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IMG INDUSTRIAS METÁLICAS - CONSTRUCCIONES GORDON CIA. LTDA. 
 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 

 

(Expresados en U.S. dólares) 
 

 Notas 2018  2017 
ACTIVOS     

ACTIVOS CORRIENTES:     

Efectivo y equivalentes 5 28.596  17.434 
Cuentas por cobrar comerciales 6 24.784  105.665 
Otras cuentas por cobrar 7 155.470  158.391 
Inventarios 8 377.084  495.682 
Activos por impuestos corrientes 14   2.451    708 
Total activos corrientes   588.385     777.880 

ACTIVOS NO CORRIENTES:     

Otras cuentas por cobrar no corrientes 9 1.014.152  988.052 
Propiedades y equipos 10 563.134  578.237 
Otros activos  -  178 
Activo por impuestos diferidos 15   38.073    29.277 
Total activos no corrientes   1.615.359     1.595.744 

TOTAL   2.203.744   2.373.624 
 

PASIVOS 
    

PASIVOS CORRIENTES:     

Obligaciones bancarias 11 116.472  116.369 
Cuentas por pagar comerciales 12 294.447  410.664 
Otras cuentas por pagar 13 770.071  505.295 
Obligaciones acumuladas 14 221.889  113.992 
Pasivos por impuestos corrientes 15   17.508    47.453 
Total pasivos corrientes   1.420.386     1.193.773 

PASIVOS NO CORRIENTES: 
    

Obligaciones bancarias 11 94.732  121.845 
Obligaciones por beneficios definidos 16   327.523    292.339 
Total pasivos no corrientes   422.255     414.184 

PATRIMONIO 18 
   

Capital social  232.000  232.000 
Reservas  53.136  53.136 
Otro resultado integral  188.158  178.382 
Superávit por revaluación  170.073  170.073 
Resultados acumulados   (282.264)     132.076 
Total patrimonio   361.103     765.667 

TOTAL   2.203.744  
 

2.373.624 
 

Ver notas a los estados financieros 
 



Ramiro Gordon 
Gerente General 

Raúl Carate 
Contador General 
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IMG INDUSTRIAS METÁLICAS - CONSTRUCCIONES GORDON CIA. LTDA. 
 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 

 

(Expresados en U.S. dólares) 
 
 

 
 Notas 2018 2017 

Ingresos 18 703.332 1.660.376 

Costo de ventas 19   729.343    1.042.158  

MARGEN BRUTO 
 

(26.011) 618.219 

Gastos de administración y ventas 20   (455.137)    (631.427)  

PERDIDA OPERACIONAL 
 

(481.148) (13.208) 

Otros ingresos y gastos:    

Gastos financieros  (20.722) (21.850) 
Otros gastos netos de ingresos   104.253    82.557  

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 
 

(397.617) 47.498 

Menos impuesto a la renta:    

Corriente 15 (16.722) (26.136) 
Diferido    8.796    -  

Total impuesto a la renta    (7.926)    26.136  

UTILIDAD DEL AÑO 
 

  (405.543)    21.362  

 
OTRO RESULTADO INTEGRAL 

   

Ganancia actuarial    980    138.708  
Otro resultado integral del año    980    138.708  

 
TOTAL RESULTADO INTEGRAL 

  
  (404.563)  

 
160.070 

 
 
 
 
 
 

 

Ver notas a los estados financieros 
 
 
 
 

- 
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IMG INDUSTRIAS METÁLICAS - CONSTRUCCIONES GORDON CIA. LTDA. 
 
 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

(Expresados en U.S. dólares) 
 

 
  

Capital 
social 

 
Reserva 

legal 

 
Reserva 

de capital 

 
Superávit por 
Revaluación 

Otros 
Resultados 
integrales 

Resultados 
adopción 

NIIF 

 
Resultados 
acumulados 

 
 

Total 

Saldos al 31 de diciembre del 2016 232.000 12.377 40.759 - 39.674 (30.675) 141.388 435.524 

Revaluación    170.073    170.073 
Utilidad neta     138.708  21.362 160.070 

Saldos al 31 de diciembre del 2017 232.000 12.377 40.759 170.073 178.382 (30.675) 162.751 765.667 

Pérdida del ejercicio 
    

980 
 

(405.543) (404.563) 

Saldos al 31 de diciembre del 2018 232.000 12.377 40.759 170.073 179.362 (30.675) (242.793) 361.103 
 
 
 

Ver notas a los estados financieros 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Ramiro Gordon Raúl Carate 
Gerente General Contador General 
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IMG INDUSTRIAS METÁLICAS - CONSTRUCCIONES GORDON CIA. LTDA. 
 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

 

(Expresados en U.S. dólares) 
 
 

 
 2018 2017 

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
  

Recibido de clientes 719.769 1.652.123 
Pagado a proveedores y empleados (999.363) (1.634.479) 
Utilizado en otros   103.669 52.570 
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de operación (175.925) 70.214 

 
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 

  

Adquisición de propiedades y equipo (57.248) (1.501) 
Precio de venta propiedades y equipo   2.030 - 
Efectivo neto utilizado en actividades de inversión (55.218) (1.501) 

 
FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 

  

Utilizado en obligaciones financieras (27.010) (51.292) 
Obligaciones con terceros   269.315 - 
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de financiamiento   242.305 (51.292) 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES: 
  

Incremento neto durante el año 11.162 17.421 
Saldos al comienzo del año   17.434 13 
Saldos al final del año 28.596 17.434 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Ver notas a los estados financieros 
 
 
 
 
 
 

Ramiro Gordon Raúl Carate 
Gerente General Contador General 
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IMG INDUSTRIAS METÁLICAS - CONSTRUCCIONES GORDON CIA. LTDA. 
 
 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

 

(Expresados en U.S. dólares) 
 
 

1. INFORMACIÓN GENERAL 
 

Es una compañía constituida en la ciudad de Quito el 1 de Julio de 1991, inscrita en el registro 
mercantil el 28 de agosto del mismo año en la ciudad de Quito. El objeto principal de la compañía 
importación, exportación y representación y comercialización al por mayor o menor y materia prima 
relacionada con la industria metalmecánica. Fabricación de artículos de maquinaria y/o aparatos 
para el uso de oficinas, hogar, clínicas y hospitales con materiales metálicos y mixtos. 

 
 

2. ADOPCIÓN DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS 
 

2.1 Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevas y revisadas 
que son mandatoriamente efectivas en el año actual 

 
Durante el año en curso, la Compañía ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o 
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de 
Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2018 
o posteriormente. 

 
Impactos de la aplicación inicial de NIIF 9 Instrumentos financieros 

 

En el año en curso, la Compañía ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros (revisada 
en julio de 2014) y las enmiendas consecuentes en relación con otras NIIF que son efectivas 
durante un período anual que comience en o después del 1 de enero de 2018. Las 
disposiciones transitorias de la NIIF 9 permite a una entidad no reexpresar información 
comparativa. 

 
La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para: 

 
1) La clasificación y medición de activos y pasivos financieros, 
2) Deterioro de los activos financieros, y 
3) Contabilidad general de coberturas. 

 
La Compañía ha aplicado NIIF 9 en conformidad con las disposiciones de transición 
expuestas en NIIF 9. 

 
a) La clasificación y medición de los activos financieros 

 

La fecha de la aplicación inicial (es decir, la fecha en que la Compañía ha evaluado su activos 
y pasivos financieros existentes en términos de los requerimientos de NIIF 9) es de 1 de enero 
de 2018. Por consiguiente, la Compañía ha aplicado los requerimientos de NIIF 9 a 
instrumentos que continúan siendo reconocidos al 1 de enero de 2018 y que no ha aplicado 
los requerimientos a los instrumentos que ya han sido dados de baja al 1 de enero de 2018. 
Los importes comparativos en relación con los instrumentos que continúan siendo 
reconocidos al 1 de enero 2018 han sido restablecidos en los casos que fue apropiado. 
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Se requiere que todos los activos financieros que están dentro del alcance de la NIIF 9, se 
midan posteriormente a su costo amortizado o al valor razonable considerando como base el 
modelo de negocio aplicado por la Compañía para la gestión de los activos financieros y las 
características de flujo de efectivo contractuales de los activos financieros. 

 
Los directores de la Compañía revisaron y evaluaron los activos financieros existentes al 1 
de enero del 2018 basados en los hechos y circunstancias que existían en esa fecha, y se 
concluyó que la aplicación inicial de la NIIF 9 ha tenido los siguientes impactos sobre los 
activos financieros de la Compañía en cuanto a su clasificación y medición: 

 
 No existieron cambios en la medición de instrumentos de patrimonio de la Compañía que 

son mantenidos para negociación, estos instrumentos eran y siguen siendo medido a 
FVR; 

 
 Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento y los préstamos y cuentas por 

cobrar que fueron medidos a costo amortizado según la NIC 39, se mantienen valorados 
a su costo amortizado según NIIF 9, ya que se mantienen dentro de un modelo de negocio 
para recolectar flujos de efectivo contractuales y estos flujos de efectivo consisten 
exclusivamente de los pagos de capital e intereses sobre el importe principal pendiente. 

 
Ninguna de las otras reclasificaciones de activos financieros ha tenido impacto en la posición 
financiera de la Compañía, resultado del año u otro resultado integral. 

 
(b) Deterioro de activos financieros 

 

En relación con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 requiere un modelo de 
pérdida de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédito incurrida 
aplicado bajo NIC 39. El modelo de pérdida esperada de crédito requiere que la Compañía 
tome en cuenta las pérdidas de crédito esperadas y los cambios en esas pérdidas de crédito 
esperadas al cierre del ejercicio para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el 
reconocimiento inicial de los activos financieros. En otras palabras, ya no es necesario que 
un evento de pérdida haya ocurrido para que las pérdidas crediticias sean reconocidas. 

 
Específicamente, la NIIF 9 requiere que la Compañía reconozca una provisión para 
incobrables por las pérdidas de crédito esperadas en: Cuentas por cobrar comerciales y 
activos de contratos; y 

 
En particular, la NIIF 9 requiere que la Compañía mida la provisión para pérdidas de un 
instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas de crédito esperadas durante toda la 
vida del instrumento, si el riesgo de crédito de ese instrumento financiero ha aumentado 
significativamente desde su reconocimiento inicial, o si el instrumento financiero es un activo 
financiero adquirido u originado con deterioro. Sin embargo, si el riesgo de crédito de un 
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial 
(salvo para un activo financiero adquirido u originado con deterioro), la Compañía está 
obligado a medir la asignación de la pérdida de ese instrumento financiero a un importe igual 
a la pérdida esperada en 12 meses. La NIIF 9 también requiere un enfoque simplificado para 
la medición de pérdidas por un importe igual a la vida de las cuentas por cobrar comerciales. 

 
(c) Clasificación y medición de pasivos financieros 

 

Un cambio significativo fue introducido por la NIIF 9 en la clasificación y medición de 
pasivos financieros relacionado con la contabilización de los cambios en el valor razonable 
de un pasivo financiero designado como a FVR atribuible a cambios en el riesgo de crédito 
del emisor. 
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Específicamente, la NIIF 9 requiere que los cambios en el valor razonable del pasivo 
financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo se presente en 
otro resultado integral, a menos que el reconocimiento de esos efectos cree o incremente la 
asimetría contable en el resultado del año. Los cambios en el valor razonable de un pasivo 
financiero que sea atribuible al riesgo de crédito de ese pasivo, no serán reclasificados 
posteriormente al resultado del año, sino que son transferidos directamente a resultados 
acumulados cuando el pasivo financiero es dado de baja. Previamente, bajo NIC 39, el 
importe total de los cambios en el valor razonable de los pasivos financieros medidos a FVR 
se presentaba en resultados del año. 

 
La aplicación de la NIIF 9 no ha tenido impacto en la clasificación y medición de los pasivos 
financieros de la Compañía. 

 
La aplicación de la NIIF 9 no ha tenido impacto en los flujos de efectivo de la Compañía. 

 
Impacto de la aplicación de la NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes 

 

La Compañía ha aplicado la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los clientes 
(modificada en abril de 2016) que es de aplicación obligatoria durante el período anual que 
comience en o después del 1 de enero de 2018. NIIF 15 introduce un enfoque de 5 pasos 
para el reconocimiento de ingresos. Una orientación más prescriptiva se ha añadido en la 
NIIF 15 para hacer frente a situaciones específicas. Los detalles de los nuevos 
requerimientos, así como su impacto en los estados financieros consolidados de la Compañía 
se describen a continuación. 

 
La Compañía ha aplicado NIIF 15 de acuerdo con el enfoque de transición totalmente 
retrospectiva sin utilizar los expedientes prácticos para contratos terminados conforme 
establece NIIF 15: C5 (a) y (b), o en los contratos modificados en NIIF 15: C5 (c) pero 
utilizando el expediente en NIIF 15: C5 (d) que permite tanto la no revelación de la cantidad 
del precio de la transacción asignado a las obligaciones de desempeño restantes, y una 
explicación de cuando se espera reconocer esa cantidad como ingresos para todos los 
períodos de presentación de estados financieros presentados antes de la fecha de la aplicación 
inicial, es decir, 1 de enero de 2018. 

 
La NIIF 15 utiliza los términos "activo de contrato" y "pasivo de contrato" para describir lo 
que más comúnmente se conoce como “Ingresos devengados” e “ingresos diferidos”; sin 
embargo, la Norma no prohíbe que una entidad utilice descripciones alternativas en el estado 
de situación financiera. La Compañía ha adoptado la terminología utilizada en la NIIF 15 
para describir estos saldos. 

 
2.2 Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aún no efectivas - A la fecha de aprobación de 

los estados financieros, la Compañía no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales 
de Información Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aún no son 
efectivas: 

  Efectiva a partir de períodos 
que inicien en o después de 

NIIF Título  

NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019 
Modificaciones a la NIC 28 Participaciones de largo plazo 

en Asociadas y Negocios 
Conjuntos 

Enero 1, 2019 

Modificaciones a la NIIF 10 
y NIC 28 

Venta o aportación de bienes 
entre un Inversionista y su 
Asociada o Negocio Conjunto 

Fecha a ser determinada 

Modificación a la NIC 19 Modificación, reducción o Enero 1, 2019 
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 liquidación del plan  

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los 
tratamientos del impuesto a 
las ganancias 

Enero 1, 2019 

Mejoras anuales a las NIIF 
Ciclo 2015 - 2017 

Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, 
NIC 12 y NIC 23. 

Enero 1, 2019 

 

Se permite la aplicación anticipada de estas normas nuevas y revisadas. 
 

NIIF 16: Arrendamientos 
 

Impacto general de la aplicación de las NIIF 16 Arrendamientos 
 

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificación de contratos de arrendamiento 
y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16 reemplaza la actual guía de 
arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas cuando se vuelve 
efectiva para los períodos iniciados a partir de 1 de enero de 2019. 

 
La Compañía ha elegido la aplicación retroactiva completa de NIIF 16 de acuerdo con NIIF 
16:C5 (a). Por consiguiente, la Compañía restablecerá la información comparativa. 

 
En contraste con la contabilidad del arrendatario, NIIF 16 mantiene sustancialmente los 
requisitos de contabilidad del arrendador bajo NIC 17. 

 
Impacto de la nueva definición de arrendamiento 

 

La Compañía hará uso del recurso práctico disponible en la transición a las NIIF 16 de no 
volver a evaluar si un contrato es o contiene un arrendamiento. En consecuencia, la 
definición de un contrato de arrendamiento de acuerdo con la NIC 17 y CINIIF 4 continuará 
aplicando a esos arrendamientos contraídos o modificados antes de enero 1 de 2019. 

 
El cambio en la definición de un contrato de arrendamiento se relaciona principalmente con 
el concepto de control. NIIF 16 distingue entre arrendamientos y contratos de servicio sobre 
la base de si el uso de un activo identificado es controlado por el cliente. El control se 
considera que existe si el cliente tiene: 

 
 El derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios económicos de la utilización 

de un activo identificado; y 
 El derecho a dirigir el uso de ese activo. 

 
La Compañía aplicará la definición de un contrato de arrendamiento y guías relacionadas 
establecidas en la NIIF 16 a todos los contratos de arrendamiento celebrados o modificados 
en el 1 de enero 2019 (si se trata de un arrendador o el arrendatario en el contrato de 
arrendamiento). En la preparación para la aplicación por primera vez de las NIIF 16, la 
Compañía ha llevado a cabo un proyecto de implementación. El proyecto ha demostrado 
que la nueva definición de la NIIF 16 no cambiará significativamente el alcance de los 
contratos que cumplen con la definición de un contrato de arrendamiento para la Compañía. 

 
Impacto en la Contabilidad del Arrendatario 

 

Arrendamientos operativos 

 

NIIF 16 cambiará la forma en que la Compañía contabiliza los arrendamientos previamente 
clasificados como operativos, los cuales, están fuera del estado de situación financiera. 
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En la aplicación inicial de NIIF 16, para todos los arrendamientos (excepto como se indica 
más adelante), la Compañía: 

 
a) Reconocerá activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el estado 

consolidado de situación financiera, inicialmente medidos al valor presente de los pagos 
de arrendamiento futuros; 

b) Reconocerá la amortización de los activos por derecho de uso y los intereses sobre los 
pasivos de arrendamiento en el estado consolidado de resultado 

c) Separará el monto total de dinero pagado en una porción principal (presentada dentro de 
las actividades de financiamiento) e interés (presentada dentro de las actividades de 
operación) en el estado de flujos de efectivo consolidado. 

 
Incentivos de arrendamiento (por ejemplo, período de gracia para pagos de alquiler) será 
reconocido como parte de la medición de los activos por derecho de uso y pasivos de 
arrendamiento, mientras que según la NIC 17 estos resultaron en el reconocimiento de un 
pasivo por incentivo de arrendamiento, amortizados como una reducción de los gastos de 
alquiler sobre una base de línea recta. 

 
Bajo NIIF 16, los activos por derecho de uso serán probados por deterioro de acuerdo con la 
NIC 36 - Deterioro de los activos. Esto reemplazará el requisito previo de reconocer una 
provisión para contratos de arrendamiento onerosos. 
Para los arrendamientos a corto plazo (período de arrendamiento de 12 meses o menos) y los 
arrendamientos de activos de bajo valor (tales como ordenadores personales y mobiliario de 
oficina), la Compañía optará por reconocer un gasto por arrendamiento sobre una base de 
línea recta, según lo permitido por la NIIF 16. 

 
Según la NIC 17, todos los pagos de arrendamiento operativo se presentan como parte de los 
flujos de efectivo de las actividades de operación. 

 
Arrendamientos Financieros 

 

Las principales diferencias entre NIIF 6 y la NIC 17 con respecto a los activos mantenidos 
anteriormente en arrendamiento financiero, es la medición de las garantías del valor residual 
proporcionadas por el arrendatario al arrendador. NIIF 16 requiere que la Compañía 
reconozca como parte de su pasivo por arrendamiento sólo el importe que se espera pagar 
bajo una garantía del valor residual, en lugar del importe máximo garantizado como requiere 
la NIC 17. En la aplicación inicial, la Compañía presentará equipos previamente incluidos 
en propiedades, planta y equipo dentro de la partida de activos por derecho de uso, y el pasivo 
por arrendamiento, presentado anteriormente en los préstamos, se presentarán en una línea 
separada de pasivos por arrendamientos. 

 
Basados en un análisis de los contratos de arrendamiento financiero al 31 de diciembre del 
2018, y considerando los hechos y circunstancias existentes a esa fecha, la Administración 
de la Compañía ha evaluado que este cambio no tendrá impacto en los importes reconocidos 
en los estados financieros consolidados de la Compañía. 

 
Modificaciones a la NIC 19: Modificación, reducción o liquidación de Planes de 
Beneficios de Empleados 

 
Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida por la 
liquidación) se calcula mediante la medición del pasivo (activo) por beneficios definidos 
utilizando supuestos actualizados y comparando los beneficios ofrecidos y activos del plan 
antes y después de la modificación del plan (o reducción o liquidación), pero ignorando el 
efecto del techo de activo (que pueden surgir cuando el plan de beneficio definido está en 
una posición excedente). NIC 19 ahora aclara que el cambio en el efecto del techo de activo 



- 6 - 

 

 

que puede resultar de la modificación del plan (o reducción o liquidación) se determina en 
una segunda etapa y se reconoce en la manera normal en otro resultado integral. 

 
Los párrafos que se refieren a la medición del costo de servicio actual y el interés neto sobre 
el pasivo por beneficios definidos neto (activo) también se han modificado. La Compañía 
ahora está requerida a utilizar supuestos actualizados de esta nueva medición para determinar 
el costo de servicio actual y de interés neto durante el resto del período de información 
después cambio en el plan. 

 
En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que, para periodos posteriores a 
la modificación del plan, el interés neto se calcula multiplicando el pasivo (activo) por 
beneficios definidos neto según lo establecido en la NIC 19.99, con la tasa de descuento 
utilizada en la nueva medición (teniendo también en cuenta el efecto de las contribuciones y 
pagos de beneficios sobre el pasivo (activo) neto por beneficios definidos). 

 
Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. Sólo se aplican a las modificaciones, 
reducciones o liquidaciones de planes, que ocurren en o después del inicio del período anual 
en el que se aplican primero las modificaciones a la NIC 19. Estas modificaciones deben ser 
aplicadas en períodos que inicien en o después del 1 de febrero de 2019. 

 
La Administración de la Compañía no espera que la aplicación de esta modificación en el 
futuro tenga un impacto en los estados financieros consolidados. 

 
CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias 

 
Esta Interpretación aclara cómo aplicar los requerimientos de reconocimiento y medición de 
la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias. 
Establece que una entidad determinará si considerar cada tratamiento impositivo incierto por 
separado o en conjunto con otro u otros tratamientos impositivos inciertos sobre la base del 
enfoque que mejor prediga la resolución de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que 
una entidad considerará si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento 
impositivo incierto y reflejará el resultado de dicha evaluación en la determinación de la 
ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos 
fiscales no utilizados y tasas fiscales. 

 
Esta interpretación aplica para períodos que inicien en o después del 1 de enero de 2019. 

 
La Administración de la Compañía anticipa que la aplicación de esta interpretación podría 
tener un impacto en los estados financieros consolidados de la Compañía, sin embargo, no 
es posible determinar los efectos hasta que un análisis detallado haya sido completado. 

 
Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017 

 
Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23, que aún no 
son obligatoriamente efectivas para la Compañía y que se detallan a continuación: 

 
 NIIF 3 Combinación de Negocios – clarifica que una entidad debe efectuar una 

remedición de sus intereses previamente mantenidos en una operación conjunta cuando 
obtiene el control del negocio. 

 NIIF 11 Acuerdos Conjuntos - clarifica que una entidad no debe efectuar la remedición 
de sus intereses mantenidos previamente en una operación conjunta cuando obtiene 
control conjunto del negocio. 

 NIC 12 Impuesto a las Ganancias - clarifica que una entidad registra de la misma forma 
todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de dividendos. 



- 6 - 

 

 

 NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar como parte 
de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente efectuado para desarrollar 
un activo, cuando el activo está listo para el uso pretendido o su venta. 

 
La Administración de la Compañía estima que la aplicación de estas modificaciones en el 
futuro no tendrá impacto significativo en los estados financieros consolidados de la 
Compañía. 

 
 

3. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
 

3.1 Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad 
con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de 
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). 

 
3.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compañía es el Dólar de los Estados Unidos 

de América (U.S. dólar), el cual es la moneda de circulación en el Ecuador. 
 

3.3 Bases de preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo 
histórico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos a sus 
valores razonables, tal como se explica en las políticas contables incluidas más abajo. 

 
El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable dela contraprestación 
entregada a cambio delos bienes y servicios. 

 
El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor pagado para 
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoración 
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra 
técnica de valoración. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compañía 
tiene en cuenta las características del activo o pasivo que los participantes del mercado 
tomarían en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medición. El valor 
razonable a efectos de medición y o de revelación en los estados financieros, se determina 
sobre una base de este tipo, a excepción de las transacciones relacionadas a pagos basados en 
acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de arrendamiento 
que están dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con 
el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realización de 
la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36. 

 
Negocio en marcha 

 
Los estados financieros adjuntos, fueron preparados sobre bases contables aplicables a una 
empresa en marcha, las que prevén la realización de activos y cancelación de pasivos en el 
curso normal del negocio. Como se desprende de los estados financieros adjuntos, al 31 de 
diciembre del 2018 y 2017 los pasivos corrientes exceden a los activos corrientes en 
US$832.001 y US$415.893, respectivamente. En adición, al 31 de diciembre de 2018, el flujo 
de efectivo proveniente de las actividades de operación es negativo en US$175.925. 
Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2018, la Compañía mantiene obligaciones con el 
Servicio de Rentas Internas (US$302.694), con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 
(US$104.201) y participación a trabajadores de años anteriores (US$22.048). dichas 
obligaciones no se han podido renegociar u obtener financiación de alguna institución 
financiera. Estas situaciones indican, que la continuación de la Compañía como negocio en 
marcha y la generación de operaciones rentables dependen del logro de los resultados de 
eventos futuros, como los indicados a continuación:  
 
La Administración ha considerado planes a un mediano plazo que a continuación detallo: 
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- Mantener de manera agresiva el posicionamiento de la marca en el mercado del sector 
privado y otras ciudades. 

- Diversificación, creación e innovación de nuevas líneas de productos, en base a necesidades 
existentes en el país.  

3.4 Una estrategia para reducir costos directos, es realizar importaciones de materia 
prima los cuales permitan reducir costos en relación a las compras localesEfectivo y 

equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros líquidos, depósitos o 
inversiones financieras líquidas, que se pueden transformar rápidamente en efectivo en un 
plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados 
como pasivos corrientes en el estado de situación financiera. 

 
3.5 Inventarios - Son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el menor. Son 

valuados al método de promedio ponderado. 

 

3.6 Propiedades y equipos 

 

Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipos se 
miden inicialmente por su costo. 
El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisición más todos los costos 
directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de funcionamiento. 

 
Medición posterior al reconocimiento: Después del reconocimiento inicial, las propiedades 
y equipos son registradas al costo menos la depreciación acumulada y el importe acumulado 
de las pérdidas de deterioro de valor. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan 
a resultados en el período en que se producen. 

 
Método de depreciación y vidas útiles - El costo de propiedades y equipos se deprecia de 
acuerdo con el método de línea recta. La vida útil estimada, valor residual y método de 
depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el 
estimado registrado sobre una base prospectiva. 

 
A continuación, se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las vidas 
útiles usadas en el cálculo de la depreciación: 

 

Ítem 
Vida útil Valor residual 

(en años) % 

Edificio 20 5 
Instalaciones 10 10 
Maquinaria y Equipo 10 10 
Equipo de Oficina 10 10 
Muebles y Enseres 10 10 
Vehículo 5 20 
Equipo de Computación 3 33.33 

 
Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta 
de una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de 
venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados. En caso de venta o retiro 
subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de revaluación es transferido 
directamente a utilidades retenidas. 

 
Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada período, la Compañía evalúa 
los importes en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de 
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que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe 
recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la 
pérdida por deterioro (de haber alguna). 

 
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no se determinó deterioro de los activos tangibles. 
 

3.7 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por 

pagar corriente y el impuesto diferido. 

 

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el año. La 
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos 
imponibles o deducibles y partidas que no serán gravables o deducibles. El pasivo de la 
Compañía por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales 
aprobadas al final de cada período. 

 
Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el 
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. 
Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias 
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias 
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compañía disponga de 
utilidades gravables futuras contra las que se podría cargar esas diferencias temporarias 
deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del 
reconocimiento inicial (distinto al de la combinación de negocios) de otros activos y pasivos 
en una operación que no afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable. 

 
El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisión al final 
de cada período sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable 
que no dispondrá de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir 
que se recupere la totalidad o una parte del activo. 

 
Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se 
espera sean de aplicación en el período en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, 
basándose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o prácticamente aprobadas 
al final del período que se informa. 

 
La medición de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos 
reflejará las consecuencias fiscales que se derivarían de la forma en que la entidad espera, al 
final del período sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus 
activos y pasivos. 

 
Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el 
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transacción o suceso que se 
reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, 
en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro 
inicial de una combinación de negocios. 

 
3.8 Provisiones - Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (ya sea legal 

o implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga que 

desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos, para cancelar la 

obligación, y puede hacerse una estimación fiable del importe de la obligación. 

 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario 
para cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo en cuenta los riesgos 
y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisión usando el flujo de 
efectivo estimado para cancelar la obligación presente, su importe en libros representa el valor 
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actual de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es 
material). 

 
Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos requeridos 
para cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es 
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virtualmente seguro que se recibirá el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede 
ser medido con fiabilidad. 

 
3.9 Beneficios a empleados 

 

Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahucio - El costo de los 
beneficios definidos (jubilación patronal y bonificación por desahucio) es determinado 
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales 
realizadas al final de cada período. 

 
Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del año en el que se 
generan, así como el interés financiero generado por la obligación de beneficio definido. 

 
Otros beneficios de corto plazo – Se reconoce un pasivo por los beneficios acumulados a 
favor de los empleados con respecto a los sueldos, salarios, beneficios sociales, vacaciones 
anuales, etc., en el período en el que el empleado proporciona el servicio relacionado por el 
valor de los beneficios que se espera recibir a cambio de ese servicio. Los pasivos 
relacionados con beneficios a empleados a corto plazo se miden al valor que se espera pagar 
a cambio del servicio, conforme la forma de cálculo de cada beneficio. 

 
Participación a trabajadores - La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por la 
participación de los trabajadores en las utilidades de la Compañía. Este beneficio se calcula 
a la tasa del 15% de las utilidades líquidas de acuerdo con disposiciones legales. 

 
3.10 Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento 

transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a 

la propiedad. Todos los demás arrendamientos se clasifican como operativos. 
 

La Compañía como arrendatario - Los arrendamientos operativos se cargan a resultados 
empleando el método de línea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento. 

 
3.11 Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se miden en función de la contraprestación a la 

que la Compañía espera tener derecho a recibir en un contrato con un cliente y excluye los 

montos cobrados en nombre de terceros. La Compañía reconoce los ingresos cuando 

transfiere el control de un producto o servicio a un cliente. 

 

La Compañía reconoce los ingresos de las siguientes fuentes principales: 
 

Venta de bienes - La Compañía produce y vende mobiliario en tres líneas principales: de 
oficina, educativa y médica.  

 
Servicios de mantenimiento – La Compañía brinda el servicio de reparación y mantenimiento sobre 
mobiliario propio o el elaborado por terceros. 

 
Instalaciones - Dentro de la diversificación de mercados que la Compañía esta incursionando es el 
participar dentro de las instalaciones y adecuaciones de ambientes y estaciones de trabajo. 

 
3.12 Costos y Gastos - Se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a medida 

que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se 
registran en el período más cercano en el que se conocen. 

 

3.13 Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros 

no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos 

en los que la compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentación 

sea el reflejo de la esencia de la transacción. 
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Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma 
legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de liquidar 
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, 
se presentan netos en resultados. 

 
3.14 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una 

entidad de la Compañía pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del 

instrumento. 

 

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de 
transacción que son directamente atribuibles a la adquisición o emisión de activos y pasivos 
financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con 
cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos 
financieros, de ser apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de 
transacción directamente atribuibles a la adquisición de activos o pasivos financieros 
designados al valor razonable con cambio en los resultados (FVR) se reconocen de inmediato 
en el resultado del período. 

 
3.15 Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son 

reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transacción. Las compras o ventas regulares 

de activos financieros son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que 

requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulación 

o acuerdo en el mercado. 

 

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente valorados, en su 
totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo de la clasificación de los 
activos financieros. 

 
Clasificación de los activos financieros 

 

Los instrumentos de deuda que se miden posteriormente al costo amortizado 
 

Por defecto, todos los demás activos financieros se miden posteriormente a su valor 
razonable con cambios en resultados (FVR). 

 
Deterioro de activos financieros 

 

La Compañía reconoce una provisión para pérdidas de crédito esperadas sobre las cuentas 
por cobrar comerciales, principalmente. El importe de las pérdidas de crédito esperadas se 
actualiza en cada fecha de presentación para reflejar cambios en el riesgo de crédito desde el 
reconocimiento inicial del respectivo instrumento financiero. 

 
Definición de incumplimiento 

 

La Compañía considera que lo siguiente constituye un evento de incumplimiento para fines 
de administración de riesgo de crédito interno, ya que la experiencia histórica indica que los 
activos financieros que cumplen con cualquiera de los siguientes criterios generalmente no 
son recuperables: 

 
 Información desarrollada internamente u obtenidas de fuentes externas indica que es 

poco probable que el deudor pague a sus acreedores, incluido la Compañía, en su 
totalidad (sin tener en cuenta ningún tipo de garantía en poder de la Compañía). 
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Política de castigos  

 

La Compañía castiga un activo financiero cuando hay información que indica que el deudor 
se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una perspectiva realista de 
recuperación, por ejemplo, cuando el deudor ha caído en causal de liquidación o ha entrado 
en un proceso de quiebra, o en el caso de cuentas por cobrar comerciales, cuando los saldos 
tienen más de dos años vencidos, lo que ocurra antes. Los activos financieros dados de baja 
aún pueden estar sujetos a actividades de cumplimiento conforme a los procedimientos de 
recuperación de la Compañía, teniendo en cuenta el asesoramiento legal cuando sea 
apropiado. Cualquier recuperación realizada se reconoce en resultados. 

 
Medición y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas 

 

La medición de las pérdidas de crédito esperadas es una función de la probabilidad de 
incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) y la 
exposición al incumplimiento. La evaluación de la probabilidad de incumplimiento y la 
pérdida dado el incumplimiento se basa en datos históricos ajustados por información 
prospectiva como se describió anteriormente. 

 
La Compañía reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del año de todos 
los instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su valor en libros a través de 
una cuenta de provisión para cuenta incobrables. 

 
Baja en cuenta de los activos financieros - La Compañía dará de baja en cuentas un activo 
financiero únicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo 
del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas 
inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. 

 
3.16 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compañía – 

 

Clasificación como deuda o patrimonio - Los instrumentos de deuda y patrimonio son 
clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del 
acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e instrumento de patrimonio. 

 
Instrumentos de Patrimonio - Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato 
que evidencie un interés residual en los activos de una entidad luego de deducir todos sus 
pasivos. 

 
Pasivos financieros - Los pasivos financieros son clasificados como al valor razonable con 
cambios en los resultados u ‘otros pasivos financieros’. 

 
Otros pasivos financieros -Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y las 
cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado usando 
el método de la tasa de interés simple. 

 
Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compañía da de baja los pasivos financieros 
cuando, y solo cuando, las obligaciones de la Compañía se descargan, cancelan o han 
expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de baja y la 
contraprestación pagada y pagadera se reconoce en resultados. 

 
 

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 
 

En la aplicación de las políticas contables de la Compañía, que se describen en la nota 3, la 
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Administración está obligada a efectuar juicios (que no sean los que involucran estimaciones) que 
tengan un impacto significativo en los montos reconocidos para hacer estimaciones y suposiciones 
sobre los valores en libros de los activos y pasivos que no son fácilmente determinables. Las 
estimaciones y supuestos asociados se basan en la experiencia histórica y otros factores que se 
consideran relevantes. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones. 

 
Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las revisiones a las 
estimaciones contables son reconocidas en el período en que se revisa la estimación, si la revisión 
afecta solo a ese período, o en el período de la revisión y los períodos futuros sí la revisión afecta a 
los períodos actuales y futuros. 

 
Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se considere 
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algún indicio de que dichos 
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio se realiza 
una estimación del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no 
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad 
generadora de efectivo a la que pertenece el activo. 

 
Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son revertidas cuando se 
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del 
activo con abono a resultados con el límite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no 
haberse reconocido la pérdida por deterioro. 

 
Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones para 
obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en función 
de un cálculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el 
valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los 
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios. 

 
El actuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial, utiliza la tasa de descuento, 
la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año reportados por la administración de la 
Compañía. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor 
presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con 
la obligación de estos beneficios, la cual se determina utilizando como refencia los rendimientos del 
mercado, al cierre del año, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la 
que se pagarán los beneficios. 

 
Estimación de vidas útiles de Planta y equipo - La estimación de las vidas útiles y el valor residual 
se efectúan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6. 

 
Impuesto a la renta diferido - La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos 
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y 
pasivos se revertirán en el futuro. 
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5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
 

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo 
puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situación financiera de la siguiente 
manera: 

 
 2018 2017 

 
Bancos 

 
28.593 

 
17.434 

Caja Chica 3 - 

TOTAL 28.596 17.434 

 
 

6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 
 

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue: 
 

Diciembre 31, 
 2018 2017 

 
Clientes 

 
36.817 

 
115.443 

Provisión por deterioro (12.033) (9.778) 

TOTAL 24.784 105.665 

 
Antigüedad de las cuentas por cobrar vencidas, pero no deterioradas. - Un detalle de la antigüedad 
de las cuentas por cobrar vencidas, pero no deterioradas es como sigue: 

 
 31/12/2018 31/12/2017 

Hasta 30 días 11.595 - 
De 31 a 60 días 3.829 100.965 
De 61 a 90 días 324 2.346 
De 91 a 180 días 891 1.222 
De 181 a 365 días 6.543 1.131 
Mayor a un año 3.857 2.503 
Mayor a dos años 5.778 7.275 
Mayor a tres años   4.000                      -  
Total 36.817 115.442 

 
La concentración del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e 
independiente. 

 
En la determinación de la capacidad de recuperación de un crédito comercial, la Compañía 
considera cualquier cambio en la calidad crediticia de los deudores comerciales desde la fecha de 
concesión de crédito hasta el final del período de referencia. La concentración de riesgo de crédito 
es limitada debido al hecho de que la base de clientes es grande y sin relación. 

 
 

7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
 

Un resumen de otras cuentas por cobrar es como sigue: 
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Diciembre 31, 
 2018 2017 

 
Ramiro Gordon 

 
2.701 

 
9.602 

Nancy Salazar 26.800 - 
Cuentas por cobrar equipos de fútbol 97.063 128.915 

Anticipo proveedores 16.651 12.795 

Anticipos terceros 3.879 3.879 

Otras cuentas por cobrar 8.376 3.200 

TOTAL 155.470 158.391 
 

Cuentas por cobrar equipos de fútbol. - Corresponde a dinero entregado a equipos de fútbol 
profesional como parte de auspicio. Durante el 2018, la Compañía no ha concluido los trámites 
necesarios para liquidar estos montos con dichas instituciones. 

 
 

8. INVENTARIOS 
 

Un resumen de inventarios es como sigue: 
 

Diciembre 31, 
 2018 2017 

 
Inventario de producto terminado 

 
223.579 

 
222.053 

Inventario de productos en proceso 60.037 78.215 

Inventario de materia prima 41.379 111.217 

Inventario de suministros y materiales 32.614 56.751 

Inventario de repuestos, herramientas y accesorios 18.770 26.364 

Otros inventarios   705            1.082 

TOTAL 377.084 495.682 
 

El costo de los inventarios reconocidos en el costo durante el año 2018 y 2017 fue de USD$729.343 
y USD$1.042.158, respectivamente. 

 
 

9. OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO CORRIENTES 
 

Un resumen de otras cuentas por cobrar no corrientes es como sigue: 
 

Diciembre 31, 
 2018 2017 

 
Anticipo terreno 

 
600.000 

 
600.000 

Gerardo Ushiña 247.402 247.402 
Importadora Nancy Salazar 166.750 140.650 

TOTAL 1.014.152 988.052 
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Anticipo terreno. - Corresponde a un anticipo entregado al accionista mayoritario por la adquisición 
del terreno donde actualmente funciona la Compañía, la misma que son pudo ser formalizada 
legalmente durante el 2018 debido a un déficit de caja que mantuvo la compañía en dicho año. 

 
Gerardo Ushiña. - Corresponde a un valor pendiente de recuperación por un desfalco realizado por 
dicho funcionario en años anteriores, por US$346.525, según la respuesta de los abogados de la 
Compañía, aún existe posibilidad de recuperación debido a los trámites legales que se encuentran 
ejecutando, sin embargo, la Compañía ha provisionado el 29% de dicho valor y lo seguirá haciendo 
en el transcurso del tiempo según los avances legales. 

 
 

10. PLANTA Y EQUIPO 
 

Un resumen de Planta y Equipo es como sigue: 
 

Diciembre 31, 
 2018 2017 

 
Terrenos 

 
213.060 

 
213.060 

Edificios 382.522 382.522 

Instalaciones 58.642 58.642 

Equipo de Oficina 7.835 7.182 

Maquinaria Y Equipo 375.205 338.347 

Muebles y Enseres 18.497 4.007 

Equipo de computación 14.753 14.208 

Vehículos 71.052 71.052 

Total 1.141.565 1.089.020 

Depreciación acumulada (578.431) (510.783) 

Total neto 563.134 578.237 

 
Los movimientos de Planta y equipo fueron como sigue: 
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2018 

  
Terrenos 

 
Edificios 

 
Instalaciones 

Equipo de 
Oficina 

Maquinaria 
y Equipo 

Muebles 
y Enseres 

Equipo de 
computación 

 
Vehículos 

 
Total 

Saldos netos al comienzo del año 213.060 172.135 38.118 3.047 114.263 1.526 3.810 32.278 578.237 

Adiciones - - - 654 41.559 14.490 545 - 57.248 
Ventas / bajas - - - - (4.702) - - - (4.702) 
Depreciación de bajas - - - - 4.236 - - - 4.236 
Depreciación del año - (19.126) (5.865) (967) (30.890) (401) (1.725) (12.911) (71.885) 
Saldos netos al fin del año 213.060 153.009 32.253 2.734 124.466 15.615 2.630 19.367 563.134 

 

 
2017 

  

Terrenos 
 

Edificios 
 

Instalaciones 
Equipo de 

Oficina 
Maquinaria 

y Equipo 
Muebles 
y Enseres 

Equipo de 
computación 

 

Vehículos 
 

Total 

Saldos netos al comienzo del año 42.987 191.261 43.982 3.823 146.176 1.927 2.471 45.190 477.817 

Revalorización 170.073 - - - - - - - 170.073 
Adiciones - - - 211 - - 3.000 - 3.211 
Ventas / bajas - - - (1.025) - - (685) - (1.710) 
Depreciación de bajas - - - 820 - - 685 - 1.505 
Depreciación del año - (19.126) (5.864) (782) (31.913) (401) (1.661) (12.912) (72.659) 

Saldos netos al fin del año 213.060 172.135 38.118 3.047 114.263 1.526 3.810 32.278 578.237 
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11. OBLIGACIONES FINANCIERAS 
 

Un resumen de obligaciones financieras comerciales es como sigue: 
 

Diciembre 31, 
 2018 2017 

 
Obligaciones bancarias: 

  

Vencimientos corrientes 98.032 93.934 
Vencimientos no corrientes 94.732 121.845 

Tarjeta de crédito corporativa 2.517 4.181 
Sobregiros bancarios 15.923 18.254 

Total 211.204 238.214 

 
 

12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES 
 

Un resumen de cuentas por pagar comerciales es como sigue: 
 

Diciembre 31, 
 2018 2017 

 
Proveedores locales 

 
381.616 

 
488.290 

Provisión costo amortizado (87.169) (77.626) 

TOTAL 294.447 410.664 

 
 

13. OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
 

Un resumen de otras cuentas por pagar es como sigue: 
 

Diciembre 31, 
 2018 2017 

 
Préstamos por pagar terceros 

 
338.839 

 
69.524 

Servicio de Rentas Internas (Nota 20) 302.694 302.694 

Socios por pagar 54.041 46.300 

Importadora Nancy Salazar 18.949 10.026 

Anticipo clientes 32.625 70.968 

Otras cuentas por pagar 22.923 5.783 

TOTAL 770.071 505.295 
 

Préstamos por pagar terceros – Corresponden a préstamos otorgados por terceros utilizados para 
capital de trabajo, con tasas de interés entre el 6% con vencimientos hasta julio de 2020. 

 
 

14. OBLIGACIONES ACUMULADAS 
 

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue: 
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Diciembre 31, 
 2018 2017 

 
Participación a trabajadores 

 
22.048 

 
38.990 

Beneficios sociales 26.754 36.114 
Aportes IESS 104.201 14.294 
Sueldos por pagar 68.886 24.594 

Total 221.889 113.992 
 

Participación a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen 
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades líquidas o 
contables. Los movimientos de la provisión para participación a trabajadores fueron como sigue: 

 
Diciembre 31, 

 2018 2017 

 
Saldos al comienzo del año 

 
38.990 

 
37.760 

Provisión del año - 8.383 

Pagos efectuados (16.942) (7.153) 

Saldos al final del año 22.048 38.990 

 
 

15. IMPUESTOS 
 

Activos y pasivos del año corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es 
como sigue: 

Diciembre 31, 
 2018 2017 

 
Activos por impuestos Corrientes 

  

IVA en compras 1.344 - 
Retenciones en la fuente IVA 1.107 708 

Total 2.451 708 

 
Pasivos por impuestos Corrientes 

  

Impuesto a la renta por pagar 10.907 3.167 

Retenciones en la fuente impuesto a la renta 373 3.746 

Retenciones en la fuente IVA 563 29.883 

Impuesto al Valor Agregado-IVA 5.665 10.657 

Total 17.508 47.453 
 

Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliación entre la 
utilidad (pérdida) según estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como 
sigue: 
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Diciembre 31, 
 2018 2017 

 
Utilidad (pérdida) antes del impuesto a la renta 

 
(397.617) 

 
47.498 

Menos:   

Ingresos exentos (81) (442) 

Amortizaciones pérdidas tributarias - (39.599) 

Mas:   

Gastos no deducibles   109.174 111.341 

Utilidad Gravable (288.524) 118.798 

Impuesto a la renta causado (1) - 26.136 

Anticipo calculado (2) 16.722 16.722 

Impuesto a la renta cargado a resultados 16.722 26.136 
   

Tasa efectiva de impuestos 100% 55,02% 
 

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en 
un 22% sobre las utilidades sujetas a distribución y del 12% sobre las utilidades sujetas a 
capitalización. 

 
(2) A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el valor del 

anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0.4% del activo, 0.2% del 
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos rubros 
deben incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones tributarias. 

 
Para el año 2018, la Compañía determinó como anticipo de impuesto a la renta de US$ 16.722; 
sin embargo, no causó impuesto a la renta debido a que la Compañía obtuvo pérdida. 
Consecuentemente, la Compañía registró en resultados US$16.722 equivalente al anticipo al 
impuesto a la renta. 

 
Movimiento de la provisión para impuesto a la renta 

 

Los movimientos de la provisión para impuesto a la renta fueron como sigue: 
 

 2018 2017 
Saldos al comienzo del año 3.167 30.529 
Provisión del año 16.722 26.136 
Pagos efectuados (8.982) (53.498) 

Saldos al fin del año 10.907 3.167 
 

Pagos Efectuados - Corresponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente. 



- 25 - 

 

 

Saldos del Impuesto Diferido 

 
 Saldos al 

comienzo 
del año 

Reconocido 
en los 

Resultados 

Reconocido 
en otro 

resultado 
integral 

Incremento 
del año en 
resultados 

 

Saldos al 
fin del año 

Año 2018      

Activos por impuestos diferidos 
en relación a: 

     

Amortización de pérdidas 29.277  - - 29.277 
Beneficios definidos   - 8.796   8.796  

Total   29.277 8.796 - - 38.073  

 
 Saldos al 

comienzo 
del año 

Reconocido 
en los 

Resultados 

Reconocido 
en otro 

resultado 
integral 

Incremento 
del año en 
resultados 

 

Saldos al 
fin del año 

Año 2017      

Activos por impuestos diferidos 
en relación a 

     

Amortización de pérdidas   29.277  - - 29.277  

Total   29.277 - - - 29.277  

 

Aspectos tributarios 

 

El 29 de diciembre del 2017, se emitió la Ley Orgánica para la reactivación de la economía, 
fortalecimiento de la dolarización y modernización de la gestión financiera, a continuación, se 
detallan los aspectos más importantes de la mencionada Ley: 

 
Reglamento a la Ley Orgánica para la reactivación de la economía, fortalecimiento de la 
dolarización y modernización de la gestión financiera 

 
Los aspectos más importantes de dicho reglamento se incluyen a continuación: 

 
Será deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones 
jubilares patronales que obligatoriamente se deberán afectar a las provisiones ya constituidas en años 
anteriores; en el caso de provisiones realizadas en años anteriores que hayan sido consideradas 
deducibles o no, y que no fueren utilizadas, deberán reversarse contra ingresos gravados o no sujetos 
de impuesto a la renta en la misma proporción que hubieren sido deducibles o no. 

 
Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las 
provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que sean 
constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podrá ser utilizado en el momento en que el 
contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligación hasta por el monto 
efectivamente pagado 

 
 Reformas a varios cuerpos legales 

 
Impuesto a la renta 

 

Ingresos 
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- Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de sociedades 
o de personas naturales domiciliados en paraísos fiscales o jurisdicciones de menor 
imposición; siempre y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario 
efectivo de los dividendos a una persona natural residente en el Ecuador. 

- Se eliminó el último inciso del artículo 9 Exenciones que establecía lo siguiente: “En la 
determinación y liquidación del impuesto a la renta no se reconocerán más exoneraciones 
que las previstas en este artículo, aunque otras leyes, generales o especiales, establezcan 
exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente, con excepción de lo previsto en 
la Ley de Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generación de 
Empleo y de Prestación de Servicios”. 

 
Gastos Deducibles 

 

- Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exención del ISD 
relacionados con los pagos originados por financiamiento externo serán aplicables a todo 
perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios establecidos 
en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno y con estándares internacionales 
de transparencia 

 
Tarifa 

 

- La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementará al 28% cuando la sociedad 
dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital, 
exista un titular residente, establecido o amparado en un paraíso fiscal, jurisdicción de menor 
imposición o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del 
Ecuador. 

 
Utilidad en la enajenación de acciones 

 

- Se establece un impuesto a la renta único a las utilidades que perciban las sociedades 
domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes 
o no en el país, provenientes de la enajenación directa o indirecta de derechos representativos 
de capital; de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador. 
Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se entenderá producida 
enajenación directa ni indirecta alguna. 

 
Anticipo de Impuesto a la Renta 

- Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto mínimo y se 
establece su devolución, en el caso en que éste supere o no exista impuesto a la renta 
causado. 

 
Impuesto al Valor Agregado 

 

- El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones de 
bienes y servicios, podrá ser utilizado hasta dentro de 5 años contados desde la fecha de pago 

- Se podrá solicitar al SRI la devolución o compensación del crédito tributario por retenciones 
de IVA hasta dentro de 5 años. 

 
Impuesto a la Salida de Divisas 

 

- Las compensaciones realizadas con o sin la intermediación de instituciones del sistema 
financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD 

- Se incluye como exención de ISD, los pagos al exterior realizados a instituciones financieras 
por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos 
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- Están exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por 
intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que cumplan con 
ciertas condiciones como límite de la tasa referencial, plazo mínimo 360 días, destinado a 
microcrédito o inversiones productivas. 

 
 

16. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 
 

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue: 
 

Diciembre 31, 
 2018 2017 

 
Provisión por jubilación patronal 

 
282.906 

 
239.751 

Bonificación por desahucio 44.617 52.588 

Total 327.523 292.339 
 

Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores que 
por veinte años o más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrán 
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que les corresponde en su 
condición de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. De acuerdo con disposiciones 
legales la pensión de jubilación se determina siguiendo las normas fijadas por el Instituto 
Ecuatoriano de Seguridad Social para la jubilación de sus afiliados, respecto de los coeficientes, 
tiempo de servicios y edad. Se considera como haber individual de jubilación el formado por las 
siguientes partidas: 

 
Fondo de reserva a que tenga derecho el trabajador 
(+) 5% del promedio de la remuneración anual percibida en los últimos 5 años, multiplicado por 
los años de servicio. 
(-) valores que el empleador hubiere pagado al trabajador, o hubiere depositado en el IESS, en 

concepto de aporte del empleador o por fondo de reserva 
 

Al valor obtenido la Compañía tiene derecho a que se le rebaje la suma total que hubiere depositado 
en el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en concepto de aporte del empleador o por fondo de 
reserva del mismo. En todo caso se tomarán en cuenta para la rebaja del haber individual de 
jubilación, los valores que por fondos de reserva hubiese legalmente depositado el empleador o 
entregado al trabajador. 

 
Los movimientos en el valor presente de la provisión para jubilación patronal fueron como sigue: 

 
Diciembre 31, 

   2018 2017  

Saldo inicial 239.751 309.306 

Costo laboral por servicios actuales 18.012 20.268 

Interés neto (Costo financiero) 19.144 22.260 

Otros resultados integrales 15.624 (1.129) 

Efecto de Liquidaciones Anticipadas (6.915) (109.346) 

Beneficios Pagados (2.710) (1.608) 

Saldo al final del año 282.906 239.751 
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Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los casos de 
terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la 
Compañía entregará el 25% de la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicio. 

 
Los movimientos en el valor presente de la obligación de bonificación por desahucio fueron como 
sigue: 

Diciembre 31, 
   2018 2017  

Saldo inicial 52.588 65.852 
Costo laboral por servicios actuales 6.365 5.938 
Costo financiero 4.199 4.779 
Otros resultados integrales (9.689) (20.096) 
Beneficios Pagados (8.846) (3.885) 

Saldo al final del año 44.617 52.588 

 
Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de beneficios 
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 por un actuario independiente. El 
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio 
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito 
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al período de servicio 
del empleado y basados en la fórmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de 
beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de hipótesis actuariales para calcular el valor 
presente de dichos beneficios. Estas hipótesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el 
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios. 

 
Las hipótesis actuariales significativas utilizadas para la determinación de las obligaciones por 
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. 

 
El valor presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculó utilizando el método de 
crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el cálculo de la obligación por 
beneficios definidos reconocido en el estado de situación financiera. No hubo cambios en los 
métodos e hipótesis utilizados al elaborar el análisis de sensibilidad respecto a años anteriores. 

 
Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuariales son las siguientes: 

Diciembre 31, 
  2018 2017  

% % 
Tasa(s) de descuento 7,72% 8,26% 
Tasa(s) esperada del incremento salarial 1,50% 1,50% 

 
Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son los 
siguientes: 

Diciembre 31, 
   2018 2017  

Costo actual del servicio 24.377 26.206 

Intereses sobre la obligación 23.343 27.039 

Costo de servicios pasados (11.556) (5.492) 

Total 36.164 47.753 
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17. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
 

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compañía es como sigue: 
 

Diciembre 31, 
   2018 2017  

Activos financieros: 
  

Costo amortizado:   

Efectivo y bancos (Nota 5) 28.596 17.434 

Cuentas por cobrar comerciales (Nota 6) 24.784 105.665 

Otras cuentas por cobrar (Nota 7) 155.470 158.391 

Otras cuentas por cobrar no corrientes (Nota 9) 1.014.152 988.052 

Total 1.223.002 1.269.542 

 
Pasivos financieros: 

  

Valor razonable con cambios en resultados: 
  

Obligaciones por beneficios definidos (Nota 16) 327.523 292.339 

Total 327.523 292.339 

 
Costo amortizado: 

  

Obligaciones bancarias (Nota 11) 211.204 238.214 
Cuentas por pagar comerciales (Nota 12) 294.447 410.664 
Otras cuentas por pagar (Nota 13) 770.071 505.295 
Obligaciones acumuladas (Nota14) 221.889 113.992 

Total 1.497.611 1.268.165 
 

Al final del período sobre el que se informa, no existen concentraciones de riesgo de crédito 
significativas para los instrumentos de deuda designados al valor razonable con cambios en los 
resultados. El importe en libros que se refleja anteriormente representa la máxima exposición al 
riesgo de crédito de la Compañía para dichos préstamos y cuentas por cobrar. 

 
 

18. PATRIMONIO 
 

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 232.000 de participaciones de US$1 valor 
nominal unitario, las cuales otorgan un voto por participación y un derecho a los dividendos. 

 
Participaciones ordinarias 

 

 
Capital Social Número de 

Participaciones 
Prima de 
emisión 

Saldo al 1 de enero de 2017 232.000 232.000 1,00 
    

Saldo al 31 de diciembre de 2017   232.000 232.000 1,00 

Saldo al 31 de diciembre de 2018 232.000 232.000 1,00 
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Reservas 

 

Reserva Legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea 
apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital social. Esta 
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su 
totalidad. 

 
Reserva de Capital – Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorización del Patrimonio 
y Reexpresión Monetaria originadas en la corrección monetaria del patrimonio y de los activos y 
pasivos no monetarios de años anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva 
puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de 
dividendos en efectivo. 

 
Resultados acumulados- Un resumen de los resultados acumulados es como sigue: 

 
Diciembre 31, 

 2018 2017 

 
Utilidades retenidas - distribuibles 

 
(251.589) 

 
162.751 

Resultados acumulados provenientes de la   

adopción por primer vez de las NIIF (30.675) (30.675) 

Total (282.264) 132.076 

 
 

19. INGRESOS 
 

Un resumen de los ingresos de la Compañía es como sigue: 
 
 
 

Diciembre 31, 
   2018 2017  

Ventas productos 619.449 1.273.672 

Ventas servicios 68.780 9.944 

Contratos de construcción 15.103 376.760 

Total 703.332 1.660.376 
 
 

20. COSTO DE VENTA 
 

Un resumen de los costos de venta de la Compañía es como sigue: 
 

Diciembre 31, 
   2018 2017  

Costo de producción y venta 460.344 568.473 
Sueldos y Beneficios Sociales 245.680 327.487 
Depreciaciones 56.219 57.113 
Mantenimiento y reparaciones 3.868 15.276 
Materiales y repuestos 59.328 193.597 
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Mano de obra indirecta (105.416) (147.963) 
Otros costos indirectos 9.319 28.175 

Total 729.343 1.042.158 
 
 

21. GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS 
 

Un resumen de gastos administrativos y ventas de la Compañía es como sigue: 
 
 

 
Diciembre 31, 

 2018 2017 

 
Sueldos y beneficios sociales 

 
215.029 

 
245.840 

Honorarios y comisiones 68.394 93.224 

Jubilación Patronal y desahucio 48.004 54.839 

Depreciaciones y amortización 15.842 25.543 

Servicios básicos 7.520 9.621 

Transporte 6.996 8.711 

Mantenimiento y reparaciones 5.825 4.761 

Provisión Incobrables 2.255 9.778 

Impuestos y contribuciones 2.223 7.771 

Seguros 311 17.467 

Participación Trabajadores - 8.382 

Otros gastos   82.738 145.490 

Total 455.137 631.427 
 
 

22. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por 
la Gerencia de la Compañía (Directorio) y serán presentados a los Socios y Junta Directiva para su 
aprobación. En opinión de la Gerencia de la Compañía, los estados financieros serán aprobados por 
la Junta Directiva sin modificaciones. 

 
 
 
 
 
 

 
Ramiro Gordon  Raúl Carate 
Gerente General  Contador General 
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