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IMG INDUSTRIAS METALICAS - CONSTRUCCIONES GORDON CIA. LTDA,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresados en U.S. ddlares)

Notas 2018 2017
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes 5 28.596 17.434
Cuentas por cobrar comerciales 6 24.784 105.665
Otras cuentas por cobrar 7 155.470 158.391
Inventarios 8 377.084 495.682
Activos por impuestos corrientes 14 2451 708
Total activos corrientes 588.385 777.880
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Otras cuentas por cobrar no corrientes 9 1.014.152 988.052
Propiedades y equipos 10 563.134 578.237
Otros activos - 178
Activo por impuestos diferidos 15 38.073 29.277
Total activos no corrientes 1.615.359 1.595.744
TOTAL 2.203.744 2.373.624
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones bancarias 11 116.472 116.369
Cuentas por pagar comerciales 12 294.447 410.664
Otras cuentas por pagar 13 770.071 505.295
Obligaciones acumuladas 14 221.889 113.992
Pasivos por impuestos corrientes 15 17.508 47.453
Total pasivos corrientes 1.420.386 1.193.773
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones bancarias 11 94.732 121.845
Obligaciones por beneficios definidos 16 327.523 292.339
Total pasivos no corrientes 422.255 414.184
PATRIMONIO 18
Capital social 232.000 232.000
Reservas 53.136 53.136
Otro resultado integral 188.158 178.382
Superdvit por revaluacién 170.073 170.073
Resultados acumulados (282.264) 132.076
Total patrimonio 361.103 765.667
TOTAL 2.203.744 2.373.624

Ver notas a los estados financieros
Ramiro Gordon Ral Carate
Gerente General Contador General



IMG INDUSTRIAS METALICAS - CONSTRUCCIONES GORDON CIA. LTDA,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresados en U.S. délares)

Notas 2018 2017
Ingresos 18 703.332 1.660.376
Costo de ventas 19 729.343 1.042.158
MARGEN BRUTO (26.011) 618.219
Gastos de administracién y ventas 20 (455.137) (631.427)
PERDIDA OPERACIONAL (481.148) (13.208)
Otros ingresos y gastos:
Gastos financieros (20.722) (21.850)
Otros gastos netos de ingresos 104.253 82.557
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA (397.617) 47.498
Menos impuesto a la renta:
Corriente 15 (16.722) (26.136)
Diferido 8.796 -
Total impuesto a la renta (7.926) 26.136
UTILIDAD DEL ANO (405.543) 21.362
OTRO RESULTADO INTEGRAL
Ganancia actuarial 980 138.708
Otro resultado integral del afio 980 138.708
TOTAL RESULTADO INTEGRAL (404.563) 160.070
Ver notas a los estados financieros

Ramiro Gordon Raiil Carate
Gerente General Contador General
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IMG INDUSTRIAS METALICAS - CONSTRUCCIONES GORDON CIA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Saldos al 31 de diciembre del 2016

Revaluacién
Utilidad neta

Saldos al 31 de diciembre del 2017
Pérdida del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre del 2018

Ver notas a los estados financieros

(Expresados en U.S. délares)

Otros Resultados
Capital Reserva Reserva Superavit por  Resultados adopcion Resultados
social legal de capital Revaluacion integrales NIIF acumulados Total
232.000 12.377 40.759 - 39.674 (30.675) 141.388 435.524
170.073 170.073
138.708 21.362 160.070
232.000 12.377 40.759 170.073 178.382 (30.675) 162.751 765.667
980 (405.543) (404.563)
232.000 12.377 40.759 170.073 179.362 (30.675)  (242.793) 361.103

Ramiro Gordon
Gerente General

Raul Carate

Contador General



IMG INDUSTRIAS METALICAS - CONSTRUCCIONES GORDON CIA. LTDA,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresados en U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados

Utilizado en otros

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicién de propiedades y equipo

Precio de venta propiedades y equipo

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Utilizado en obligaciones financieras

Obligaciones con terceros

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES:
Incremento neto durante el afio
Saldos al comienzo del afio
Saldos al final del afio

Ver notas a los estados financieros

2018 2017
719.769 1.652.123
(999.363)  (1.634.479)
103.669 52.570
(175.925) 70.214
(57.248) (1.501)
2.030 -
(55.218) (1.501)
(27.010) (51.292)
269.315 -
242.305 (51.292)
11.162 17.421
17.434 13
28.596 17.434

Ramiro Gordon
Gerente General

Raul Carate
Contador General



IMG INDUSTRIAS METALICAS - CONSTRUCCIONES GORDON CIA. LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en U.S. ddlares)

INFORMACION GENERAL

Es una compaiiia constituida en la ciudad de Quito el 1 de Julio de 1991, inscrita en el registro
mercantil el 28 de agosto del mismo afio en la ciudad de Quito. El objeto principal de la compaiiia
importacidn, exportacidn y representacion y comercializacién al por mayor o menor y materia prima
relacionada con la industria metalmecdnica. Fabricacién de articulos de maquinaria y/o aparatos
para el uso de oficinas, hogar, clinicas y hospitales con materiales metélicos y mixtos.

ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

21

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas
que son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afio en curso, la Compaiifa ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2018
0 posteriormente.

Impactos de la aplicacion inicial de NIIF 9 Instrumentos financieros

En el afio en curso, la Compaiifa ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros (revisada
en julio de 2014) y las enmiendas consecuentes en relacién con otras NIIF que son efectivas
durante un periodo anual que comience en o después del 1 de enero de 2018. Las
disposiciones transitorias de la NIIF 9 permite a una entidad no reexpresar informacién
comparativa.

La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para:

1) La clasificaciéon y medicién de activos y pasivos financieros,
2) Deterioro de los activos financieros, y
3) Contabilidad general de coberturas.

La Compaifiia ha aplicado NIIF 9 en conformidad con las disposiciones de transicién
expuestas en NIIF 9.

a) La clasificacion y medicion de los activos financieros

La fecha de la aplicacidn inicial (es decir, la fecha en que la Compafiia ha evaluado su activos
y pasivos financieros existentes en términos de los requerimientos de NIIF 9) es de 1 de enero
de 2018. Por consiguiente, la Compafifa ha aplicado los requerimientos de NIIF 9 a
instrumentos que contindan siendo reconocidos al 1 de enero de 2018 y que no ha aplicado
los requerimientos a los instrumentos que ya han sido dados de baja al 1 de enero de 2018.
Los importes comparativos en relacién con los instrumentos que contindan siendo
reconocidos al 1 de enero 2018 han sido restablecidos en los casos que fue apropiado.



Se requiere que todos los activos financieros que estdn dentro del alcance de la NIIF 9, se
midan posteriormente a su costo amortizado o al valor razonable considerando como base el
modelo de negocio aplicado por la Compaiiia para la gestion de los activos financieros y las
caracteristicas de flujo de efectivo contractuales de los activos financieros.

Los directores de la Compaiiia revisaron y evaluaron los activos financieros existentes al 1
de enero del 2018 basados en los hechos y circunstancias que existian en esa fecha, y se
concluy6 que la aplicacion inicial de la NIIF 9 ha tenido los siguientes impactos sobre los
activos financieros de la Compaiiia en cuanto a su clasificacion y medicidn:

No existieron cambios en la medicién de instrumentos de patrimonio de la Compaiifa que
son mantenidos para negociacion, estos instrumentos eran y siguen siendo medido a
FVR;

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento y los préstamos y cuentas por
cobrar que fueron medidos a costo amortizado segtn la NIC 39, se mantienen valorados
a su costo amortizado segtin NIIF 9, ya que se mantienen dentro de un modelo de negocio
para recolectar flujos de efectivo contractuales y estos flujos de efectivo consisten
exclusivamente de los pagos de capital e intereses sobre el importe principal pendiente.

Ninguna de las otras reclasificaciones de activos financieros ha tenido impacto en la posicién
financiera de la Compaiiia, resultado del afio u otro resultado integral.

(b) Deterioro de activos financieros

En relacién con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 requiere un modelo de
pérdida de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédito incurrida
aplicado bajo NIC 39. El modelo de pérdida esperada de crédito requiere que la Compaiiia
tome en cuenta las pérdidas de crédito esperadas y los cambios en esas pérdidas de crédito
esperadas al cierre del ejercicio para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el
reconocimiento inicial de los activos financieros. En otras palabras, ya no es necesario que
un evento de pérdida haya ocurrido para que las pérdidas crediticias sean reconocidas.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que la Compafiia reconozca una provisién para
incobrables por las pérdidas de crédito esperadas en: Cuentas por cobrar comerciales y
activos de contratos; y

En particular, la NIIF 9 requiere que la Compafia mida la provision para pérdidas de un
instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas de crédito esperadas durante toda la
vida del instrumento, si el riesgo de crédito de ese instrumento financiero ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento inicial, o si el instrumento financiero es un activo
financiero adquirido u originado con deterioro. Sin embargo, si el riesgo de crédito de un
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial
(salvo para un activo financiero adquirido u originado con deterioro), la Compaiiia estd
obligado a medir la asignacion de la pérdida de ese instrumento financiero a un importe igual
a la pérdida esperada en 12 meses. La NIIF 9 también requiere un enfoque simplificado para
la medicion de pérdidas por un importe igual a la vida de las cuentas por cobrar comerciales.

(c) Clasificacion y medicion de pasivos financieros
Un cambio significativo fue introducido por la NIIF 9 en la clasificacién y medicion de
pasivos financieros relacionado con la contabilizacién de los cambios en el valor razonable

de un pasivo financiero designado como a FVR atribuible a cambios en el riesgo de crédito
del emisor.
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Especificamente, la NIIF 9 requiere que los cambios en el valor razonable del pasivo
financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo se presente en
otro resultado integral, a menos que el reconocimiento de esos efectos cree o incremente la
asimetria contable en el resultado del afio. Los cambios en el valor razonable de un pasivo
financiero que sea atribuible al riesgo de crédito de ese pasivo, no serdn reclasificados
posteriormente al resultado del afio, sino que son transferidos directamente a resultados
acumulados cuando el pasivo financiero es dado de baja. Previamente, bajo NIC 39, el
importe total de los cambios en el valor razonable de los pasivos financieros medidos a FVR
se presentaba en resultados del afio.

La aplicacién de 1a NIIF 9 no ha tenido impacto en la clasificacién y medicion de los pasivos
financieros de la Compaiiia.

La aplicacién de la NIIF 9 no ha tenido impacto en los flujos de efectivo de la Compaiiia.

La Compafiia ha aplicado la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los clientes
(modificada en abril de 2016) que es de aplicacién obligatoria durante el periodo anual que
comience en o después del 1 de enero de 2018. NIIF 15 introduce un enfoque de 5 pasos
para el reconocimiento de ingresos. Una orientacién mds prescriptiva se ha anadido en la
NIIF 15 para hacer frente a situaciones especificas. Los detalles de los nuevos
requerimientos, asi como su impacto en los estados financieros consolidados de la Compaiiia
se describen a continuacion.

La Compaiiia ha aplicado NIIF 15 de acuerdo con el enfoque de transicién totalmente
retrospectiva sin utilizar los expedientes practicos para contratos terminados conforme
establece NIIF 15: C5 (a) y (b), o en los contratos modificados en NIIF 15: C5 (c) pero
utilizando el expediente en NIIF 15: C5 (d) que permite tanto la no revelacién de la cantidad
del precio de la transaccién asignado a las obligaciones de desempefio restantes, y una
explicacién de cuando se espera reconocer esa cantidad como ingresos para todos los
periodos de presentacion de estados financieros presentados antes de la fecha de la aplicacién
inicial, es decir, 1 de enero de 2018.

La NIIF 15 utiliza los términos "activo de contrato" y "pasivo de contrato" para describir lo
que mas comunmente se conoce como “Ingresos devengados” e “ingresos diferidos”; sin
embargo, la Norma no prohibe que una entidad utilice descripciones alternativas en el estado
de situacién financiera. La Compaiifa ha adoptado la terminologia utilizada en la NIIF 15
para describir estos saldos.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero atin no efectivas - A la fecha de aprobacién de
los estados financieros, la Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero atin no son
efectivas:

Efectiva a partir de periodos
que inicien en o después de

NIIF Titulo
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Modificaciones a la NIC 28 Participaciones de largo plazo Enero 1, 2019
en Asociadas y Negocios
Conjuntos
Modificaciones a la NIIF 10 Venta o aportacion de bienes Fecha a ser determinada
y NIC 28 entre un Inversionista y su
Asociada o Negocio Conjunto
Modificacién a la NIC 19 Modificacién, reduccién o Enero 1, 2019
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liquidacioén del plan
CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019
tratamientos del impuesto a
las ganancias
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, Enero 1, 2019
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23.

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 16: Arrendamientos

Impacto general de la aplicacion de las NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacién de contratos de arrendamiento
y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16 reemplaza la actual guia de
arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas cuando se vuelve
efectiva para los periodos iniciados a partir de 1 de enero de 2019.

La Compaiiia ha elegido la aplicacion retroactiva completa de NIIF 16 de acuerdo con NIIF
16:C5 (a). Por consiguiente, la Compaiiia restablecerd la informacién comparativa.

En contraste con la contabilidad del arrendatario, NIIF 16 mantiene sustancialmente los
requisitos de contabilidad del arrendador bajo NIC 17.

Impacto de la nueva definicién de arrendamiento

La Compaiiia hard uso del recurso prictico disponible en la transicién a las NIIF 16 de no
volver a evaluar si un contrato es o contiene un arrendamiento. En consecuencia, la
definicién de un contrato de arrendamiento de acuerdo con la NIC 17 y CINIIF 4 continuara
aplicando a esos arrendamientos contraidos o modificados antes de enero 1 de 2019.

El cambio en la definicién de un contrato de arrendamiento se relaciona principalmente con
el concepto de control. NIIF 16 distingue entre arrendamientos y contratos de servicio sobre
la base de si el uso de un activo identificado es controlado por el cliente. El control se
considera que existe si el cliente tiene:

El derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios econdmicos de la utilizacion
de un activo identificado; y
El derecho a dirigir el uso de ese activo.

La Compaiiia aplicara la definicién de un contrato de arrendamiento y guias relacionadas
establecidas en la NIIF 16 a todos los contratos de arrendamiento celebrados o modificados
en el 1 de enero 2019 (si se trata de un arrendador o el arrendatario en el contrato de
arrendamiento). En la preparacion para la aplicacién por primera vez de las NIIF 16, la
Compaiiia ha llevado a cabo un proyecto de implementacién. El proyecto ha demostrado
que la nueva definicién de la NIIF 16 no cambiard significativamente el alcance de los
contratos que cumplen con la definicién de un contrato de arrendamiento para la Compaiiia.

Impacto en la Contabilidad del Arrendatario

Arrendamientos operativos

NIIF 16 cambiara la forma en que la Compaiiia contabiliza los arrendamientos previamente
clasificados como operativos, los cuales, estan fuera del estado de situacién financiera.
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En la aplicacién inicial de NIIF 16, para todos los arrendamientos (excepto como se indica
més adelante), la Compaiifa:

a) Reconocerd activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el estado
consolidado de situacién financiera, inicialmente medidos al valor presente de los pagos
de arrendamiento futuros;

b) Reconocerd la amortizacién de los activos por derecho de uso y los intereses sobre los
pasivos de arrendamiento en el estado consolidado de resultado

¢) Separard el monto total de dinero pagado en una porcion principal (presentada dentro de
las actividades de financiamiento) e interés (presentada dentro de las actividades de
operacién) en el estado de flujos de efectivo consolidado.

Incentivos de arrendamiento (por ejemplo, periodo de gracia para pagos de alquiler) serd
reconocido como parte de la medicién de los activos por derecho de uso y pasivos de
arrendamiento, mientras que segin la NIC 17 estos resultaron en el reconocimiento de un
pasivo por incentivo de arrendamiento, amortizados como una reduccién de los gastos de
alquiler sobre una base de linea recta.

Bajo NIIF 16, los activos por derecho de uso serdn probados por deterioro de acuerdo con la
NIC 36 - Deterioro de los activos. Esto reemplazard el requisito previo de reconocer una
provision para contratos de arrendamiento onerosos.

Para los arrendamientos a corto plazo (periodo de arrendamiento de 12 meses o menos) y los
arrendamientos de activos de bajo valor (tales como ordenadores personales y mobiliario de
oficina), la Compafifa optard por reconocer un gasto por arrendamiento sobre una base de
linea recta, segtin lo permitido por la NIIF 16.

Segtin la NIC 17, todos los pagos de arrendamiento operativo se presentan como parte de los
flujos de efectivo de las actividades de operacion.

Arrendamientos Financieros

Las principales diferencias entre NIIF 6 y la NIC 17 con respecto a los activos mantenidos
anteriormente en arrendamiento financiero, es la medicion de las garantias del valor residual
proporcionadas por el arrendatario al arrendador. NIIF 16 requiere que la Compaiiia
reconozca como parte de su pasivo por arrendamiento sélo el importe que se espera pagar
bajo una garantia del valor residual, en lugar del importe maximo garantizado como requiere
la NIC 17. En la aplicacién inicial, la Compaiifa presentard equipos previamente incluidos
en propiedades, planta y equipo dentro de la partida de activos por derecho de uso, y el pasivo
por arrendamiento, presentado anteriormente en los préstamos, se presentardn en una linea
separada de pasivos por arrendamientos.

Basados en un andlisis de los contratos de arrendamiento financiero al 31 de diciembre del
2018, y considerando los hechos y circunstancias existentes a esa fecha, la Administracion
de la Compaiifa ha evaluado que este cambio no tendrd impacto en los importes reconocidos
en los estados financieros consolidados de la Compaiiia.

Modificaciones a la NIC 19: Modificacién, reduccion o liquidacion de Planes de
Beneficios de Empleados

Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida por la
liquidacién) se calcula mediante la medicion del pasivo (activo) por beneficios definidos
utilizando supuestos actualizados y comparando los beneficios ofrecidos y activos del plan
antes y después de la modificacion del plan (o reduccién o liquidacion), pero ignorando el
efecto del techo de activo (que pueden surgir cuando el plan de beneficio definido estd en
una posicién excedente). NIC 19 ahora aclara que el cambio en el efecto del techo de activo
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que puede resultar de la modificacién del plan (o reduccién o liquidacién) se determina en
una segunda etapa y se reconoce en la manera normal en otro resultado integral.

Los pérrafos que se refieren a la medicién del costo de servicio actual y el interés neto sobre
el pasivo por beneficios definidos neto (activo) también se han modificado. La Compaiiia
ahora estd requerida a utilizar supuestos actualizados de esta nueva medicion para determinar
el costo de servicio actual y de interés neto durante el resto del periodo de informacién
después cambio en el plan.

En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que, para periodos posteriores a
la modificacién del plan, el interés neto se calcula multiplicando el pasivo (activo) por
beneficios definidos neto segin lo establecido en la NIC 19.99, con la tasa de descuento
utilizada en la nueva medicién (teniendo también en cuenta el efecto de las contribuciones y
pagos de beneficios sobre el pasivo (activo) neto por beneficios definidos).

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. S6lo se aplican a las modificaciones,
reducciones o liquidaciones de planes, que ocurren en o después del inicio del periodo anual
en el que se aplican primero las modificaciones a la NIC 19. Estas modificaciones deben ser
aplicadas en periodos que inicien en o después del 1 de febrero de 2019.

La Administraciéon de la Compaiia no espera que la aplicacién de esta modificacién en el
futuro tenga un impacto en los estados financieros consolidados.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias

Esta Interpretacion aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicion de
la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias.
Establece que una entidad determinard si considerar cada tratamiento impositivo incierto por
separado o en conjunto con otro u otros tratamientos impositivos inciertos sobre la base del
enfoque que mejor prediga la resolucion de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que
una entidad considerard si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento
impositivo incierto y reflejard el resultado de dicha evaluacién en la determinacién de la
ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos
fiscales no utilizados y tasas fiscales.

Esta interpretacion aplica para periodos que inicien en o después del 1 de enero de 2019.

La Administracién de la Compafiia anticipa que la aplicacion de esta interpretacion podria
tener un impacto en los estados financieros consolidados de la Compaiifa, sin embargo, no
es posible determinar los efectos hasta que un analisis detallado haya sido completado.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23, que atin no
son obligatoriamente efectivas para la Compaiiia y que se detallan a continuacién:

. NIF 3 Combinacién de Negocios — clarifica que una entidad debe efectuar una
remedicién de sus intereses previamente mantenidos en una operacién conjunta cuando
obtiene el control del negocio.

. NIIF 11 Acuerdos Conjuntos - clarifica que una entidad no debe efectuar la remedicion
de sus intereses mantenidos previamente en una operacién conjunta cuando obtiene
control conjunto del negocio.

. NIC 12 Impuesto a las Ganancias - clarifica que una entidad registra de la misma forma
todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de dividendos.

-6-



. NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar como parte
de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente efectuado para desarrollar
un activo, cuando el activo estd listo para el uso pretendido o su venta.

La Administracién de la Compaiiia estima que la aplicacién de estas modificaciones en el
futuro no tendrd impacto significativo en los estados financieros consolidados de la
Compaiiia.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

3.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaifiia es el Délar de los Estados Unidos
de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

3.3  Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos a sus
valores razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mds abajo.

El costo histdrico estd basado generalmente en el valor razonable dela contraprestacion
entregada a cambio delos bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaififa
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor
razonable a efectos de medicion y o de revelacion en los estados financieros, se determina
sobre una base de este tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a pagos basados en
acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de arrendamiento
que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con
el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacién de
la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Negocio en marcha

Los estados financieros adjuntos, fueron preparados sobre bases contables aplicables a una
empresa en marcha, las que prevén la realizacién de activos y cancelacion de pasivos en el
curso normal del negocio. Como se desprende de los estados financieros adjuntos, al 31 de
diciembre del 2018 y 2017 los pasivos corrientes exceden a los activos corrientes en
US$832.001 y US$415.893, respectivamente. En adicion, al 31 de diciembre de 2018, el flujo
de efectivo proveniente de las actividades de operacion es negativo en US$175.925.
Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2018, la Compaiia mantiene obligaciones con el
Servicio de Rentas Internas (US$302.694), con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
(US$104.201) y participacion a trabajadores de afios anteriores (US$22.048). dichas
obligaciones no se han podido renegociar u obtener financiacion de alguna institucion
financiera. Estas situaciones indican, que la continuacién de la Compaiiia como negocio en
marcha y la generacion de operaciones rentables dependen del logro de los resultados de
eventos futuros, como los indicados a continuacion:

La Administracion ha considerado planes a un mediano plazo que a continuacién detallo:
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34

3.5

3.6

privado y otras ciudades.

existentes en el pais.

Una estrategia para reducir costos directos, es realizar importaciones de materia
prima los cuales permitan reducir costos en relacion a las compras localesEfectivo y
equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados
como pasivos corrientes en el estado de situacién financiera.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al método de promedio ponderado.

Propiedades y equipos

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipos se
miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisiciéon mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimiento: Después del reconocimiento inicial, las propiedades
y equipos son registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado
de las pérdidas de deterioro de valor. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan
a resultados en el periodo en que se producen.

Método de depreciacion y vidas ttiles - El costo de propiedades y equipos se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién, se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las vidas
utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

. Vida util Valor residual
Item I
(en afios) %

Edificio 20 5
Instalaciones 10 10
Magquinaria y Equipo 10 10
Equipo de Oficina 10 10
Muebles y Enseres 10 10
Vehiculo 5 20
Equipo de Computacion 3 33.33

Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta
de una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados. En caso de venta o retiro
subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de revaluacion es transferido
directamente a utilidades retenidas.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compaiiia evalia
los importes en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de
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3.7

3.8

que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro (de haber alguna).

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no se determiné deterioro de los activos tangibles.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafifa por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales.
Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafiia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial (distinto al de la combinacién de negocios) de otros activos y pasivos
en una operacion que no afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final
de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable
que no dispondrd de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir
que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele,
basdndose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas
al final del periodo que se informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos
reflejard las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la entidad espera, al
final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus
activos y pasivos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se
reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio,
en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro
inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal
o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compariiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdémicos, para cancelar la
obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos
y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisiéon usando el flujo de
efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su importe en libros representa el valor
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actual de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es
material).

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es



virtualmente seguro que se recibird el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede
ser medido con fiabilidad.

3.9 Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El costo de los
beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que se
generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio definido.

Otros beneficios de corto plazo — Se reconoce un pasivo por los beneficios acumulados a
favor de los empleados con respecto a los sueldos, salarios, beneficios sociales, vacaciones
anuales, etc., en el periodo en el que el empleado proporciona el servicio relacionado por el
valor de los beneficios que se espera recibir a cambio de ese servicio. Los pasivos
relacionados con beneficios a empleados a corto plazo se miden al valor que se espera pagar
a cambio del servicio, conforme la forma de calculo de cada beneficio.

Participacion a trabajadores - L.a Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se calcula
a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

3.10 Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad. Todos los demds arrendamientos se clasifican como operativos.

La Compaiiia como arrendatario - Los arrendamientos operativos se cargan a resultados
empleando el método de linea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

3.11 Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se miden en funcion de la contraprestacion a la
que la Compariiia espera tener derecho a recibir en un contrato con un cliente y excluye los
montos cobrados en nombre de terceros. La Compaiiia reconoce los ingresos cuando
transfiere el control de un producto o servicio a un cliente.

La Compaiifa reconoce los ingresos de las siguientes fuentes principales:

Venta de bienes - La Compaififa produce y vende mobiliario en tres lineas principales: de
oficina, educativa y médica.

Servicios de mantenimiento — La Compaififa brinda el servicio de reparacién y mantenimiento sobre
mobiliario propio o el elaborado por terceros.

Instalaciones - Dentro de la diversificacion de mercados que la Compaiiia esta incursionando es el
participar dentro de las instalaciones y adecuaciones de ambientes y estaciones de trabajo.

3.12 Costos y Gastos - Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo m4s cercano en el que se conocen.

3.13 Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros
no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos
en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion
sea el reflejo de la esencia de la transaccion.
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Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencidn de liquidar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea,
se presentan netos en resultados.

3.14 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una
entidad de la Compaiiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisién de activos y pasivos
financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con
cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos
financieros, de ser apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adquisicién de activos o pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados (FVR) se reconocen de inmediato
en el resultado del periodo.

3.15 Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son
reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares
de activos financieros son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que
requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacion
o0 acuerdo en el mercado.

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente valorados, en su
totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo de la clasificacion de los

activos financieros.

Clasificacion de los activos financieros

Los instrumentos de deuda que se miden posteriormente al costo amortizado

Por defecto, todos los demads activos financieros se miden posteriormente a su valor
razonable con cambios en resultados (FVR).

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia reconoce una provision para pérdidas de crédito esperadas sobre las cuentas
por cobrar comerciales, principalmente. El importe de las pérdidas de crédito esperadas se
actualiza en cada fecha de presentacion para reflejar cambios en el riesgo de crédito desde el
reconocimiento inicial del respectivo instrumento financiero.

Definicion de incumplimiento

La Compaiiia considera que lo siguiente constituye un evento de incumplimiento para fines
de administracién de riesgo de crédito interno, ya que la experiencia histérica indica que los
activos financieros que cumplen con cualquiera de los siguientes criterios generalmente no
son recuperables:

. Informacién desarrollada internamente u obtenidas de fuentes externas indica que es
poco probable que el deudor pague a sus acreedores, incluido la Compaiiia, en su
totalidad (sin tener en cuenta ningin tipo de garantia en poder de la Compaiiia).



Politica de castigos

La Compaiiia castiga un activo financiero cuando hay informacién que indica que el deudor
se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una perspectiva realista de
recuperacion, por ejemplo, cuando el deudor ha caido en causal de liquidacién o ha entrado
en un proceso de quiebra, o en el caso de cuentas por cobrar comerciales, cuando los saldos
tienen mds de dos afios vencidos, lo que ocurra antes. Los activos financieros dados de baja
aun pueden estar sujetos a actividades de cumplimiento conforme a los procedimientos de
recuperacion de la Compaiifa, teniendo en cuenta el asesoramiento legal cuando sea
apropiado. Cualquier recuperacidn realizada se reconoce en resultados.

Medicion y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas

La medicién de las pérdidas de crédito esperadas es una funcién de la probabilidad de
incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) y la
exposicién al incumplimiento. La evaluacién de la probabilidad de incumplimiento y la
pérdida dado el incumplimiento se basa en datos histéricos ajustados por informacién
prospectiva como se describié anteriormente.

La Compaiifa reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del afo de todos
los instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su valor en libros a través de
una cuenta de provision para cuenta incobrables.

Baja en cuenta de los activos financieros - 1.a Compaiiia dara de baja en cuentas un activo
financiero unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad.

3.16 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia —

Clasificacion como deuda o patrimonio - Los instrumentos de deuda y patrimonio son
clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del
acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e instrumento de patrimonio.

Instrumentos de Patrimonio - Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato
que evidencie un interés residual en los activos de una entidad luego de deducir todos sus
pasivos.

Pasivos financieros - Los pasivos financieros son clasificados como al valor razonable con
cambios en los resultados u ‘otros pasivos financieros’.

Otros pasivos financieros -Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y las
cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado usando
el método de la tasa de interés simple.

Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja los pasivos financieros
cuando, y solo cuando, las obligaciones de la Compafiia se descargan, cancelan o han
expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de baja y la
contraprestacién pagada y pagadera se reconoce en resultados.

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicaciéon de las politicas contables de la Compaiiia, que se describen en la nota 3, la
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Administracion estd obligada a efectuar juicios (que no sean los que involucran estimaciones) que
tengan un impacto significativo en los montos reconocidos para hacer estimaciones y suposiciones
sobre los valores en libros de los activos y pasivos que no son facilmente determinables. Las
estimaciones y supuestos asociados se basan en la experiencia histdérica y otros factores que se
consideran relevantes. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las revisiones a las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa la estimacion, si la revision
afecta solo a ese periodo, o en el periodo de la revision y los periodos futuros si la revisioén afecta a
los periodos actuales y futuros.

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algiin indicio se realiza
una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del
activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en funcién
de un cdlculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el
valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaififa para realizar el cdlculo actuarial, utiliza la tasa de descuento,
la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados por la administracién de la
Compaiifa. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor
presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con
la obligacidén de estos beneficios, la cual se determina utilizando como refencia los rendimientos del
mercado, al cierre del afio, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en 1a moneda en la
que se pagaran los beneficios.

Estimacion de vidas iitiles de Planta y equipo - La estimacién de las vidas utiles y el valor residual
se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6.

Impuesto a la renta diferido - La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro.



5.  EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo
puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente

manera:
2018 2017
Bancos 28.593 17.434
Caja Chica 3 -
TOTAL 28.596 17.434

6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017
Clientes 36.817 115.443
Provisién por deterioro (12.033) (9.778)
TOTAL 24.784 105.665

Antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas, pero no deterioradas. - Un detalle de la antigiiedad
de las cuentas por cobrar vencidas, pero no deterioradas es como sigue:

31/12/2018 31/12/2017

Hasta 30 dias 11.595 -
De 31 a 60 dias 3.829 100.965
De 61 a 90 dias 324 2.346
De 91 a 180 dias 891 1.222
De 181 a 365 dias 6.543 1.131
Mayor a un afio 3.857 2.503
Mayor a dos afios 5.778 7.275
Mayor a tres afios 4.000 -
Total 36.817 115.442

La concentracién del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e
independiente.

En la determinaciéon de la capacidad de recuperaciéon de un crédito comercial, la Compaiia
considera cualquier cambio en la calidad crediticia de los deudores comerciales desde la fecha de
concesion de crédito hasta el final del periodo de referencia. La concentracion de riesgo de crédito
es limitada debido al hecho de que la base de clientes es grande y sin relacion.

7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de otras cuentas por cobrar es como sigue:



Diciembre 31,

2018 2017
Ramiro Gordon 2.701 9.602
Nancy Salazar 26.800 -
Cuentas por cobrar equipos de fitbol 97.063 128.915
Anticipo proveedores 16.651 12.795
Anticipos terceros 3.879 3.879
Otras cuentas por cobrar 8.376 3.200
TOTAL 155.470 158.391

Cuentas por cobrar equipos de fiithbol. - Corresponde a dinero entregado a equipos de fiitbol
profesional como parte de auspicio. Durante el 2018, la Compafiia no ha concluido los trdmites
necesarios para liquidar estos montos con dichas instituciones.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017
Inventario de producto terminado 223.579 222.053
Inventario de productos en proceso 60.037 78.215
Inventario de materia prima 41.379 111.217
Inventario de suministros y materiales 32.614 56.751
Inventario de repuestos, herramientas y accesorios 18.770 26.364
Otros inventarios 705 1.082
TOTAL 377.084 495.682

El costo de los inventarios reconocidos en el costo durante el afio 2018 y 2017 fue de USD$729.343
y USD$1.042.158, respectivamente.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO CORRIENTES

Un resumen de otras cuentas por cobrar no corrientes s como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017
Anticipo terreno 600.000 600.000
Gerardo Ushifia 247.402 247.402
Importadora Nancy Salazar 166.750 140.650
TOTAL 1.014.152 988.052




Anticipo terreno. - Corresponde a un anticipo entregado al accionista mayoritario por la adquisicién
del terreno donde actualmente funciona la Compaiifa, la misma que son pudo ser formalizada
legalmente durante el 2018 debido a un déficit de caja que mantuvo la compaifiia en dicho afio.

Gerardo Ushifia. - Corresponde a un valor pendiente de recuperacion por un desfalco realizado por
dicho funcionario en afios anteriores, por US$346.525, segin la respuesta de los abogados de la
Compaiifa, alin existe posibilidad de recuperacién debido a los trdmites legales que se encuentran
ejecutando, sin embargo, la Compaiifa ha provisionado el 29% de dicho valor y lo seguird haciendo
en el transcurso del tiempo segtin los avances legales.

10. PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de Planta y Equipo es como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017
Terrenos 213.060 213.060
Edificios 382.522 382.522
Instalaciones 58.642 58.642
Equipo de Oficina 7.835 7.182
Magquinaria Y Equipo 375.205 338.347
Muebles y Enseres 18.497 4.007
Equipo de computacién 14.753 14.208
Vehiculos 71.052 71.052
Total 1.141.565 1.089.020
Depreciacién acumulada (578.431) (510.783)
Total neto 563.134 578.237

Los movimientos de Planta y equipo fueron como sigue:



Saldos netos al comienzo del afio
Adiciones

Ventas / bajas

Depreciacién de bajas
Depreciacién del afio

Saldos netos al fin del afio

Saldos netos al comienzo del afio
Revalorizacién

Adiciones

Ventas / bajas

Depreciacién de bajas
Depreciacidn del afio

Saldos netos al fin del afio

2018

Terrenos Edificios Instalaciones Equip.o de Maquin.aria Muebles  Equipo fi,e Vehiculos  Total
Oficina y Equipo y Enseres computacion
213.060  172.135 38.118 3.047 114.263 1.526 3.810 32278  578.237
- - - 654 41.559 14.490 545 - 57.248
- - - - (4.702) - - - (4.702)
- - - - 4.236 - - - 4.236
- (19.1206) (5.865) (967) (30.890) (401) (1.725)  (12911) (71.885)
213.060  153.009 32.253 2.734 124.466 15.615 2.630 19.367 563.134
2017
Terrenos Edificios Instalaciones Equ.ip.o de Maquiqaria Muebles - Equipo fi,e Vehiculos  Total
Oficina y Equipo y Enseres computacion
42987 191.261 43.982 3.823 146.176 1.927 2471 45.190 477.817
170.073 - - - - - - - 170.073
- - - 211 - - 3.000 - 3.211
- - - (1.025) - - (685) - (1.710)
- - - 820 - - 685 - 1.505
- (19.1206) (5.864) (782) (31.913) (401) (1.661)  (12.912) (72.659)
213.060 172.135 38.118 3.047 114.263 1.526 3.810 32.278 578.237
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11.

12.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Un resumen de obligaciones financieras comerciales es como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017
Obligaciones bancarias:
Vencimientos corrientes 98.032 93.934
Vencimientos no corrientes 94.732 121.845
Tarjeta de crédito corporativa 2.517 4.181
Sobregiros bancarios 15.923 18.254
Total 211.204 238.214

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por pagar comerciales es como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017
Proveedores locales 381.616 488.290
Provisién costo amortizado (87.169) (77.626)
TOTAL 294.447 410.664

13.  OTRAS CUENTAS POR PAGAR

14.

Un resumen de otras cuentas por pagar es como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017
Préstamos por pagar terceros 338.839 69.524
Servicio de Rentas Internas (Nota 20) 302.694 302.694
Socios por pagar 54.041 46.300
Importadora Nancy Salazar 18.949 10.026
Anticipo clientes 32.625 70.968
Otras cuentas por pagar 22.923 5.783
TOTAL 770.071 505.295

Préstamos por pagar terceros — Corresponden a préstamos otorgados por terceros utilizados para
capital de trabajo, con tasas de interés entre el 6% con vencimientos hasta julio de 2020.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:
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Diciembre 31,

2018 2017
Participacion a trabajadores 22.048 38.990
Beneficios sociales 26.754 36.114
Aportes IESS 104.201 14.294
Sueldos por pagar 68.886 24.594
Total 221.889 113.992

Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o
contables. Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017
Saldos al comienzo del ano 38.990 37.760
Provision del afio - 8.383
Pagos efectuados (16.942) (7.153)
Saldos al final del ano 22.048 38.990

15. IMPUESTOS

Activos y pasivos del aiio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es

como sigue:
Diciembre 31,
2018 2017
Activos por impuestos Corrientes
IVA en compras 1.344 -
Retenciones en la fuente [IVA 1.107 708
Total 2.451 708
Pasivos por impuestos Corrientes
Impuesto a la renta por pagar 10.907 3.167
Retenciones en la fuente impuesto a la renta 373 3.746
Retenciones en la fuente IVA 563 29.883
Impuesto al Valor Agregado-IVA 5.665 10.657
Total 17.508 47.453

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacién entre la
utilidad (pérdida) segtin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como
sigue:
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Diciembre 31,

2018 2017
Utilidad (pérdida) antes del impuesto a la renta (397.617) 47.498
Menos:
Ingresos exentos (81) (442)
Amortizaciones pérdidas tributarias - (39.599)
Mas:
Gastos no deducibles 109.174 111.341
Utilidad Gravable (288.524) 118.798
Impuesto a la renta causado (1) - 26.136
Anticipo calculado (2) 16.722 16.722
Impuesto a la renta cargado a resultados 16.722 26.136
Tasa efectiva de impuestos 100 % 55,02 %

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en
un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 12% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos rubros
deben incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Para el ano 2018, la Compaiiia determind como anticipo de impuesto a la renta de US$ 16.722;
sin embargo, no causé impuesto a la renta debido a que la Compaiiia obtuvo pérdida.
Consecuentemente, la Compaiiia registré en resultados US$16.722 equivalente al anticipo al
impuesto a la renta.

Movimiento de la provision para impuesto a la renta

Los movimientos de la provisién para impuesto a la renta fueron como sigue:

2018 2017
Saldos al comienzo del afio 3.167 30.529
Provisién del afio 16.722 26.136
Pagos efectuados (8.982) (53.498)
Saldos al fin del afio 10.907 3.167
Pagos Efectuados - Corresponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente.
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Saldos del Impuesto Diferido

Reconocido

Saldos al Reconocido Incremento
. en otro ~ Saldos al
comienzo en los ltad del afio en fin del afio
del afio Resultados r.e sultaco resultados
integral
Afio 2018
Activos por impuestos diferidos
en relacion a:
Amortizacién de pérdidas 29.277 - - 29.277
Beneficios definidos - 8.796 8.796
Total 29.277 8.796 - - 38.073
Saldos al Reconocido Reconocido Incremento
. en otro - Saldos al
comienzo en los ltad del aiio en fin del afio
del afio Resultados 1:e sultaco resultados
integral
Afio 2017
Activos por impuestos diferidos
en relacion a
Amortizacién de pérdidas 29277 - - 29277
Total 29.277 - - - 29.277

Aspectos tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emitié la Ley Orgdnica para la reactivacién de la economia,
fortalecimiento de la dolarizaciéon y modernizaciéon de la gestion financiera, a continuacién, se
detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Organica para la reactivacion de la economia, fortalecimiento de la
dolarizacion y modernizacion de la gestion financiera

Los aspectos més importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Serd deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones
jubilares patronales que obligatoriamente se deberdn afectar a las provisiones ya constituidas en afios
anteriores; en el caso de provisiones realizadas en afios anteriores que hayan sido consideradas
deducibles o no, y que no fueren utilizadas, deberdn reversarse contra ingresos gravados o no sujetos
de impuesto a la renta en la misma proporcién que hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las
provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que sean
constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podré ser utilizado en el momento en que el
contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacion hasta por el monto
efectivamente pagado

e Reformas a varios cuerpos legales

Impuesto a la renta

Ingresos
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- Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de sociedades
o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicion; siempre y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario
efectivo de los dividendos a una persona natural residente en el Ecuador.

- Se elimin6 el ultimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente: “En la
determinacidn y liquidacién del impuesto a la renta no se reconocerdn mas exoneraciones
que las previstas en este articulo, aunque otras leyes, generales o especiales, establezcan
exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente, con excepcion de lo previsto en
la Ley de Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacién de
Empleo y de Prestacion de Servicios”.

Gastos Deducibles

- Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencién del ISD
relacionados con los pagos originados por financiamiento externo seran aplicables a todo
perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios establecidos
en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno y con estdndares internacionales
de transparencia

Tarifa

- Latarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28% cuando la sociedad
dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital,
exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccién de menor
imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del
Ecuador.

Utilidad en la enajenacion de acciones

- Se establece un impuesto a la renta dnico a las utilidades que perciban las sociedades
domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes
o no en el pafs, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de derechos representativos
de capital; de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.
Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se entendera producida
enajenacion directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta

- Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto minimo y se
establece su devolucidn, en el caso en que éste supere o no exista impuesto a la renta
causado.

Impuesto al Valor Agregado

- El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones de
bienes y servicios, podrd ser utilizado hasta dentro de 5 afios contados desde la fecha de pago

- Se podré solicitar al SRI la devolucién o compensacién del crédito tributario por retenciones
de IVA hasta dentro de 5 afios.

Impuesto a la Salida de Divisas

- Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacién de instituciones del sistema
financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD

- Seincluye como exencién de ISD, los pagos al exterior realizados a instituciones financieras
por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos
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- Estdn exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por
intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que cumplan con
ciertas condiciones como limite de la tasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a
microcrédito o inversiones productivas.

16. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017
Provision por jubilacién patronal 282.906 239.751
Bonificacién por desahucio 44.617 52.588
Total 327.523 292.339

Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que
por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su
condicidén de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. De acuerdo con disposiciones
legales la pension de jubilacion se determina siguiendo las normas fijadas por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social para la jubilacién de sus afiliados, respecto de los coeficientes,
tiempo de servicios y edad. Se considera como haber individual de jubilacién el formado por las
siguientes partidas:

Fondo de reserva a que tenga derecho el trabajador

(+) 5% del promedio de la remuneracién anual percibida en los dltimos 5 afios, multiplicado por

los afios de servicio.

(-) valores que el empleador hubiere pagado al trabajador, o hubiere depositado en el IESS, en
concepto de aporte del empleador o por fondo de reserva

Al valor obtenido la Compaiiia tiene derecho a que se le rebaje la suma total que hubiere depositado
en el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en concepto de aporte del empleador o por fondo de
reserva del mismo. En todo caso se tomardn en cuenta para la rebaja del haber individual de
jubilacidn, los valores que por fondos de reserva hubiese legalmente depositado el empleador o
entregado al trabajador.

Los movimientos en el valor presente de la provisién para jubilacién patronal fueron como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017
Saldo inicial 239.751 309.306
Costo laboral por servicios actuales 18.012 20.268
Interés neto (Costo financiero) 19.144 22.260
Otros resultados integrales 15.624 (1.129)
Efecto de Liquidaciones Anticipadas (6.915) (109.346)
Beneficios Pagados (2.710) (1.608)
Saldo al final del afio 282.906 239.751

-27 -



Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de
terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compaififa entregard el 25% de la tltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de bonificacion por desahucio fueron como
sigue:
Diciembre 31,

2018 2017
Saldo inicial 52.588 65.852
Costo laboral por servicios actuales 6.365 5.938
Costo financiero 4.199 4.779
Otros resultados integrales (9.689) (20.096)
Beneficios Pagados (8.846) (3.885)
Saldo al final del afio 44.617 52.588

Los célculos actuariales del valor presente de la obligaciéon devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio
del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afo de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinaciéon de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad.

El valor presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de
crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el cdlculo de la obligacién por
beneficios definidos reconocido en el estado de situacidn financiera. No hubo cambios en los
métodos e hipétesis utilizados al elaborar el analisis de sensibilidad respecto a afios anteriores.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los cdlculos actuariales son las siguientes:
Diciembre 31,

2018 2017
% %
Tasa(s) de descuento 7,72% 8,26%
Tasa(s) esperada del incremento salarial 1,50% 1,50%

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son los
siguientes:

Diciembre 31,

2018 2017
Costo actual del servicio 24.377 26.206
Intereses sobre la obligacién 23.343 27.039
Costo de servicios pasados (11.556) (5.492)
Total 36.164 47.753
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17.

18.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compafiia es como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017
Activos financieros:
Costo amortizado:

Efectivo y bancos (Nota 5) 28.596 17.434

Cuentas por cobrar comerciales (Nota 6) 24.784 105.665

Otras cuentas por cobrar (Nota 7) 155.470 158.391

Otras cuentas por cobrar no corrientes (Nota 9) 1.014.152 988.052
Total 1.223.002 1.269.542
Pasivos financieros:

Valor razonable con cambios en resultados:

Obligaciones por beneficios definidos (Nota 16) 327.523 292.339
Total 327.523 292.339
Costo amortizado:

Obligaciones bancarias (Nota 11) 211.204 238.214

Cuentas por pagar comerciales (Nota 12) 294.447 410.664

Otras cuentas por pagar (Nota 13) 770.071 505.295

Obligaciones acumuladas (Notal4) 221.889 113.992
Total 1.497.611 1.268.165

Al final del periodo sobre el que se informa, no existen concentraciones de riesgo de crédito
significativas para los instrumentos de deuda designados al valor razonable con cambios en los
resultados. El importe en libros que se refleja anteriormente representa la maxima exposicién al
riesgo de crédito de la Compaiiia para dichos préstamos y cuentas por cobrar.

PATRIMONIO

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 232.000 de participaciones de US$1 valor
nominal unitario, las cuales otorgan un voto por participacién y un derecho a los dividendos.

Participaciones ordinarias

) . Numero de Prima de
Capital Social L .
Participaciones emision
Saldo al 1 de enero de 2017 232.000 232.000 1,00
Saldo al 31 de diciembre de 2017 232.000 232.000 1,00
Saldo al 31 de diciembre de 2018 232.000 232.000 1,00

-29 -



Reservas

Reserva Legal - 1.a Ley de Compaiifas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Reserva de Capital — Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio
y Reexpresion Monetaria originadas en la correccién monetaria del patrimonio y de los activos y
pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva
puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo.

Resultados acumulados- Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017
Utilidades retenidas - distribuibles (251.589) 162.751
Resultados acumulados provenientes de la
adopcidn por primer vez de las NIIF (30.675) (30.675)
Total (282.264) 132.076

19. INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compaiifa es como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017
Ventas productos 619.449 1.273.672
Ventas servicios 68.780 9.944
Contratos de construccion 15.103 376.760
Total 703.332 1.660.376

20. COSTO DE VENTA

Un resumen de los costos de venta de la Compafiia es como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017
Costo de produccién y venta 460.344 568.473
Sueldos y Beneficios Sociales 245.680 327.487
Depreciaciones 56.219 57.113
Mantenimiento y reparaciones 3.868 15.276
Materiales y repuestos 59.328 193.597
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Mano de obra indirecta (105.416) (147.963)
Otros costos indirectos 9.319 28.175
Total 729.343  1.042.158

21. GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS

Un resumen de gastos administrativos y ventas de la Compaiiia es como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017
Sueldos y beneficios sociales 215.029 245.840
Honorarios y comisiones 68.394 93.224
Jubilacién Patronal y desahucio 48.004 54.839
Depreciaciones y amortizacién 15.842 25.543
Servicios basicos 7.520 9.621
Transporte 6.996 8.711
Mantenimiento y reparaciones 5.825 4.761
Provision Incobrables 2.255 9.778
Impuestos y contribuciones 2.223 7.771
Seguros 311 17.467
Participacion Trabajadores - 8.382
Otros gastos 82.738 145.490
Total 455.137 631.427

22. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por
la Gerencia de la Compaiiia (Directorio) y serdan presentados a los Socios y Junta Directiva para su
aprobacién. En opinidn de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros serdn aprobados por
la Junta Directiva sin modificaciones.

Ramiro Gordon Raul Carate
Gerente General Contador General
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