
  

MODUS | -HLA. “NEJALILA. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 
    

ACTIVOS 

aci ACTIVOS CORRIENTES: 
nica 5 m Efectivo y equivalentes de efectivo 

Cuentas comerciales por cobrar y otras 
NIC. 54 (m cuentas por cobrar 
ncrss Inventarios 
wciss Inversiones 
NIC 41.54 (q) Otros activos 
NIC 154 im Activos por impuestos corrientes 

Total activos cornentes 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 
NIC 1 54 (a) Propiedades y equipo 

Activos intangibles 
NIC 1 54 (0) Activos por impuestos diferidos 

Total activos no cornentes 

TOTAL 

Notas 

—
 Z
O
 

0
 

Un 

10 
11 
12 

  

      

    

  

h id DA 

Diciembre 31, Enero 1, 

2012 2011 2011 
(en U.S. dólares) 

468,670 125,001 122,034 

321,414 169,950 128,675 
745,340 448,268 136,575 

668,469 
66,780 176,472 249 726 
64263 —_ 157633 — _1322/1 

2,334,937 1/1077,325 769 282 

555,818 588,829 547,616 

29,950 
74,075 42 729 4.691 

659 843 631,558 552 308 

  
 



NIC 1, 60 

NIC 1. 55 
NIC 1. 54 (k) 

MIC 1. 54 (n) 

NIG 1. 54 (1) 

MIC 1.55 

NIC 1.55 

NIC 1,55 

NIC 1,55 

NIG 1.55 

NIC 1,55 

  
  

  

PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASIVOS CORRIENTES: 
Préstamos 
Cuentas comerciales por pagar y otras 
cuentas pagar 

Pasivos por impuestos corrientes 
Provisiones 
Otros pasivos 
Obligación de beneficios definidos 
Total pasivos corrientes 

PASIVOS NO CORRIENTES: 
Préstamos 

Obligación de beneficios definidos 
Total pasivos no corrientes 

Total pasivos 

PATRIMONIO: 
Capital 
Reservas 

Resultados acumulados 
Resultados acumulados provenientes de 
la adopción por primera vez de las NIF 
Resultado del ejercicio 
Total patrimonio 

TOTAL 

    
ama 

  

Ing.GerardoUshiña 
Gerente Financiero 

  
  
  

Notas 

13 

14 
12 
15 

v 

18 

21 

  
  

  

Diciembre 31, 
2012 

342,407 

416,490 
165,574 
60,674 

1,018,590 
58,862 

062,597 

  

160,000 
165,504 
325,504 

2,388,101 

232,000 
53,136 

293,416 

(30,675) 
58,803 

606,680 

  

(en U.S. dólares) 

497,030 

236,889 
98,350 
92,792 

268,845 
30,862 

1,212 767 

  

160,000 
165,504 
325,504 

1,538,271 

  

232,000 
93,136 
(78,190) 

(380,675) 
344,341 
170,612 

    

  

  

Enero 1, 

2011 

  

301,484 

123,689 
72,499 
11,961 

379,454 

889,086 

416,086 
107,254 
923,340 

1412426 

232,000 
45,972 
90,026 

(380,675) 
77,760 
(30,837) 

  

  

  
 



NIC 1:82(9) 
NC 190 
NC 185 

Nc19 
Nic 199 

NIC 185 

IMG INDUSTRIAS METALICAS CONSTRUCCIONES GORDON CIA. LTDA. 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011   

Ingresos 

MARGEN BRUTO 

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS. 
Gastos de ventas 

Gastos de administración 
Participación trabajadores 
Total 

UTILIDAD DE OPERACIONES 

OTROS GASTOS(INGRESOS) 
Otros ingresos netos 
Gastos financieros 
Ajustes por implementación 
Total otros gastos (ingresos) 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA 
RENTA 
Menos: 
Corriente 
Diferido 

Total 

UTILIDAD DEL AÑO 

Ver notas a los estados financieros 

Notas 

22 
23 

2 

(en U.S. dólares) 

4,135,583 5,775,879 
(3.157.608) (4.717.722) 
977.975 1,058,157 

461,523 307,931 
901,344 452,188 

17,721 35,127 

1,380,588 795,246 

(402,613) 262,911 

(532,692) (463) 
61,004 64,324 

(72,1 

(471,688) (8,265) 

69,075 271,176 

41,618 47,766 

4 —-138,038) 
10,272 9.728 

—58,803 261,448 
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   WO MDIIS RIAS META A IMSS 1 1. INE 2¿RDOM CIA. LTDA 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011 

Notas 2012 
(en U.S. dólares) 

  

NIC 710 FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE 

  

OPERACIÓN: 
Recibido de clientes 3,864 248 9,688,945 Pagos a proveedores y a empleados (3,173,606) (5,537,177) Otros ingresos (gastos), neto 498,954 8,265 Participación trabajadores 

(35,127) 
Impuesto a la renta corriente 

(47 766) Impuesto a la renta diferido 31,346 38,038 Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de 
Operación 

1,185815 150.305 

NIC 7,10 FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES 
DE INVERSIÓN: 

Adquisición de propiedades, planta y equipo (19,054) (66,798) Inversiones adquiridas 
(668 469) Flujo neto de efectivo utilizado en 

actividades de inversión (687,523) (86,798) 

NIC 7.10 FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES 
DE FINANCIAMIENTO: 

Préstamos y otros pasivos financieros (154 623) (60,540) Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de 
financiamiento 

_1154623  _ (60,540) 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
Incremento (disminución) neto en efectivo y 
equivalentes de efectivo 343,669 2,967 Saldos al comienzo del año 125.001 122 034 

SALDOS AL FIN DEL AÑO 5 468,670  _ 125.001 

    

    
 



       

   
        le N J1RIAS METALICAS CONSTR JN sl 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011   

  

    

Notas 2012 
(en U.S. dólares) 

NIC7:10 FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN: 

NIC 7.181b) Utilidad del año 
58,803 261,448 Depreciación de propiedad, planta y equipo 92,065 45,585 Provisión jubilación patronal 

58,250 NIC 1510, Provisión cuentas incobrables 145,158 51,364 Provisión desahucio 
58,862 Provisión inventarios obsoletos 30,223 Ajustes años anteriores 

27,266 Cuentas comerciales por cobrar (296,622) (92,638) Inventarios 
(327,295) (311,693) Otros activos 
109,692 713,254 Activos intangibles 
(29,950) 

Activos por impuestos corrientes 93,370 (25,362) Activos por impuestos diferidos (31,346) (38,038) Cuentas comerciales por pagar 179,601 113,200 NIC 7.35 Pasivo por impuesto corriente 25,605 25,851 Provisiones 
25,287 5,704 Otros pasivos 

749,746 (110,609) Participación trabajadores 
(17,406) 39,127 Impuesto a la renta corriente 41,618 

Ajustes 
350,000 

Flujo neto de efectivo proveniente en actividades de 
Operación 

1185815 — _ 150,305 

      

    Ámg. Gerardo Ushiña Dr. mer Cóndor 
Gerente Financiero Contador General
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¿U>IRIAS IN ALICASs CONS TR JON IRDON ! sy 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011 

1, 

2.1 

  
  

  
  
  

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO 

IMG Industrias Metálicas Construcciones Gordon Cía. Ltda, es una compañía constituida en la ciudad de Quito el 18 de agosto de 1991, al amparo de la Superintendencia de Compañías, en el Ecuador su objeto principal importación, exportación, representación y comercialización al por mayor y menor de maquinaria y materia prima necesaria y relacionada con la industria metalmecánica: importar, comprar, fabricar, vender, exportar y distribuir rieles. piezas y accesorios. 

La dirección principal registrada de la Compañía es en Pichincha Av. Alfredo Escudero 525-217, La Mana, Barrio Chillogallo. 

El capital social es de doscientos treinta dos mil dólares de los Estados Unidos de América, dividido en doscientos treinta dos mil acciones ordinarias y nominativas. de un dólar de los Estados Unidos de América de valor nominal cada una, 

Las políticas contables que utiliza la Compañía son consistentes en la preparación de sus estados financieros. 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administración de la Compañía. 

POLÍTICAS SIGNIFICATIVAS 

Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF). 

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2012 y 2011 y el estado de situación financiera de apertura al 1 de enero del 2011, han sido preparados exclusivamente para ser utilizados por la administración de la Compañía como parte del proceso de conversión a NIIF para el año terminado el 31 de diciembre del 2012. 

Los estados financieros de IMG Industrias Metálicas Construcciones Gordon Cía. Lida.. al 31 de diciembre del 2012 y 2011 aprobados para su emisión por la Administración de la Compañía, fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados como los principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en la NIIF 4 ón por primera vez de las Normas Internacionales de Información Financiera. para la preparación de los estados de situación financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2012. Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIF.



MIU 1,8 

2.2. 
NIC 1,17 (b) 

2.3, 

2.8, 

NIF 7.36(0),37 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1 estas políticas 
han sido definidas en función de las NIF vigentes al 31 de diciembre del 2012, 
aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan. 

Bases de preparación - Los estados financieros de IMG Industrias Metálicas 
Construcciones Gordon Cía. Ltda., comprenden los estados de situación financiera al 1 
de enero del 2011 (fecha de transición), 31 de diciembre del 2012 y 31 de diciembre del 
2011, los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de 
efectivo por los años terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011. Estos estados 
financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Información 
Financiera (NIF) 

Los estados financieros han sido preparados en U.S. Dólares. Las políticas contables de 
la Compañia son las establecidas en conformidad con las Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIIF) las cuales requieren que la Administración realice ciertas 
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad económica de la 
entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas partidas 
que forman parte de los estados financieros. En opinión de la Administración, tales 
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información 
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales. 

Efectivo y equivalentes de efectivo - El efectivo y equivalentes de efectivo incluye 
aquellos activos financieros liquidos, depósitos o inversiones financieras líquidas, que se 
pueden transformar rápidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y 
sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos 
corrientes en el estado de situación financiera. 

tas comerciales r_ cobrar otras c s por - Las cuentas 
comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados 
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado 
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso 
por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce en el estado de 
resultados integrales y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las 
cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare 
inmaterial. El periodo de crédito promedio de bienes es de 90 días. 

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisión para reducir su valor al de 
probable realización. Dicha provisión se constituye en función de un análisis de la 
probabilidad de recuperación de las cuentas. 

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos 
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado 
de situación financiera, que se clasifican como activos no corrientes. El valor razonable 
de las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se revelan en la Nota 6



2.5, 
MIC 2.36(8) 

2.6. 

el. 

NIC 16.73 (a), (b) 

Inventarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisición o valor neto 
realizable, el menor. Son valuados con el método del costo promedio ponderado. Los 
inventarios incluyen una provisión para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es 
determinada en función de un análisis de la posibilidad real de venta. El valor neto 
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos necesarios 
para la venta. El valor neto de realización se revela en la Nota 7. 

Otros activos - Corresponde a anticipos entregados a empleados de acuerdo a las 
políticas internas de la Compañía asi también otras cuentas por cobrar y garantias. 

Propiedades, planta y equipo 

£.£.1. Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, 
planta y equipo se miden inicialmente por su costo. 

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisición 
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicación del activo, su 
puesta en condiciones de funcionamiento según lo previsto por la Gerencia y la 
estimación inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o 
de rehabilitación de la ubicación del activo. 

Adicionalmente, se considera como costo de las partidas de propiedades, planta 
y equipo, los costos por préstamos de la financiación directamente atribuibles a 
la adquisición o construcción de activos que requieren de un periodo de tiempo 
sustancial antes de estar listos para su uso o venta. 

2.7.2 Ci tenor al reconocimiento: del costo - Después del 
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo 
menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de 
deterioro de valor. 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el 
periodo en que se producen. Cabe señalar, que algunas partidas de 
propiedades, planta y equipo de la Compañía, requieren revisiones periódicas. 
En este sentido, las partes objeto de sustitución son reconocidas separadamente 
del resto del activo y con un nivel de disgregación que permita depreciarlos en el 
periodo que medie entre la actual y hasta la siguiente reparación. 

2.7.3. Medición terior al reconocimiento: modelo de revaluación - Después del 
reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus valores 
revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las 
revaluaciones, menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las 
pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectúan con suficiente 
frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del que 
se habría calculado utilizando los valores razonables al final de cada periodo. 

El aumento en la revaluación de dichos terrenos y edificios se reconoce en otro 
resultado integral, excepto si revierte una disminución en la revaluación del 
mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se 
acredita a resultados en la medida en que se carga la disminución previa. Una 
disminución del valor en libros de la reevaluación de dichos terrenos y edificios 
es registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno,



2.8. 

NIC 38.118(b) 

2.9. 

NIC 38.118(b) 

mantenido en la reserva de revaluación de propiedades relacionado con una revaluación anterior de dicho activo. 

Los efectos de la revaluación de propiedades, planta y equipo sobre el impuesto 
a la renta diferido, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a 
las Ganancias. 

2.7.4. Mél de de lación, vidas útiles y valores residuales - El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el 
método de línea recta. La vida útil estimada, valor residual y método de 
depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier 
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. 

A continuación se presentan las principales partidas de propiedades, planta y 
equipo, las vidas útiles y valores residuales usadas en el cálculo de la 
depreciación: 

Tipo de Activo Vida útil 
(en años) 

Muebles y enseres 10 
Maquinaria y equipo 10 
Equipos de oficina 10 
Equipos de computación 3 
Vehículos 5 

2.7.5. Retiro o venta | s, planta Upo - La utilidad o pérdida que surja 
del retiro o venta de un activo de propiedades, planta y equipo es calculada 
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y 
reconocida en resultados. 

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el superávit de revaluación atribuible a la reserva de revaluación de propiedades restante es 
transferido directamente a las utilidades retenidas 

Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisición, construcción o producción de activos calificados, los cuales constituyen 
activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al costo de estos activos hasta el momento en que estén listos para su uso o 
venta. 

El ingreso percibido por la inversión temporal en préstamos específicos pendientes para ser consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aptos 
para su capitalización. 

Todos los otros costos por prestamos son reconocidos en resultados durante el periodo en que se incurren. 

Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor 
razonable, neto de los costos de la transacción incurridos. Estos préstamos se registran 
subsecuentemente a su costo amortizado: cualquier diferencia entre los fondos 
recibidos (neto de los costos de transacción) y el valor de redención se reconoce en el estado de resultados durante el periodo del prestamo usando el método de interés efectivo. 

- 14.



2.10. 

NIF 7.36(c).37 

2.11. 

NIF 7.36(c).37 

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañía tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situación financiera. 

Cuentas comerciales ar y otras cuentas ar - Las cuentas comerciales por pagar y olras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo 

Después del reconocimiento inicial. a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen como costos financieros y se calculan utilizando la 
tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el 
reconocimiento del interés resultaría inmaterial. El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 60 dias. El valor razonable de las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se revelan en la Nota 14. 

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido. 

2.11.1. Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad 
gravable (tributaria) registrada durante el año. La utilidad gravable difiere de la 
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o 
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la 
Compañía por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas 
fiscales aprobadas al final de cada periodo, 

2.11.2. Impuesto diferido - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias 
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los 
estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para 
determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce 
generalmente para todas las diferencias fiscales temporarias. Se reconocerá 
un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias 
lemporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compañía 
disponga de utilidades gravables futuras contra las que podría cargar esas 
diferencias temporarias deducibles. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las 
tasas fiscales que se espera sean de aplicación en el periodo en el que el 
activo se realice o el pasivo se cancele. 

La Compañía debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por 
impuestos diferidos si, y sólo si tiene reconocido legalmente el derecho de 
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas 
partidas; y los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos 
diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compañía tiene la intención de 
liquidar sus activos y pasivos como netos. 

2.11.3. Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos, deberán 
reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en el resultado. excepto en 
la medida en que hayan surgido de una transacción o suceso que se reconoce 
fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el 
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado: 
o cuando surgen del registro inicial de una combinación de negocios.
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Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga que desprenderse de recursos que soporten beneficios económicos, para cancelar la obligación. y puede hacerse una estimación fiable del 
importe de la obligación. 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario para cancelar la obligación presente, al final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisión usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligación 
presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo. 

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos requeridos para cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que se recibirá el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar pude ser medido con fiabilidad. 

Ze, ntral rusos - 51 la Compañía tiene un contrato oneroso. las 
obligaciones presentes que se deriven del mismo deben ser reconocidas y 
medidas como una provisión. Un contrato oneroso es aquel en el que los 
costos inevitables de cumplir con las obligaciones comprometidas, son mayores 
que los beneficios que se esperan recibir del mismo. 

2.12.2. Restauraciones - Se reconoce una provisión para restructuración cuando la 
Compañía tenga un plan formal detallado para efectuar la restructuración, y se 
haya creado una expectativa real, entre los afectados, respecto a que se llevará 
a cabo la restructuración, ya sea por haber comenzado a ejecutar el plan o por 
haber anunciado sus principales caracteristicas a los que se van a ver 
afectados por el mismo. La provisión para restructuración debe incluir solo los 
desembolsos directos que se deriven de la misma, los cuales comprenden los 
valores que se produzcan necesariamente por la restructuración; y que no 
estén asociados con las actividades que continúan en la Compañía. 

2.123. Garantías - Las provisiones para el costo esperado de obligaciones por 
garantías en la venta de bienes se reconocen a la fecha de la venta de los 
productos correspondientes, al mejor estimado de los desembolsos requeridos 
para cancelar la obligación de la Compañía. 

Beneficios a empleados 

2.13.1. Beneficios definidos: lación patronal y bonificación desahucio - La 
Compañia mantiene beneficios por concepto de jubilación patronal y desahucio, 
definidos por las leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a 
resultados del ejercicio y su pasivo representa el valor presente de la obligación 
a la fecha del estado de situación financiera, y que se determina anualmente en 
base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el 
método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de la obligación de 
beneficio definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo 
estimados usando la tasa de interés determinado por el perito.
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NIC 18.358) 

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones 
de tasas de descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de 
mortalidad, edad, sexo, años de servicio, incremento en el monto minimo de las 
pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que caracteriza a la 
reserva para obligaciones por beneficios de retiro, la estimación está sujeta a 
variaciones que podrian ser importantes. El efecto, positivo o negativo sobre 
las reservas derivadas por cambios en las estimaciones, se registra 
directamente en resultados. 

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la 
medida en que los beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son 
amortizados utilizando el método de linea recta en el periodo promedio hasta 
que dichos beneficios son otorgados. 

2.13,2, Participación a trabajadores - La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por 
la participación de los trabajadores en las utilidades de la Compañía. Este 
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de 
acuerdo con disposiciones legales. 

Arrendamientos - Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los 
términos del arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los 
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demás arrendamientos se 
clasifican como operativos. 

2.14.1. La Compañía como arrendatario - los activos mantenidos bajo arrendamientos 
financieros se reconocen como activos de la Compañía a su valor razonable. al 
inicio del arrendamiento, o si este es menos, al valor presente de los pagos 
minimos del arrendamiento. El pasivo correspondiente se incluye en el estado 
de situación financiera como una obligación bajo arrendamiento financiero. 

Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el método de 
línea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento. Las cuotas 
contingentes por arrendamiento se reconocen como gasto en los periodos en 
los que sean incurridos. 

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la 
contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de 
cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar, 

2.15.1 Venta de bienes - Los ingresos se calculan al valor razonable de la 
contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado 
de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la Compañía 
pueda otorgar. 

La Compañia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo 
significativo, derivados de la propiedad de los bienes. 
La Compañía no conserva para sí ninguna implicación en la gestión 
corriente de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con 
la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los Mismos; 
El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad y sea 
probable que la Compañía reciba los beneficios económicos asociados 
con la transacción: 
Los costos incurridos, o por incurrir, en relación con la transacción 
pueden ser medidos con fiabilidad
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2.16. 

2.17. 

2.18. 

Costos y gastos - Los costos y gastos se registran al costo histórico. Los costos y 
gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en 
que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo más cercano en el que se 
conocen. 

Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los estados 
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo 
aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida por alguna norma 
y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción. 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una 
norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la 
intención de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del 
pasivo de forma simultánea, se presentan netos en la cuenta de resultados. 

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la 
fecha de negociación cuando se observe la presencia de una compra o venta de un 
activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo 
durante un periodo que generalmente está regulado por el mercado correspondiente, y 
son medidos inicialmente al valor razonable, más los costos de la transacción, excepto 
por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los 
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la 
transacción se reconocen en resultados. 

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al 
costo amortizado o al valor razonable. 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías a valor 
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su 
vencimiento, préstamos y cuentas a cobrar y activos financieros disponibles para la 
venta. La clasificación depende del propósito con el que se adquirieron los instrumentos 
financieros. La administración determina la clasificación de sus instrumentos financieros 
en el momento del reconocimiento inicial. 

Para propósitos de clasificar los activos financieros, un instrumento es un “instrumento 

de patrimonio” si se trata de un no derivado y cumple con la definición de *patrimonio” 
para el emisor (bajo NIC 32 Instrumentos Financieros: Presentación) excepto por ciertos 
instrumentos no derivados con opción a venta presentados como patrimonio para el 
emisor. Todos los demás activos financieros no derivados son "instrumentos de deuda”. 

2.18.1 Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados - Los activos 

financieros al valor razonable con cambios en los resultados son instrumentos 
financieros mantenidos para negociar o designados a valor razonable en el 
reconocimiento inicial por la Administración de la Compañía. 

Los instrumentos de esta categoría se clasifican como activos corrientes y los 
cambios en su valor razonable se registran en resultados. El valor razonable 
se determina de la forma descrita en la Nota 20.6 

2.18.2 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - Los activos financieros 
mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no derivados con 
pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la administración de la 
Compañía tiene la intención y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. 
Si la Compañía vendiese un importe significativo de los activos financieros 

- 1H -



2.18.3 

NIF 7,36(c) 

2.18,4 

2¿.10.5 

mantenidos hasta su vencimiento, la categoría completa se reclasificaria como 
disponible para la venta. 

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable más los 
costos de transacción. Posteriormente, son medidos al costo amortizado 
utilizando el método de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro. 

Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes, excepto 
aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha 
del estado de situación financiera, que se clasifican como activos corrientes. 

Cuen r comerciales y otras cuenta cobrar - Las cuentas por 
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no 
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado 
activo. 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo 
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier 
deterioro. El periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 59 
dias. 

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisión para reducir su valor 
al de probable realización, Dicha provisión se constituye en función de un 
analisis de la probabilidad de recuperación de las cuentas. 

Estos activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los 
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situación 
financiera, que se clasifican como activos no corrientes. 

Activos financieros di bles para la la - Los activos financieros 
disponibles para la venta son activos no derivados que se designan en esta 
categoría o no se clasifican en ninguna de otras categorías. 

Estos activos se miden inicialmente al valor razonable más los costos de la 
transacción. Posteriormente se miden al valor razonable y las ganancias y 
pérdidas de los cambios en el valor razonable son reconocidos en otro 
resultado integral y acumulado en la reserva de revaluación de inversiones. Al 
momento de disponer del activo, la ganancia o pérdida previamente acumulada 
en la reserva de revaluación de inversiones es reclasificada a resultados del 
periodo. 

se incluyen en activos no corrientes a menos que la administración pretenda 
enajenar la inversión en los 12 meses siguientes a la fecha del estado de 
situación financiera. 

rioro de activos financieros al o amorti - Los activos financieros 
que se miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financieros 
por cobrar, son probados por deterioro al final de cada periodo. 

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un prestamo medido al 
costo amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de 
efectivo estimados futuros, reflejando el efecto del colateral y las garantias, 
descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.
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El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro 
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el 
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provisión. La 
recuperación posterior de los valores previamente eliminados se convierte en 
créditos contra la cuenta de provisión. Los cambios en el importe en libros de 
la cuenta de provisión se reconocen en el estado de resultados. 

¿2.186 Baja de un activo financiero - La Compañía da de baja un activo financiero 
únicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de 
efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y 
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compañía no 
transfiere ni retiene sustancialmente todos los resgos y beneficios inherentes a 
la propiedad y continúa reteniendo el control del activo transferido, la Compañía 
reconoce su participación en el activo y la obligación asociada por los valores 
que tendría que pagar. Si la Compañía retiene sustancialmente todos los 
rmesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero 
transferido, la Compañía continua reconociendo el activo financiero y también 
reconoce un préstamo colateral por los ingresos recibidos. 

2.18.7 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros 
que se miden al costo amortizado. incluyendo los arrendamientos financieros 
por cobrar, son probados por deterioro al final de cada periodo. Un activo 
financiero estará deteriorado si, y solo si, existe evidencia objetiva del deterioro 
como consecuencia de uno o más eventos que hayan ocurrido después del 
reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la 
pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del 
activo financiero. 

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro 
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el 
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provisión. La 
recuperación posterior de los valores previamente eliminados se convierte en 
créditos contra la cuenta de provisión. Los cambios en el importe en libros de 
la cuenta de provisión se reconocen en el estado de resultados. 

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compañía - Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual 

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañía 
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situación financiera. 

2.19.1 sivos financieros al valor razonable cambios en resultados - Los pasivos 
financieros al valor razonable con cambios en resultados son pasivos 
financieros que se clasifican como mantenidos para negociar al momento del 
reconocimiento inicial. Cualquier ganancia o pérdida surgida de la remedición 
del valor razonable se reconoce en el estado de resultados. 

2.19.2 Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a 
su valor razonable, neto de los costos de la transacción incurridos. Estos 
prestamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado usando el 
método de interés efectivo.
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2.19.3 Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar - Las cuentas por 
pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no 
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado 
activo. 

Después del reconocimiento Inicial, a valor razonable, se miden al costo 
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva El periodo de 
crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 60 días. 

La Compañía tiene implementadas políticas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con 
los términos crediticios pre-acordados. 

2.194 Pasivos por contratos de garantía financiera - Los pasivos por contratos de 

2.19.5 

garantía financiera se miden inicialmente a su valor razonable, y si no son 
designados como instrumentos financieros al valor razonable con cambios en resultados, se miden posteriormente al mayor entre: 

el importe determinado de acuerdo con la NIC. 37 Provisiones, Pasivos 
Contingentes y Activos Contingentes; y 

el importe inicialmente reconocido menos. cuando sea apropiado, la 
amortización acumulada reconocida de acuerdo con las políticas de 
reconocimiento de ingresos ordinarios establecidas en la Nota 2 14 1 

Baja de un pasivo financiero - La Compañía da de baja un pasivo financiero si. y solo sí, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones. 

2.19.6 Instrumentos de patrimonio - Un instrumento de patrimonio consiste en 

2.19.7 

cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos de la 
Compañía luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio 
emitidos por la Compañía se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los 
costos de emisión directos. 

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aún no efectivas - La Compañía no 
ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Información Financiera 
(NIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del 
Comité (CINIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aún no son 
efectivas: 

NIF Titulo Efecti ir 

Enmiendas a la NIF 7 Revelaciones - Transferencias de Julio 1,2012 
activos financieros 

NIIF 9 instrumentos financieros Enero 1,2013 
NIF 12 Revelaciones de intereses en Enero 1, 2013 

otras entidades 
NIF 13 Medición del valor razonable Enero 1, 2013 
Enmiendas a la NIC 1 Presentación de ¡items en otro Julio 1, 2012 

resultado integral 
Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - recuperación Enero 1. 2012 

de activos subyacentes 
NIC 19 (Revisada en el 2011) Beneficios a empleados Enero 1, 2013 
NIC 27 (Revisada en el 2011) Estados financieros separados Enero 1, 2013 

La Administración anticipa que estas enmiendas que serán adoptadas en los 
estados financieros de la Compañía en los periodos futuros tendrán un impacto 
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sobre los importes de los activos y pasivos y las revelaciones de la Compañía. 
Sin embargo, no es posible proporcionar una estimación razonable de ese 
efecto hasta que un examen detallado haya sido completado. 

ADOPCIÓN POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES 
DE INFORMACIÓN FINANCIERA 

La Superintendencia de Compañías estableció mediante Resolución No. 06.0.1C1.004 
del 21 de agosto del 2006, la adopción de las Normas Internacionales de Información 
Financiera (NIF) y su aplicación obligatoria por parte de las compañías y entidades 
sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con 
la Resolución No. ADM 08199 del 3 de julio del 2008. Adicionalmente, se estableció el 
cumplimiento de un cronograma de aplicación segun lo dispuesto en la Resolución No. 
08.6.D05C.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compañía está obligada a presentar 
sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero del 2014. 

Conforme a esta Resolución, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compañía preparó 
sus estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente 
aceptados en el Ecuador. Desde el 1 de enero del 2011, los estados financieros de la 
Compañía son preparados de acuerdo a NIIF. 

De acuerdo a lo antes indicado, la Compañía definió como su periodo de transición a las 
NIIF el año 2010, estableciendo como fecha para la medición de los efectos de primera 
aplicación el 1 de enero del 2010. 

La aplicación de las NIF supone, con respecto a los principios de contabilidad 
generalmente aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de 
prepararse los estados financieros correspondientes al año 2011: 

Cambios en las politicas contables, criterios de medición y forma de presentación 
de los estados financieros 
La incorporación de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral 
Un incremento significativo de la información incluida en las notas a los estados 
financieros 

Para la preparación de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas 
excepciones obligatorias y exenciones optativas a la aplicación retroactiva que se 
establece en la NIIF 1. 

3.1 Excepciones a la aplicación retroactiva aplicadas por la Compañia 

a) Estimaciones - La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compañía 
realizadas según las NIIF, en la fecha de transición, sean coherentes con 
las estimaciones hechas para la misma fecha según los PCGA anteriores 
(después de realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier 
diferencia en las políticas contables), a menos que exista evidencia objetiva 
de que estas estimaciones fueran erróneas. 

Esta exención también se aplica a los periodos comparativos presentados 
en los primeros estados financieros según NIIF. 

IMG Industrias Metálicas Construcciones Gordon Cía. Ltda. no ha 
modificado ninguna estimación utilizada para el cálculo de saldos 

ñ tb.
) dl



previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de transición (1 
de enero del 2011) ni para el primer periodo comparativo (31 de diciembre 
del 2012). 

3.2 Exenciones a la aplicación retroactiva elegidas por la Compañía. 

MF 1.01 

NIF 1 058-064 

MI 1010-0111 

a) 

b) 

c) 

Uso del valor razonable como costo atribuido - La exención de la NIIF 1 
permite optar, en la fecha de transición a las NIIF. por la medición de una 
partida de propiedades, planta y equipo, activos intangibles y propiedades 
de inversión por su valor razonable, y utilizar este valor razonable como el 
costo atribuido en esa fecha. La NIIF 1 establece que la Compañía podrá 
elegir utilizar una revaluación según PCGA anteriores de una partida de 
propiedades, planta y equipo, ya sea a la fecha de transición o anterior, 
como costo atribuido en la fecha de la revaluación, si esta fue a esa fecha 
sustancialmente comparable: 

a) al valor razonable: o 
b) al costo, o al costo depreciado según las NIIF. 

IMG Industrias Metálicas Construcciones Gordon Cía. Ltda., optó por la 
medición de ciertas partidas de propiedades de inversión a su valor 
razonable y utilizar este valor razonable como el costo atribuido a la fecha 
de transición. El valor razonable de los referidos activos fue medido 
mediante avalúo realizado por expertos externos independientes, 
determinando de esta forma nuevos valores iniciales. Del mismo modo, se 
revisaron y se determinaron nuevas vidas útiles remanentes y se asignaron 
valores residuales. Para el resto de los items de equipos, la Compañía ha 
considerado, el costo depreciado o revaluado bajo PCGA anteriores como 
costo atribuido a la fecha de transición, ya que este es comparable con su 
costo depreciado de acuerdo a NIIF (Ver Nota 9). 

Arrendamientos - La exención de la NIF 1 establece que la Compañia 
puede determinar si un acuerdo vigente en la fecha de transición a las NIE 
contiene un arrendamiento, a partir de la consideración de los hechos y 
circunstancias existentes a dicha fecha. 

IMG Industrias Metálicas Construcciones Gordon Cía. Utda., decidió utilizar 
esta exención y por lo tanto ha considerado los hechos y circunstancias 
existentes a la fecha de transición para determinar la existencia de 
arnmendos implícitos en sus contratos y acuerdos. 

Beneficios a los empleados - Según la NIC 19 Beneficios a los 
empleados, la Compañía puede optar por la aplicación del enfoque de la 
banda de fluctuación”, según el cual no se reconoce la totalidad de las 
pérdidas y ganancias actuariales en los planes de beneficios definidos. La 
aplicación retroactiva de este enfoque requiere que la Compañía separe la 
porción reconocida y la porción por reconocer, de las pérdidas y ganancias 
actuariales acumuladas, desde el comienzo del plan hasta la fecha de 
transición a las NIF. No obstante, la exención de la NIIF 4 permite a la 
Compañía reconocer todas las pérdidas y ganancias actuariales 
acumuladas en la fecha de transición a las NIF, incluso si utilizare el 
enfoque de la banda de fluctuación para tratar las pérdidas y ganancias 
actuariales posteriores.
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d) 

e) 

IMG Industrias Metálicas Construcciones Gordon Cia. Ltda.. aplicó esta 
exención y por lo tanto reconoció en utilidades retenidas (déficit 
acumulado) el importe de todas las ganancias (pérdidas) actuariales 
acumuladas desde la fecha de inicio de todos los planes de beneficios 
definidos hasta la fecha de transición a las NIIF. 

Designación de instrumentos financieros reconocidos previamente - 
La exención de la NIIF 1 permite que en base a los hechos y circunstancias 
que existan en la fecha de transición a las NIIF, la Compañía realice la 
designación de sus instrumentos financieros reconocidos previamente de la 
siguiente manera: 

Un pasivo financiero (siempre que cumpla ciertos criterios) sea 
designado como un pasivo financiero a valor razonable con cambios 
en resultados. 

Un activo financiero sea medido como a valor razonable con cambios 
en resultados. 

Una inversión en un instrumento de patrimonio medida a valor 
razonable con cambios en otro resultado integral. 

Adicionalmente, la NIF 1 establece que si para la Compañía es 
impracticable aplicar retroactivamente el método del interés efectivo o los 
requerimientos de deterioro de valor de los activos financieros. el valor 
razonable del activo financiero a la fecha de la transición a las NIIF será el 
nuevo costo amortizado de ese activo financiero. 

IMG Industrias Metálicas Construcciones Gordon Cía. Utda., realizó lo 
siguiente: 

« — Designó ciertos activos y pasivos financieros como a valor razonable 
con cambios en resultados a la fecha de transición. (Ver Nota 19.6) 

« — Aplicó a partir de la fecha de transición los requerimientos de deterioro 
de valor de sus activos financieros. 

Aplicó de forma retroactiva el método de interés efectivo para la 
medición de sus cuentas por cobrar y préstamos. 

Costos por préstamos - En virtud de la NIIF 1 la Compañia opto por 
capitalizar los costos por préstamos incurridos para la construcción de 
cualquier activo calificado a partir del 1 de enero del 2010 o la fecha de 
transición a las NIIF, la que sea posterior. IMG Industrias Metálicas 
Construcciones Gordon Cía. Ltda., optó por aplicar esta exención y adoptó 
como política la capitalización de los costos por préstamos incurridos para 
la construcción de activos calificados a partir de la fecha de transición, 1 de 
enero del 2011.



wr. 33 Conciliación entre NIF y Principios de Contabilidad (Generalmente 
Aceptados en el Ecuador - Las conciliaciones que se presentan a continuación 
muestran la cuantificación del impacto de la transición a las NIF sobre la situación financiera, resultado integral y flujos de efectivo previamente informados de IMG Industrias Metálicas Construcciones Gordon Cia. Ltda. 

3.3.1 Conciliación del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del 
2011 

Diciembre 31, — Enero 1, 
2011 2011 

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores 
informado previamente 441,123 09,838 

Ajustes por la conversión a NIF: 
Ajustes toma fisica inventarios 237,171 (246,476) 
Ajuste otras cuentas por cobrar (491) 

Mee alribuido de propiedades planta y 25,721 (140,667) 

Ajuste otras cuentas por pagar (23,218) 23,594 
Incremento en la obligación por beneficios 
definidos 

Jubilación patronal (58,250) 
Desahucio (58,861) 

Reconocimiento de impuestos diferidos 
Activo por impuesto diferido 38,038 4691 

Corrección de errores de años anteriores 
Ajuste provisión de cuentas incobrables (50,437) (21,324) 

Subtotal 110,164 (380,675) 
Ajuste adopción primera vez NIIF (380.675) 

Patrimonio de acuerdo a NIIF — 612 (90,837)



3.3.2 Conciliación del Resultado Integral por el año terminado el 31 de 
diciembre del 2011 

(en U.S. dólares) 

Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado 234,177 
Previamente 

Ajustes por la conversión a NIIF: 

Ajuste provisión de cuentas incobrables (50,437) 
Ajustes toma fisica inventarios 237,171 
Costo atribuido de propiedades planta y equipo 25,721 
Ajuste otras cuentas por pagar (23218) 
Incremento en el gasto por beneficios definidos (1) 
Jubilación patronal (58,250) 
Desahucio (58,861) 

Reconocimiento de un gasto por impuestos diferidos (2) 
Activo por impuesto diferido 38,038 

Resultado integral de acuerdo a NIIF 344,341 

  

a) Explicación resumida de los ajustes por conversión a NIF: 

(1) 

(2) 

Incremento en la obligación por beneficios definidos: Según NIIF, la 
Compañía debe reconocer un pasivo por beneficios definidos (jubilación 
patronal) para todos sus empleados, con base en un cálculo actuarial 
utilizando el método de unidad de crédito proyectado. Bajo PCGA 
anteriores, la política de la Compañía era reconocer una provisión para 
jubilación patronal únicamente para sus empleados con más de diez 
años de servicio y no registrar ninguna provisión de bonificación por 
desahucio. Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011, los efectos de 
estos cambios, fueron un incremento en el saldo de obligación por 
beneficios definidos por U.S. 107,000 dólares y U.S, 224,111 dólares 
respectivamente, y un incremento en el resultado acumulados 
provenientes de la adopción por primera vez de las NIIF por los referidos 
importes y un incremento en gastos de administración del año 2011 por 
U.S. 117,111 dólares. 

Reconocimiento de impuestos diferidos: Las NIIF requieren el 
reconocimiento de impuestos diferidos usando el método del balance 
que está orientado al cálculo de las diferencias temporales entre la base 
tributaria de un activo o un pasivo y su valor contable en el balance. Los 
ajustes en la valuación de los activos y pasivos generados por la 
aplicación de las NIIF, han significado la determinación de diferencias 
temporales que fueron registradas como activos (pasivos) por impuestos 
diferidos. Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011. los efectos de las 
diferencias temporales fueron el registro de activos (pasivos) por 
impuestos diferidos por US 4691 dólares y US. 42719 
respectivamente, un incremento de resultados acumulados provenientes 
de la adopción por primera vez de las NIIF en los referidos importes y el 
reconocimiento en el gasto por impuestos diferidos del año 2011 por 
U.S. 38,038 dólares.



Un resumen de las diferencias temporales es como sigue: 

Diferencias temporales: 
Ajustes toma fisica inventarios 
Ajuste otras cuentas por cobrar 
Costo atribuido de propiedades planta y 

equipo 
Ajuste otras cuentas por pagar 
Jubilación patronal 
Desahucio 
Ajuste provisión de cuentas incobrables 

Total 

Tasa neta utilizada para el cálculo 
del impuesto diferido 

Activo por impuestos diferidos 
Pasivo por impuestos diferidos 
Total 

  

Diferencias temporales 
Diciembre 31, Enero 1, 

2011 2011 
(en U.S. dólares) 

237,171 (246,476) 
(491) 

25,721 (140,667) 

(23.218) 28,325 
(58,250) 50,044 
(58,861) 
(50,437) (21,324) 

72,126 (330,589) 

24% 25% 

38,038 4.691 

38,038 4.691 

  

bj) Reclasificaciones entre Activos y/o Pasivos - La administración de la 
Compañía ha efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de 

1: 

Cuenta 

Crédito 

tributario de 
impuesto a la 
renta 

Crédito 
tributario de 

NA 

impuesto por 

pagar 

Presentación 
bajo PCGA 

anteriores 

Incluido en 
gastos 

anticipados y 
otras cuentas 

por cobrar 

Incluido en 
gastos 

anticipados y 
otras cuentas 

por cobrar 

Incluido en 
gastos 

acumulados y 
otras cuentas 

por pagar 

Presentación 

bajo NIF 

Incluido en 
activos por 

impuesto 
corriente 

Incluido en 
activos por 

impuesto 
corriente 

Incluido en 
pasivos por 
impuestos 
corrientes 

situación financiera, para una apropiada presentación de acuerdo a la NIC. 

Sáldos a 

Diciembre 31, 

2011 
Enero!, 

2011 

(en U.S. dólares) 

91,551 

98,350 

29,940 

102,331 

72,499



NIF 1.25 

3.3.3. Ajustes significativos en el estado de flujos de efectivo por el año 
terminado el 31 de diciembre del 2011: 

PCGA 
anteriores Ajustes por 

previamente la 
informado conversión NIF 

a NIIF 
.-- (€n U.S. dólares) ... 

Flujos de efectivo provenientes 
de (utilizados en) actividades de 
operación (1) 111,107 39,198 150,305 
Flujos de efectivo provenientes 
de (utilizados en) actividades de 

  

inversión (1) (101,789) 14,991 (86,798) 
Flujos de efectivo provenientes 
de (utilizados en) actividades de 
financiamiento (1) (6351) _(54189) (60,540) 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES 
DE EFECTIVO: 

Incremento (disminución) neto en 
efectivo y equivalentes de 
efectivo 2,967 2,967 
Saldo al comienzo del año 122 034 122 034 

SALDOS AL FIN DEL AÑO —125,001 125,001 

(1) según los PCGA anteriores, los flujos de efectivo provenientes de 
intereses y dividendos recibidos fueron clasificados como flujos de 
efectivo provenientes de las actividades de operación. Las NIIF 
permiten escoger cómo se clasifican tales flujos de efectivo pero 
requieren que la clasificación sea aplicada consistentemente de 
periodo a periodo. La administración decidió que los flujos de 
efectivo provenientes de intereses y dividendos recibidos se 
clasifiquen como flujos de efectivo provenientes de inversión porque 
se reconoce que son retornos sobre las inversiones tenidas durante 
el año 2010. El efecto del cambio es una reclasificación de 
U.5.54,189 dólares desde “flujos de efectivo netos provenientes de 
las actividades de operación y flujos de efectivo provenientes de 
actividades de inversión” a “fMujos de efectivo netos provenientes de 
las actividades de financiamiento”. 

No existen otras diferencias significativas entre el estado de flujos de 
efectivo presentado según las NIIF y el presentado según los PCGA 
anteriores. 

-. 28.
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4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión de la Administración, tales estimaciones y Supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisión y periodos futuros si la revisión afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes. 

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administración de la Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables: 

4.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algún indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio se realiza una estimación del importe recuperable de dicho activo. Sí se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la 
que pertenece el activo. 

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cálculo del valor en uso de las unidades generadoras de efectivo. El cálculo del valor en uso requiere que la Compañía determine los flujos de efectivo futuros que deberían surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente, 
En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo. se registra la correspondiente provisión por pérdida por deterioro por la diferencia, con 
cargo a resultados. 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del 
valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro. Los detalles del cálculo de la recuperación se incluyen en la Nota 10. 

4.2 Provisiones para obligaciones beneficios defini - El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en función de un cálculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios. 

El actuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial, utiliza la tasa 
de descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año reportados por la administración de la Compañía. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que 58 espera van a ser requeridos para cumplir con la obligación de estos beneficios. 

- 20.
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    43 Esti € das útiles de vehículos uinari po - La estimación de las vidas útiles y el valor residual se efectúan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.8.4, 
44 Impuesto a la renta diferido - La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertirán en el futuro. 

45 Valuación de los instrumentos financieros - Como se describe en la Nota 20.1, la Compañía utiliza las técnicas de valuación para la medición del valor razonable de sus activos financieros y pasivos financieros que se basan, en la medida de lo posible, en 
datos observables del mercado. 

La Nota 20.7 incluye información detallada sobre la naturaleza de las presunciones para efectos de estas técnicas de valuación, así como un análisis de sensibilidad detallada para dichas presunciones 

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo bajo NIIF"s, es como sigue: 

.. Diciembre 31... Enero 1 
2012 2011 2011 

(en U.S. dólares) 

Efectivo y equivalentes de efectivo 468,670 125,001 122,034 

Tota —468,670 125001  _122.034 

6. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBAR 

Un resumen de cuentas por cobrar bajo NIIF*s, es como sigue: 

«.. Diciembre 31... Enero 1, 
2012 2011 2011 

(en U.S. dólares) 

Clientes 540.831 244 209 151,571 Provisión incobrables (219,417) (74,259) (22,895) 

Total 221,414  __169950 _ 128,675 

- 30 -



NIF 7.36(0) 37 

AIF 7.36(c).37 

NNF 7.37[8) 

Los movimientos de la provisión para las cuentas dudosas fueron como Sigue: 

... Diciembre 31... 

2012 2011 
(en U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año 79,259 22.895 
Provisión incobrables 

145,158 51,364 

Saldos neto al fin del año 219,417 (4,259 

Cuentas por cobrar - Las cuentas comerciales por cobrar que se revelan arriba se clasifican como activos financieros que se miden al costo amortizado. Todos los saldos son clasificados como activos corrientes. El valor razonable de las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se revelan en las otras cuentas por cobrar 

La Compañía ha reconocido una provisión para cuentas dudosas por el 100% de todas las cuentas por cobrar con una antigúedad de 90 dias o más debido a que de la experiencia histórica establece que las cuentas por cobrar vencidas a más de 90 días no son recuperables, Se realizará un análisis individual anualmente. Los porcentajes de provisión fueron estimados por la Gerencia para cubrir el nesgo de incobrabilidad de cada clase de cartera. 

El periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 90 días. No se hace ningún recargo por intereses sobre las cuentas comerciales por cobrar. 

Nuevos créditos - Antes de aceptar cualquier nuevo cliente, la Compañia utiliza un sistema externo de calificación crediticia para evaluar la calidad crediticia del cliente potencial y define los limites de crédito por cliente. 

Antigiiedad de cartera - La Compañía revisará la antiguedad de cartera mensualmente 
Una vez que realiza los reportes gerenciales con el fin de evaluar la rotación de la cantera 

La cartera se cierra al 31 de diciembre del 2012 y 2011 con un saldo de U.S. 540,831 y 
U.S. 244,209 dólares respectivamente. 

Ajustes periodo de apertura y transición 

Provisión de incobrables Valor 

(en U.S. dólares) 

  

Periodo de apertura (21,324) 
Periodo de transición (50,438) 
Periodo de aplicación 145,158 
Efecto en el año 2012 (decremento) —(216,920) 

Provisión de incobrables - Se estableció que el saldo contenido como provisión de cuentas incobrables no es suficientemente razonable en relación al rubro de clientes por 
cobrar, en tal virtud se realizó la valoración adecuada de una provisión por incobrabilidad. dentro de los parámetros establecidos por la NIC 39 Instrumentos Financieros- Reconocimiento y Medición; con este fin se han considerado los siguientes factores: 

31.



. Para determinar la provisión adecuada de cuentas incobrables se ha tomado en 
consideración el reporte de cartera separada por antigúedad al vencimiento. 

* La Compañía, realiza un análisis detallado de clientes que superan los 90 días de 
vencimiento, La política en lo que corresponde a la cartera se provisionará en la 
totalidad el saldo que supere los 90 dias de vencimiento. 

7. INVENTARIOS 

E Un resumen de inventarios bajo NIIF's, es como sigue: 

Diciembre 31... Enero 1, 

2012 2011 2011 
(en U.S. dólares) 

Inventario de Materias Primas 192.820 53815 16,149 
Inventario de Productos en Pro 71,315 168,868 
Inventario Suministros y Mater 45,319 31,661 
Inventario de Repuestos 5,806 741 
Inventario de Herramientas 39,965 3,319 
Inventario Productos Terminado 491 428 112,597 81,398 
Inventario Muestras 1,898 
Importaciones en transito 20,000 20,000 3,307 
Provisión obsolescencia (30,223) 

Total —745,340  _448,268  _136,575 

8. INVERSIONES 

Un detalle de inversiones en cuentas es como sigue: 

Proporción de participación 
y poder de voto 

Nombre de la ... Diciembre 31,... Enero 1, 
asociada Actividad principal 2012 2011 2011 

Azul Marketing Proyectos de 668,469 
Technologies Inc. desarrollo tecnológico 

técnicas de desarrollo 
en mercadeo 

268,469 

    

Azul Marketing Technologies Inc - Corresponden a proyectos de inversión en mercados 
alternativos de tecnología de la información generados para la administración de mercados 
de productos especiales o líneas de consumo específicos, en los cuales no se ha realizado la regularización del paquete accionario y en los que tiene alto poder de decisión.



9. OTROS ACTIVOS 

Un resumen de otros activos bajo NIIF's, es como sigue: 

Anticipos y préstamos 
Otras cuentas por cobrar 
Garantias 

Total 

10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 

.. Diciembre 31... Enero 1, 
2012 2011 2011 

(en U.S. dólares) 

22,129 156,568 189,441 
13,537 60,285 

44 651 6,367 

66,780 176,472  _249.726 

Un resumen de propiedades, planta y equipos bajo NIIF"s, es como sigue: 

Costo o valuación 
Depreciación acumulada y deterioro 

Total 

SñCaci 

Terrenos 
Edificios 
Maquinaria y equipo 
Vehículos 
Muebles y enseres 
Equipo de computación 
Equipo de oficina 

Total 

... Diciembre 31... Enero 1 

2012 2011 2011 
(en U.S. dólares) 

779113 760,059 673261 
(223,295) (171,230) (125,644) 

299,918 588829  _ 547,616 

42,987 42,987 42,987 
317,488 342 392 304,290 
153,448 175,390 177,624 
27,854 18,875 21,205 
3,530 3,931 
4,191 
6,320 9,204 1,911 

— 29,818 508,829  _ 547,616



MIC 16.73) 
MIG 16.73(0).(e) 

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue: 

OO val 

Saldo al 1 de enero del 2011 

Adquisiciones 
Otros (depuración activos fijos) 
Saldo al 31 de diciembre del 2011 

Adquisiciones 
Otros (depuración activos fijos) 

Saldo al 31 de diciembre del 2011 

Depreciación acumulada y deterioro 

Saldo al 1 de enero del 2011 

Gasto por depreciación 
Otros (depuración activos fijos) 
Saldo al 31 de enero del 2011 

Gasto depreciación 
Otros (depuración activos fijos) 

Saldo al 31 de diciembre del 2012 

Saldo neto al 31 de diciembre del 2012 

Terrenos 
en 

propiedad Edificaciones Planta y 
al valor al valor equipo al 

razonable azonable costo Total 

42,987 395,369 234,906 673,262 

58,800 30,622 95,422 
(8,625) (8,625) 

42,987 454,169 262,903 160,059 

20,280 20,280 
(1,226) (1,226) 

26,981 454,169 281957 779113 

Terrenos en 

propiedad al Edificaciones Planta y 
valor al valor equipo al 

razonable razonable costo Total 

(91,080) — (34,565) — (125,645) 

(20,697) (59,234) (79,931) 
——— —  _—_ _ AG >» _- 341346 

(111,777) — (59,453) (171,230) 

(24,904) — (63,820) (88,724) 
a 36,659 36,659 

136,681) _ (86,614) _(223,295) 

a. e



NIC 35.130(2)-(9) g 1 Aplicación del costo atribuido - Al 1 de enero del 2011, los valores razonables utilizados como costo atribuido para equipos no generan ajuste al valor en libros presentado según los PCGA anteriores. 

We 28:1308H9) 92 Pérdida rioro reconocidas en el periodo - Durante el año 2012. la Compañía no genero una pérdida por deterioro. 

lustes periodo ura y transición 

Recalculo de depreciaciones Valor 

(en U.S. dólares) 
  

Periodo de apertura (140,667) Periodo de transición 25,721 
Periodo de aplicación 
Efecto en el año 2012 (decremento) (114 946) 

11, ACTIVOS INTANGIBLES 

Un resumen de activos biológicos bajo NIIF's, es como sigue: 

Diciembre 31... Enero 1 
2012 2011 2011 

(en U.S. dólares) 

Sistema de computo 239,950 

Total 
——49,950 ms _ 

12, IMPUESTOS 

  

121 Activos y pasivos del año corriente - Un resumen de activos y pasivos por 
impuestos corrientes es como sigue: 

.. Diciembre 31... Enero 1, 

2012 2011 2011 

Activos por impuesto corriente: 
Crédito tributario a favor de la empresa (WA) 
Crédito tributario a favor de la empresa (1.R) 64,263 

Total ——04,203 

Pasivos por impuestos corrientes: 
Impuesto corriente por pagar 123,956 
Impuesto a la renta 41,618 

Total 109,574 

(en U.S. dólares) 

91551 — 102,331 
66,082 20,940 

191,033 132,271 

98,350 72,499 

AO IDO 12,499 

-3%-



12.2 ] a la renta en los resultados - Una reconciliación entre la utilidad según estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente. es 
como sigue: 

... Diciembre 31,... 
2012 2011 

(en U.S. dólares) 

Utilidad según estados financieros antes de 
impuesto a la renta 100,420 199,050 Gastos no deducibles 78,953 8,820 Amortización de perdidas tributarias (8,846) (8,846) 

Utilidad gravable 170,528 199 024 

Impuesto a la renta causado (1) 39,221 41,766 

Anticipo calculado (2) 41,536 41,618 

Impuesto a la renta cargado a resultados 41,618 47,766 Impuesto a la renta diferido (31,346) (38 038) Total 
410,272) — 128 

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 23% sobre las utilidades sujetas a distribución (24% para el año 
2011) y del 13% sobre las utilidades sujetas a capitalización (14% para el año 
2011). 

(2) A partir del año 2011, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el 
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0.4% del 
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos 
deducibles, 

Durante el año 2012, la Compañía realizó un pago total de anticipo de impuesto a 
la renta de U.S. 41,618 dólares: sin embargo, el impuesto a la renta causado del 
año es de U.S.31,221 dólares. Consecuentemente, la Compañía registró en 
resultados U.S. 41,618 equivalente al impuesto a la renta minimo. 

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias 
hasta el año 2008 y son susceptibles de revisión las declaraciones de los años 
2009 al 2012. 

(3) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se 
calcula en un 23% sobre las utilidades sujetas a distribución (24% para el año 
2011) y del 14% sobre las utilidades sujetas a capitalización (15% para el año 
2011). 

(4) A partir del año 2012, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el 
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0.4% del 
activo, 0.2% del patrimonio, 0.49% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos 
deducibles, 
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12.3 Movimiento de la provisión para impuesto a la renta - Los movimientos de la 
provisión para impuesto a la renta fueron como sigue: 

Saldos al comienzo del año 

Provisión del año 

Pagos efectuados 

Saldos al fin del año 

... Diciembre 31.... 

2012 2011 

(en U.S. dólares) 

47,766 25,054 
41,618 47,766 
(47,766) (25,054) 

—4,618 — 41,100 

Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado, retenciones en la fuente e 
impuesto a la salida de divisas. 

12.4 Impuesto a la renta reconocido directamente en el patrimonio 

impuesto diferido: 

... Diciembre 31.... Enero 1, 
2012 2011 2011 

(en U.S. dólares) 

Ajustes por conversión a NIIF registrados 
con cargo a utilidades retenidas 
(Nota 3.3.1) 76,115 44,903 3,331 

Reducción en el saldo inicial de impuestos 
diferida producida por la reducción en la 
tasa impositiva (2,040) (2,174) (640) 

Total impuesto a las ganancias reconocido 
directamente en el patrimonio LADIZ 4 LZQ 4691 

125 Saldos del impuesto diferido - Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos 
diferidos fueron como sigue: 

Año 2011 

Activos (pasivos) por impuestos 
diferidos en relación a: 

Ajuste provisión cuentas incobrables 
Provisión de jubilación patronal 
Provisión desahucio 

Reconocido 

Saldos al Reconocido directamente 

comienzo en los en el Saldos al 

delaño resultados patrimonio  findelaño 
Len U.S, dólares) ... 

41691 11,096 15,787 

12,615 12815 

14,127 14,127 

  

— AGN 380398 _ BL 

A



NIC 12.81(8).(9) 

12.6 

12.1 

Reconocido 

Saldos al Reconocidos — directamente 

comienzo del en los en el Saldos al 

año resultados patrimonio — findelaño 
[en U.S. dólares) ... 

Año 2010 

Activos (pasivos) por impuestos 
difendos en relación a: 

Ajuste provisión cuentas incobrables 4,691 4,691 

  

  

Activo por impuestos diferidos 

Un resumen de activos por impuestos diferidos bajo NIIF"s, es como sigue: 

  

... Diciembre 31.... Enero 1, 
2012 2011 2011 

(en U.S. dólares) 

Activos por impuestos diferidos 74,075 42 729 4691 

Total _T4,075 _42.729 4691 

ustes odo u transición 

Impuestos diferidos Valor 

(en U.S. dólares) 

Periodo de apertura 4.691 

Periodo de transición 38,038 

Periodo de aplicación 31346 
Efecto en el año 2012 (decremento) —_ 19 075 

Aspectos Tributarios del Código Orgánico de la Producción - Con fecha 
diciembre 29 del 2011 se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el 
Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye 
entre otros aspectos tributarios los siguientes: 

La reducción progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la 
renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el año 2011, 23% para el año 2012 
y 22% a partir del año 2013. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, para la medición 
del activo (pasivo) por impuestos diferidos, la Compañía utilizó una tasa de 
impuesto a la renta promedio del 23%, 

Exoneración del impuesto a la renta durante 5 años para nuevas sociedades cuyas 
inversiones se realicen para el desarrollo de sectores económicos considerados 
prioritarios para el Estado. 
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Deducción del 100% adicional para el cálculo del impuesto a la renta de ciertos 
gastos incurridos por "Medianas Empresas”. 

Exoneración de retención en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de créditos externos otorgados por instituciones financieras 

+ La reducción progresiva del porcentaje de retención en la fuente de impuesto a la 
renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para 
sociedades. 

Exoneración del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el quinto año de 
operación efectiva para las nuevas sociedades. 

Exoneración del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses 
por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de 
inversiones previstas en este Código. 

Aspectos tributarios de la Lev de Fome to Ambiental Optimización de los 
Ingresos del Estado - Con fecha noviembre 24 del 2011 se promulgó en el 
Suplemento del Registro Oficial No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimización 
de los Ingresos del Estado, la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los 
Siguientes: 

Los gastos relacionados con vehículos cuyo avalúo supera US$35,000, en la base 
de datos del SRI, serán no deducibles en la parte que supere dicho valor. 

Los vehiculos hibridos cuyo precio de venta supere US$33,000 están gravados 
con IVA tarifa 12%. 

Los vehículos hibridos o eléctricos cuyo precio de venta supere US$35,000 están 
gravados con ICE en tarifas que van del 8% al 32%. 

Cambio en la forma de imposición del ICE para los cigarrillos, bebidas alcohólicas 
y cervezas. 

La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - 1SD se incrementé del 2% al 5%. 
Por presunción se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero 
en el exterior y se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos 
a compañías o personas naturales que no estén domiciliadas en paraísos fiscales. 
Los pagos de este impuesto en la importación de materias primas, insumos y 
bienes de capital, que consten en el listado que establezca el Comité de Política 
Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados 
como crédito tributario de impuesto a la renta. 

Se establece el impuesto ambiental a la contaminación vehicular, que se grava en 
función del cilindraje y del tiempo de antiguedad de los vehiculos. 

Se establece el impuesto redimible a las botellas plasticas no retornables, 
considerando como hecho generador embotellar en envases plásticos no 
retormables, utilizados para contener bebidas alcohólicas. no alcohólicas, 
gaseosas, no gaseosas y agua. En el caso de bebidas importadas, el hecho 
generador será su desaduanización. 
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13, PRESTAMOS 

Un resumen de préstamos a corto plazo bajo NIIF"s es como sigue: 

.. Diciembre 31... Enero 1, 

2012 2011 2011 
(en U.S. dólares) 

Préstamos de un banco local con vencimiento en 
periodos comprendidos entre enero del 2012 a 
octubre del 2012 y que devenga una tasa de 
interés nominal anual que fluctúa entre el 9.76% y 

  

el 11.34% 305,065 143 040 301 484 

Préstamos bancarios con aval 37.342 353,991 

Total ARO 49/ 030  _301,484 

14. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar bajo NIIF's, es como sigue: 

«.. Diciembre 31... Enero 1, 

2012 2011 2011 

(en U.S. dólares) 

Proveedores 416,490 236,889 123689 

Total —416,490  _236889 _ 1235689 

15. PROVISIONES 

Un resumen de provisiones bajo NIIF's, es como sigue: 

.-. Diciembre 31... Enero 1, 
2012 2011 2011 

(en U.S. dólares) 

Beneficios a empleados 42 953 17,665 11,961 
Participación trabajadores 17,721 39,127 

Total —90,6/4 52,792 — _ 11961 
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15.1 Participación trabajadores - 

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a 
participar en las utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta 
considerada para efectos del cálculo del impuesto a la renta. Los movimientos de la provisión para participación a trabajadores fueron como sigue: 

... Diciembre 31... 

2012 2011 
(en U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año 35,127 
Provisión del año 35,127 
Pagos efectuados de años anteriores (35,127) 

Saldos al fin del año | ] 30,127 

16. OTROS PASIVOS 

Un resumen de otros pasivos bajo NIIF's, es como sigue: 

--. Diciembre 31... Enero 1, 
2012 2011 2011 

(en U.S. dólares) 

Otras cuentas por pagar 560,497 66,408 322.018 
Anticipos a clientes 958,093 202,437 47 436 

Total 1,018,590  _ 268845  _379,1454 

17.OBLIGACIÓN DE BENEFICIOS DEFINIDOS 

Un resumen de obligación de beneficios definidos bajo NIHF"s, es como sigue: 

.. Diciembre 31... Enero 1. 

012 2011 2011 
(en U.S. dólares) 

Bonificación por desahucio 58,862 58,862 

Total —59,862 29,862 AA



MIG 19. 1204 1d) 

NIC 18. 1204 (nm) 

17.1 Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los casos de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el 
empleador o por el trabajador, la Compañía entregará el 25% de la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicio. 

El importe incluido en el estado de situación financiera que surge de la obligación de 
la Compañía respecto a la bonificación por desahucio es el siguiente: 

.. Diciembre 31... Enero 1, 
2012 2011 2011 

(en U.S. dólares) 

Valor presente provisionado de la obligación 
de beneficios definidos 58,862 58,862 
Pérdidas actuariales netas no reconocidas 

Pasivo neto generado por la obligación de 
bonificación por desahucio 29,862  _ 58,862 

Los movimientos en el valor presente de obligación de bonificación por desahucio 
fueron como sigue: 

  

Diciembre 31... 
2012 2011 

(en U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año 58,862 
Costo de los servicios del periodo corriente 58,862 

Saldos al fin del año 39,962 20,862 

Los cálculos actuariales del valor presente de la Obligación devengada por concepto 
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2019 y 2011 y el 1 de 
enero del 2011 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones 
por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del 
servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito 
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo 
de servicio del empleado y basados en la fórmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de servicio, considerando el uso 
de hipótesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas 
hipótesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las 
probabilidades de pago de estos beneficios. 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y 
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el 
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes, 
con base en el enfoque de la banda de fluctuación.



Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuariales son 
las siguientes: 

  
... Diciembre 31... 

2012 2011 
Yo Y 

Tasa(s) de descuento Y T 
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3 3 

18. PRÉSTAMO A LARGO PLAZO 

Un resume de préstamos a largo plazo bajo NIIF"s es como sigue: 

.. Diciembre 31... Enero 1, 
2012 2011 2011 

(en U.S. dólares) 

Préstamos de un banco local con vencimiento 
en periodos correspondientes entre enero 2012 
a diciembre 2013 y que devenga una tasa de 
interés nominal anual que fluctuará entre 9.76% 160.000 160,000 416,086 
y el 11.34% 

--—____——— 

Total 160,000 160,000  _416.088 

19. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue: 

.. Diciembre 31,... Enero 1, 
2012 2011 2011 

(en U.S. dólares) 

Provisión jubilación patronal 165,504 165,504 107,000 

Total 165,504 163,504  _ 107,000 

19.1 Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los 
trabajadores que por veinte años o más hubieren prestado sus servicios en forma 
continuada o interrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sin 
perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condición de afiliados al Instituto 
Ecuatoriano de Seguridad Social. 

e
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El importe incluido en el estado de situación financiera que surge de la obligación de 
la Compañía respecto a la jubilación patronal es el siguiente: 

... Diciembre 31... Enero 1, 

2012 2011 2011 
(en U.S. dólares) 

Valor presente provisionado de la obligación 
de beneficios definidos 165,504 165,504 107,000 
Pérdidas actuariales netas no reconocidas 

Pasivo neto generado por la obligación de 
jubilación patronal 185,504  _165,504  _107,000 

Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubilación patronal fueron 
como sigue: 

Diciembre 31... 
2012 2011 

(en U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año 165,504 107,000 
Costo de los servicios del periodo corriente 58,504 

Saldos al fin del año 165,504 165,504 

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto 
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2012 y 2011 y el 1 de 
enero del 2011 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito 
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo 
de servicio del empleado y basados en la fórmula del plan, de tal suerte que se 
atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de hipótesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipótesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios. 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y 
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el 
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes, 
con base en el enfoque de la banda de fluctuación.



NIC 19,1204(n) Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuariales son 
las siguientes: 

  

  

.-. Diciembre 31,... 
2012 2011 

So % 

Tasa(s) de descuento 7 7 
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3 3 

20. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

20.1 

20.2 

20.3 

Gestión de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de 
financiamiento, la Compañía está expuesto a distintos riesgos de naturaleza 
financiera que pueden afectar de manera más o menos significativa al valor 
económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. 

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información. 
administrados por la Gerencia Financiera. que permiten identificar dichos riesgos, 
determinar su magnitud, proponer a la Gerencia General medidas de mitigación, 
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad. 

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía 
una caracterización y una descripción de las medidas de mitigación actualmente en 
uso por parte de la Compañía, si es el caso. 

Riesgo en las tasas de interés - La Compañía se encuentra expuesto a riesgos en la 
tasa de interés debido a que la Compañía mantiene préstamos a tasas de interés 
tanto fijas como variables. El riesgo es manejado por la Compañía manteniendo una 
combinación apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable. 

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes 
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera. 
La Compañia ha adoptado una política de únicamente involucrarse con partes 
solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de 
mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La 
Compañía únicamente realiza transacciones con Compañias que cuentan con la 
misma o mejor calificación de riesgo. 

Las cuentas comerciales por cobrar están compuestas por un número importante de 
clientes distribuidos entre diversas industrias y áreas geográficas. La evaluación de 
crédito continua se realiza sobre la condición financiera de las cuentas por cobrar. 
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NIF 7.33, 39(c) 

NIC 1,134, 135 

La Compañía no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con 
ninguna de las partes o ninguna contraparte con caracteristicas similares 

20.4 Riesgo de liquidez - La Gerencia General es el que tiene la responsabilidad final por 

20.5 

la gestión de liquidez. La Gerencia General ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo así como la gestión de liquidez de la Compañía. La Compañía maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros. 

Riesgo de capital - La Compañía gestiona su capital para asegurar que estará en 
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la optimización de los saldos de deuda y 
patrimonio. 

La Gerencia Financiera y Contador General revisa la estructura de capital de la 
Compañía sobre una base trimestral. Como parte de esta revisión, la Gerencia General considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de 
capital. 

Los principales indicadores financieros de la Compañía se detallan a continuación: 

Índices 

Capital de trabajo U.5.271,340 
Índice de liquidez 1.13% 
Pasivos totales / patrimonio 3,94 
Deuda financiera / activos totales 0.17% 

La administración considera que los indicadores financieros antes indicados están dentro de los parámetros adecuados para una organización del tamaño y nivel de 
desarrollo que la Compañía, además que cumple holgadamente con las condiciones 
a que está sujeta la Compañía en relación con las emisiones de obligaciones y 
titularizaciones que tiene vigentes en el mercado. 
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20.6 Categorías de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos 
financieros mantenidos por la Compañía es como sigue: 

Diciembre 31... 1 de enero. 

2012 ¿011 2011 
No No No 

Corriente corriente Corriente corriente Corriente cornente 

Activos financieros medidos al 

valor nominal: 

Efectivo y equivalentes de 468,670 125,001 122,034 
efectivo 

Activos financieros medidos al 

costo amontizado: 

Cuentas comerciales por cobrar 
y otras cuentas por cobrar 321,414 169,950 128,675 
Olros activos, neto 65,780 176,472 249 726 

Total activos financieros 206,854 _ 412 500435 
Pasivos financieros medidos al 

costo amortizado 

Acreedores comerciales y otras 
cuentas por pagar 416,490 236,889 123589 
Otros pasivos 1018,590 268,845 379 454 

Total pasivos financieros LAO |]. ATA 222 503,143 

El efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas 
por cobrar, otros activos se aproximan al valor justo debido a la naturaleza de corto 
plazo de estos instrumentos. 

NIF 7.27 207 Té nicas de valuación presunciones aplicadas para b opósitos de medir el valor 
razonable de instrumentos financieros - El valor razonable de los activos y pasivos 
financieros se determinan de la siguiente forma: 

: | tizados - El valor razonable de los activos y pasivos 
financieros con términos y condiciones estándar y negociados en los mercados 
líquidos activos se determinan con referencia a los precios cotizados en dichos 
mercados vigentes a la fecha de reporte. Cuando los precios actuales de oferta 
no están disponibles, el precio de la transacción más reciente provee evidencia del 
valor razonable actual siempre y cuando no haya existido un cambio significativo 
en las circunstancias económicas desde la fecha de la transacción Si las 
condiciones han cambiado desde la fecha de la transacción, el valor razonable 
refleja el cambio en las condiciones de referencia en función de los precios o tasas 
actuales para instrumentos similares. 
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Mercado no activo: técnica de valuación - Si el mercado para un activo financiero o 
pasivo financiero no es activo, la Compañía establece el valor razonable 
empleando técnicas de valoración que incluyen el uso de información disponible 
sobre transacciones recientes entre partes interesadas y debidamente informadas, 
la referencia a otros instrumentos sustancialmente similares y/o el análisis de 
flujos de efectivo descontados basado en presunciones apropiadamente 
sustentadas (ejemplo: con precios o tasas de mercado). 

20.8 Presunciones significativas utilizadas al determi ar el valor razonable de los activo 
financieros y pasivos financieros 

Préstamos bancarios - El valor razonable de los prestamos es estimado usando el 
modelo de flujos de efectivo futuros descontados. Los instrumentos, en la medida 
de lo posible, son agrupados en grupos homogéneos segregados por las tasas de 
interés y vencimientos. En general, los flujos de efectivo contractuales son 
descontados usando una tasa de descuento estimada que un participante del 
mercado podría usar en la valuación de instrumentos con vencimientos, tasas de 
interés y riesgo de crédito similares. 

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, las tasas utilizadas para descontar los flujos 
de efectivo fueron de 9.76% y 9.50% respectivamente, con base en las tasas de 
mercado de préstamos a 12 meses plazo. 

21. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

Un resumen de capital social es como sigue: 

... Diciembre 31... Enero 1, 
2012 2011 2011 

(en U.S. dólares) 

Capital social 232 000 232 000 232,000 

Total 232,000 232000 __232.000 

21.1 Capital Social - El capital social autorizado consiste de 232,000 de acciones de US$ 
1,00 valor nominal, las cuales otorgan un voto por acción y un derecho a los 
dividendos. 
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NIF 1.798) 21.2 Acciones ordinarias 

Saldo al 1 de enero del 2011 

Saldo al 31 de diciembre del 2011 

Saldo al 31 de diciembre del 2012 

como sigue: 

Resultados acumuladas 
Resultados acumulados provenientes de 
la adopción por primera vez de las NIIF 
(Nota 3.3.1) 

Total 

Número de — Capital en 

acciones acciones 
..- (en U.S. dólares) ... 

232,000 232,000 

232,000 232,000 

— Ae 000 232,000 
21.3 Utilidades (pérdidas) retenidas - Un resumen de las utilidades (pérdidas) retenidas es 

saldos a 
Diciembre 31, Diciembre 31, —Enero1, 

2011 2011 
... (en U.S. dólares) ... 

266,151 12,266 

(380,675) (380,675) 

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicación por primera vez de las 
NIF y de los saldos según PCGA anteriores, 
la Superintendencia de Compañías el 14 de 
de la siguiente forma: 

vesullados acumulados provenientes de la adopci 

los cuales según Resolución emitida por 
octubre del 2011, podrán ser utilizados 

por primera vez de las NIF - 
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopción por primera 
vez de las NIF. El saldo deudor podrá ser absorbido por los resultados acumulados 
y los del último ejercicio económico concluido, si los hubiere. 

- 40 -



 

 


