Alos Sefiores Socios de )
IMG INDLSTRIAS METALICAS - CONSTRUCCIONES GORDON CIA, LTDA.

Informe sobre los estados financieros

Ehpimicn

Hemos suditado los estados financieros gque se adjuntan de IMG INDUSTRIAS METALICAS -
CONSTRUCCIONES GORDON CIA. LTDA.. que comprenden ¢l estado de situacion financiers al 31
de diciembre del 2017 v Jos comrespondienics estados de resulado integral. de cambios en of parimonic
y dr NMujos de efective por ol afic termimado on csa focha v on resumen de las politicas contables
significativas ¥ otras notas exphicativas. Los estidos firancieros terminados ef 31 de diclembre del 2016,
fueron auditados por otros. auditores guienss emilisron uni apiman con salvedades con facha 25 de abnil
de 2017,

En nuestra opinkdn, exceplo pof ok efecios de los asunios deseritos en ol parrafo de beses para calificar

fa ogpinion, los referitdon estados Mnancieros presrtan razenablemente. e Wdos |05 aspectos. manerlales,

‘& position financiers de IMG INDUSTRIAS METALICAY - CONSTRUCCIONES GORDON Cla.

LTDA., al 31 de diciembre del 2017, 2l resultade de sus operuciones v suk Nujos de efestivo por el afto
werminado en esn fecha. de acusrdo con Normas Imemacionates de Informactén Financlera - NI,

Buases para colificar la opinidn

A3 de diciembre de 2017 v 2016, la Compania nt hix realizado un inventaric de propledad, mobiliario
¥ equipe. gue permiita determinar que los bienes gue se encuentran obsolelos. Impoco coenta con un
detatie de los inmuchles de la propiedad de la empress. Debido a esta situacion no ¢s posible determinar
51 existen ajusies o revelacknes (que deban inchare on los estados financierot adjunios. A la fecha de
emiEskm de nussin informe; b Compafida imcsd ot procesos de seleccion de provesdores pars - Sfeciuar
diche mventario ¥ posterion valuacion.

Al 3] d=diciembre de 2017 v 2016, ne se han concelado abligaciones con ¢l personal en sueidos por USS
24,594, paticipaciin trabajadores por USS 30608, v liquidaciones de haberes por LS5 5.321. mmpoco
=¢ han cancelado obligaciones wibuterias por USS256.761. o que podrl generar contingencias con el
orgenizmo de controd. Debido » esta situacion no et posible determinar si existen ajustes o revelaciones
qQue deban Inchiire en los estndos Tinancieros adjumtos.

Al 31 de diciembre de 2017 4 2016, la Compafias mantiene una deuda pendiente de cobro con el seior
Grerardo Ushifia por LS8 346,524 carrespondiznie a un juicio mantenido contra el mengionado sefior por
sbuso de confianz, sobre este valor se ha registrado una. provisidn por deteriora por LSS 98,124, que
‘cubre el 29% del rlesgo Tuturo en caso de rnwhrat'ﬂh:t-agi. sin embargo segun respuesty de los uhugm:!us
de la Compafla, este lidgio stn no tiene cereza razonable de no ser recupersble. por la gue la
Administracion de Ta Compaftia i incrementando esta provision en baso a lo que sus asesores legales v
el tramite legal coma tal. avance,

Al 31 'de diciembre de 2007 v 2016, no s hafmmaﬁeadnmrl Registro dela Propiedad ls transferenca
&::Im“mdrhhmueﬂumprwmdm-r Ramire Gordon. ublcados en Ia calle Alfredo Escudero
v Mana por un valor USS 600,000, anticipo entregado 2n ef aflo 2015, A la fecha de eomisién de nossiro
informe, la Compafiia iniid los trdmites lepales comespondientes para proceder ¢on el respaso de
dominio de dichos mmuchies '



Al 31 de diciembre del 2016 la Compaiia no hisbia realizado un analisis de la provision para cubrir
peérdidas futures de inventario: chsoleto o de lenta rotacion, tampoco he realizado uns coneliincidn entee
orndenes de produccicn ¥ Unidades vendidas, tampoco 538 nos proporciond el analisis del Valor Neta de
Realizacion det mvenitans, Durante i ano 2017 la Compatia realizb dichos andlisig v sisefectss fusron
registrados en-los estados financieros adjunios.

Fundamentos de {a opinicn

Nuestrs responsabilidad es expregar una opinidn sobre estos estados. financieros bassdos en nuestma
auditoria- Nuestra auditosia fue efectuada de acuerdocon Normas Internacionales de Auditoria, Dichis
normas Tequienen gue cumplamos con requerimientos ficos v planifiguemaes v realicemos la asditoria
pars oblener certeza ru.mnahl-: de si los estados financieros estin fibres de errores mareriales,

Lina auditeria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sebre los
saldos v revelaciones  presentadas en los estados financieros. Los pm::-.—djmlemm seleccionados
‘dependen det juivio del suditor. incluvende ta evaluacion de los desges de error material en Jos estados
financieras  debido & fraude o error. Al efectuar esia evaluacion de resge. ol awditor toma en
cﬁmiﬁemniéﬂ Ios comtrides imernos relevanies para fa prcpas‘aciﬁn ¥ presentacion razonahle de los
estades: financieros de la Compafia 2 fie de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las
cireumstandias. pero o con ol proposito de expréssr ang opinion sobre 1 flﬁ.ﬁ'ﬂdl.ll:l del controlb interno
de la Compafiia. Una auditoria también comprende s evaluacidn de que-das pn}lfnma congahleswilizadas
son-apropiadas v de-gue las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, a5 coma una
evaluacion de [ presentacion peneral de jos estados financieros.

‘Constderamos gque la evidensla de au_rliu.:-rla gue hemos okienide es suficiente v apropiada para
-pmpnrci_::.na: unit base para huestra opinion de aoditoria

Respopsabilidad de la Grerenclo por los gstados findvicieros

La perences &2 o Compatia 28 responzable de la preparacion v presenjacion razonable de estos estades
financieros de acverdo con Nommas Intermeciopaies de Informacion Financiera - NIF. » del control
milerm determinado . por J& gerelcld ¢omo  NESEsana para pErmitr 13 preparacion de loi estados
financieros Wbies de errores materiales, debido a fraude o grror

Responsabifidades del wuditor e refacion con lo anditora de fos extados financienes

Nuestros dbjetivos son obtener una sepuridad razonable de que ios estados financieros en su conjunio
estan libres do desviacion matenal, debida a frawde o error, ¥ emitir un informe de awditoria que contiens
nuestri opinidr. Seguridad razonable 2 un alio nivel de seguridad. perc no parantiza que una auditoria
reatizada de conformidad con las Nemmas Imemacionales de Audhoriz - N1A siempre-detecte una
-d.qs.‘.-inl;':l:'m material coando existe: Loy desviaciones pucden debeérse: g fraude o emor v se eonsideran
mnaieriales s individualmente o de forma agregada, pusde preverse razonablemente que influyan en las
decisiones scondmticas que los usuanios Toman baséndose en los smados Nnancienos.

Como pare de une aodilorie fe conformpdad von Jas Nomwmas Inemasiondles de Auditoria - NLA
aplicamos naestro juicio profasional v mantenemos una actitud de escepticismo profesional duranie 1oda
Ja audikoria. También:

= ldentificamos v valoramaos ks nesgos de-desviacion material en los estados financieros, debida a
fraude o error, disefiamaos y aplicemos procedimientos de auditoria para responder & dichos nesgos v
nhignemos evidencia de suditoria suficiente ¥ adecuads para proporcionar uma base para nuestra
opinidn: £l riesgode no detecter une desviacion material debids a fraude es mas elevado que en 2|
caso dé una incomeccion mamerial debides @ érror, ya gue ¢l fraude plsde impti_;;:a: civleesadn,
falsificacion, omisioncs deliberadas, manifestaciones intencionadamente ervoneas o b elusidn del
aenirol imbermo.



*  DObtenemos conocimiento del conirol Intesng relevante para ln auditoris con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adeeuados en funcion de lascircunsmancias v oo con la finalidad
de expresar una opinron sobre ln eficacia del control interno de s Comparia.

»  Evaluamos lo adecuade de las polincas: contables: aplicadas v la: razonahifidad de 185 estimacionss
contables v o correspondients informacion revelade por I Admimsiracicn

¢ Condluimas sobre lradecuado de Ty inlizasion, por In Administracion, del prneipio contable de negocia
en marcha ¥, con la evidencia de auditoria ohienids, concluimos sobre si existe o no oiia desviacion
material relzcionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas s smificativas sobre. o
capatidid de l Compaitin para continuar como negocio cn marche. 31 concluimes yue exise una
ingertidombre material, s¢ requiere que lamemos 1a atencian en nuesteo informe do auditaria sobre b
correspondiente informacion revelada en lps estados financieros o, &1 dickas revielaciones o son
adecundns; gue expresemes une opinion medificada. Nuestras conclusiones s¢ basan en la evidencia
de puditoriz olenida hasta la fecha de nuestro informe de auditora: Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pugden ser causy de que I Compania deje de 3er un nepocio en marcha.

»  BEwvaluames en su comunto, la presentacion, ln estructurn v el contemdo delos estados finaneieros,
incluida la informacidn revelada, v si los estados financieros representan las ransacciones ¥ hechos
subvacentes deun modo gue logran’ la [Fesentaciin razonable,

« Comunicamos a los encargados del gobierno de la Companiy, entre pitas cudstiones, el pleance v el
manentode relizacion de kb audivosi v los hallazges significatives de laauditoria, a5i come cuilquier
deficiencia zignificativa del control interno gue tdentficamos en el renscurse de s audisoriz,
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ESTADM) DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2817

ACTIVS

ACTIVDS CORRIEMTES:

Efcciivo v equivalendss

Cuentas por colrar comerciabes

CHrasCoemas pot cobra
mvemiarios

ACTiVGS PO INPUERTOS COrTiEnies

Togal acfives corrientes
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CHros At
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P ARIVOS

PARINVCS CORRIEMNTES,
Cpligmeiones finansieras
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Dibbigaciones firsincigrs
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IONES GORDON CI

ESTADD DE RESULTADG INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

{ Expresados en U5, délares)

Niitax K17 AN 1
infrekios 7 | 660376 1008 D68
Ciositn de ventas I8 b2 158 G36.R04
MARGEN BRLTO GIR20 331264
Crastosde pdminisiracitn 19 404,370 &8 Rl el
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PEREHDA OPERACION AL (13208 {192 63490
CHTOE INSCEss ¥ Eastos;

Crastos financieros (il E504 U19.E30)
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en LS. dilares)

2017 PAITS
FLUJGS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibido de clientes L.652.123 473744
Pagadoa provesderes v empieados [1LB34 479 1382703 )
Litilizado 0 oeros 52570 228 BUR
Efective neto preveniente de (utilizade en) actividades de operacion 76214 (LBOLISL)
FLUICHE DE EFECTTVO ER ACTIVIRDADRES DE INVERSHON
{ Adguisicion) Bajas neto de propiedades ¥ equipo {130 ) | 00,342
Efectivie neto wiilizads ervactividades de imversion B [ 542
FLLINOS DE EFECTIVO DE (EM} ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Liritizads en obiigaciones Tinancierss [ faH el 34,407
Efective noo provepienie deé-utihzedo an) actividedes de financiandentn (51,282 34,402
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES
Incremento { Bminucidn | na1y durinte shano 17421 FRE TS
-Saidos al comenzo det afio 13 3200
Saidos al Tinal del amo [T Az4 13

Vermotas 8 los esados financieros
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 NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

11.!

tExpresados en U5, ddlares)

INFORMACION GENERAL

Es una-compaltla constituida en b ciadad de Quite el | de Julio de 1991, wnscrita en el registro
mercantl el 28 de agosto del mismao afio en |a ciudad de Ouito, Fl ohigte principal de le compaiz
importacion, exportacttn y repressmacion v comercializacion al por MEY 0T O MenoT ¥ maleria prifma
refacionada con b industria metalmecanica. Fabricacion de articulos de ‘maguinare vio aparatos.
para el usode aficitas, hogar, elimicas v hospiteles con materiales metilicos ¥ mixios,

FOLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21 Declaracion de cumplimionto - Los estados inandieros han Sido preparados de conformidad
con las Mormas Internacionales de Informacion Financiera (NITF ) emitidas por &l Consejo
de Mormas Internaciongles.de Contahilidad (TASB),

& Moneda fancional - Lamoneda funcional de la Compatiz esel Ddlar dedos-Estados Lnidos
de América | U5, dolary, el cusl es lamoneda de circulacion en el Fouador,

2.3 Basesde preparacidn - Losestados financiercs han sido preparadoes sobre las bases del costo
histdrice exceplo por cigrtas propiedades ¢ instrumentes financieros gue son medidos wsus
valores razemables. tal como'se explica en las palincas contables incluidas mids abajo.

El costo historico estd basadoe peneralmente en el volor razonable dela CONtrAprestacion
efitregada a cambio délos bienes v senvicios,

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender unactive o el valor pagedo para
transferit un pasive entre  participantes de on mercedo en g fecha de valoracion
independientemente de si ese precio es directamenie observable o estimade utlizando otra
wéemics de valoracidn, Al estimar el valor fazonable de un activo o un pasivi, Ia Compaiia
tiene en cuenta fas caracteristicas. del activo o pasivo gque los participantes del mercado
omarian en cuenta al fgar el precio del activo o pasive a la fechs de medicion. EI valor
ripzonable @' efecios de medicion v & de revelacion en loE estados financierod. se datermima
sobre une base de este Hpo;.a excepeion de las transacciones relacionadas.a pagos hasados
€N FECIONes que se gnoueniran dentro del alcince de [a NIF 2. ies pperacionss de
arrendamiento que estan dentro del alcance de la N1C 17, v las mediziones gue tiene aleunis
similitades con el valor razonable, pere nooson su valor razonable. 1ales come el valor nete
de realizacion de la NIC 2 o el valorén uso de la NIC 36,

Adicionalmente. a efectos de informacion findneiers. laz mediciones efectuadas a valor
razonahie se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de imponancia de los insumos
para la medicion det valor razonable en su toralidad, low cuales se describen a continuacion:
Nivel I: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos pars activos o pasivos
idénticos gue laentided pusde accedera la fecha de medician,

Nived Z: Insumos’ distintos @ los precios cotizados incluidos eh el Nivel | gue sean
ohservables para el active o pasive, vased directa o indirectameanis,



Al

i insumos son dates no observables para el activo o pasivo,

Los importes de las notas 2 fos estados financieros estin exprésados en 1.3, déiares, excepto
cuando se sspecifigue o contraria,

A contineacian, se-deseriben [as principales pallticas contabies adopradas en la preparacian
dis estos estados Dnancisnos.

2d Efective veguivalenies de efecrive -incluye aguellos activos financieros |iquidas. deposites
& inversiones fingndieras liquidas. gue se puaden transfarmar rapidamente en efectivaen un
plazo inferior 8 tres meses ¥ sobregiros bancanos. Los sobreégeros bancaries son presentados
OO p;as':ifr_rg corrientes. en ef estadn desifuacion financiems.

25 Iwvemtarios - Son presentados al cosio de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son
vlugdos al méwdo de promedio ponderado,

26 Propivdudes v equipos

Ll Medicion en el momente del reconpcimiento - Las partidas de propiedades v
equipos se miden inicialmente por sweosio.

El gostie de propiedades v equipos comprende sy precio de adquisicion mas 1odos
los costos directaments relationados con & ubicacion & lapuesta en condicioniss de
funcicnamienta.

Adicionaimente, se considers como parie del costo de log activos, fos costos por
préstamos directamente stnbuibles a la adguisicion o construccion de activos
calificados.

262 Mediciin posterior ‘af reconecimiznte: Después del reconocimiento mcial, las
propiedades ¥ equipos son registradas ol costo menos bn depreciscion acumuolada. ¥
gl impone dcumulado de Tas péndidas de deterioro de valor, Los fasios de
reparaciones v mantenimicntos sgimputan. g reseliades en el periodo. en. que 3¢
producen.

263 Mébnde de deprectucidn § vidas dtifes - El costo de propiedades y equipos se
deprecia de dcuerdo con el método de linea recta La vida (il estimada. valor
residual v métedo de depreciacidn son revisades @l finak de cada afo. siendo ¢l efécto
de cuatquier cambio en el estimado registrado sohre una base prospectiva
A eontinuacidn, se-presentan las principales partidaz de propiedades v eguiposy Jas
vidas iniles usadas en el calculo de la depreciacian:

fv Wida fril Malor residual

et {en afios) i
Edificio i 5
Insiatacionss [n 1o
Maguinara v Equipo k0 14
Equips de CHicima 1M 14
Muehtes v Enseres G 1k
Wikl ! 243
Equipe de Computacion 3 3433



a7

2fid  Revirg o venie de propiedoades y egaipes - Laatibidad ooperdide que surja del retiro
o venta de end parfida de propiedadses ¥ eguipos es coaleulada como la ditferencia
enitre e} precio de vemta v el valor en libvos del setive v recanccida 2n resultados,
En caso de venta O retiro subsiguiente de propiedades revalugdas; el salde dele
reserva de revaluacidn es transferido directameme a ufilidades retentdas.

Propiedadey de inversign - Son-aguetlas mantentdes para producic rentas, plusvalizs o
ambas. ¥ se miden iniclaimente al costo. incluyendn fos costos-de i3 ransaceion. Luego del
reconocimiento inicial, las propiededes de mversion son registradas al coste menos
depreciacion acumuiada v of importe de las pérdidas de det2rhiora devalor.

Petericro del valor de los actives angibles - Al final de cada periodo, la Compaiiz evalim
los importes. en libros de sus activos fangbles a Ao de-deferminar 51 existe un indicative de
que estos activos han suftido alpuna perdida por deterioro. En tal caso. secalcuds el imporie
recuperable det active o unidad generadora de efectivie a fin de determyinar €] alcance de 1a
pérdida por deterioro (de haber alguna),

Al 31 de diciembre del 2017 ¥ 2016; no se determind deterioro de hos activos tangibles,

Costos de benificios por retire v beneficios por ferminacidn - Los pagos a los planey de
aporlacionas definidas se reconocen como gasios 3l momerda enqueel emplesdo-ha prestado
el servicio gque leoorgs @) derecho a hager las aportaciones,

En el-ceso de b planss de benefivies definidos par retiras £l coste de males-bepehoins es
determinade wilizando ¢l Método de la Unidad de Crédito Provectada. con valoraciones
prtuanales realizadas al final de cada periodo dnuat sobre el que g2 inforing. Las nuevas
medicionzs, que inchiren ganancias v pérdidas. actuariales, el efecto de los cambios sl tope
de detivos (s aplica) 3. el rendintigr sobre ks activos del pdan (excluvendo imereses), se
refleja inmediatamdnte e af estado-da situacion fianciest con un carps ocrddite reconocidn
enotre-resubtado. imegral en el periodo en que ocurre, Las muevas mediciones reconocidas
en otro resultado integral e refigian nmediatimente on . garanciys. scumiladas ¥ oo serd
recissificada ai resuliado del periedo. El costo de servicios pasados se reconoce e resultados
el pericdo de ung modifieacidn del plan, EF interds nete se calculs o aplcar la-tasa de
descuento al inicio del perioda al benelficio: definido nate pasivo ¢ activo. Los CUSIOs por
heneficios definidos s¢ catcgarizan como sigle:

v Costode servicio (ineluvende coste de servicio corriente, costo de servicia pasado, como
tambicn genanciasy pérdidas sobre reducciones y liguidaciones);
Giaslo i Mgresc por TISreses nel; ¥

i Mirevas medicionas.

LaCompaiia praseity [os primercs dos compomenies de Tos cogios por beneficie definidas
en-el rubrg “masto por beneficios de empleados™. La redoccidn de ganancias ¥ pérdides se
ecomiahilizan como costos de servicios pasados,

La oblizacion por beneficios de rétiro reconoeida en ¢l estado de situacion finangisra
representi el déficn O superavit real en los planes de beneficios definides de la Compafiia.
Cuslguier superdvit resultange de este ealeulo es limitado al vebor presente de custquier
bepeficio econdmico dispenible en forma de reembelsos de los planes ooreducciones en las
aportaciongs futuros g los planes



Lin pasivo por un beneficio de erminacion se reconnce al principio cuando la entidad va no
puede retirar la oferia del beneficio de terminacion y cuando la entidad reconoce coslquier
coR0 de restrubtumcion relacionido,

200 Impuesias - E] gasio por impuesto.a 1z renta representa la suma del impugsto a la-ronte por
pagar corriente y el impuesto diferido.

206.1  Impuesto corviente - Se basa en la ubilidad gravable (tributaria| registrada durante
el afp, La wilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido  las partidas de
ingresos o gistos imponibles o dedicibles v partidas que no serdn gravables o
dedugibies. E) pasivo-de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calvula
utilizande las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

16,2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre L diferencias lemporanias determinadas
entre el valor en fibros de los activos y pasivos inclukdos en los estados financieros
y sin hases fiscales. Un pasive por impuesto diferido we reconoce genemaimente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Lin active por impoesto diferido sc
reconoce por (odas [as diferencies iemporaries deducibles. en la medida en que-
resulie probable que la Compaiia-disponga de wtilidades gravables fturas comira
las gue se podria carger esas diferencias emporariss dedocibles. Estos actives ¥
pasivis o & reconacensi Ias diferencizs iemporarias surgen del reconocimienio
micial (disrinto 2] de la combinaciin de negockos) de otros activis v pasivos enuna
operacidn que no afects b puilided gravable (tnbutaria) nl Is contable.

El impone en libros de un sctivo por impuestos diferidos debe someterse a mw_‘.si::'m
al final de cpds perindo sobre ef que se informe v se debe reducin en la redida que
estime probable gue no di’s'p-undré de suficiente utilidad gravable (iributaria). en 2l
flturd, como path permitic gue se recupere-a [oladad o une pane del aetivo,

Loy activos v pasivos por intpusstod diferides se milden empleando las asas fiscalss™
que se @spern sean de splicacion. en el periodo en el que €l activo s realice o el
pasivi se cancele, basindose on fas tasas (v leves fiscales) que havan side aprobades
o practicamente aprobadas al final del periode que se Informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos v los activos por impusstos
diferidos reflefard las consecuencias fiscaks que se derivarian de la forma en gue s
entidad espers, 2! final del periodo sobre ef qur s¢ informe, recuperar o liguidar =
imporic en libros de sus activas v pasivins.

Lo Companiia compensa aC1ivDs por impuesios difendos con pasivos por impessios
diferidos 3i. v solo si tiene reconocido legalmense el derecho de compensarios. freme
a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas v ls Compatia
tiene la intencion de Hguider sus-aCtivos ¥ PEEIVOS COMO NElis.

23 Impuestos corvicutes v diferides - Se reconocen Come Ingreso 0 gusto, ¥ son
Incluidos en ¢l resultado, exceprooen la medida en que havan surpido de una
TRNSACCION O Sudesy que se reconoce fuers del resultado ya sea en otro resultado
integral o directamente en el pah’imm‘un eh cuyo ease el impuesto tambich se
reconove fuern del resultado: o cuando gtirgen del regliirs inicial de wna
combinacion de negocios,

L1 Provislones - 5S¢ reconocen cuando |2 Compafiia tiene una obligacidn presente {va ses legal
o implicita} como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafia lenga que
desprendere de recursos que incorporen heneficios econdmicos, para cancelar la obligacion,
v puide hacerse uno estimacion fiable del importe de I obligaciin.

B



213

El imporie récondcide como provision debe ser I migjor estimacion del desembolso
necesario pasa cancelar bobligaciin presente, al final de cada periode; teniendo en cuenta
los riesgos v las incentidumbres correspondienies, Cuando s¢ mide uma provisicn usando el
fijo de efe¢rive estimado pars cancelar la obligacidn presente, su fmporte en Mibros
representa o) valor aetual de dicho flujo de efective (cuandoe el efecio del valor del dinere en
el témpe 2 material),

Cuando se espera la recuperacion de aigunos o todos jos beneficios econamiens requeridog
pard cancelar ung provision. S€ rECONDCe UNa cuEnta por cobPar como um ‘activo - si os
virmalmenie seguro que se recibira el desembolso v ef momio de la cuenta por cobrar puede
ser medido con fishiidad.

Beneficios o empleadas

121 Beneficios definidos: Jubilacion patronsl v bowificacion por devakucio - Eleosto
de los beneficios definidos (jubilacion patronal v benificasidn por desahucio) es
determinado wrilizande el Méwodo de lg Linidad de Creédito. Proyectada. con
valpraciones actusriales reatizadas al final de cada perodo,

Los cosios por servicio presente v pasado se reconacen en ef resultado del afio en el
que s¢ pencran, asi como ¢l interés fmanciern genrgrado por [a obiigacion de
heneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las gamancias v pérdidas actuariales, se
reconocen on-el estado de situacion financiera cor cargo o abong 3 otro resulado
integral, en el pericdo en que s¢ produceén. El reconodimiento de las gapancias y
pérdidas acnuariales en oiro resultade iniegral se reflejan inmediatements en las
ganancias acumuladas v noson reclasificadas a'la wtilidad o pérdida del perindo,

ZELE Parficipacidn g frafafedires - La Compalils recanbes Un pasivo v un gasis por 1a
participacion de los trabajadores en ks utilidades de la Compaiiia. Este heneficio
se calenlaa latass del V5% de las utihidedes Hguidss de acuerde con disposiciches
Lo

Arrendamientos - Se clasifican como fimangiencs coando ko iérminos dél arrendamicnto
wansfieren sustancialmente & los- rendatarios rodos los ricsges v beneficios inheremies & 1a
propigded. Todos los demas srrendamientos se clasifican como operativios.

2131 La Compaififa comn arcendatarie - Los srrendamientos operativos se cargan a
resuliados empleando 2/ mélr_:rdi:'- de linea réga, duramie ] plazo correspondiente al
arrendanients,

Reconocimichio de frigreses - Se calculan al valor razonable de la cortraprestacion cobrada
o por cobrer, temiendo en cuenta ¢l imperie estimads de cualguier descuento. bonificaciono
rebaja comercial gue b Compafia pueda mtorgar.

2440 Prestacion de servicios - Los ingresos: por la prestacton de seryvicios: 52 reconocen
en base al grado dg realizacion de la tranisaceion. v siempre ¥ cuando puedan sér
medidos de manecs fable

2.04.2 Venta de bienes - 5S¢ reconoven cuando la Compatio mansfiere o5 fiesgos v
heneficios. de tipo significativo, derivados de 1a propiedad de los hienes; el importe
de los ingresos ¥ 1os coslos incurridos..o por incurnr: ¢n relacidn con la trensaccion
pueden ser medidos con fabilidad v e probable que la Compafa reciba: |os
beneficios econdmicos asociados con a transaceion. '



SBEF Ingresos por infereses - Los Ingroses por-infersses de une active financieps se
recanoeen coande sea probable que la Compaliia reciba los beneficios econdmicos
asoiados con fa transaccion y el imporie de Jos ingresos de actividades ordinarias
pueda ser medide de forma Gable. Log inpresos por mtersses sen registrados’ sobre
una base de tiempo: con referencia al capital pendiente ¥ a ba tasa de interes efectiva
apiicable, la cusl es la tasa que dgoals s flujes de efective futures estimados-a o
farpo d2 la vida &pm‘ada dal instrumento financiero o, cuando sea adecuado: en un
periodo mds gorte. con el imporne netoe en tibros en ¢l reconocimiento iniciat,

XI5 Costos y Gastox - Se registran af costa histdrico, Los costos v @asios se reconocen & medida
que-xon ingurridos, independieniemente. de-la fechs en que se hdva reatizado 2! pago. v se
repistean en el periodo mids cercano en el quese conocen,

216, Compensaciin de saldos y fransacciones - Como nonma general en los estados fnanciéros
fo s compensan ks actives ¥ pasivos, empoco 1os ingreses v gastos, salvo aquetios casos
en los gue'ls compensacion sea requarida o pemmilida por alpunanorma ¥ esia presentacion
seg ¢ reflejo de In esencia de la. tarsaccion,

Las impresos v masios fon-origen en lransacciones que. contraciualmentie o por una norma
legal, contemplan la postbilidad de compensacion vy la Compafia tene la inténcion de
hiquadar por st Imporee netd o de realizar el activo ¥ proceder al pago del pasivo de forma
simnulines, sopresentan netos on resuliados,

17T Austromentos financieres - Lossactivos v pasivos Tinascienis &2 reconioeen suando ung
entidad de In Compafiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales: del
insiranTento,

Luos activos v pasives financiéros se. miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
trarsaccion que son directamente atribuibles o la adquisicion o emision de aclives ¥ pasives
financiercs (disimos 4 koe actives v pasivos financieros designados al valor razonsbie con
combro en e resuliados | be arregan. o deducen del valor tazutmble de’ o activos o pasivos
financiercs, cuando sea apropiado. al mamento del reconocimiento inicial, Los costos de
transaceion directamente ainbuibles & 8 adguisiciin de activos o pasivos financieras
designados al valor razonable con cambic en los resultados se reconocen dé inmediata en e
resubtade del periode.

218 Acvives fingncicres - Los activos financicros se clasifican dentro de las siguientes calegorias:
activos - finencieros ~al walor razemable con camibios en bos resullades™. “inversiones
mantenidas hasta el vencimicnto” “agtivos financieros disponibles para 4 venta™.
Sprditamos y partidas porcobrar”, Leclasificeciin deparide dela faduralésa v propdano de
o petivos [inancieros yose determing ol momenta del reconocimisnto micial. Todas las
cOmpras Doveias regulares deactivos fimanciergs som recongeidas vodadas de bajad lafecha
de fa transaccion, Las compras o venigs regulares son iodas agquelias compras o venlss: de
activos financieros que requicran |4 entrega de activos dentro del marco de tiempo
esfablecido por una regulacian o acwerdo onel mércada.

2181 Método de lu fusa de inferés efectiva -E|l método de lu tase de interés efectivaes un
métado de cdiculo del costo mmormizado de un instrumento financiers v de
imputacian-del ingreso financiera a to large del periodo refevante. La tasa de inlents
efectiva es b tasa de descucmio que iguala exactamente 105 flujos de efective: por
cobrar o por pagar estimados (inchavendo comisidn, puntos basicos de intereses
pagados o recibidcs: costos de TraRsaceidn ¥ olras primas o gescienios qur esten
incluidos en ¢l ealcule de b @sa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada
del instrumento financiero o, cuando sex adscuade. en un pé-rind-::u WS CcOFtD, ol
impore nelo en libros encel reconogimesnio indciel

= 1{-
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Lo ingresos son reconocidoszobre fa base deda tsa de interds sfectiva para 'los
instrumentos de deuds distintos a los actives fimancieros clasificados al valor
razanabie con cambio en los resultados.

Activos financieres al valor razonable con combios en los resultados

Los activos Ananciercs son clasificados come:al valor razonable con cambios en los
resultados cuando el active financiere es mamenido para negociar o designado comad
ai valor razonsble concambios en los resultados.

Lin active fmancien ef mantenido para negociar si:

Ha side adquirido principalmente para propositos de su ventd acorle plizo; o

< Al momenio del reconocimisnte inicial forma parte de un portafolic de
instrumentos fnancieros mangjados por la Compaiia v se tiene evidencia de un
patron actual reciente de beneficios a corte plazo; o

» Es un derivade gue no ha side designado y efective como instrumemo de
eoberiura o garantia financiera,

Las activos financiers distintos a 1os actives financieros mantenidos pura negociar
pueden ser designados al valor razonabie con cambios en los mut:ndﬂs al momente
del reconogimienio micial si:

v Ddicha desipracion eliming o reduce significativamente una: inconsistencin de
medigion o recenncimientn que pudiers surgir o

« El active financiens forma parte deun grupe de activos o pasivos financienss o
ambos. el cual es manejadoy su rendimiento ez evaluado sobre la base del valor
razonable, de comformidad con el manejo de nesgo documentado Ta Compariia
SRR n:g'tmtegia de mversion. v informacion sobre la Compafia es
proporcionada intemamente sobre dicha base; o

. Forma parte.de un.contrato que contiens une omas imstrumentos implicites. v 1a
1T 39 pormite gut toda el contrato combinado sea designado. al valor razonable
con cambing en los resulisdos,

Los aciivos fimangieros al valor razonable con cambios en |os resubados se regstran

al valer razomahle. reconacienda cualquier ganancia o pérdida surgida de las nuevas

mediciones. en el estade del resultade del periodo. La ganamcia o pérdida nea
reconocida en el resuhado del perindn incorpora cualguier interds o dividendo

senerado sobre gl activo financierc v se incluve en la partida de “ofras panaEncias v

perdicas -

Ivversiones mantenidas Tasty el weacimiente - Las imversiones mamtenidas hastael
vencimiente son gotivos: financieros no derivados con pages ijos o determinables v
fechias de vencimientc fijas que la Compafia fiene 2 intencidn afirmativa s
capacidad de mantcner hasta-el vencimiento, Luegn del reconocimiente inelal, las
inversiones mamienidas hasta el vencimisnio se miden &l costo amornizado usando gl
metodo de s tasa deimends eftsctiva menos cualquicr deterioro,

Activos fimancieroy dﬁp@n.‘h’rx para la venmta - Las sctives financieros disponibles
para la venta son instrumentos no derivados que son desiznados como disponibles
parala vents o no son clasificados como (a) préstamos v partidas poer cobear. (b)
inversiones, mantenidas hasia el vencimiento o {c} activos: finencieros al valor
sazonable con cambio 21 los resultados,
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Los imstrumentos- redimibies colizados mantenidos por In Compafila. qoe son
negociados en un meércado active se clasifican como activos financieros disponibles
parn la venta v s expresan al valor mzonable al final de cadn perindoe sobre 2] cual
se informe. La Compatia también fiene inversioney no cotizadas que no son
comercializadas en on mercado activh pera que son también clasificadis como
actives financieros disponibles para la venta v expresadas al valor resonable &) final
del periodo sobre ¢l cusl s¢ informa {debido a que low directores consideran que el
valor razonable pusde ser medido con fiabilidad) Los cambios én el importe en
libros de los aetlvos financieros monetarios disponibles pars ln venta, relacionados
con sambios en las tasas de cambio (ver abajo), los ingresos por Intereses caleulados
usando el método de ks 1asa de interés efectivi v los dividendos sobre las inversiones
de patrimonio se reconocen en el resultadeo del periodo. Otros cambios en el imporie
en libros de los activos financieros disponibles pars | venta s¢ reconocen <o otro
resultade megral v son atomulados bayo ¢l titule de teserva de revalumonm de
imvenionei. Al momerto de f2 venta de b inversidn o 5 ose delermina - gue 52
encuenira deteriorada. fa panancia o péndida prevaamente acumulsds enis reserva de
revalusicion de las mversiones st reclasifica en el resuliade del periodo.

Dividendos sobne los imstrumentos de patrimonio disponibles para la vente son
reconacidod en ¢l resufiado del periodo al momento en gue se esiabloce el derecho
de la Compafiia & recibir los dividendos.

El valor razonahie de los activos financieros monetanos dispanibies para la venta
denominade en moneda exiraniers 3¢ delerming en esa moneda extranjers v 58
conviene a lnlasa de cambio vigenie al final del pericdo, Las ganuncias v pérdidas
en moneda extraniera que som reconocidas of el resultade del periade se determisan
eon base en el costo amaortizade del setive monetarie, Otrad panancias v pérdidas cn
cambic de moneda extranfers se reconocen en affo resultado imegral,

Las inversiones de patrnimonio dispomibles para o venta que no teten an precia de
cotbzacion en ef mercads ¥ cuvo vabor rzonable oo pueda ser medido con fabilidad
v low deriviados que estdm relacionados v deben ser cancelados ol momenic de fa
entrege de dichas inversiones de patrimonio no cotizadas se miden al costo menos
cuakquier pérdide por deteriore de valor identificada sl final de cada periodo en el
giee s infnrma,

Préstamas v caentas por cobrar -Los présiamos v cuentas por cobrar son aitivos
financiens no derivados con pasos fijos o determinables que 1o son cotiEados enun
mercado aclivo. Los préstamos v parbides por cobmr (incluyendo las coentas por
cobrar comerclales. saldos Bancation v efectivo, v oirm) son medidos 8l comn
amoitizado wsando & midtido e i 1asa de iaterds eloclivie menos cuskguier detsriorn
de wvaliar,

Lios ingresos por imereses se reconocen apheando Ja tasa de inferés efectiva, excepto
por las cenins por cobrar & corto plazo cuando el reconocimiento del inderdsresulte
inmaterial,

Deteriore de valor de Activoy Financieros - Los aetivos financieres distintos
ucuellos devignucos al valor razonable con cambios en ios resuliados son prihados
par deterioro de vabor al final de cads perfodo sobre gl cual se informe, Lin activo
finaneivre ¢stard deteriorade cusndo exista evidencla objetiva del deteriorn come
consecuencly de uno o mds eventos que Bayan ocurrido despuds del neconocimisnio
imicial del netivo v los fiujos de efective futuros estimados del active financiero se
han visto afectados,

<2~



Para las invérsiones patrimoniales disponibles para la venta, s¢ considera que una
caida significativa o prolongada en ¢l valor razonable del eitule valoe por. debajo de
510 Eodt 85 una evidencia chistiva de deterloro.

Para-todos los oiens activos finangieros, laovidencia objetive de deterroro de valor
podria imeinin:

Dificultades fisancieras sigmficativa del emisor o del ohligado: o
Infracciones de las éhiusulas contractuales, takes como incumiplimientos o moras
en el page de fos intereses o el prncipal: o

i Es probahle que'el prestatario entre enguiebis o & otra forma de reorgantzacion
financiera; o
La desaparicion de un mercado aetive pars ese active: financiena debida a
diftculiades financieras,.

Para ciertas categarias de sotives financieros, como l;_:ug::lli_::._ps.'lmervciﬁlﬁ'ii feor cobrar,
un active cuyo deterfore no ha side evaluade mdividuglmente v 25 evaluado por
deteriore sobre-una base colectiva. Entre [z evidencia chigtiva de gue una garera de
cuentas por cobrar podrin sstar deteriorada se podria incluir la experiencia pasada de
ia L,c:-mpaﬁm con respecto’al cobro de los pases, uninsrementocen 2l namern de
pagns atrasados en la cartera que superen el periode de ¢rédito promedio de 641 dias,
asi ¢omo cambios observabies en las condiciones econdmicas locales y necionales
gue se reélacicnen con el incumplimiento én los pagos.

Para Jos setivos financieros repistrados &l costo amortizadd. el imiporte de la pérdida
por deterioro: de valor es la-difesencia entre of imponie en libros 3 el valor presente
de los flsjos futures estimadas del sctivo. descontados a lo tass de imerds efectiva
original det active financicn

Para. los activos financienos. registrados -ai costo, el impone de ks pérdida pos
detetioro de valor se mide conio la diferenciz entre el importe en libros del activo v
gl valor prosente de los fupos estimados de efective descomados o la tasa de retorno
actual del mercadd para un activo financiero similar. Dicha pérdida por deterioro de
valor no serd reversada en pariados subsiguientes

El imporie e libros def activo financiers se reduce. por o perdida por deterioro de
vakod directamente pars mdos los asipeos financieros excepto pary las coEnids
comercigles por cobrar. dende el importe en libros se reduce & traves de uns cuenta
de provisiony Ceando Se considera’ gue und cusnia comercial porocobrar os
incobrable. se elimina contra |a cuenta de provision. La recuperacion postgrior de los
mantos previamente efiminades s conviere en créditos contra 13 cuenta de
provision: Los cambios en el importe en libros dela cusnia de provisidn se feconocen
en el estado del resultade del periodo.

Cusnde. un activo financiers disponible para la wventa 8 conSiderado como
deteriorade, tas grnancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidas &n olre
resultado integral son reclasificadas al résoltado del periodo,

Para los activos financieros regisirados al costo, si. en un periodo posterior, el
impprie-de la pérdids por detérioro de valor dismunuye v 12 msma pusde estar
relacionads de manera chietiva con unevente ocurrido Juege de que el deteriorn de
valor fise recenacido, la pérdida por deteriore de valor previaiments reconocida 58
reversa con cambio en ios rs:su]iad::-s-siempr-?':{ cugndo el mento en hibrog.deta

Sy o
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invarsitn o 1a fecha en que == reversa < deteroro no exceda el impone que hubiers
resuliado de Coilo amorizads en c2s0 de gue no & hubiéra reconocido e detenone
de valor,

Con respecio 8 los thulos de psrimonio disponibles pars la venta, ks pérdidss por
deterior de valor previamente reconocidas en los resultados no son reversadss a
través de los resultados. Cualguier incremento en ¢l valor razonable posterior a una
perdida por deterioro de valor s2 reconace en ofro resuitado integral v acumulado
haj la partida reserva pars revainacion de inversiones, Cun respecio a los titulos de
douda disponibles para la venta. fas pérdidas por detenioro de valor ¢ reversan en
o resultados 81 un incremento en el valor razomable de lo inversion puede estar
objetivamente relacionado con un evento que ocurra despuds del reconocimiente de
la pérdidn por délerion devalor,

2087 Bajo en cuenta de fos activos financieros -La Compahia dard de beia en cuentas un

activo financiers dnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobee los
NMujos de efectiva del activo financien, o cuando transflere de mancm sustancial bes
rcigot v venlajss inheremies & 3 propiedad del active financiero a otra entidad. 5i
la Compafia no transfiere mi netiene substanciaimente todos ks nesgos ¥ veniajss
inherentes a In propiedad v continids reteniendo el control del activo transfertdo, 1a
Compafiia reconocers su participacion en el activo y la obligaciin ssociada por los
mqmmﬂrﬁqum % la Compadiia retiene sustancialmente todos los
Fiespos v ventujas [nherentes 3 b propiedad de un activo financlero transfenido, &
Compaiia continuard reconociendo el active firanciery v tainbién reconocend un
préstam garantizada de forma colateral por los ingresos recibldos,

En In buja wtal en cuentas de un activo financiero. la diferencis entre el importe en
librok del active y la suma de be contraprestacian recibidu v por reclbie, asi como el
resultado acumillado gue habian sido reconocidos en otro resultado imtepral v
soumilados en ¢l parimonio se reconoce en ¢l resultado del periodo, :

En cuso de M baje pasrial en coentas de un activo financiero (es decis, cuando B
Compafiia réthene una opcitn pars readquirit parte de on actlvo transferido), la Compaiia
ﬂmh&eelhmﬂ:mlﬂrmuﬂﬁm&ﬂuﬁmﬂnﬂ:hmmﬂrhpuﬁqmm
reconociends bajo una peTicipacidin comtinue. v lo poric gue va no reconooerd -sobre lp
hese del valor razonable relafivo de diches partes & bs fecha de la 1ransferencia La
diferencia entre el mpone en ithes asionada a b3 pane gue va no continuard siendo
reconocida v 1a suma de bn contraprestagion recibida por la parte gue va no seguird siendo
reconecida ¥ cunbquier ganancia o péndids acumidada asignads gue hubiese sido
reconocida en Ol resuiado msgrat-se reconoge en ¢l resulado . del pesiode La
ganancia o pérdida acumulada que hubiese sido recomocida en otro resultado imegral es
distribuida entre lo parte que continue siondo reconocida v la pare que va no serd
recopoiida con base en los valores razosables relitivos de ambus paries.

Payivos flnunclveoy ¢ instrumentos de patrimonio emitidos por fo Compadie - Los
Insteumentos. de deuds v patrimonic son clasticados come pusivos financieros o como
parrimanio de conformidud eon fa sustancia del acuerdo contractual,

Los pasivos financieros se clasifican como pastva corriente & menos que ta Compaiia tenga
derecho incondicional de diferir £l pago de la obligacion por lo menos 12 meses despuss de
Ia fecha del estado de situmcdn- frsncers

2191 Clasificacidn come deuds o patrimonio - Los instrumenios de deuda v patrimonio

son clasificados como pasivos Enencierss o como patrimonio de conflormidad <on
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ta sustancia del acuerdo contractual ¥ las detfiniciones de pasiva financiero e
instrumento de patrimonio:

Instrumentos de Patrimondo -Un instrumento de palimonio consisie @n cualguier
pontrain que evidencie un interds residual en log sctivos de una entidad loego de
daducir (ndos sus pasivos. Loz imsirumentas de patrimonio emitides por una entidad
de’ la Compafia s reconoven por los ingresos recibidos. neto de los costos de
LTSN - direclos

La recompra de los instrumentas de patrimorno propeos de s Compafita se reconnice
y deduce directamente en ¢l pattimodio. No s& reconoce ningung ganancis o péndida
en los resuttados, provenientes de B compra. venta, mision & cancelacion de los
instrumenios 4o patrimonie propios de s Compaiia,

Pazhwrs financierss -Los pasives financicres ton clasificados “como 2l walor
razanzble con cambins en los resultados ¥ "olras pasivos Bnancieross -

Pasivoy fimancicros ol valor razonable cox combios en los resuffadoy -Un pasivo
financiere se clasifica al valor razopeble con cambios en resultados cuande es un
pasivir financiers que s¢ clasifica comoe mantenido pam nepodiar o &5 designada al
valor razonable con cambios én of resuliado:

Un pasive financiero se clasifica como para negoclar si;

Ha sy adguitido principatimene para propasiios de su recompra a dorto plaso:
o

Al momenta del reconocimienid Cinkgial forme parte de un- ponafclie de
‘instrumentos financieros manciados por la Compafia v se tiene evidencia de un
patrim sctual revienle de bemeficios i corto phizo; o

Es un derivado que no haside designedo v efective comae instruménto de
cobefurs o shramniia financiera,

Lin pasivo financicro {que no S¢8 un pasivo financiero menlenidn para Acgociar)
pdria tambien ser designads como un pasivo. finangiero a1 valor razonable con
cambios en los resultados 8l momente del reconocimiznto inidial si;

Drchy: desipngerdn ehiming o0 reduce sipnificativmments usa mooherencia de
medicidn ¢ reconocimiento que pudiera surgir o

El-pasivo financiers forma parte de un grupo de activos.a pasivos financieras o
ambos. el cual es maneiado y sU rendimiento es eviluado sobre la base detvalor
razoneble, d¢ conformidad con ef mangjo de nissge documentado de la
Compaiia o su estrategia de inversion. v la informacion sobre Ja Compaiia, es
propersionada-fntemamente sobre dicha base; o

Forme parte de un pontrate que conliene uno omas mstrumentos implicitos, v I
NIC 39 permite quetodo el contrato combinado sea dedignado al valor razonabie
com gambios-en s resultados.

Los pazivos fingn¢ieros: ab valor rezonable con.cambios en los resultados se repistran
al valor rzonsble, reconeciendo cualquier ganancia o pérdida surgida de las nuevas
mediciones en &l resuliado del periodo. La panancis o pérdida neta reconocida en el
resultado del pericdo incorpora cualquier interés pagado sobne el pasivo financiero
¥ seincluye en la partida de “maras panancias v pérdidas’.

= 5=
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ros pasives fTrancicrey -Los oteos pasives fimanciesos (inclavends los préstamas
Y olas cutnles por pagsr comerciales v otras) e miaden postediorments al wostlo
amortizado usando el métedo de la {asa de mteres efectiva,

El metodo de bitasade imeres efectiva esunimeiodo de calouio del costo amionizado
de un pasive financiers v de imputacion del pasio financiero u lo lurge del periodo
relevante. La tasa de imerés efectiva s la tass de descuento que jouala exactamenitc
los Aujos: de efective por cobrar o por pagar (incluyendo todes los honorarios -y
pUnlos paga:i@s o retibidos que Farman pane de 8 tasa de imerds e’remwu. bos costos
de fransaccion v otras primas o descuentos) estimados a la largo de I vida psperada
del pasivo financiero (o, cuando sea adecusdol en un periode mas coro con e
impone newo en libes en ¢l momento de reconocimiento inicial.

.ﬂ:rju en-cuentas de un pasive financiere -La Compaliiz dara de baja en cuenias un
pasf'-.-cu ﬁmiuﬂem R [u 7 :xpimn_ CAROCEIan o cump[:n las u:nb]is!am.:-ncs de 1a
Compaiia. La diferencis entre ¢l imparte 1 Libeos det pesive finakgiero dado de ba}a
wolaconteaprestacion pagada y por pagdr se reconeoe en 2l resultade del periode,

220 Aplicacivn de Normas Internacionales de Informacion Finunciera nuevas yrevivadas
que son mandaioriamenie efectivas e el afio actial
Cruranve &b afeen curso. la Compafia ha aplicado las sigutemes modifcacionss.a las NITF
emnitidas. por el Conseio de Nermas Imernacionales de Contabilidad (1ASBL v due son
msndatorizmente efetivas a partiv del 1 déenere del 200 7 posserionmente
Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelacion
La Compaiia ha aplicade estps- modilicasones por arimera, vez oo el afio en curse, Las
modificacionss requigren que upg entidad revele informaciin que permitas los Uswarios de
b gstados fingrciercs evaluar los cambios en lis obligaciones derivadas de Fas actividades
de fmatciacion incluvendo tanto los cambios que sen 2n efective Como aquellos que nd son
e orechive,

221 Nermas nuevas i revisadas emitidas, pere aun no efectivas - La Compaiia no be oplicado
L siguienies Wormas Internacionales de fnformacion Firanciers (NITF) noevas v revisadas
que han sido emiticas, pero gun no son efectivas:

Efectiva @ parir de
periodod que
HIE Tituhin micien an o
despuss de
MEE R Irzruarmentos fimanciarss Enefo I, 2008
MIF 15 Ingresos procedentss d¢ comrares
com chientes (v fespectivas Enéro |, 2018
aukaraciones)
Modificaciones & 1& Nid! Transferencia de propiedades de Enero || 20 &
40 IVEESIHIT,
NIIF 16 Arrendamigntos Eriero 1, 2019
LIMHE 23 La Incertidumbre. fremie a los Enaps: |, 2%
Tratamientss del Impugsto &
s Gananceas
Mejoras anvafes a ez NIIF Enmispdasa b NIEF 3, WIHF 11, Enera 1. 2019

Cich 2075 -

2017 NIC 12 y NIC 33

Se permite la aplicacion anficipada de estas normas nuevas ¥ revisadas.



MILE 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, intraduje nueves requistios para la clasifivacion y
medicion de setivos financieros, Esin norma se modificd posterionmente en octubee del 2010 para
ineluir los requisitos para la clasificaciin y medicion de pasivos financienos, asl 0D U haja en los
estadon. financieros. ¥ en noviembre del 2013, incluvd nuevos requisitos para B contabilidad de
coberturs general. En julio del 2014, se emtit otra version revissda de la NIF & principalmente

para nchur ke sagsente

Requenmeentos d& delerinrn para pelivos financieros v,
Modificaciones mitadas o bhos requesitos de clasificacion ¥ medica'm al mirodocir una categoria
de medicion a “valor rmzonable con cambios zn-otro resuitado imtegral™, pire Gevios instrumentos
deudores simples,

Los regquisitos claves de fn NILE 9

Todos los actives Mnancleros que se clasifican dentro del alcance de la NIIF & 5¢ reconocerin
posleniarmente & su costo amortizado o valor razonsble, Especificamente. los instrumentos de
deuda que s& mantichen dentro dé un modslo de negocio cuyo objetive sea el de recaodir los
flujos de efectivo contractuales. y gue tengan fuos de efectivo contractuales que son Gnicaments
pagos de capital ¢ milereses sobre ef capital pemdiente por ko general sz miden 2l costo amortizado
al final de los perindos contables posteriores, Los instrumentos de deuda mamenidos on un
modeio de negocio cuyo objetivo se cumpla tanio al recoudar los flujos de efectivo contractuales
como por = venta de activos financieros. v que lengan Wrminos contraciuales del active
financiera gue. dan hugar en fechas especificas a ﬂ\.gm de efectivo que solp constituyen pagos de
capital & intereses sobre ¢l impone del mmﬁpﬂ pendiente, son medidos a valor sazonable con
dambios en otro resulado integral Todds las uu;as eivirstones de deuda y de patrimonio se miden
a sus vulores razonables al final de os perodos contables posteriores, Ademis, bajo I NIIF O,
fas entidades ]ﬂ.und:n hacer uma eleccion frrevocable par presentar en otra resultado iregral. low
cambiog. posieriones en el valor razonable de sma inversion en acciones o participaciones de
pairimarss (ne mantenida pars negociar m que incluva wna consideracion contingente neconocida
por el compradir én una combinacion de negocios de acuerdo con NIIF 3k v solo con el ingreso
por dividendos generilmenie econocido en el resulindo del periodo.

En la medickm de s pasivos financeres designados o valor razomsble conm cambics en
resiiltados, la NHF 9 requiere que el imporie generado por cambio en el valor rzomable d¢lf pasivo
financiers que sea ntribuible a camibiis én & fiesgn de crédito del referido pisivo, se prasente en
otEn mut;adn_umﬁml. a menng que, el _mimmnm de los efectons de los cambios en el riesgo
de eréding del pasivie en otro resultade intégrral penere una bslmetrin contable en el resullada del
periodo. Los cambios en of valor razonable stribuible al tesgo de erédito de un pasive financiero
no son posteriommente teclasificados al resultade dél periodo. Segln la NIC 39, la otalidad del
importe del cambio en el valor razorable del pasivo financiers desighado & valor razonahle con
camiros en resultados s¢ presentn en =] resaltado del peniodo,

Respecte al deteriorn de activos fimancieros. a NIIF @ establece un modsio de deteriono por
perdida crediticta esperada, contranc al modelo de deterioro por perdida craditicia incumida, de
conformicad con fa NIC 39. El modsio de deterions por peéndida crediticia esperada requiere gue
una endidad contabilice las pérdidas crediticias esperndas y cambios en esas perdidas crediticias
esperadas en cada fecha de repone pare reflejar Jos cambivs en el nesgo crediticio desde o
recanccimiento inicial. En otres palabras. ya no es necesario que ocurrs ui svenio antes de que
se reconozean las pérdidas erediticias, '

La WHF 9 mantiene lon tres tpos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la
aotualidad se establecen en ln NIC 39. De conformidad con la NIF 9. los ipos de transacciones

. i



ebegibles para I contabilidad de cobertlra son muchs mas Aeables. especificamente, al ampliar
fos tipos de instreimentos gue se clasifican come instrumentos de cobertura v los tipos de
componentes: de nesgo. de partidas ni finantieras elegibles para lo conmbilidad de coberurs,
Ademds, so ha revisado v reempiazade la prueha de efectividad por el principio de "reladion
gcpramicd Ya no se raquiere d2 uha evaluacion m.rmpewu para medir la efectividad de la
coberiura, Tambidn se afadieron requerimicnios de r‘e'--:iacar-n mejorados sobre las actividades
de pestion de Fesge dé una entidad.

NIUF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clicetes

La NHF 15 establece un solo modelc extenso v detallado gue deben wilizar Tad entidpdes en el
FEisiTe ¥ reconocimienlo. dé ngresos procedentes de contratos con clientes, La NUF 15 reemplazard
el actpal lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluvendo la NIC 18 Ingresps, la N1C 11
Coneratos de Construceion ¥ iasimerpretaciones respectivas en la fecha en que emre en vigencia

El principer fundamental de i NITF {5 ¢s que una entided debera reconoosr el ingreso en la medida
gue represente la transferencia de hients o servicios establecidos contractualmente s los clientes, en
L amporte. gue fefleie ks contrapresiacion gue fa entidad espera recibir 8 cambio de exos bienes o
servicion. Especificamente. la norma afade un madelo de¢ F pasos para contabilizar el ingreso;

bdentificar el contrars cen los cligntes;

Identificar las oblipaciones de gjecucion o desempeno encel contrato.

Determinar ¢f precio de I transaceion.

E¥stribiiir el precio de transacciton a las obligaciones de secucidn del contrate:
Eeconocer &l ingreso cuando (0 g0 ia medida que) laentidad satisfaga In oblioesion de
erw:u::u.':-u

Lk e U | e

Septr b NUF 15, ura entidad comabiliza ur ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga una
of¥ipackioy de gjecucidn, es decir; cuando el *control”™ de los bisnes v servicios relacionados con una
ublipaciin de ejetucion particular s transferido al clienms, e han afiadido muchos mas lineamienos
detallados en fa NIIF 15 para podes analizar situaciones especificas. Ademas, [a NIIF 15 fequisre
amplias revefaciones,

Ern abril 2016, ¢l [ASE emiba “Clarificacionss a fa NHF 157 en relacion a la-identificacidn de
oblizaciones de sjecucidn, consideraciones de principal versus agente. 831 como una gufa de
aplicacion para licencigs,

Muodificaciones s la N1C 40 Transferencias de propiedades de inversion

Las enmisndas aclaran que una iransterencia a. o desde. propledades de mversion requiere una
evaluacion de siuna propiedsd cumple o ha dejado de complie, |8 definicion de propiedad de
inversidn. ‘apovada por la evidenciz observable gue se ha producido un cambic de uso L
enmiendas acharan ademas gue situaciones distinias de las que se enumeran en |z NIC 40 pueden
evidenciar un camibio en uso, v gue es posible un cambio en el o de propiedades hajo construccion
ies degir, un cambio én el use no se limita a las propiedades. terminadas),

Las miodificaciones son efectivas para periodos anuveles que comignzan en o déspuds dal | oeners
201 8. con: aplicacion anticipada permitida. Las entidades pueden aplicar s modificacionss. va sea
de forma retrospectivao prospectiva. Seaplici disposiciones especificas detransicion.

La Administragion de la Compafila anticipa gue la aphicacion - deestas modificasiones puede tener

un impagte en los estados financierss en perodos Tuturss en ¢l caso de haber un cambic e el uso
de cualquiera de sus propiedades.
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NITF 1 Arrvadamientos

La NUF 16 inteaduce un models integral para 1s idemtificacion de contrates de arréndamisnta y
tratnmiento contable para arfendador v amendatario: la WIHF 16 reemplaza la sctual guia de
arrendamientos ineluidn en lu NIC 17 ¢ interpretaciones relacionadas.

NIF 16 diferencia entre amendamiznios v cont@ios de-serviciosohre la base de sl un activo
identificade ox controlado por el clisme La diferenciscion entre amendamiento operativo y
srrendamibento financiens ha sido eliminads para ia contabthdad del arrendador v ¢s reemplazads por
im modelo en & cual el derecho de wxp del active v su correspondiente pasivoe tliene que ser
reconocido por ¢l arrendador pars todos los arrendamisntos. excepie [os amendamienton de cono
plazi: ¥ aqoellos com un valor hajo de activo.

El derecho de iso del activo es inicialments meddo al costo v subsecuentemente medido al costo
(sujeto & chertas excepclones) menos deprociacion acumulada v pérdides por deterionn, ajustado por
cunlyuier remedicion del pasivo del arrendstane. El pesivo del arendatarnio & inicialmente medido
al valor presente de los pagos del arrendamienio goe no son pagados a £5a fecha. Postorivrmente o
pasive del arrendatario es ajustado por intereses v pagos, asi como f impacto de las modificacionss
al arrendamiiento, entre oros. En adicion. bz clasificaciin de los flupos de caga de los pagos por
arrendamientos operativos de acuerdo con NIC |7 son presentados como flufos de caja de
sctividades dé opermcidn, mientras gue de acuerdo con ¢l muodelo de NHF 16 los pagos por
arrendamiento seran divididos en principal e interes los cuales sevdn presentados como Nujos de caje
de actividades de financiamieno ¥ de operacion, rﬂp&!w&mﬂﬂﬂ‘

En contraste 4 la contabilidad del arrendavario, s NIF |6 sustancialmenie mamiene los
requerimienios de NIC 17 para 13 contabilidad del arrendador v continua con el requerimisms de
clusificar of arrendamiento como aperative o financiero. Extensas revelaciones son requeridas con
WUF 16

CINIIF 23 La Incertidumbre frente 3 los Tratamientos del Impuesto o bas Ganangiax

Esta Interpretacion aclisra como aplicar los requerimiantos de raconacimienta y madiciin de Ja NIC
12 cuando exlste incertidumbre frente a los tratamientos del impuesio a las ganancies. Establece
gue una entiduid determinani &i considerar cads Tratamiento impositive incleno por separado o en
comjunio Con ol b ofrps iralamientos impositives incierios sobre la base del enfogque gue melor
predign la resolucion de ks incertidumbre. Adicionalmente, establece que ona entidad conslderard o
es probabie gue b putorided fiscal acepic un-tratamiento impositive incieno v refi¢jars el resuliado
de dicha evaluation en k& determinacion de k= ganancis fiscal (pérdide fscall las bases fiscales,
perdidas fiscales no urilizadas, crédites fiscales no wiilizados v 1=sas fiscales.

La Adminksiraciin amicips que la apicackin de ssta micrpretacion podria tenér un impacte en s
estados financieros. sin embarpo. e o3 postble determinas ks efectos hasla que un andlisis detallado
haya sido compictado.

Mejoras ansales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmicndas a Ia NIF 3. NIF 11, NIC 12 5 NIC 23, que aln no son
obligalonsmente efectivas v gue se deallan & continuacion:

s NIIF 3 Combinacion de Negocios - clarifica que o enfidad debe efectuar una remedicidn de
sus Intereses previgmente mantenidos en una operacion conjunta cusndo ohtiene el contral del

T,
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WilF 11 Acuverdos Conjuntos — clanifica que une entidad no debe efectuar la remedicicn de sis
mtereses manienidos previamenic én una opefaciin conjurta cuando ohtiene contro] oormumto
del negocio.

NEC 12 Impuesio & Ls Ganancias — clanfica que uns entidad regiars de la misma forma 1odas
ka5 comsecuene ok impositivas Qe resulien de pagos de dividendos,

NIC 23 Costos de Financumtiento — clarifics que una entidad debe comiderar como pane de
los préstamos generales, cualquier préstamo origimalmenic efectuadn par desarmollar un active,
cuando el activo estl listo por ol uwo-pretendido o o venta.

La Administrasitn estima que |a aphicacion de estas madiflcaciones en ¢l futuro no tendri
impacto sighifivative en lox estados financieros,

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion ¢ los presentes estados financienss en confrmidad con NIIF requiere gue 1a
Adminismacion realice Cienas extimacionss v establerca algimos siepusstos inherentes & ks actividad
eoondmica de iz entidad. con ¢l propdsito de dewerminar b valunchin 3 presemiacion de alpunas
partidac gue forman parie de bos estados financiercs En opinidn de la Administracion. ales
CSUMAciones ¥ Supueslos estuvieron basados es & megyor uiilieacion de b informacion disponibic al
‘momento, los cuales podrian Hegar & diferit de sus efectos Tinakes.

A& continuacidn, s presentan las estimacionss v juicios contables critioos gue la administracion de
la Compafia ha urilizade en el proceso de npih:atmu e s critenos contahles;

Ad

F2

Deteriore de activos - A s lecha de crerre de cads periodo. o en aquella fecha que se considers
negesanio, se analiza el valor de Jos erivos para determinar sl exive algin indicic de gue
dmhc& activos hubieran sultide una péedida-por deterioro: En cane de que exista algin wdicio
s rgalize ung estimacion del impone récuperable de dicho activa, S se trata de actives
identificables que no generan flufos de efective do forma independieme, se estima Ta
recuperabilidad de la unidad generadora de efective o la que pertencoe el activa:

fas pérdidas por deteriorn reconodidis -2n un aotivo en periodos anteriores son revertidas
cuando s¢ produce un cambio en - estmacionss sobre su impore recuperabic mcrementando
£ valoe del activo con abone a resuliados oon ¢l imiic del valor en libros qut el active hubiera
t=nido de no haberse reconoeido b péndida por deteriono,

Provisivnes parg obliguciones por beneficios definidos - E) valor presents de les pronisiones
para obligaciones por beneficios & definidos depende de varios factores que son determinados
en funehin de un. eddeulo actunrial bassdos en varios supussion. Estos supucstos ufilizmmdos
para determinar el valor presenie de esias obligaciones incluven una tasa de deszuenta.
Cualquier cambio ¢n los supuestos impacts en e valor en libros de Jas provisiones de estos
beneficios,

El actoario gontratado por |n Compariia para realizar el chleulo actuarial, wilize la tasa de
descuento, ln tesu de monalidad y de rotagion ol Onal de cadu miic reportados por la
administrucion de In Compafiia. La tasa de-descuenio oy ln tash de inmerés que debe ser
utilizada pars determinar ¢! valor presente de los flujos futuros de caja estiinados gue scespera
van a ser requenidos para cumplir con ia oblighcidn de estos beneficios, 1a cuml se determina
utilizando como reflenciz bos rendimientos del mercado. al clene del aho, comespordients 5
bonos empresariales d¢ alta calidnd en ks moneds en s gue se pagorin los beneficios.

Estimacidn de viday dtiles de Plania v equips - |2 esimacion de las vidas iniles v ! valor
residual v efectian dé scuerdo 3 o mencionado en o Nota 2 8.3,
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34 Iwmipuesto a lq rente diferide - La Compafiia ha realizado Iy estimacion de ssss impoestas
diteridos considerando que todas ls diferencias entre el valor en libros v la base tributaria de
los activas ¥ pasivins s¢ revertitan en ¢l futuro,

35 Tase de descwento wiilizada para determinagr el valor en [hros de la ebligacidn por
beneficios definidas de la Compadiie - Las obligaciones por prestaciones definidas de Ta
Compaiia se descueotan & unatasa establecida por referencia 3 s tasas de mercado.al Tinzl
del peroda de referencia de los bonos corporativos de shin calidad, Se requisre un juicio
significativo-al establecer 105 criterios para honds a ser incliados 2n 2 pobiacion Ge fa que se
deriva la curva de rendimiznta, |Los criterios mas impartantes considerados para ia seleccidn
de los bonos inclaven el tamafico de la emision de los bonos corporativos. calificacion de los
bonios v i identificacion de jos valores atipicos que se excluyen,

4. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Lin resumen de efective v eguivalentes de efectivo como se muestra en el éstade de flujo de efectivo
puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de siluacion Gnanciera de & siguiente

Mmaners:
2m7 2ite
Bancos | F434 -
Caja Chica - 13
TOTAL 17.434 13
8 CUENTAS FOR COBRAR COMERCIALES
Vin resumien e cuentas por cobran comerciales és como siue:
Diciembre 31,
2017 ile
Cliehtes 115441 a4l
Pronfision pordeterionn MR .
TOTAL TIS.665 ST 411

Angigiedid de las coeitas por cobrar vencidas, pero no deterioradas. - Un detalle de faantigiisdad
delas cuentas por cobrar vencidas, perd no délerioradas €5 como Sighe:

SLIZEMT AA20006.

Hasta 60 dias | (), 555 162G
De 612 90 dias 3347 7
Die 21 & [RO dias d -
e 181 4365 dias 1131 5,778
MMavora ur s LA A AHx]
Mavor a dos #hos 7375 -
Tutal 115.443 741




La concentracion del riesgo de erédito g5 limitada debido a que la base de clientes es Targa
independiene.

En la determinacion de 1a l.ﬂ]:kﬂi‘.‘lli&d de recuperacion de un crédito comercial, la Compania
considera cuslguier cembio en fa calidad crediticia de los deudares comerciales desde Is fecha de
concesion de crédito hastael final del perledo de referencia. La concentracion de teseo de crédito
es limitada dehido al hecho de que ia hase de ¢l 'ré_nies gs grande v sin relacidn.

OTRAS CUENTAS PORCORRAR

Lin resumen de ofmas cuenias por cobrar ez comao stose!

Piciembire 31,
T 216

Ramira Gardon Sk

Importadora Mancy Salazar EE i32451
Coentas por cobrarequipes de- fitbal (28013 [
Cierards Lishiria 24T 40T 247402
Anticipo proveedores 3l L5945
ANTEE P Terrens el i AR
Anticipos terceros 1879 2897H.
ONras cuEntas porcobrar 3.2400 I, 73l

TOTAL 1146443 1081431

Anticipo terriha, - Corresponde a un anficipo entregado ol accionists mayvoritario par a AdqUsIEicn
del terrend donde actualmenie funciona fz Compaiia, la.misma que serd formalizada tegalmente
durants el 3014,

‘Crerardy Ushifia, - Corresponde g un valor ;:lmdl-:nlr de recoperacion porun desfaleo realizada por
o flln.,l-:‘marl-:l Bn afips anteriores; por US3346.524, seian la respuesta de fos sbagados de la
Compafia; ain exist pasibilidad de recuperacion debida a los tramites logales que se encuentean
gjccutanda, sin embargo; 8 Compaifiia ha provisionado el 29% de dicho valor v o seaued haciendo
e el transcursy del tempo segin fos avances legales.

Crentay por cobrar cquipoys de futhol. - Corvesponde a diners entregade o equipos de fithol
prc*fe::‘luna! GO parte deauspicio,. Buranie ol 2008 s Compafiia cspera Tiguidarlos ©on dichas
institugicnes:

INVENTARIOS

Lo resummen de inventarios & como: sigae:

aigd a



Diciembre 31,

20T 2016
Invensne de maleria prima 111217 31,05
Inventario de producios en proceso RIS 1085
Inventario de suministros v materiaies 36,751 39.697
Inventario de producio terminada 222453 F3349
Inventario de repuestos, herramisntis v accesorios 26,304 18669
{hros inventarics 1,082 L451
TOTAL IWE-EEI S0, 802

Eleasto de los inventanos reconoeidos en-el costo durante el 800 201 7 v 2016 fue de
LISDYST 042,158 v LISDH636.80M, respeciivaments,

PFLANTA Y EQUIPD

Un resumen de Planta v Equipae:es come sigue:

Biciembre 21,
207 6
Terrenos 213,060 42987
Edificios Igssan 3ET522
Instalaciones SHA4D ZR.642
Equipo de Oficina e B 0 s T
Maquinana. ¥ Eguipo 138347 F3R 347
Muahles v Enseres 4007 o007
Eguipn dé computacion [ 4208 1L:E92
Yehiculos 71032 sz
Total | LivEg (2 e &
Erepreciacion acumulada (S10.783) {(43EETR )
Total neto 578,237 477817
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. DBLIGACIONES FINANCIERAS

LUn resumén de oblizaciones financieras comerciales es camo sigue:

ciembre 21,

Oblipeciones bancarias:
YVencimianio 3 corto plazo
Yencimisnio a large plazo

Tarjete de credito corperativa

Sobregiros bancarios

Tatal

1, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Lin resumen de cuentas por pagir comaerciales es coma sigue:

Proveadores tocales
Provision costo amorizado

TOTAL

11. OTRAS CUENTAS PORPAGAR

Un resutnen de oirds cuentas por pagar es como sigee:

Frestamo por pagar ferceros.
Socios (R pager
Impurtadors Naney Salazar
Amsicipo € hiemes

CWras Cuentas por pagar

TOTAL

2017 2ith
3034 | 76, T2
12§. 845 .
4181 4,460
TE25d | 14144
IIR2T4 2R Sl
Diciembre 31,
2T iila
488200 436,364
[(T7.6261 -
A1 li G 436.364
Dicwembre 31,
017 2006
B 574 19.006
46, 5400 a6, T
| 26 -
0,965 |14.354
G {12 126,898
202 R 3270042

12, OBLIGACIONES ACUMULADAS

Lin resumen de oblisaciones acumuladas-es como sigue:

i

1d

Bt |
i



Diciembre 31,

2017 2016
Participacidn & rabajadores LR 35780
feneficios sociales 36114 2B.352
Anortes [ESS 14,204 9750
=ueldos por pacar 24,504 5405
Total 113,902 100.911F

Participacidn a Trabajuderes - De vontormidad con digposiciones legales: fos trabajadores tienen
derecho o participar en tos utilidades de la empresa en un 153% aplicable o las Utilidedes liguidas
eonzables. Los mevimientos de la provisidn para panicipaciana trabafadores FUgron conm 5 ge;

Driciembire 31,
01T 216
Saldos al comienzo del afo 37760 11377
Provision del afio B.382 Gt
Fagos efectundos (71331 .
Saldos al final del afio 8,500 17.760

13, IMPUESTOS

L3 Avtivay y pasives del afie corriaiie = Ln restimen deactivos v pasivos poT Impuésios cormentes
5 LOTIC SEELE

Diciembre 31,

27 T
Avtivens por (st Corrianies
Relenciones en ld Fusme [VA TS -
Total ‘;lﬁm -
Eypsivors por I eria sions U orripniph
Impuesio por Pagar 23167 £2:933
F-'.cu:nciﬂm;h en la Fuente Im;:fu_;ﬂi:l a Ja Renta 3746 it
Retenciones en ld Fuente 1V A 29883 5479
tmpuesio sl Valor Agregado-1%A 223,132 23 dal
Tuotul 259928 271L463

13.2 Conciliacion fributaria - contable del impuesto @ 18 renta eorriente = Lina reconciliaciin entre
la utilidad segiin estados financleros yvoel gastio por impuesto - ks renta corriente, ©5 como sigue:

w2 .-



Litnlidad antes del impuesto 8 i3 renia
Mlenon

Imgresin exenlos

Amortizaciones pérdidas tnbutarias:
Nas:

Gastoy no deducibles

Liitidad Gravahly

Impuesto a la renta causado {13
Anticipo calculado {2)

Impuaesto a la renta cargado o resultados

Tasa efectiva de Imiplesios

MHeiembre 31,

20T e

47408 6169

(442 {183,281
{3’9I5“] ==
110341 #6301
118,708 (60,61 1)

26,156

— 1601 l-n.le
b 136 HLAZY
5.02% L1 s

(1) De conformidad con disposiciones legales. e tarifa para of impuesto a b renta. sc calcula.en
un 22% sobre las utilidades sujetss @ distribuchin 3 del 12% sobre los uakidades sujetas a

capliglizacion,

(2) A partie del nho 2000, se debe considerir comi 1mpuuutn a ln'renta mifimo el valor del
anricipa caleulado, ¢l cual resulta de lo suma marematica del 0d% del active, 1.2% del
patrimiome, B4% de ingreses gfmrnl:im ¥ 0.2% de costos v gastds deducibles. Dichos ruﬁmﬁ-
deber incrémentarse o disminuinse por conceptos estableciday en disposiciones wribuiarias.

Para2! afio 2017, ln Compatin determiné come anticipo de impuesto a la rena de LSS 12.103;
sin embargo, ¢l impuestoy a lo renta czusade del afio es de USS 26,138, Consecuentemente &
Compafia registnd en resultados USS 26.136 equivalente al impoesio s Iz rema minimo.

(3) Reformas 3 la Ley Orginics de Régimen Tributaric Intemo. - Lev Oepinics para
Reactivacidn de la Econdmica, Foralecimiento de la Dolarizacion v Modemizacion de la
Gestion Finunciers, publicada el 29 de diciembre de 201 7, mediante Registro Oficial No 130,

= Seincrements b wrife del impuesto a lo renta del 22% al 25%, v ol 28% cuando fsociedad
fenga acclonisias, socios, pamticipes consttuventes, hhuﬂellﬁm o similaves, residentes en
paruisos fiscales o regimenes de menor imposicion con uni parteipaeion directa o indirecta,
Aplicacion de la tarifh del 28% cuando las sociedades no cumplan con &l deber de informar
schre la pamicipacidn de sus aeclonistas, sotios. particlpes, constltuyenies, bepeficiariis o

similares.

I = | w’rﬁ.mu microempresas v peguefias empresas v exportadores habituales. mantienen la

tarifa del 22%.

= 5S¢ exoneran of impuesio a la renta [ nuevas microempresas durante 3 afos. comados =
partir del primer ejercicio fiscal que generen imgrescs, emplee ¢ incorporen valor agreeado

nacional en suproductiin.

s 22



Las deducciongs por desabucie v jubilacion solo seran deducibles bos pagos efectuados por
5105 CONCEPLOS, slempre que no provengan de provisiones declaradas en eiercicios fiscalies
amteriores como deducibles omo,

v Todo pago superior n U5 1,000 obligatorismente deben realizirse mediante instituciones
del Sistema Financiero, @ través de pims. transferencias de fondos, tanetas de crédito o
débite o cualquier otro medio de pago electrinice,

< Los sujetos pasivios que no declaren al SR 2 informaciin sobre su patnmonio en 2] exterior
vio su vakor, ocultando de manera directa o indirecta, en 10do © en pante seran sancionados

con une il del 1% del valor moeal de 2 actives o gl 1% de simingresos cormespondiemas
al ejercicio fiscal amerior] 201 7},

- Las sociedades, sucesion2s indivisas obligndas o Nevar contabilided no éorsiderarin en el

chicuhs del antictpo del Impuesic 3 la renta, exclusivamene en el rubro de cosios ¥ gastos,
los sueldos v sularlos, ls décima rercera ¥oCuAna remunemacion. g como iu-n APOrLEn
patronsles al segure social obligatorio;
Azt mismo, para efecto del ediculo deb anticipo del impuesto b b renta. se-excluyen los
rubros- coffespondientes & activos, costés ¥ pastos deducibles de diche [mpuesto ¥
patrimonio, cuando correspondan ios montos refendos 0 gaslos incrementales  por
generacion de nuevo emplee, asi como la adguistcion de ueves actives produstivos que
permitan ampliar b capacidad produciive fituro. generar un mayvor nivel Se produccion de
bezness O prowvisadn deservicios

«  Devoliidn del anticipe de impocsic 8 s rent, FL SR por, oficio o peeviz soficitud del
contribuveme. podrd comceder la mducoion o exoneracion del page del -eaficipo de
confirmidad con los canos. tErminos ¥ EHHWJ.W: s¢ establezcan en el Reglamenmo,
be n:mtngnrn las exenciones ﬁsuiﬁ en u‘anummm HE nunmbu:runm uhu..p.d-::m €
paratsos: fiscales!

v Exencitin del impueste n le renta por dividendos o wilidades generados an provecioy
plblicos e alianz poblicn privada,

Deducibilidad de pagos oripmados por financiamiento ¢xtemno previsto oo el numeral 3 del
articolo |3 del referido cuerpo legal.

+  Exenciones al impuesto o ks salida de divisas o pagos por financiamientc exiemmo o cnpagos
realizados al exterior en ¢l desarrolic de provectos de Alianrs Piblica Privada
Denolucicn de 1SD en la acrividad de exporiacin. en ia pane que no sza uilizads como
crédine ritutario, temen derecho a la devolucion por los pagos realczados en s importacion
die materias primas, insumos v bienes de copital, siempre ¥ cuande szan mceorporados en
procesos productivos de biemss gue s exporien.

F3.3 Movismiente de i proviside pard impieesie g i renia

Las mavimigntos de la provision pam impudsto o la renti fugron como sigue:

07 2016
Sabdes al eomienan del ao 30829 i
Provisuen del afio 26138 529
Papos sfectuados {30.529) 136,192
Baldos 2l fin del afio LR R S052%.

Pagos Efectugdas - Corresponde 8! anticipo pagade v retenciones en la fuenie,



14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de ohligaciones por beneficios definidos.es como sipue:

Diciembre 31,

2017 016
Pravision por iebilacion pefronal R | ISR
Banificacion por desahucio 52548 65 832
Total 92 134 JT5158

4.0 Jubitacion patronal - e acuerdo con . disposiciones del. Codipo del Trabdjo, los
trabajadones gue por veinte afins 0 mas hubieran prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida. tendran derecho & ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion
que-les corresponde en su condicion de affliados.al Institute Ecuatoriano de Seguridad Social,

Ling mowimisnios en el velor presente de a provisidn para jubilaciion patronal fecran coma
Sioie)

Biciembre 31,
2017 2016
Sakdo inicial 308 308 2BE53E1
Cosle laboral por sesvicios actuales 26,268 IR
Inierés neto (0 oste financiers) pbeme 1 [
Oieps resuliados intezrples (1.E29% Al
Efecte de Liguidaciones. Anficipadas | FOwade) (22376]
Beneficios Pagados SR - 12845
Salde al final del afo 239.751 309306

14.2 Bonificacidn por desalicio - Deacuerdo on disposiciones del Codigo de Trabajo, enlos
casos de termimicion de fa relaiidn laboral por desahucio soliciiade por e emplesdor 6 por 2l
trabajador, la Compaia emregard el 25% de la Wliima remungracion mensual por cada uno de
ka5 afios de servicio.

Lo movamienmosen gl valor prezente de-la obligacidn debonificecidn por desabucio fusson
SO ST Ie:

Diciembre 31,

2017 AL
Saldo inicial 65,852 ThRES
Coste laboral por servicios actuales L0058 06 |
Interes nele (Costo Ananciers) 4.7 4353
CMres resulfados infggrales .jj[f',{'l?f:n 2.55]
Beneficios Piﬁ_gﬁdf‘s. (388571 CLB IR
Saldo-al Dnal del aho 51 588 hE.HS2

=g



Log palestos aginariales del valos presente de la obligacidn devengada: por concepto  de
beneficios definidos fueron realizados ¢ 31 de diciembre de 2017 v 2016 por un sctuario
independiente: El valor presente de las obligaciones por cohcepto de beneficios definides v los
cosios del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron caleulados utilizando el método
e la unidad de crédiic provectada. Bajo este método los beneficios defimidos debien ser
atribusidos & perlodo dé servicio del empleado v basadas en |a farmuls del plan, de taksueste que
s alribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio. considerando ¢f wso de
hipetesis actuariales pars caloulpr el valor presente de dichos beneficios, Estas hipitesis refléjan
¢l valor de dinero a través del dempo. el incrementa salarial v fas probabilidades de pago de
estos beneficios

Las hiphtesis actuariates significativas wilizadas para la detzrminacion de jas obligaciones por
heneficios definidos son la tisa de descuento, ingrementi sefarial esperadd v |la mortalidad

El valor presente de 1as obligaciones por henebicios definides se -calould utilizando el metodo de
grédito unifaric proyéciadao. gue es-el mismo que el aplicade @n el cdlouta de la eblizadion por
benaficios definidos reconooide en el estado de situacidn finunciere. Mo hubo combios en bos
métodas ¢ hipatesis utilizados'al elaborar ¢l amaitsis de sensibilidad respecto i afios antenores,

Las presuncicnes pringipaies. usadas para propisiios de Tos cédleulos actuariales son las

srpuienles)
Diciembre 31.
2017 AL L
e %
Fazals i de descuento 8,760 7.46%
Fugags ) esperada del incrémento salarial | 3.00%%
Log importes Feconocidos en tos resuliados respecto @ dichos planes dé beneficios definidos son
lossimienies:
Diciembre 31,
217 206
Costo actoal del arvicic 26K 3g0a2
Intéreses sobre laoblipacion 2T A 31:90%
Costdde seevicios pasados (5,482, 1R F03Y
Tl 47.753 41,219

15 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El detalle de tos activos ¥ pasivos financiens mantenidos por la Compartla &5 como sigas:

Diciembre 31,
017 2016

Actives financieres:
Coste amortizado

Ffecsivo v bancos{ MNota 4) 1454 i3

£ usnms por cobray copterciales tota-3 ) & HeS 741

Crassienias por cobrar THoEE ) 1 1484430 8431
Tuotal 1.269.542. LITR.BSS

=38 -



16,

Pasives financieros:

Valor razenable o fambios en redultadas:
Obligaciones por beneficios definidos (Nota 14) 35233 o 38
Trtal 203 330 A7E.138

Costo amertizado;

Dibligaciones hancarias | Nota @) 238214 20 A06
Cuentas por pagar comerciales (MNota 10) 416,604 436,364
Ofvas cugnias por pagar (MNota 11) 290520 327042
Obtigacionés acumatadas (Notall) 113.992 TERR ]
Toial 10556590 1.153.822

Al final del pentodo sobre ¢l gue e Informa: no extsten concentraciones de riesgo-de grédilc

_significativas para los instrumnentos de deuda desigmados al valor razonable con cambios en |os

resultados, El importe-en likros que se refieja anteriormeénte répresenia la maxima exposicion al

riesga de crédito de la Compaiis para dichos préstamos v cuentas. por cobrar.

PATREIMONID

tol Capiral Social - El vapital social auworizado consisie de LODD000 de participaciones de USE1
valor nominal  unitario, les cuales olorgan un vole por participacion ¥ un derecho @ |os

Shvidenilas,

fa T Fﬁnh}rwhmm: ordimariay

Saldaal | deenera de 2014 232,000 232,040 T
Saldoral 31°de diciembrs de 2016 032,000 232,000 100
Saldoal 33 de diciembre de 2017 232000 232000 1.0

1.2 Reservay

Eeservg Legal - Lo Lev de Compaiiias requers que por lo menos e 10% de la wilidad: anusl sea
apropiada como reserva legal hasta que 85tz come minimo aleance @l 3% del capital social. Esta
reserva no.es disponibie para el pago de dividendos enefectivo. pero pudde ser-capitalizids en su
tobalidad.

Beservg de Capital - Incluye los valores de las cuentas Fteser'.ea-“_pn:'-r Revalorizacion del Patrintonio
v Reexpresion Monetaria originadas en fa correceion monetaria del patrimonio v de Jos activos v
pesivos no monstarios de afos anterlores, respectivaments. transferidos a esta cuenta. Esta reserva
puede ser ial o parcialineme capializada, E1 saldo de ésta cuenta no es disponible para el pago de
dividendos en-efectivo, ' '

o2 Lrilidades retenidas- Lin reziinen de b uitlidades retenidas g5 comosipre:

A



Diciembre 31,

2017 2016
Litilidades retenidas - distribuibles Pe2T351 f41.388
Resuliados goumilados:provenisnies de ka
gdopeidn por priter vez de las NIIF {HEGTS) LRILATS)
Tl 132,076 I3

Losresullados acumuledos provenientes de la adopoidn por printerg ver de las NITF resubtantes de
los ajustes origmados en | adopeion por primera vez de las NIIF fueron compensados conira las
reservas faculiarivas de acuerdo a instrucciones de la Junta de Socios

17. INGRESOS

U résamen de los ingresos de lo Compafia ¢s como sigue,

heiembre 31,

2017 2016
Wentas producios T2T5672 WTTEES
Wenias servicios Qa4 36353
Contratos de consituceian 376,760 .
Towal 66376 LOOE.068

18. COSTO DE VENTA
Un respmen de los costos de venta de fn Compafia €5 comd sigpue

Briciembre 31,

2017 2016
Cosiode produscitn v vEma ABEA4TE 156,793
Sueldos v Beneficios Soeiales A27.487 347097
[Fepreciaciones A3 filt.e4 |
Manfenimienio v reparacionegs 13276 £.555
Matertales v repudstos 103,597 -
Mano-de obra indirecta (147985 44,939
Oiros costos Tndirectos 28,173 20,829
Total 1.042.158 636,804

19, GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS

Un resumen de gastos sdminisirativas y ventas de fa Compafila es coma sigue;

ek, O



Nichombre 31,

7 06
Sueldos v beneficios sociales 245 840 139705
Jubilacitn Patronaly desahucio 54839 34 596
Honorarios ¥ com islones x4 19.897
Participacion Trabajadores. 8382 6,383
Provision Incobrables 9,778 13258
Depreciaciones y amartizacion 15.541 2H.EOK
Seruros 17,467 6,27
Mantenimienlo ¥ reparaciones 4 TH B 060
Servicios hisicos 0,621 ERE
Impuesios v contribuciones 7371 19.309
Tranapone 2,711 i)
Orros gasion — L 156.803
Total 631.427 639003

20. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

1.

Entre 'l 31 de diciembre del 2017 v 1o fechs de emisidn-de los estados nancieros (abril 10 del

'2018) no-se produjeron eventos que 2 ppinion de la Administracion pudieran tener un efecto

importante sobre [os estados fnancieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los esimdos financieros por ¢l afo terminado e 31 'de diciembre del 2017 han side  sprobados por
Iz Gerencis de la Compaiia (Direciorio) ¥ sérdn presentados o lok Socios v Junis Directiva para su
aptobaciin, En opmion de la Gerencia de la Companiz, los estados (lnancicros seran aprobados por
Ia Jumta Dyrectiva sin modificacionss.

=33 =



