Morales & Asociados

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Socios de:
IMG Industrias Metalicas Construcciones Gordén Cia. Ltda.

Informe sobre los estados financieros

1.

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan IMG Industrias Metalicas
Construcciones Gordén Cia. Ltda., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2013 y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

2.

La gerencia de la Compania es responsable de la preparaciéon y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
- NIIF, y del control interno determinado por la gerencia como necesario para permitir la
preparacién de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de
auditoria.  Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos vy
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de si los estados
financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de
los riesgos de error material en los estados financieros debido a fraude o error, Al efectuar
esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes
para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la Compaiiia a fin
de disefnar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.
Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son
apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi
como una evaluacion de la presentacién general de los estados financieros.



Informe de los auditores independientes (continuacion)...

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Bases para calificar la opinion

4,

En razén de que no hemos recibido respuesta a nuestra solicitud de confirmaciones de los
asesores legales de la Compaiiia, respecto al estado de los litigios y/o contingencias revelados
en la Nota 24, y vigentes al 31 de diciembre del 2013, no nos es posible determinar la existencia
de efectos en los estados financieros a esa fecha.

No hemos recibido respuesta a las confirmaciones, ni hemos podido satisfacernos de la
razonabilidad de saldos por U.S.998,552 dolares incluidos en los otros activos no corrientes
(Nota 11) por valores contabilizados y pendientes de recuperacion generados al afio 2013.
En razoén de esta circunstancia y debido a la naturaleza de los registros contables, no nos ha
sido factible satisfacernos de la razonabilidad de los referidos al 31 de diciembre del 2013 ni
de las transacciones realizadas en el afo.

La Compaiiia no dispone de un sistema contable apropiado para contabilizar los costos y el
control de los inventarios para la valuacion y la validaciéon del costo de ventas, el actual
sistema parece ser insuficiente para el tamafo y estructura de la misma de conformidad con
las politicas establecidas en los entes reguladores, ya que no incorpora un modelo de costos,
tal como lo requieren las disposiciones contables. Debido a la naturaleza de los registros
contables, no nos ha sido factible determinar los efectos de esta situacion en los resultados
del afio.

Opinion calificada

7

En nuestra opinion, excepto por los efectos de los asuntos descritos en los parrafos del 4 al 6
de la base para calificar la opinion, los referidos estados financieros presentan
razonablemente, en los aspectos materiales, la posicion financiera de IMG Industrias
Metalicas Construcciones Gordon Cia. Ltda., al 31 de diciembre del 2013, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF.



Asuntos de énfasis

8. Tal como se explica en la Nota 2 a los estados financieros adjuntos, estos fueron preparados
sobre bases contables aplicables a una empresa en marcha, las que preveen la realizacion
de activos y cancelacion de pasivos en el curso normal del negocio. Como se desprende de
los estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre del 2013, los pasivos corrientes exceden
de los activos corrientes en U.S.$ 702,350 délares, ademas la Compaiiia, registra un flujo de
caja negativo U.S. $ 1,586,041 ddlares, que representa la condicién de negocio en marcha,
de acuerdo con disposiciones legales. Estas situaciones indican a nuestro juicio, que la
continuacion de la Compania como empresa en marcha y la generaciéon de operaciones
rentables dependen de eventos futuros que incluyen la capitalizacion de la Compaiiia por
parte de los accionistas, la determinacion de reduccion de costos y gastos, la
reestructuracion o capitalizacion de sus pasivos de largo plazo con relacionadas, lograr un
nivel de ventas adecuado para soportar la estructura de costos y de la habilidad de la
administraciéon para mantener y conseguir el financiamiento requerido para su normal
operacion.
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