TECNOCOPY CIA. LTDA.
Notas a los estados financieros
Por el ano terminado al 31 de diciembre de 2018

1. OPERACIONES

TECNOCOPY CIA. LTDA. ("la Compaiiia"), fue constituida en el Ecuador el 22 de agosto de
1991.

La compaiia se dedica principalmente a la importacion y distribucion de suministros, repuestos
y copiadoras.

Los estados financieros adjuntos han sido aprobados por la gerencia de la Compaiia para su
distribucion el 29 de marzo de 2019 y serdn presentados para la aprobacion de la Junta General
de Accionistas.

El domicilio principal de la Compaiiia es calle Leonidas Plaza No.- 500 y Jerénimo Carrion,
Quito - Ecuador.

2. BASES DE PRESENTACION
Declaracion de cumplimiento-

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (en adelante “NIIF”), emitida por el Consejo de
Normas Internaciones de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de
diciembre de 2018.

Base de medicion-

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados en base al costo histdrico, a partir
de los registros de contabilidad mantenidos por la Compaiiia con excepcion de los beneficios a
empleados a largo plazo que son valorizados en base a métodos actuariales. Los estados
financieros se presentan en Ddlares de E.U.A. que es la moneda de curso legal en el Ecuador y
moneda funcional de presentacion de la Compaiiia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores,
excepto que la Compaiiia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC’s revisadas que son obligatorias
para los periodos que se inician en o después del 1 de enero de 2017, y que son aplicables a la
Compaiiia seglin se describe a continuacion:

- Modificaciones a la NIC 7 — Estado de flujos de efectivo: Iniciativa sobre informacion
arevelar.

- Modificaciones a la NIC 12 — Impuestos a las Ganancias: Reconocimiento de activos
por impuesto diferido por pérdidas no realizadas.
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- Modificaciones a la NIIF 12 Informacion a Revelar sobre Participaciones en Otras
Entidades: Clarificacion del alcance en los desgloses requeridos en la NIIF 12.

Debido a la estructura de la Compaiia y la naturaleza de sus operaciones, la adopcion de
dichas normas no tuvo un efecto significativo en su posicion financiera y resultados de
operacion; por lo tanto, no ha sido necesario modificar los estados financieros comparativos de
la Compaiiia.

Clasificacion de saldos en cocientes y no corrientes-

En el estado de situacion financiera, los saldos se presentan en razon de su vencimiento cuando
es inferior o igual a doce meses contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y
como no corrientes cuando es mayor a ese periodo.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compaiiia en la preparacién de sus
estados financieros separados son las siguientes:

a) Efectivo y equivalentes de efectivo-

El efectivo incluye los saldos de efectivo y los valores mantenidos en bancos que se
presenta en el estado de situacion financiera a su valor nominal y los equivalentes de
efectivo son depositos a corto plazo con vencimiento de hasta tres meses, que constituyen
fondos de gran liquidez y facilmente convertibles en efectivo sujetos a riesgos no
significativos de cambios en su valor.

b) Instrumentos financieros-
Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC)
39 se clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados,
préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta su vencimiento, inversiones
financieras disponibles para la venta o derivados designados como instrumentos de
cobertura.

Al momento de su reconocimiento inicial, los activos financieros son medidos a su valor
razonable. La Compafia determina la clasificacion de sus activos financieros después de su
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reconocimiento inicial, y; cuando es apropiado, revaliia esta determinacion al final de cada
afo.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los
costos de transaccion directamente atribuibles, excepto los activos financieros que se
contabilizan al valor razonable con cambios en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro
de un periodo de tiempo establecido por regulacion o por convencion en el mercado
(transacciones convencionales) se reconocen en la fecha de la negociacion, es decir, en la
fecha en la que la Compatfiia se compromete a comprar o vender el activo.

Los activos financieros de la Compaiiia incluyen efectivo y equivalentes de efectivo,
deudores comerciales, cuentas por cobrar a entidades relacionadas y otras cuentas por
cobrar.

Medicion posterior-
Préstamos y Cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar, corresponden a aquellos activos financieros con pagos
fijos y determinables que no tienen cotizacion en el mercado activo. La Compaiia mantiene
en esta categoria, deudores comerciales, cuentas por cobrar a entidades relacionadas y otras
cuentas por cobrar.

Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor.

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicion, y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés
efectiva.

La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados
integrales como ingreso financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se
reconocen en el estado de resultados integrales como costo financiero.

Baja de activos financieros-

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo
de activos financieros similares) se da de baja en cuentas contables cuando:
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e Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados
por el activo;

e Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados
por el activo, o se haya asumido una obligacion de pagar a un tercero la totalidad de
esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de
transferencia, y;

e Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el
control sobre el mismo.

Cuando la Compaiia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de
efectivo de un activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya ni
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo, ni haya transferido el control del mismo, el activo se contintia
reconociendo en la medida de la implicacion continuada de la Compaifiia sobre el activo.

En ese caso, la Compatfiia también reconoce el pasivo relacionado. El activo transferido y el
pasivo relacionado se miden de manera en la que se reflejen los derechos y las obligaciones
que la Compaiiia ha retenido.

Deterioro del valor de los activos financieros-

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiia evaliia si existe alguna
evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se
encuentran deteriorados en su valor.

Un activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su
valor solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno
o mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa
la pérdida”), y ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo
futuros estimados generados por el activo financiero o el grupo de activos financieros, y ese
impacto puede estimarse de manera fiable.

La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que
los deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras
significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital o intereses, la
probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganizacion
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financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una disminuciéon medible con
fiabilidad en los flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en el
estado de los pagos en mora, o en las condiciones econdmicas que se correlacionan con los
incumplimientos.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado-

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compafiia primero
evalua si existe evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los
activos financieros que son individualmente significativos, o de manera colectiva para los
activos financieros que no son individualmente significativos.

Si la Compaiiia determina que no existe evidencia objetiva de deterioro del valor para un
activo financiero evaluado de manera individual, independientemente de su significancia,
incluye a ese activo en un grupo de activos financieros con caracteristicas de riesgo de
crédito similares, y los evalta de manera colectiva para determinar si existe deterioro de su
valor.

Los activos que se evaltian de manera individual para determinar si existe deterioro de su
valor, y para los cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no
son incluidos en la evaluacion de deterioro del valor de manera colectiva.

Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por deterioro del valor, el importe
de la pérdida se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados (excluyendo las pérdidas de crédito
futuras esperadas y que atin no se hayan producido).

El valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés
efectiva original de los activos financieros.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision y el
importe de la pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales. Los intereses
ganados se siguen devengando sobre el importe en libros reducido del activo, utilizando la
tasa de interés utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros a los fines de medir la
pérdida por deterioro del valor.

Los intereses ganados se registran como ingreso financiero en el estado de resultados
integrales. Si en un ejercicio posterior, el importe estimado de la pérdida por deterioro del
valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre después de haberse reconocido el
deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta o
disminuye ajustando la cuenta de provision. Si posteriormente se recupera una partida que
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fue imputada a pérdida, el recupero se acredita como costo financiero en el estado de
resultados integrales.

El anélisis de portafolio considera los siguientes parametros:

Porcentaje de

Dias vencidos provision
90 dias 5%
120 dias 25%
180 dias 100%

Adicionalmente maneja las siguientes consideraciones:

e No se debe considerar cuentas entre relacionadas

e No se debe incluir saldos de clientes con compromisos de pago formales o garantias
reales.

e No incluir provisiones financieras de afios anteriores ni clientes en seguimiento legal,
ya que estos se provisionan al 100%.

En el caso de la cartera de clientes publicos, se considera como tal en el caso de clientes

que tengan una participacion patrimonial del estado ya sea total o parcial, aplicandose los
siguientes parametros:

Porcentaje de

Meses vencidos provision
12 meses 25%
24 meses 50%
36 meses 100%

Pasivos financieros-
Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como: pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados,
préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados como instrumentos de
cobertura en una cobertura eficaz, segun corresponda. La Compafiia determina la
clasificacion de los pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial.
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Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los
costos de transaccion directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar
contabilizados al costo amortizado netos de los costos de transaccion directamente
atribuibles.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compania es parte de los acuerdos
contractuales del instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a
corto plazo a menos que la Compaiiia tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo
de las obligaciones por mas de doce meses después de la fecha del estado de situacion
financiera.

Los costos de financiamiento se reconocen segln el criterio del devengado, incluyendo las
comisiones relacionadas con la adquisicion del financiamiento.

A la fecha de los estados financieros, la Compaiiia clasifica sus instrumentos financieros
pasivos seglin las categorias definidas en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39
como: (i) pasivos por préstamos y cuentas por pagar.

La compaiia no ha registrado ningtin efecto en el pasivo producto de costo amortizado ya
que se considero no existen efectos materiales

Medicion posterior-
Préstamos y cuentas por pagar

Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo
amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se
reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi como
también por el proceso de amortizacion, a través del método de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicion y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés
efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero
en el estado de resultados integrales.

Baja de pasivos financieros-

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente
contrato se haya pagado o cancelado, o haya vencido.
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Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del
mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un
pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata
como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia
entre los importes en libros respectivos se reconoce en el estado de resultados integrales.

Compensacion de instrumentos financieros-

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el
importe neto en el estado de situacion financiera, solamente si existe un derecho actual
legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la intencion de
liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma
simultanea.

Valor razonable de instrumentos financieros-

La Compaiiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado
de situacion financiera. Asimismo, el valor razonable de los instrumentos financieros
medidos al costo amortizado es revelado en la nota 6.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la
fecha de medicion. La medicion al valor razonable se basa en el supuesto de que la
transaccion para vender el activo o transferir el pasivo tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado més ventajoso para el activo o
pasivo.

El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible por la Compaiia.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los
participantes en el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los
participantes en el mercado actian en su mejor interés econdmico.

La medicion del valor razonable de activos no financieros toma en consideracion la
capacidad de un participante en el mercado para generar beneficios econémicos mediante el
mayor y mejor uso del activo o vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaria el
activo de la mejor manera posible.
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La Compaiia utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y por
las cuales tiene suficiente informacion disponible para medir al valor razonable,
maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no
observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los
estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable descrita a
continuacion, en base al nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la
medicién al valor razonable como un todo:

Nivel 1.- Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

Nivel 2.- Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es
significativo para la medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable.

Nivel 3.- Técnicas de valuacion por las cuales el nivel més bajo de informacién que es
significativo para la medicion al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros
sobre una base recurrente, la Compaiiia determina si se han producido transferencias entre
los diferentes niveles dentro de la jerarquia mediante la revision de la categorizacion al
final de cada periodo de reporte.

La gerencia de la Compaifiia determina las politicas y procedimientos para mediciones al
valor razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza
los movimientos en los valores de los activos y pasivos que deben ser valorizados de
acuerdo con las politicas contables de la Compaiiia.

Para propositos de las revelaciones de valor razonable, la Compaiiia ha determinado las
clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel
de la jerarquia de valor razonable tal como se explicéd anteriormente.

Inventarios-

Los inventarios estan valorados al costo promedio, los cuales no exceden su valor neto de
realizacion. Los costos incurridos para llevar cada producto a su ubicacion y darle su
condicion de venta, forman parte del costo. Los inventarios de la Compaiiia se contabilizan
de la siguiente manera:

- Elinventario en transito se registra al costo de la factura més los gastos de importacion
incurridos y aquellos impuestos no recuperables.
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d)

- El inventario de productos terminados incluye los de costos de conversion (costos de
mano de obra y los costos indirectos de fabricacion), los mismos que se reconocen
como parte del costo del proceso de transformacion del inventario.

El valor neto de realizacion para cada uno de los items es el precio de venta, menos la
proporcion de gastos de comercializacion y distribucion.

La estimacion de inventario de lento movimiento y obsoleto es realizada como resultado de
un estudio efectuado por la Compafiia que considera para cada partida la antigiiedad, nivel
de rotacion y fechas de vencimiento. La provision para obsolescencia se carga a los
resultados integrales del afio.

Propiedad, muebles, equipos y vehiculos-

La propiedad, muebles, equipos y vehiculos se encuentran valorados al costo, neto de
depreciacion acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o
eficiencia, o una extension de la vida util de los bienes, se capitalizan como mayor costo de
los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo. Los gastos de
reparacion y mantenimiento se cargan a las cuentas de resultados del ejercicio en que se
incurren.

La propiedad, muebles, equipos y vehiculos se deprecian desde el momento en que los
bienes estan en condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre
los afios de vida util estimada.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio
y, si procede, ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacion estan basadas en la vida util estimada de los bienes, que son:

Afos
Magquinaria y equipo 10
Equipos de computo 3
Equipos 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5

El valor residual de estos activos, la vida util y el método de depreciacion seleccionado son
revisados y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacion financiera



TECNOCOPY CIA. LTDA.
Notas a los estados financieros
Por el ano terminado al 31 de diciembre de 2018

para asegurar que el método y el periodo de la depreciacion sean consistentes con el
beneficio econdmico y las expectativas de vida de las partidas de propiedad, muebles,
equipos y vehiculos.

La Compaiiia ha establecido la politica de no fijar un valor residual de los activos, en vista
de que al final de su vida util, normalmente los activos son donados o realizados de acuerdo
a su naturaleza a un valor no significativo.

Un componente de propiedad, muebles, equipos y vehiculos o cualquier parte significativa
del mismo reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se
espera obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o venta.

Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento la baja del activo (calculada como la
diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se
incluye en el estado de resultados integrales cuando se da de baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el
valor de los activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto
contable. Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como
consecuencia de esta comparacion, se registra con cargo o abono a los resultados del afio
segun corresponda.

Arrendamientos-

La determinacién de si un acuerdo constituye o incluye un arrendamiento se basa en la
esencia del acuerdo a la fecha de su celebracion. El acuerdo se analiza para determinar si su
cumplimiento depende del uso de uno o mas activos especificos, o de si el acuerdo concede
el derecho de uso del activo o de los activos, incluso si ese derecho no se encontrase
especificado en forma explicita en el acuerdo.

Un arrendamiento se clasifica en la fecha de inicio como un arrendamiento financiero o
arrendamiento operativo. Un arrendamiento que transfiere a la Compaiiia sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad se clasifica como un arrendamiento
financiero.

Los arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento por el valor
razonable del elemento arrendado o, si es inferior, por el valor actual de los pagos minimos
del arrendamiento.
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Los pagos por el arrendamiento se distribuyen entre los gastos financieros y la reduccion
del pasivo por arrendamiento de forma que se logre una tasa de interés constante en el saldo
restante del pasivo.

Los gastos financieros se registran en el estado de resultados.

Los activos arrendados se amortizan durante el periodo de vida util del activo. Sin embargo,
si no hay certeza razonable de que la Compafiia obtendré la propiedad al final del periodo
de arrendamiento, el activo se amortiza durante el periodo mas corto entre la vida util del
bien arrendado y el periodo del arrendamiento.

Un arrendamiento operativo es cualquier acuerdo de arrendamiento distinto a un
arrendamiento financiero.

Los pagos por arrendamientos operativos se registran linealmente como gastos en el estado
de resultados a lo largo del periodo del arrendamiento.
f) Deterioro de activos no financieros-

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compaiiia evalaa si existe
algln indicio de que un activo no financiero pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe
algln indicio, o cuando se requieran pruebas anuales de deterioro del valor para un activo,
la Compaiiia estima el valor recuperable de ese activo.

El valor recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los
costos de venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en
uso. Ese valor recuperable se determina para un activo individual, salvo que el activo no
genere flujos de efectivo que sean sustancialmente independientes de los flujos de efectivo
de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo exceda su
valor recuperable, el activo se considera deteriorado y se reduce el valor a su valor
recuperable.

Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo estimados se descuentan a su valor
presente aplicando una tasa de descuento antes de impuestos que refleje las evaluaciones
actuales del mercado sobre el valor temporal del dinero y los riesgos especificos del activo.
Para la determinacion del valor razonable menos los costos de venta, se toman en cuenta
transacciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de
transacciones, se utiliza un modelo de valoracion que resulte apropiado en las
circunstancias.
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Estos calculos se verifican contra multiplos de valoracion, cotizaciones de acciones para
sociedades que coticen en bolsa, u otros indicadores disponibles representativos del valor
razonable.

La Compaiiia basa su calculo del deterioro del valor en presupuestos detallados y calculos
de proyecciones que se confeccionan por separado para cada una de las unidades
generadoras de efectivo de la Compaiiia a las cuales se les asignan los activos individuales.
Por lo general, los presupuestos y célculos de proyecciones cubren un periodo de cinco
afios.

Para los periodos de mayor extension, se calcula una tasa de crecimiento a largo plazo y se
la aplica a los flujos de efectivo futuros de las proyecciones a partir del quinto afio.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas se
reconocen en el estado de resultados integrales en aquellas categorias de gastos que mejor
se correspondan con la funcion del activo deteriorado, salvo para las propiedades
revaluadas previamente, donde la revaluacion se registr6 en el otro resultado integral.

En estos casos, el deterioro del valor también se reconoce en el otro resultado integral hasta
el valor de cualquier revaluacion previamente reconocida.

Para los activos no financieros en general, excluida la plusvalia, a cada fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa se efectlia una evaluacion para determinar si existe algiin
indicio de que las pérdidas por deterioro del valor reconocidas previamente ya no existen o
hayan disminuido.

Si existiese tal indicio, la Compatiia efecttia una nueva estimacion del valor recuperable del
activo o de la unidad generadora de efectivo, segun corresponda. Una pérdida por deterioro
del valor reconocida previamente solamente se revierte si hubo un cambio en los supuestos
utilizados para determinar el valor recuperable desde la tltima vez en que se reconocid
dicha pérdida por deterioro del valor.

La reversion se limita de manera tal que el valor en libros del activo o de la unidad
generadora de efectivo no exceda su valor recuperable, ni exceda el valor en libros que se
hubiera determinado, neto de la depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del valor para ese activo o esa unidad generadora de efectivo en los periodos
anteriores.

Tal reversién se reconoce en el estado de resultados integrales, salvo que el activo se
contabilice por su valor revaluado, en cuyo caso la reversion se trata como un incremento
de revaluacion.
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g)

h)

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, la Compafiia no ha reconocido pérdidas por deterioro
de sus activos, pues a criterio de la gerencia no existen indicios de deterioro.

Activos intangibles-

Son registrados al costo menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro
acumulada. La amortizacion se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida
util estimada.

La amortizacion de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas utiles
utilizando el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de
amortizacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compaiiia es igual a
cero. La vida util utilizada para el calculo de la amortizacion de las aplicaciones
informaticas es de 3 afios.

Un activo intangible se da de baja al momento de su disposicion, o cuando no se esperan
beneficios econdmicos futuros de su uso o disposicion. Las ganancias o pérdidas que
surgen de la baja en libros de un activo intangible, medidas como la diferencia entre los
ingresos netos provenientes de la venta y el importe en libros del activo, se reconocen en el
resultado del periodo al momento en que el activo es dado de baja.

Provisiones-

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiia tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una
estimacion fiable del valor de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado

de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa
fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan
utilizando una tasa de interés actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando
corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el
aumento de la provision producto del paso del tiempo se reconoce como un costo financiero
en el estado de resultados integrales.

Pasivos contingentes-
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k)

Los pasivos contingentes son registrados en funcion a una evaluacion realizada por la
administracion de la Compaiiia en la cual se determina su probabilidad de ocurrencia como
remota, posible o probable. Los pasivos contingentes evaluados como probables son
registrados en base al mejor estimado de la salida de recursos que ocasionarian a futuro,
mientras que los pasivos contingentes evaluados como posibles son revelados en las notas a
los estados financieros.

Beneficios a empleados-
Corto Plazo:

Los otros beneficios laborales comprenden décimo tercera y cuarta remuneracion, los
mismos que son acumulados mensualmente hasta la fecha obligatoria de pago, goce o
liquidacion originada por la terminacion de la relacion laboral.

La participacion de trabajadores se carga a resultados y se calcula aplicando el 15% sobre
la utilidad contable.

Largo plazo:

La Compaiiia, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos
que corresponde a un plan de jubilacion patronal que se registra con cargo a resultados del
afio y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de
situacion financiera, que se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados
por un perito independiente, de acuerdo con el método de unidad de crédito proyectado. El
valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se determina descontando los
flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el perito.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compatfiia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el
valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las
condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Los criterios especificos de reconocimiento de los distintos tipos de ingresos son
mencionados a continuacion:

Venta de bienes-
Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se reconocen
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cuando los riesgos significativos y las ventajas inherentes a la propiedad se hayan
sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre, por lo general, al momento de la
entrega de los bienes. Los ingresos de la Compaiiia provienen principalmente por la venta
de productos agricolas, veterinarios, quimicos y maquinarias, los mismos que son vendidos
y comercializados principalmente a través de distribuidores.

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el
bien y se han transferido los derechos y beneficios inherentes.

Servicios prestados y comisiones-

Los ingresos por prestacion de servicios y comisiones se reconocen en el estado de
resultados integrales cuando los servicios han sido prestados al cliente y las comisiones han
sido ganadas de acuerdo a los criterios establecidos en los contratos suscritos con terceros.

Reconocimiento de costos y gastos-
El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del
momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes-
La Compaiiia presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera clasificados
como corrientes y no corrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando la Compaiiia:

- Espera realizar el activo o tiene la intencién de venderlo o consumirlo en su ciclo
normal de operacion;

- mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

- espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre
el que se informa; o

- el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido
y no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo
minimo de doce meses después del cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.
Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compaiiia:

- Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;
- mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;
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- el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa; o

- no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al
menos, los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

Eventos posteriores-

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que provean informacion adicional sobre la
situacion financiera de la Compaifiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos
de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que
no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros separados.

4. USO DE JUICIOS Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros separados de la Compaiia requiere que la gerencia
deba realizar juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan los valores de ingresos,
gastos, activos y pasivos informados y la revelaciéon de pasivos contingentes al cierre del
periodo sobre el que se informa. En este sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y
estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados que podrian requerir de ajustes a los
valores en libros de los activos o pasivos afectados.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones
significativas utilizadas por la gerencia:

Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales:

La estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la
gerencia de la Compaiiia, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por
cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos.

Estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto:

La estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es
determinada en base a un estudio efectuado por la Compafiia que considera para cada
partida la antigliedad y nivel de rotacion.

Estimacion para devolucion de inventarios proximos a vencer su fecha de vigencia:
La estimacion considera porcentajes en funcion de la fecha de vencimiento los cuales

varian entre el 50% y 100%.

Vida util de propiedad, muebles, equipos y vehiculos:
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Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de
los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida 1til de los
activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de
recuperacion estimado, de acuerdo a la vida util restante revisada. Factores tales como los
cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida 1til de los
activos se viera disminuida.

e Deterioro del valor de los activos no financieros:
La Compania evalua los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser
recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o
capacidad de generacion de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con
cargo a los resultados del periodo.

e Impuestos:
La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a
la legislacion tributaria aplicable. La Compafiia cuenta con asesoria profesional en materia
tributaria al momento de tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuando la
Compaiiia considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes,
conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir
discrepancias con el organismo de control tributario.

e Obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo:

El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante
valuaciones actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que
podrian diferir de los acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas
suposiciones incluyen: la determinacion de la tasa de descuento, los aumentos salariales
futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la
complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo,
las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en
estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa.

De acuerdo con las enmiendas de la NIC 19 vigentes a partir del afio 2016 (parrafo 83), la
determinacion de la tasa de descuento debe considerar las tasas de bonos corporativos de
alta calidad de los Estados Unidos de América (US dolar americano moneda corriente en el
Ecuador). El perito ha utilizado las tasas de interés de bonos corporativos de alta calidad de
los Estados Unidos de América para determinar el valor presente de la obligacion de
jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre de 2017 y 2018, y como resultado de
esta estimacion, el efecto en el pasivo por esta situacion no genera diferencias materiales.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportado por la gerencia
de la Compaiiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para
determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.
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El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana
publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segin R.O. No. 650 del
28 de agosto de 2002. Los aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices
de inflacion futuros esperados para el pais.

e Provisiones:
Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el
valor de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los valores reconocidos
originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que seran necesarios pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinion
de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

5. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA PUBLICADAS,
NO VIGENTES

A continuacion se detallan las Normas Internacionales de Informacion Financiera e
interpretaciones publicadas hasta la fecha de emision de estos estados financieros, pero con
vigencia a partir o posterior al ejercicio econdomico que comienzan al 1 de enero de 2018. En
este sentido, la Compaiiia tiene la intencion de adoptar estas normas cuando sean aplicables,
cuando entren en vigencia.

Modificaciones a la NIC 40 — Transferencias de propiedades de inversion
Las modificaciones aclaran cuando una entidad deberia transferir los inmuebles, incluyendo los
que estan en construccion o desarrollo, desde o a propiedades de inversion. Las modificaciones
establecen que el cambio de uso ocurre cuando el inmueble cumple, o deja de cumplir, la
definicion de propiedad de inversion y hay evidencia de dicho cambio de uso. Un mero cambio
en las intenciones de la direccién no proporciona evidencia del cambio de uso.

Las entidades deben aplicar las modificaciones de forma prospectiva a los cambios en el uso
que ocurran en o después del comienzo del ejercicio en el que la entidad aplique por primera
vez las modificaciones. Una entidad deberia volver a evaluar la clasificacion de la propiedad
mantenida en esa fecha y, si corresponde, reclasificar la propiedad para reflejar las condiciones
existentes en esa fecha. La aplicacion retroactiva de acuerdo con la NIC 8 solo se permite si es
posible hacerlo sin utilizar informacién obtenida posteriormente. Estas modificaciones son
efectivas para los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2018 o posteriormente,
permitiéndose su aplicacion anticipada.
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La Compafia estima que esta norma no tendra efectos significativos sobre los estados
financieros de la Compafiia ya que no posee propiedades de inversion.

CINIIF 23 — Incertidumbre sobre los tratamientos de los Impuestos a los ingresos

Esta publicaciéon aborda la contabilizacion del impuesto sobre las ganancias cuando los
tratamientos tributarios implican una incertidumbre que afecta a la interpretacion de la NIC 12 y
no se aplica a impuestos o gravamenes fuera del alcance de la NIC 12, ni incluye
especificamente los requisitos relacionados con intereses y sanciones que se pudieran derivar.
La Interpretacion aborda especificamente los siguientes aspectos:

- Siuna entidad tiene que considerar las incertidumbres fiscales por separado.

- Las hipotesis que hace una entidad sobre si va a ser revisado el tratamiento fiscal por las
autoridades fiscales.

- Coémo una entidad determina el resultado fiscal, las bases fiscales, las pérdidas pendientes
de compensar, las deducciones fiscales y los tipos impositivos.

- Como la entidad considera los cambios en los hechos y circunstancias.

Una entidad debe determinar si considera cada incertidumbre fiscal por separado o junto con
una o mas incertidumbres fiscales. Se debe seguir el enfoque que mejor estime la resolucion de
la incertidumbre.

La interpretacion es efectiva para los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2019 o
posteriormente, pero se permiten determinadas exenciones en la transicion. La Compania
aplicara la interpretacion desde su fecha efectiva.

Dado que la Compafiia opera en un entorno tributario complejo, la aplicaciéon de la
Interpretacion puede afectar a sus estados financieros y a los desgloses requeridos. Ademas, la
Compaiiia podria tener que implantar procesos y procedimientos para obtener la informacion
necesaria para aplicar de manera correcta la Interpretacion.

Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez en el afio 2018; sin
embargo, de acuerdo a la conclusion de la gerencia, estas no tienen impacto alguno en los
presentes estados financieros de la Compaiiia.

Fecha efectiva
Normas de vigencia

NIIF 17 — Contratos de seguro 1 de enero de
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Fecha efectiva

Normas de vigencia
2021

Modificaciones a las NIIF 10 y NIC 28: Ventas o aportaciones de activos entre
un inversor y su asociada o negocio conjunto Por definir
Mejoras anuales a las NIIF — Ciclo 20142016 (emitidas en diciembre de 2016)
Modificacion NIIF 1 Adopcion por primera vez de las NIIF — Supresion de 1 de enero de
exenciones a corto plazo para quienes las adoptan por primera vez 2018
Modificacion NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos —
Aclaracion de que la valoracion de las participadas al valor razonable con 1 de enero de
cambios en resultados es una eleccion de forma separada para cada inversion 2018
NIIF 9 Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos de seguro — 1 de enero de
Modificaciones a la NIIF 4 2018
CINIIF 22 — Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones 1 de enero de
anticipadas 2018
Modificaciones a la NIIF 2 — Clasificacion y valoracion de transacciones con 1 de enero de
pagos basados en acciones 2018

6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2017 y 2018 se conformaban de la siguiente

manera;
CUENTAS 2017 2018

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo y equivalentes al efectivo 1.973,57 6,94
Cuentas por cobrar corrientes no relacionadas locales 8.365,52 26.262,75
Otras no relacionadas locales 5.693,94 5.088,18
Crédito tributario a favor del sujeto pasivo (iva) 2.780,78 2.695,10
Crédito tributario a favor del sujeto pasivo (renta) 619,40 1.583,09

TOTAL 19.340,04 35.282,94

Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas y documentos por pagar comerciales corrientes no

relacionadas locales 3.818,61 7.988,21
Otras no relacionadas locales 10.734,49 17.551,77
15% participacion utilidades empleados 0,00 206,99
Obligaciones con el IESS 560,05 256,76
Otros pasivos corrientes por beneficios a empleados 4.642,88 12.178,08
Otros Pasivos No Corrientes 16.961,50 16.961,50

TOTAL 16.961,50 16.961,50
TOTAL PASIVOS 36.717,53 55.143,31
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El efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, cuentas por cobrar y pagar a
entidades relacionadas, otras cuentas por cobrar, acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar, cuentas por pagar a entidades relacionadas y obligaciones financieras se aproximan al
valor justo debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

7. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, el efectivo y equivalentes de efectivo se formaban de la
siguiente manera:

Cuentas 2017 2018
Banco Internacional 1.870,82 6,71 (1)
Banco Pichincha 15,32
Caja 87,43 0,23
Total 1 Efectivo y equivalentes de efectivo 1.973,57 6,94

(1) La Compaiiia mantiene sus cuentas bancarias en dodlares de los Estados Unidos de
América, los fondos son de libre disponibilidad.

8. DEUDORES COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, los deudores comerciales se formaban de la siguiente
manera:

CUENTAS 2017 2018
Clientes locales 8.365,52 26.262,75

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, constituyen cuentas por cobrar las cuales tienen un
vencimiento de corto plazo y las condiciones de vencimiento en general son de hasta 90 dias
para clientes del sector privado, y 180 dias para clientes del sector publico.

La administracion de la compafiia al 31 de diciembre de 2018 ha evaluado las cuentas por

cobrar a clientes y considera que no existen indicios significativos de deterioro en las cuentas
por cobrar.

9. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, las otras cuentas por cobrar se formaban de la siguiente
manera:

Cuentas 2017 2018
Cuentas por Cobrar 5.693,94 5.088,18

10. IMPUESTOS POR RECUPERAR Y POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, los impuestos por recuperar y por pagar se formaban de la
siguiente manera:

Cuentas 2017 2018
Impuestos por recuperar
Crédito Tributario I.Renta 619,40 619,40
Crédito Tributario IVA 2.780,78 2.695,10
Retenciones I.LRenta 2018 963,69
Total Impuestos por recuperar 3.400,18  4.278,19

Impuestos por pagar
Retenciones por Pagar 85,31 275,93

(1) El saldo de impuestos por recuperar constituye remanentes de anticipos y retenciones, €
impuesto a la salida de divisas generados en afios anteriores que seran utilizadas en periodos
futuros mediante compensacion del impuesto a la renta a pagar o que seran solicitados como
devolucion al Servicio de Rentas Internas. A criterio de la gerencia estos saldos son
totalmente recuperables.

11. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

Cuentas 2017 2018
Inventario 27.445,09 30.697,63
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La administracion de la compaiiia al 31 de diciembre de 2018 ha evaluado los inventarios y
considera que no existen indicios significativos de deterioro por lo que no se realiza una

provision por deterioro de los inventarios.

12. PROPIEDAD, MUEBLES, EQUIPOS Y VEHICULOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, el saldo de propiedad, muebles, equipos y vehiculos se

formaba de la siguiente manera:

Cuentas 2017 2018

Edificios

Costo historico 16.704,17 16.704,17

Revalorizacion Edificio 54.618,56 54.618,56

Depreciaciones (50.195,05) (52.850,87)
Total Neto Edificios 21.127,68 18.471,86]
Muebles y Enseres

Costo historico 1.984,70 1.984,70

Depreciaciones (1.921,05) (1.931,83)
Total Neto Muebles y Enseres 63,65 52,87 ‘
Equipo de Computacion

Costo historico 1.788.,75 1.788,75

Depreciaciones (1.766,63) (1.766,63)
Total Neto Equipo de Computacion 22,12 22,12 ‘
Vehiculo

Costo historico 23.245,61 23.245,61

Depreciaciones (3.099,41) (7.748,53)
Total Neto Vehiculo 20.146,20 15.497,08 ‘

Terreno 10.685,12  10.685,12
Total Neo Terreno 10.685,12 10.685,12

Total Propiedad, planta y equipo 52.044,77 44.729,05

Durante los afios 2017 y 2018, el movimiento de propiedad, muebles, equipos y vehiculos fue el

siguiente:
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Equipo de Muebles
Propiedad, planta y equipo Edificios C q pta ion y Vehiculo Terreno Total
omputacio Enseres
Saldo al 31 de diciembre de 2017 21.127,68 22,12 63,65 20.146,20: 10.685,12 . 52.044,77
Adiciones
Ventas y bajas
Depreciacion (2.655,82) 0,00 (10,78) (4.649,12) (7.315,72)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 18.471,86 22,12 52,87 15.497,08 10.685,12 44.729,05

13. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se

formaban de la siguiente manera:

Cuentas

2017

2018

Proveedores

M

2.288,91

3.252,15

compra de bienes y servicios recibidos y pendientes de recibir la factura.

14.
A corto plazo

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, los beneficios a empleados a corto plazo se formaban como

sigue:

BENEFICIOS A EMPLEADOS

No existen provisiones de gastos por lo que no se provisionan deudas comerciales por la

Cuentas 2017 2018
A corto plazo
15% para Trabajadores 206,99
Cuentas por Pagar 11.378,88 21.211,90
Finiquito por Pagar 4.893,91
Obligaciones con IESS 560,05 256,76
Prestaciones Sociales 1.593,62 1.039,87
Sueldos por Pagar 3.049,26 6.244,30
Total Beneficios a Empleados corto plazo 16.581,81 33.853,73
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A largo plazo

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, los beneficios a empleados a largo plazo se formaban como
sigue:

Cuentas 2017 2018
Beneficios a Empleados largo plazo
Desahucio 4.526,94 3.501,75
Jubilacién Patronal 20.266,52 13.572,70

Total Beneficios a Empleados largo plazo 24.793,46 17.074,45

El célculo de los beneficios a empleados a largo plazo lo realiza un actuario externo calificado,
usando variables y estimaciones de mercado de acuerdo a la metodologia del célculo actuarial.
Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, el saldo de la reserva para jubilacion patronal y desahucio
cubre el 100% del valor determinado en el estudio actuarial. La tasa de descuento utilizada por
el actuario corresponde a la tasa de los bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos
de América.

(@

(b)

Reserva para jubilacién patronal-

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la
Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion
patronal mencionada en el Cddigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda
segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Codigo
del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o més hubieren prestado servicios
continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte
afios, y menos de veinticinco afos de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la
parte proporcional de dicha jubilacion.

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publico la
reforma al Codigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos
mensuales por pensiones jubilares.

Desahucio-

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compaiiia tiene un pasivo por desahucio con los
empleados y trabajadores que se separen de la Compaiia. Esta provision cubre los
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beneficios de terminacion de la relacion laboral por desahucio. El empleador bonificara al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la tltima remuneracion mensual
por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma compaiiia o empleador.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018 el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del
valor establecido en el estudio actuarial.
15. OTROS PASIVOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, las obligaciones financieras se formaban de la siguiente
manera:

Cuentas 2017 2018
Otros pasivos corrientes
Anticipo clientes 800,00 800,00

16. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

a) Un resumen del impuesto a la renta corriente cargado al estado de resultados integrales es

como sigue:
2017 2018
Impuesto a la renta corriente (1) 389 0
Impuesto a la renta diferido 0 0
Gasto por impuesto a la renta del afio 389 0

(1) La Compaiia efectuo el calculo de impuesto a la renta del afio 2017, y producto de la
fiscalizacion efectuada a la declaracion de este impuesto no genero un valor a pagar.

b) Impuesto a la renta corriente

Una conciliacion entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable es como

sigue:
2017 2018
Resultado del ejercicio (1,563.75) 1,379.94
(-) 15% para trabajadores 0.00 206.99

+ Gastos no deducibles 3,333.63 4,768.51
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17.

18.

)

(-) Deduccion adicional 1fb art.37 LRTI 11,270.00

= Base imponible gravable 1,769.88 (5,328.54)
22% impuesto a la renta causado 389.37

(-) Retenciones 1,008.77 1,583.09

= Crédito tributario renta 619.40 1,583.09

La Compaiiia efectu6 el calculo de impuesto a la renta del afio 2017 y 2018 y producto de
la fiscalizacion efectuada a la declaracion de este impuesto no generd un valor a pagar,
creando un crédito tributario para la compania que al 31 de diciembre de 2018 suma
US$1.583.09.

PRESTAMOS DE SOCIOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, las obligaciones financieras se formaban de la siguiente

manera:
Cuentas 2017 2018
Préstamos de Socios
Cuentas por Pagar 16.961,50 16.961,50

PATRIMONIO
a) Capital social

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018 el capital social estaba constituido por 5000

aportaciones totalmente pagadas con un valor nominal de US$1 (un Délar) cada una.
b) Reserva Legal-

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de la utilidad neta
anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no
puede distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la
Compaiiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.
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¢) Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF-

De acuerdo con la Resolucion No. SC.ICL.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros emitida el 9 de septiembre de 2011, el saldo deudor de
US$20.302,05 proveniente de los ajustes por adopcion por primera vez de las NIIF, podra
ser absorbido por los resultados acumulados y los del ultimo ejercicio econdmico
concluido, si los hubiere.

19. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Durante los afios 2017 y 2018, los ingresos de actividades ordinarias se formaban de la siguiente
manera:

2017 2018
Ventas de productos 76,331.81 65,724.94
Flete 139.99 152.34

Total Ingresos operacionales 76,471.80 65,877.28

20. COSTO DE VENTAS
Durante los afios 2017 y 2018, los costos de ventas se formaban de la siguiente manera:

2017 2018
Inventario Inicial 23,587.41 27,445.09
Compras 32,193.94 23,236.54
Inventario Final (27,445.09) (30,697.63)

Costo de lo Vendido 28,336.26 19,984.00

21. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Durante los afios 2017 y 2018, los gastos de administracion se formaban de la siguiente manera:

CUENTAS 2017 2018
Gasto de ventas 26,674.97 29,897.42
Gasto administracion 23,550.17 21,950.95

Total 50,225.14 51,848.37
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22. OTROS RESULTADOS NO OPERACIONALES

Durante los afos 2017 y 2018, los gastos financieros se formaban de la siguiente manera:

CUENTAS 2017 2018
Otros Gastos 11.47 10.81
Otros Ingresos 537.32 7,345.84

Total 525.85 7,335.03

23. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compaiia, incluyen las obligaciones financieras,
acreedores comerciales y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos
financieros es financiar las operaciones de la Compaiiia. La Compafiia cuenta con deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar, y efectivo y equivalentes de efectivo que provienen
directamente de sus operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, la Compafiia se encuentra expuesta a los riesgos de
mercado, de crédito y de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de
identificacion, medicion y monitoreo continuo, con sujecion a los limites de riesgo y otros
controles. Este proceso de manejo de riesgo es critico para la rentabilidad continua de la
Compaifiia.

El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en
el medio ambiente, tecnologia e industria. Estos son monitoreados a través del proceso de
planificacion estratégica de la Compaiiia.

Estructura de gestion de riesgos-
La estructura de gestion de riesgos tiene como base la gerencia de la Compaiiia, que son los

responsables de identificar y controlar los riesgos en coordinacién con otras areas como se
explica a continuacion:
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(i) Gerencia-

La gerencia es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. La gerencia
proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas elaboradas para
areas especificas, como riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

(ii) Tesoreriay finanzas-

La gerencia es responsable de administrar diariamente el flujo de caja la Compaiiia, tomando
en cuenta las politicas, procedimientos y limites establecidos por la gerencia de la
Compaiia. Asimismo, gestionan la obtencion de lineas de crédito a entidades financieras

cuando es necesario.

Mitigacion de riesgos -

Como parte del manejo total de riesgos, la Compaiiia evalia constantemente los diferentes
escenarios e identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de
cambios en las tasas de interés, riesgo de capital y riesgos de crédito.

La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestion de cada uno de estos riesgos, las
que se resumen en las secciones siguientes:

a) Riesgo de mercado-

El riesgo de mercado domina varios riesgos que tienen una caracteristica comtn: la

posibilidad de que la Compaiiia sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones

del mercado, derivadas de los activos que ella posee. Asi, entre los mas comunes se
encuentran:

e Riesgo de que las tasas de interés de sus inversiones o deudas sufran variaciones a la
baja o al alza, respectivamente.

e Riesgo de que la posicion de mercado de la Compaiiia se deteriore como
consecuencia de la operacion propia o de terceros, asi como de las condiciones
econdmicas.

e Riesgo de que los inventarios, que afectan directamente la operacion de la
Compaiiia sufran variaciones adversas en sus precios.

e Riesgo de que las monedas distintas a la moneda de operacion de la Compaiiia
sufran variaciones adversas en sus cotizaciones.

Dentro de los mecanismos mads usuales de mitigacion de estos riesgos se encuentra la
diversificacion de activos y pasivos, asi como la operacion con derivados financieros
que trasladen el riesgo hacia terceros.



TECNOCOPY CIA. LTDA.
Notas a los estados financieros
Por el ano terminado al 31 de diciembre de 2018

b)

La administracion de la Compaiia monitorea estos riesgos periddicamente a través del
analisis de los margenes de rentabilidad generados por cada producto y aplica una
estrategia de prudencia al momento de solicitar fijacion de precios de productos
nuevos.

Riesgo de liquidez-

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafia no pueda cumplir con sus
obligaciones de pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar
los fondos cuando sean retirados. La consecuencia seria el incumplimiento en el pago
de sus obligaciones frente a terceros.

La liquidez se controla a través del célculo de los vencimientos de sus activos y
pasivos, de la obtencion de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de
liquidez, lo cual le permite a la Compaiiia desarrollar sus actividades normalmente.

La administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y
disponibilidad de financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de
crédito comprometidas y la capacidad de liquidar transacciones principalmente de
endeudamiento. Al respecto, la gerencia de la Compafiia orienta sus esfuerzos a
mantener fuentes de financiamiento a través de la disponibilidad de lineas de crédito
con entidades financieras y emision de instrumentos de deuda en el mercado de valores
de Quito.

¢) Riesgo de tasa de interés-

El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacion del valor justo del flujo de
efectivo futuro de un instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés
de mercado. La exposicion de la Compaiiia al riesgo de cambios en las tasas de interés
del mercado estaria principalmente relacionada con las obligaciones de la Compaiiia de
deuda de largo plazo con tasas de interés variables.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018 la Compaiiia no mantiene instrumentos financieros
de pasivos que generen tasas de interés variables.

d) Riesgo de tipo de cambio-

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja
futuros de un instrumento financiero fluctuen debido a cambios en los tipos de cambio.
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La exposicion de la Compania a los tipos de cambio se relaciona principalmente a las
actividades operativas de la Compaiiia.

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2016, la Compaiiia mantiene pasivos en moneda de
uso nacional que es el dolar de Estados Unidos de Norteamérica.

La Compaiiia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades. La adecuacion del capital de la Compaifia es
monitoreada usando, entre otras medidas, los ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compatfiia cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio
que el “Patrimonio” que se muestra en el estado de situacion financiera son:

1) Salvaguardar la capacidad de la Compaiiia para continuar operando de manera que
contintie brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros participantes,

Y;
i1) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, no han existido cambios en las actividades y
politicas de manejo de capital en la Compaiiia.

e) Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones
bajo un instrumento financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida
financiera. La Compafiia estd expuesta a riesgo crediticio por sus actividades
operacionales principalmente por cuentas por cobrar y por sus actividades financieras,
incluyendo depositos con bancos y otros instrumentos financieros.

Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes es administrado de acuerdo a las
politicas, procedimientos y controles establecidos por la Compaiia, relacionados a la
administracion del riesgo crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se
evalta en forma permanente. Los cobros pendientes de los clientes son supervisados.
La maxima exposicion al riesgo crediticio a la fecha de presentacion del informe es el
valor de cada clase de activos financieros.

Adicionalmente, se debe considerar que la cartera de clientes de la Compaiiia, esta
conformada por clientes que han mantenido una relaciéon comercial de largo plazo, y
cuyo historial de pagos no reviste historicamente un riesgo para la Compaiiia. Por otra
parte, la Compafiia aplica en montos importantes negociados, clausulas legales
mitigantes, como reservas de dominio, o garantias reales sobre los montos negociados.
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24.

25.

Valor razonable

Las NIIF definen a un instrumento financiero como efectivo, evidencia de la propiedad en una
entidad, o un contrato en que se acuerda o se impone a una entidad el derecho o la obligacion
contractual de recibir o entregar efectivo u otro instrumento financiero. El valor razonable es
definido como el monto al que un instrumentos financiero puede ser intercambiado en una
transaccion entre dos partes que asi lo deseen, distinta a una venta forzada o a una liquidacion, y
la mejor evidencia de su valor es su cotizacion, si es que ésta existe.

Las metodologias y supuestos utilizados dependen de los términos y riesgos caracteristicos de
los distintos instrumentos financieros, e incluyen lo siguiente:

- El efectivo en caja bancos tienen un valor razonable que se aproximan a su valor en libros,
debido al corto tiempo de vencimiento de estos instrumentos financieros.

- Las cuentas por cobrar, debido a que se encuentran netas de su provision para
incobrabilidad y que tiene vencimientos menores a un afio, la gerencia ha considerado que
su valor razonable no es significativamente diferente a su valor en libros.

- En el caso de los acreedores comerciales, cuentas por pagar a relacionadas y otras cuentas
por pagar, dado que estos pasivos tienen vencimiento corriente, la gerencia estima que su
saldo contable se aproxima a su valor razonable.

PRINCIPALES CONTRATOS Y ACUERDOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, la compaiiia no mantiene contratos que puedan afectar
a la actividad normal de su operacion.

EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2018 y a la fecha de emision de estos estados
financieros, no han ocurrido otros hechos de caracter financiero o de otra indole que no hayan
sido mencionados, que afecten en forma significativa los saldos o interpretaciones de los
estados financieros al 31 de diciembre de 2018.



