FLOGRES ECUATORIANAS DE CALIDAD S.4. - FLORECAL

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2015

i.

INFORMACION GEMERAL

Lz Compafila Flores Ecuatorianas de Calidad S A, - Florecal, fue constituida en la Repiblica det
Feundor en marzo de 1998, El ohjeto social de la Compsdia es la compra, venta, importacion,
exportacion, disiribucién y representacion de equipos, maouinarias, sigtemas, implementos pare
toda clase de ipdustrias ¥ plontas indusidales, mutalmecdnica. eléctricas, cleciromeas, también
instalaciones eléctneas de use piblico ¥ pitvado ¥ [ prestacidn de servicios de eqWipamiento,
montats, mantenimiento, repatacion de equipos ¥ magliaarias de wio agricela indestrial, eléctnee v
electrdemeo,

POLITICAS COMNTABLES RELEVANTES

L1 Beclaracidn de camplimiento - 105 estados financieros han sido preparados de conformidad
con fas Momias Tnternacionales de Informacidn Financiera (N1IE) amitidas por el Conseyo ga
Monmas Internacionales de Cortabilidad (LAST).

2.2 HMoneds fancional - La mogeda fancional de la Compatila es el Dolar de fos Estados Unidos
de Ameérica (1.5, dolar), €l cual es ka moneda de circwdacidn en 2] Reoador,

2.3  Busey de prepavecion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histdrico excepio por cievls propiedades o Wstowmerios Dnanciercs que son medidos a sus
valores razonables, tal como se explica en las polilicas contables incluidas postenormente. E
gosto histdTico estd basado generalmente en 2l wvalor razonable de la contraprestacion
eniregada ¢o determinado momente, a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el proeio que se reeibirfa por vender un active o ¢ valor pagado para
tramsferr un pasivo entrc participantes de un mercade en la fecha de valoraciim,
indcpendienternente de 51 esc precio es directamente obscivakle o estimade ellizando otra
téenica de valoracton,

24  Efective y equivalestes - Incluye aquellos activos fnancieros liquidos, depdsitos o
mversiones fingncieras liquidas, gue se pueden transformar mpidaments ¢n eleclive en un
plazo Inferior a tris meses ¥ sobremiros bancarios. Los sobregiroy bancarios son presentados
COO pasivos cormentes en el estado ds sitiacidn financiera.

2.5 Acrives fmancieres - El reconocimiento inicial es a velor razenabie, cxeeplo poy cluentas por
cobiar eomerciales que se reconocen a su precio de trapsaccion de aclerds » lo establends
por BT 13,

Los activos financieros se clagfican como valor razonable cott cambios en oteos Tesuliades
integrales, ¥ a valor razonable con cambios on resuliados. La clusificacién depende de ias
earaoierizieas 4o los fwos de efectivo contractaates de los actives, ¥ ol modsle de negocio de
la compaiiia, v se detalla como sigue:



A
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Tino de Activa Yaloracidm

Cuentas por cobrar comerciales Costo amortizado
Hras cizentas por cobrar Casto amornizade

Lo activos financieros se clasifican ¢p aclivos corrientes, exceplo los vencimientos superiores
a 12 meses desde la fecha dal estado de situacién finaneiera.

251

52

Méindo de fg tasa de inferds efectivg - Bl método de la tasa de interés clgctiva es un
metodo de cdleulo del costo mmortizads de un mstrumente financrero v de
reconocimiento del ingreso fimanciero a lo largo del periodo relevante. La tasa de
mizTes efectiva oy g tasa de descuento que ipuala exactaments, fos flujos de efoctiva
pot cobrar estimados (ncluyendo comisiones, intereses reeibidos, costos de transaceion
¥ olras primas o desceenlos que estén incluidos en el cdlewlo de la tasa de interds
efertiva) g [o larpo de |2 inda esparada del instrumento financiers; con ¢! importe nato
en tibrog en el reconocimiznto macial.

Deterioro de valor e Activos Fineneieros - Pérdida Crediticia Esperada - Los activos
financieros distintos a aguellos designados al valor razonsble con camdies en los
resultados, son probados por detertoro de valor, al final de cada perodo sobre el cnal se
informa. Se aplica tz correccion de vabor por pérdidas crediticias esperadas durante ¢l
ticmpo de vida de! activo, desde el instante di reconocimiento imicial.

La Compafifa mude sus pardidas crediticias esperadas considerando fa probabilidad de
gl ocurmd un incumplomiento; ¥ la estimacidn del valor de la pérdida, de darse el
mcumplimizpto.  T) andiisis se realiza en base a informacion razonable v sustentable
sobre sucesos pasados, condiclones actuales ¥ prondsticos de condiciones ceondmicas
foturas.

La definicion del wvalor de pérdidas crediticlas esperadas se reshzz aplicande laz
sofuciones pricticas permilidas por la NTTF 9, considerande que lag cuemas por cobrar
cotnereiales no contiénen up componente de fivanciamisnio sipnificativo de acuerdo a
la NTIF 15. Dichas selsciones priciteas se aphican medianle la utilizacidn de una mainz
de provisiones. (Fee VMot 3.4)

Baja en caentq de fos activos fimancieres - La Compadia dard de baja en cuentas un
active financiero tmeamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los [ujos
de cfective dal active finaneiero, o cuande transhere de manera sustancizl los tesges v
ventajas inherenfes a la propiedad del activo financiero a olra entidad.

faventarios - 5on presentados a1 costo de adguisicion o valor neto reabizable, €l menor. San
valuados al costo promedic ponderado.  Tas importaciones en irinsiio sc cncuentran
registradas a M1 costo de adquisicion. Los inventanos incluyen una provisidn para reconocer
pérdidas por detertoro, le cual es determinada en funcion de un andlisis de 12 positylidad rexd
des wizitracion en la producerim, o la venta,

Propiedicdes, planta y equipo

251

Medicidr en el momento del reconocimierto - Las partidas de propiedades, plania v
equipo s¢ miden injcialimente por su coste.

T comlo de propiedadss, plamta ¥ equipo comprends su precio de adquisicton mids
todos Ins costos dirgclamente relacionados com Ja ubicacion v la puesta en condiciones
de funcionamiento.
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272 Medicior posterior of reconecimicrte: modele del coste - Después  def
recomaciienty micial, las propisdades, plana v equipo son Temisiradas al costo
trenos la depreciacion acwmulada v el impore acunulads de las pérdidas de deterinm
de valor

Log gastos de reparaciones ¥ manlenimientos se imputan a resultados en el periodo en
gl s¢ producen.

2753 Meétode de depreciacion v vidas stifes - El costo o valor revaluade de propiedades.
plamza v eqmpo, se deprecia do acuerdo con el método du Jinea recta. La vida ol
astimada, valor residual ¥ método de deprectacidn son revisaday al Apal de cady afic,
siendo ol efecta de cualquier cambio en el estimgdo registrads sohre uma base
TLOSpaTEva.

274, Retiro o venta de propiedades, planta y egnipo - Lz uulidad o pérdida que surjz del
reliro o vents de una partida de propiedades, plantz ¥ equipe es calenlads como Ta
diferencia enire el precio de venta y el valor en libros del! active, ¥ reconocida en
resulizdos.

Lo cavo de ventr o rerive subsiguiante de propiedades revaluadas, el salde de 12
resarva dz revalvacing es mansterido directamente g tifidades retenidgs.

Pasicos financieros - Los pagivos financieros (mcluyende los préstarnos, as cuentas por
pagar comerciales ¥ oiTas) aplican un reconocimiento imeial per su valor Tazonabls, v ose

miden posteriormente al costo amortizado vsando €] métado de la tasa de interds electiva; ¥ s
detalla como sigre:

Tino de Pasivo Valogasidn

Cuentas por pagat comersialos Costo mmortzado
(ras cuentas por pagar Costo mnortizade
Obligaciones corrienics Coste amortizada
Obligacionss no cormientes Costo armoriizado

Los pasives fimarcieros se clasifican en pasives comientes. excepto los vencimienins
superiores a 12 meses desde [a fecha del estado de siinacidn Gnanciera.

A8 1 Métada de B tasa de interés efective - El método de la tasa de interés efecliva s un
matod de ciloslo del comto amontizade de wn metramento fineanciero v de imrrmacian
del gasto financiero a 1o largo del periodo relevante, La tasa de mieres efectiva es 1a
lasa de descucnlo que iguala cxactamente los fhyos ds efectivo por pagar estimados
(mciuyendo comisiones, intereses pagados, costos do lransaccidn ¥ Ofras primnas o
deseuentos que estén incluides en el ealeulo de 1a tasa de inlerés efectival 2 1o [arpa de
1z vids evperada del instrumente financiero, con el importe nelo en lbros co el
reconocimiento nicial.

282 Buja en cucntas de un pusivo financigre - La Compafila dard de baja en cuentas un
pasive financiero si, y solo a1, oxpiran, cancelan o gumplen las oblisaciones de 12
Compaiiz. La diferencia entre gl imporie en libros del pasive financiero dado de baja
y la contrapresiaeidn pagada y por pagar s& reconbee on €l resuitado det periodo.

Eostos por préstamtos - Son reconocidos dircetamente en resulfacos, excepto por log cosios
por bréstarmos atribuidos direcrammente a Ja adquisiclidn, comstniccidn o produccién de actives:
gite son simados al costo de stos, hasla ¢ momente en gue esien listos para st uso o venta.



21 Fmspuestps - El pasto por impucsto a da renta Tepresenia la suma del impuesto a la renia par

REEAT COTTCTLE v el impuesto difendo.

2L E Impresto corriente - s caloidado sobre la wilidad gravable en base de las feves
trhutanias wigentes 2 la fecha de gieme de los estados finapcierps. Lz uthdad
gravable difizre de la ufilidad contable, debida o las partidas de ingrosos exenios o
zastos no deduerbles.

2182 Impuestor diferidos - S¢ veconoce sobre Ias diferencias temporarias dolenminadas
gntre ] valor en libros, de los activos y pasivos incluidos en los estados fimancieros, y
305 bases fiscales. Un pastvo por impuesto diferido se reconoce gereralmente para
todas las diferencias temporanias imponibles, Un active por inpueste diferide se
reconoce por todas las diferencias temperatias deduetbles, en la medida en qee resulte
probable que la Compatita disponga de utilidades gravables futuras contra 1as que se
pudria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

2L Pravisfones - Se recondcen cuando s Compafila Hene ura olligacion presente (va sea legal o

LE2

implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que
desprenderse de recurses para caneelar [a obligacidn, v puede hacerse una estimacion fable
del wmporie de ja obligacin.

El importe Teconacido comp provision debe ser 1a mejor estimacion det desemnbolse fecesario
para cancelar la ohligacion presente, 2l final de cads pericdo. teniendeo en cucnta log nesgos v
ias incerflidumbres correspondisntes.

Beacficios a empleados

2121, Beneficios dafinidos: Fabtlacicn patronal y benificacion por desafincia - T costo de
o8 beneficios definidos {Jubiiacion patronal v bonificacion por desabucio) es
determinado utikzando el Méode de la Unidad de Crédito Proyectads, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada pertodi.

Loy costos por servicie presente v pasado se roconneen en el resultado def afio en ol
que se penersm. asl como el nterés finunciero generado por la obligacidn de beneficio
definidao,

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariates, se
meoneten o Bl exlade de simacitm fimanciera con cargo o abono a otro resultade
imtegral, en ol periedo en que se produsen.

LI2.2 Participacion o trabafadorey - La Cormnpafifa reconoct un pasivo ¥ on gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compania. Tste bepeticia sc
calenla g la tasa del 15% de lay ptlidades lquadas de acwerde con disposiciones
lagales.

Recopecimients de fmgresos - Le Compefila reconoee los Inpresos para represeriar la
transfirencia de conirol sohre los biemes o servicios ofrecidos a los clientes en un monto que
refleje [a contrapresiacion a la que la entidad cspera tener derccho a cambin de esos bienes o
servicios. Este principio bisico se establece en un marce medelo de cineo pasos:

2.43.1. Flentificar ef (Yos) contreto s} con un cliente,

La Compafiia contalhiliza un contralo con un chente que gueds deniro del alcance de
[a Norma solo cuando se cumnlan todos los criterios siguientes:

a1 Lag partes del contrate han uprobade ) conttato ¥ 5¢ cotopromeren 2 complir con
sus espectivas obligaciones;

-1 -



i) se pueden idennficar los derechos de cada parte en relacidm con log bienes o
servigios a transferir;

£} se pupden dentficar las condiciones de pago pars los bicmes o servicios a
iransfenr,

d} el contravo tiene fundamenty comercial: v

¢} es probable que la contranrestacidn 4 ia que tene derecho o eridad 2 camhio de
los bisties o servicios sea cobrada

2.13.2. Fdentificar lgs obligaciones de dexempediio en el contrato,

Al comienzo del contrata, la Compadia evalia los bienes o servicios comprometidos
gn un contrato com un clients € identfilca como una obligamda de desempelio cada
compromiso de tmmsferic al cliente (un bien o survicio; o une serie de bisnss o
servicing disimos que son sistanciafmente irruales ¥ que Tienen el mismo esguema de
iransferemeia al chemla).

L.a Compatiia reconoce los ingresos de actividades ordinarias cuando (o 2 medida gue)
satis[aoa unz obligaciin de desempefio medianle la transferencia de los bienes o
SETVICIDS comprometidos al clisnta. Un activo se transtiere cuando {0 a medida que) ol
chienie obitene £] contral d¢ ese activo.

A13.3. Petermingr éf precie de W transaecion,

El precio de gransaceidm comespande al imporiz gue la Compaliia espera tenet deretha
a cambio de la tansferencia de enes vo servicios. La determinacidn, se lo realizrd
cunsiderando ias practicas comerciales habituales,

2.13.4. Asigrar 2l precio de In transaccion g lus oblivacianes de devemipeiio

En vn contrate que cuesta con miilhples obligaciones de descmpefie, se asima el
precio de [a fransaccion a cada una de las obligaciones de deseropenc en 2] contrato,
tomand:s como referencia a sas precios de venla independisnres,

2.13.5, Recosincer Ios imgresos cuandy fo comwo) le entided cwmple die obfigucidn de
desempeiio,

Ei rceonocinments del ingreso se da 2 medida que se satisfags las oblizaciones de
desernpeiio, va sea a Jo largo del tlempo o en ue momento defenninada.

A I35 Beconovintionta er un momento defepninade - Los indicadores que se
pueden considersr para reconacdt en un puato detenminado pueden sar

. Lacnotidad tiens un derecho presente al pago del activo:

» &l chiente tiene titalo [egal sobre cf activo;

» la entutad ha transfirido 12 posesién fisica det activo;

- &l cliente tiene 1os nesgos ¥ recompensas inportagles relacionadas con fa
promedad del activo; v ¢l cliente ha aceptado el activo,

214, Cosios y Gastos - Se registran al ¢osto listdrico. Los costos v mistos s€ reconocen 2 medids
que son incurridas, independientements de la fecha en que se haya realizadn ef pago, v se
registran en ef periodo cn el que se conocen,

213 Aevivey Blologicns

2131, Pluntas productorgs - Se deline a una plania productors come wna plaota vivs que (3}
g ubiliva en la claboracién o suministto de productos amicolas: () sc espera que



produzea durante mas de un periodo; v (iil} ticne una probabilidad remata de ser
vendida come prodecto agricolz, exeepro por ventas incidentales de raleos y podas.

Las plantas productoras se recomocen y miden dez la misma forma que fos clementos
de propiedades, plania y equipo constrmdos por la propia cotidad antes de que cslén
en a ubicacidn ¥ condicionss necesarias para ser capaces de omerzr en la forma
prevista por k1 Adeanistracion, en cuyo caso se podra ontar por e modeto de cosio o
£l mmedel de tevalnacion previstos en la NIC 16 - Propiedad, Planta ¥ Equipo.

2.16. Normas reevey adepfadus - La Iransicion haeja NIOF 16 - Arveendapgientos; adoptada por I
critidad desde el Ol de enero de 2019 no gencrd ajustes significalivos en los estados
fimancieros comparalivas,

ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparactim de los presentes estados financieros en conformidad con Nommas Internacionales de
informacida Financiera requicrs gue la Admimsimcion realice ciortas estimaciones ¥ csiahlezea
alpunos supuestos mherentes a la xotividad econdrmica de ia entidad, con ol propasiio de detocrminar
ta valuacion y presentacidn de algunas partidas que forman parte de fos cslados financieros. Fo
opinion de la Admimistracion, tales estimacionss vy supucsios estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la infortnacién disponible al momenio, los cuales podrian Hegar & diferir de sus
efectos Nnales.

A continuagidn, se presentan las estimaciones v juicios contables criticos que ka adomnistracidan de Ja
Compafiia ba utilizado en of proceso de aplicacién de los criterios contables:

3! Peavisignes pare obligaciones por bencficivs definidos - U] valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores gue son determinadoes
gn. funcidm de up cdlewlo actisnal,  Estos suprcsios wilizades pawre dewnmimar ) wabie
presente de estas obligaciones meluyen una fasa de deseuento,  Cualquisr carnbio en los
supuestes impacta cn el vator en hibros de las provigiones de esios beneficios.

Ll actugrio contratado por la Compafifa para realizar el caleulo actuarial, wtilizd la tasa de
descucnto de 3.62%. basado ex las tasas de rendimiento apiicables para bonos corporativos de
alta calidad en Estados Unidos.

12 Estimacidn de vides ggles do progicdades, plapfa p equipoy - La estimacion de [as vides
dtiles y el valor residual son realizadas por la Administracion de la Compafia en base a Jos
patrones de utilizacidn de cada tipo de activos.

A continuacion, se presentan fas principales partidas de propiedades. planiz ¥ equipa ¥ Tas
vidas fitiles usadas en 2] cdlewle de la depreciacidn:

freme Wida vibil {en wiosh
Edificios ¢ instalaciones -3
Invernaderos - 20
Vehionlos 0

a

Muchles ¥ enseres ¥ equipe de oficina
Equipos de computo
Flanta ¥ equipo

Wby W L L
I 1
A
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3.2 Impaesto a la rents diferide - La Compaify ha realizado la estnnaeiin de sus impuestos
diferides, considerando que cisrtas diferencias enire gl valor en libros ¥ 1a base tobutania de
los aclivos v pasivos, se revertirdn en el futwre.  Pura |z consideracion de activos por
irapuestos diferidos, la Compafiia adiciopalmente s& ha basado ep las disposiciones fegales
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3.4

virentes, relstivas al recomocimiente de deducciones fotumas por parte do la awtoridad
fnbularia, estipiladas en la refonma el Reglamento para la Aplicacion de la Ley dg Régimen
Traburario ntetie.

D acuverde o Yo owiablecido en bs reformas 2 la Ley de Répmen Tributana Interno,
publicadus en et Registro Oficial Supiemento 150 del 29 de dicicmbre de 2018; a tarifa de
Impueste & la Renta en Ja que se liquidardn las diferencias temparates on of futuro, s do 28%;
por tanio, el impuesto 2 1a repta difesdo ha side caleulado con dicha taza,

Murriz de provisiones para pérdida crediticiy esperada - La Compafiiz ha whhizado su
experiencia da nérdidas crediticias histdnea, ajustada en base a o nformacion obsorvable
actual ¥ su prondstico de condiciones futigas; para definir una matriz de provisiones, que
cspecifica tasas de provisiones dependiendo del nérmero de dias que una cuenta comercial por
¢ODTaT estd o moTy,

La mairiz de provistones para pérdidas crediticias esperadas se devalle come signe:

Tasa de incumplimiento

Par vencer 0%
WVencido 1-180 dias 0%
Vencido mas 180 dias Fisi

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Compafiia 1z exponen & una varicdad de riesgos fnancieros: riesgos de
mercada {incluyendo el tiesgo da tipe de cambio y riesgo de precio), riesgo de crédito v resgo de
hguidez, El programa general de administracidn de riesgos de la Compafila se concentra
primcipalmente en lo impredecible de fos mercados [nancieros ¥ imua de minimizar polenciales
efectos adversos ey el desempaiio finznciero de la misma.

La Admimnistracién ticne a sa cargo Ia administracién de mesgos. La Admimstracion identifics,
evahla ¥ eubre los riesgos financieros en csirecna cooperaciom con las unidades operativas.

4.1

Kiespo de Mercady

411 Riesgo de Tipo de Camnbio - Las principales actividades de 1a Compaiiia, s las realiza
an U.5. délares que es Ja moneda oficial del Ecuador, Por 1o tanto, no osia expuesta al
riesgo de fucluzaciones en los tipos de cambio del dalar de los Estados Unidos de
América.

4.1.2. Riesgo de Variaciones en los Precios de sus nversivmey - La Compaiiia csld
expuesla al riesgo de pirdida ante movimenios adversos futuros cn los valores de os
meirumaentos financieros de inversiom que adquiers. Sin embargo, esie riesen esth
cubierle por la metodolosia emnleada: basads en el monioreo a fas entidades
emisoras de los instrumenlos (inancieras previo a la adguisicion de log mosmes, asi
coma €l seruimiente constante v valuacion realizads por la Administracidn oo de
realizada la inversion, En caso de que las condiciones ofrecadas por fos emiscres ne
sean favorables para la Compafia, no sc realizan inversiones.

413 Riesge en Ias Tasas de faterés - Las ingresos y los flyjos de caja opemmbivos de s
Compaiifa son independientes de los cambios en las tasas de interés del mercado
nacional, La Compaiiz no Uene activos sigmAcativos que devenguen nfereses a tasas
variables, v las tasas qpe menbene en fos pasivios por los cuales hay gue rocomocer
intereses. cuando los ha coutratado, gon on sy mayoria fiias.



5.

4.2. Riesgo de crédito - Bl nesgo de créditn se refiere al mesgo de que una de las partes ncampla
com sus abligaciones eonitactuales resuliando en una pérdida fimanciera para la Cornpafija. La
Compafila migimiza en lo posible log nesgos por este ¢oneapto, basada ¢n el monitoren
peritdico de su carera, v en b calificacidn previa de sus chentes objeto de erédilo,

4.3 Riesge de fiprdder - T.x CompaBia es la que 1ene la responsabilidad final por la gestion de
lguidez, musma que ha establecido un mareo de irabajo apropiado para la gestidn de liguidez,
de mancra gue pueda manggar {0s reguerimientos de tinanciamiento 4 corto ¥ largo plazo. La
Compafila maneja el ricsgo de liquider mantzniendn reservas de efectivo, administeando
sobregiros bapcarios en caso de necesitarlos, ¥ monitorcando continuamente s flujos de
electivo provectados v reades.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES
Un detalle de cfective v equivalenles 5 coma sigue:
... Dicieambre 31, .

209 AL
fen miles de ULS. délares)

]

Caju 2 2
Bancoy 103 48
Total s 50

Bl efectivo ¥ sus equivalento: no se encuenipen comprometidos el garantfa por oblipaciones
eontmaidas por la Compatiia.
CUENTAS COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un detalle de cuentas comerciales v otfas cuentas por cobrar es como sigue:

.. Dheremiae 3%, ...
2014 2LE
{en miles de U8, délares)

Cuentay por cobyey comercigles

Cuentas por cobrar locales [7 21

Cuerias por cobrar ast exterior 4128 4138

{-} Deterioro por peérdida crediticia esperada (o) {259
Juibtotal cocrtas por cobrar comerciales () 3845 4,900
CHEPEY CHEHTRS BOF cObrgr

(ras cuentss por cobrar locales 12 51

Ciastos pagados por anticipado 8 3

(Otros activos coorcnics L 8
Subtotal otras cienlas por cobrar 28 a5
Toial 3873 4,063




{f} La sigwmente tabla deialia el perfil de riesgo de las cuentas por cobrar comercizles:

... DHctembye 31, ...

2019 2018

{en miles de U8, ddlares
Por vencer Jzl 424
Vepcldas 1 a 30 dias o654 G35
Veneidas 31 a 60 dias 592 1.059
Venecidas 61 a 180 dias 1772 75T
Veneidas mas de 181 dias 405 381
Toral 2.143 4259

Al 31 de diciembre de 2019, Iz Admmistracion de la Compufifa copsidera que la provisidm

establactda. cubre el riesgo de pérdida crediticia esperada a esa facha.

Las cuentas comcreizles v oteas por cobrar po se escuemran comgnemetides 2n garaslia por

obhigacionss contraidas por la Compafiia.

IMVEMNTARIDS
Lin detatle de inventartos ¢s como sigus:

... Dicliembre 31, ...

2018 2018

{en miles de U5, dodares)
Productos an praccso (I} 20
Suministras v materiales 199 290
Total 199 400

T.og mventarios no se encuentman comprometidos en garantia por obligaciones contraidas par la

Compatiia.

f1) La Cumpafiia se encuentra en analisis de modificar su politica contable en relacion al registro de
rroduceidn cn proceso, cuye salde acumula lu inversion ¢n mano de obra ¢ msumos realizados
duraute el dltime trimestre del afio en cursa: ¥ que formardn parle del costo de produseién de ta

cosacha de epero del siguienie gfio.

IMPUESTOS

8.1 Activos p pasivos por impuestos covvientes - Un resumen de aclivos ¥ pasivos por inpuestos

Cortienies os como Signe:
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... Diciembre 31, .
219 kS
{en mmiles de TS, ddlares)

L

Aviheos por IMPUESIos corrienles:

Credito tnbutario de impueste al valor agregado 63 i

Retenciones recibidas de impuesto a la rema ! 2

Hetenciones Tecibidas de impuesto al valor 57 35
agregado

Maotas de crédilo desmaterializadas 2

Tatal a1 [18

Pasivas por impiesing covriepies!

Impuesto a la renta por pagar (Ver Now 8.3} 48 37
Impttesto ai valor agregado e i
Beotenciones de impuesto a [a renta 12 70
Relenciones de impuesto al velor agregado 7 27
Total 03 150

8.2, Conciliucidp trilutoria - comiable del fmpueste ¢ la remta cordierte - Una reconciliocion
entre l2 utihided segiin estadaos financieros v ¢ gasto por impueste a la renla corriente, es come
ST

... Diciembre 31, ...
2019 AULE
(er miles de ULS. délares)

Uilidad segtn estados financieros antes de

impuesto & la renta v participaciones 151 i
Participaciin a trabajadores {23} {13}
(Gastos no deducibles 500 253
Otras dedwgeiones (4) (47} -
Awmortizacion de pérdidas wriburarias (3) {147} o
Base imponibte 4473 231
Tmpaesto 2 a venta causado (1) e 05
Arnticipo caleuladao (2 99 _ue
Impuesto 2 la renta corricnte cargado a resultados

futayor entre |y 2 of 31 de diclembee de 205 8;
f parg ¢f 3F de diciembre de 201 9) 124 46

{F} Lz tarifa de impuesto a la rerfa se merementa eén 3 punlos porcentuales coando la sociadad
co su cadera do promiedad, prosenle un tmlar residente, establecido o amparade en un
paraiso fiscal, junsdiceion de mennr imposicion o régimen fiscal preterente; v el beneficiario
cliclive sg#a residenie fiscal d=l Ecvador, La farifa incrementada aplicard a 1oda la base
imponible de Ja sociedad, cuando el porcontaje de partieipacién de accionistas, socios o
sivnilares, por goisnes e heys meumido en coslquiera de tas causales Teferidas, sea guel o
superior 4! 30% del capital.

2} ¥ anticipo de immuesto a la renta resuita de iz suma matemética del 2.4% del activo, C.2%
del patrimomig, (.4% de ingresns gravados v 0.2% de costos y gastos deduciblss, Diche
resultante es dismineddo por las retenciones en la fuente reerbidas, Ei anticipo de impuesto a
la Tenda, deja de comstiluimse como pago minimo de impucsto a la repta. Por lo wmo, el
anticipo calculado v pagado para el gfercimo fiscal 2019, tiene 1a posibilidad de devolucion
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par parte de la Administracion Tributaria, en el valor excedente al impuesto cansado. Este
anticipa fue pagade dursnte el afio 2019 en 3 cuotas iguales a partir de jolio hasta
noviernhre.

£3} De acuerdo con disposicionss legales, las pardidas tnbutarfas puedsn ser compensadas con
las unlidades gravables que s¢ obtengan denfro de los cincoe (3) periodos impositivos
siguientes sin que execdy, en cada periodo, del 25% do las wtilidades gravables. &3 31 de
diciembre del 2019 ¥ 2018, &l saldo por amertizar de pérdidas tnbularias asciende a TUSS64
mal v US5211 mil respectivamentes,

Las declararionss de impuestos 1o han sido revisadas por las antorndades tributanas hasta o
&nn 2016 ¥ por laato som susceptibles de revisidn ias declamaciones de Jos aftos 2017 al 2019,

(4 Al 31 de diciembre de 2019, corvesponde a deduccionas por comratacion de rabajadores con
discapacidad.

8.3 Movimiento de lu provisics para impaesto i la vestta - 1.os movimientos de la provision para
impuesto 4 1a renta fugron cormo sigue:

PALi I 2048

{en mites de ULS. datarcy)
Saldo injcial 57 ()
Provisiones del afio 124 Q5
Pagos efectuados 2) . {129) {35)
Satdo fipal 48 537

{1} Pagos efectuadeys - Corresponde al anticipo pagado v meiencionss so la toende.

8 & Tmpuestes diferides - Al 31 dz diviembre de 2014, se reforma ¢! Reglamento pam Iz
Aplicacidn de ia Ley de Rémmen Tributrio Interno, en base a Decreto Ejocutiva 539,
publicado en el Regismo Oficial 407-3%, incluyvendo aspectos relevamtes gelativos al
TeconocTmiento de mpuestos difuridos. Pamg efectos imbutarios y i esiricta aplicacion de 2
écnica coniable, se permite €] regonocimiento de actives ¥ pasivos por impuestos diferides,
(micamenic en 108 casos v condicipnes establecidos en mepcionado Reglsmento.

Laivs movienienios de activos por impoesios diferidoy, de acuerdo g su fuente de generamdn o
FEVEESION, 50N €Omo sjgue:

Saldo al Saldo ai
J1-Dic-1%  Cieneracidm Beversibe 31 A%e14

Aetivos por impuestor diferidos
e veloediin a:

Tubitacian v desabucio - 58 - 58
Arnoriizacion de pérdidas
teibubayias 33 - (41 12

Tzl activos por imewestos

dileridos 53 17 - TG

8.5, Precios de traasferencie - Con [echa 29 de mavo de 20135, ¢l Bervicio de Rentas Tntermas
emitit la Resolucian No. NAC-DGERCGC 13-433, mediantz la cual, los sujetos pasivos de
impuesto o la renta que hayan efectuado operaciones con partes refacionadas, dentro de un
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misme periodo fiscal en un monte acumelado superfor 3 US53 mmllones, deben presentar al
Servictos de Rentas Intermas el Ancxe de Operaciones con Partes Relaciomwdas, ¥ 3 las
operaciondss fueren superiores a USR15 millones, debon presents adicional al ancxo, el
Informe Tategral de Precios de Transfereneia.

Tzl coma g detalla en Ta Mota 15, las operaciones de 'a Compafla con paries relacionadas
durgmte el afio 2019, no saneraron los importes acumulados antes mencionadas, pee lo cual o
tequiere 1a presertacion del Anexo de Operasciones con Partes Relacionadas, ni el Tnforme
Tnteyral de Precios de Transferencia.

8.6, Cambins ibutavios relevantes apticables al periede 2020

Con fecha 31 de diciembre de 2019, medianle Registro Cficial Suplemento 111, se promule)
ka Loy Organica de SimplHicaciin ¥ Progresividad Trbetaria: ce fa cual se establece. entre 1o
s relevante ¥ aplicable a la Compadiia:

- DPetenminacidn de una contribeciin Gnica v temnacal, por 3 afos, en los afios 7020, 2021
¥ 2022, pagadera por las sociedades que bavan gencrads ingresos gravados igmales o
superiores a US$1 millém cn 2018; en hase a woa tabla progresiva v sin que sopere 23%
del impuesto & |4 repta cansado en 2018,

. Son exentos 2 partir de Ta [echa de promulgacidn ds 1a ley, Gnicamente bos dividendos
repartidas a sociedades nacionales o cxlranferas domiciliadas en ef pais,

+  Be sunphifica la metodologia de cilculo de retenciones por dividendos, caleulando una
relencion de 23% del imgrese gravadoe, mismo que conshbive 400 del dividendo
efectivaments distibuido.  Ta retencidm se incremaenta a 35% si la sociedad gue
ésiribuye na e informado su composicion societara.

- Retenaidm direcla de 25% sobre préstamos de ginero a goclonistas o préstarmos 1o
comeiciales 2 partes refacionadas.

- Se elirmma el anticipo de irgroesto 2 la renta para of afio 2020, quedando a voluntad de
los contrbuyentes & pago del anticipo a la remta, equivalents & 50% del mopussto a la
renla cansado en el ejercicio 2019, menos reienciones reeibidas.

- Reconccimiento comoe ingreso al reverso de provisiones <o jubilaaién patroral v
desahuero no pagadas; v que [ueran clasificadas como gastos deducibles en afing
anieriores, independicniements de donde se Tegistren talos reversiones.

» A pariir de! 2021 serdn deducibles lag provisiomes por desaliuclo ¥ de peusiones jubilares
natronales actuarialmente formuladas, siempre que el personsl baya cumplido mas de 10
afos de trabajo ¢n Ja misma empresa y fos aportes en efectivo de estas provistonss sean
entregados para su administracion 2 ermpresas especializadas en adminisrracion de fondas
aumtorizados ror la Tey de Mereado de Valores,

- Nueves fimiles v crileros para definit la deducibilidad de intereses sobre criditos
exlemos ¥ de partes relacionadas.

. Nuoeves ittcentivos tiscales para Ia atraccién de inversiones producttvas en sectores
prioviterios, tales como eXoneTacion de impuesto a la renla ¥ de impuesto a la sallda ds
divisas, siempre y cuando se cummlan los requenimisttos v resticeionss especificos de la
Teny



2.

PROPIEDADES, PLAMNTA Y EQUIPO
Un detalle de propiedades. nlands v equinn os como sighe:

-.. Piciembre 31, ...
2019 J0L8

(eh miles de U.S. ddlares)

Invernaderos 2543 2532

Tirrenos 1.052 1.032

Tustalaciones ¥ mejoras 1409 [.3e8

Edifictos 734 a9z

Maqinaria 662 534
Construcciones &n Curso 227

Vehicuios Agad A

Sisterna contable - 45

Eguipo de computo 51 27

Muebles, enseras v sqmpa de aficas fr . i
Subtetal TEE2 6635

(-} Depreciacion acumulada _ {320y f3.203)
Total 3,382 3475

Las propiedades, planta ¥ equipo se cucuentran comprometidos en garantia por obligaciones
contraidas por la Compaiia con el Banco de la Produccion Pradubanco, por un valor de 1T7$$2.5

millones,

Lin movimienta de propiedad. planta y equipo cs como sighie;

- -
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10. ACTIVOS BICLOGICOS
L'n resumen de activos biologicas os como sigue:
... Diciembre 33, ..

2018 2018
oo miles de TS, dalaead)

Plantas en proceso vegetativo (7} 175 273
Plantas en proceso productivo 2603 2.346
Subtotal 2778 2419
-y Depreciacion acumulada . {8751 (03
Total L2803 2,018

i) Corresponde a la acurmulacien del costo de Jas pilantas adquiridas que han sido sembradas, mds
todos los descmbolzos en mano de obma e insumos agricelay; basia que 12 planta esic [iste pars s
produccion.

Un movimiemo 4t aclivos Biokbimoos es como sivne:

Plantds en Plantas en

Proceso Procesn

Vegstetivn  Produstvo Total
Saldo al 31 de diciembre de 2017 103 1.642 L340
Adiciones de plamias ¥ regalias 343 - 353
[nsutnos ¥ mano de obra 337 - 337
Activaciones (633) 655 -
Bajas (150} (150)
Depreciacion {4?@} {4041
Saldao al 51 de diciembre de 2018 273 1.743 2016
Adiemes de planlas y regalias 242 242
[nsumos y mane de obra 233 233
Activacinnes {573) TR -
Ajustes (257T) (257)
Bagus 3 {3} -
Depreciacion L {431) {4313
Saldo al 31 de dicrembre de 2019 75 1.628 L.BOS

Los actyos bioldgicos no 56 enciemiran COMPrOmEIHos en garsltia por obligaciones contraidas por
[a Comparia.

S 2h -



11, CUEMTAS COMERCEIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un ditalie de cuentas comerciales v otras CUSAIRS POT PAZAT 5 COMG S1E0UE
... Dicizmbre 31, ...
2012 28

(en miles de U.S. ddlarcs)

CHEITy por PEEEr comerciales
Cuetitas por pagar locales y subtotal cuentas por pagar

i [.431 1.AR2
comerciales
LIS CREHINS POY ol
{Otras cuentss por pagar locales 139 322
{ras cuentas por pagar relacionadas fFer Nota 15) 204 243
Beneficios 2 los cnpleados 229 199
Participacion a rahajadores () 23 15
Provisionss comienics 0 e
Subtolal otras cusntas por pagar £63 FAES )
Total 2,096 2480

{7} Participecidn e mabujvdores - Do confommidad com disposiclones logsles wigenles, los
trabajadores tienen derecho a participar en las unilidades de la empresa en an 15% aplicable a ias
wlitidades Houidas o contables,

Un movimienre de la provision por participacion a irabajadores es cotno sigue:

2019 208
{em miles de T7.5. dolares)
Saldo incial 15 14
Provisiones del afio 23 15
(-} Pagos realizados {15} {19}
Saldo fnal 23 | ]
12. PASIVOS FINAMCIEROS
Un detalle d2 pasives financieros es como sigie:
... Diciembre 31, ...
2019 2018
{en miles iz (LS. didlares)
Bobrepiros bancarios 137 268
Medidos ¢ cosle amortizade.
Porcidn coricnte de pasives financicros no commentes (Fer
Nota 13} o 124
Tolal 338 a2

-4 -



13. PASIVOS FINANCIERDS MO CORRIENTES
o detalle de pasivos finapcieros no cormientes o5 como sigue:

... PHelembre 31, ...
2Ny 2018
{en miles de T.5. dolares)
Cbligaciones en instituciones financieras eon el Baneo
Pichincha, con vencimiantos en julio 2020 v una tasa dz
interés de 8.93% 30
{Maliraciones cn instiniciones financieras con ¢l Banco
Pichincha, con vencimientos en octubre 2020 v una tasa

de interés de 8,.95% 84
(oliaciones en institaciones tinancieras con el Banco
Produbance, con vencimientos en ghrit 2020 ¥ una taza 37 147

ce jnterés de B.95%
Jbligaciones en mstituciones fnancieras con el Banco
Produbance, con vencimientos en mayo 2021 v una (asa £3 44
de interés de 8.95%
Ublipaciomes en institaciones fimancieras com el Banco
Produbanes, con vencimientos en julio 2021 ¥ una tasa 55
e interés de 8.93%
Oblyraciones ¢n instituciones finaneieras con ¢l Banco

Produbance. con vencimientos cn marzo 2021 y una 20 4

fagy de interés de 8,050
Otros pasivos largo plazo i3 14
Subtotal 260 225
{-} Porcidn cormente de pasivos financicros ne corrientes

{Fer Nota 12) 201 134
Total 39 in

14, OBLIGACIONES POR BEMEFICIOS DEFINIDOS

Un dezlie di oblizaciomes por bemelicios defimudes es cormo sigruet

... Diciernbre 31, ..
2014 018
{en miles de U8, délares)

Jubilacién, Pamonal {7} 520 363
Dresahucio (2) 239 154
Total 859 717

(1) Jubilacidn patronel -Dz acnerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que
por veinte afios o ds hubizren prestade sus servicios en forma continteds o interrarnpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus cmpleadores sin perjuicie de la jubilacién que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instinito Ecvatoriano de Seguridad Social.

Un movimiento de {a provision por jubilacidn patronal s como sigue:



1% 2018
fert miles de U5, dilures)
Saldo inicial 63 563
Provistones del aiio 171 -
Besultados actuariales (L14}
Sabdn final 620 63

{2} Pesahncio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabaio. cn los casos de lerminacitn de
ia relacidn laboral por desahucio, solicitado por el engleader o por 2l wabajador, s Compatiio
cotregard ol 25% de I dllima remouneracion mensual por cada uno de 1os afios de servicio.

Ln movimicnto de Ta provision por desahucio es come signe:

2018 2018
{en miles de T1.S. dokares)
Saldo imieal 154 18%
Provistonges del afio 62
Resultados actzaciales al
(-) Pagos realizados {37} {34
Naldo final 239 154

Los céteulos actuariates del valor presente de la obligacidn devengada por concepto de beneficios
cefinides fueron realizados el 31 de diciembre de 2019 ¥ 2018 por un actuano independicnte. El
valor presenie de las obligaciones por concepto do beneficios defirides v los costos de! servicio
aciual y 2l costo del servicio anterior fiteron calcuiados utilizando e método de la vmidad de erédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atnbuidos al perinde de servicio
el empleade v basades 2 la Ionmwla 4ol plan, de 2 sueerle que se albuye la misma cantidad de

eneficio a cada afio de servicie, considerando ¢l wso de hipdtesis actvanales para caleular el valor
prosenie de dichos beneficios.  Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo,
incremento salarial ¥ las probabilidades de pago de eslos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjzn de oy ajustes por la experiencia v cambios en los
supuestos actiarasles se canmao o aboran a alro resultade mdeygral,

Las hipétesis actuariales sigrificativas utilizadas para la deferminacion de las ebligaciones por
beneficioy definidos son la tasa de descuento, incremento safars] esperado v la mortalidad. El
andlisis de sensibilidad derallade 2 comtinuacidn se ha desarrollade en base a los cambios
raxonablemente posibles que se produzean al final del periodo de referencia de Ins respectivos
BUPLESTas.

Los supuestos principales utilizados para propositos de 105 ¢alcoios actuanales son 1as sigwientes:

2o 2N¥
... {en porcentaje} .
Tasals) de descuento EX v 405
Taya(s) esperada del| incremento salanial 3.00 3.00

-8 -



15, TRANSACCIONES SIGMIFICATIVAS CON PARTES RELACIONADAS

T.os saldos con partes relacionadas, s¢ detallan como sighe:

... Dhelembre 31, ..,
2019 WL
(en miles de U.S. ddlares)

Ofras cuentas por pagay relacionadps (Ver Nowa 11):

Préstamos acclonistas 81 127
Artiacitn Mutusl Comercao Jusio 123 s
Total cuentas por parar relaciopadas 204 243

Lzs transacciones de compra ¥ venta entre parfes relacionadas s2 han mealizeds en condiciones de
ura fransaceion libre epre partes mteresadas v debidamcnle informadas. Las transacciones ds
préstamos se han realizado sin acuende de pago de intereses v sin vencimentos defimdas,

16, PATRIMOMIC

F6. ¥ Capital - Al 31 de dicicmbre del 2019 v 2018 cl capital social astorizade ¥ emiticn consiste en
242,440 acelones parbieipaciones de US$1,00 valor nominal unitario

16.2 Reserve de capital - Incluve los valores de las cuentas Rescrva por Revalorizacion del
Patrmoenio ¥ Reexpresion Monetaria ongimadas cn la correceiim menetana del patrimomo v
de los aclivos ¥ pasives noe monetarios de afios antenones, respectivamente; transfirides a estx
cuenta, Esta rescrea puede sor total o parcialmente capatalizada. El saldo d= esta cuenta no os
disponible para el pago de dividendos en efeeriva.

6.3 Reserva feged - La Ley de Compaiias requiere que el 10% de la ulilidad anual sea anropiado
comoe reserve legal hasta que estz como minimo aleance el 30% del capital soctal. Tsiw
reserva 1o s disponible para el pago de dividendos en efactive pero peede ser capitatizads ep
30 totzlidad.

16.4 Resultgdos acumryfados por adopeion de NHF - Al 1 de enero del 2011, se roconocieron

ajustes en ulilidades retenidas de USE2.7 mitiones resultantas de la adopcion por pritnera ver
e has WITE.

16.5. (ros reseliodos integrafey - Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, se constituyen como sigus:

2019 2018
{en males de U.5. ddlares)

Ganancias actizariales ¥ total de resuliados
integrales 281

|-
[B%]
|

17, INGRES(OS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Un delalte de ingresos de actividades ordinariag ¢ come signe:

[



18,

1a,

Exportaciones de hienes
Yentas netys tocales de bienes

Total

COSTO DE VENTAS

Un detzile di costo de ventas cs coma sigue:

Materia prima
Marno di: gbra
Costos ndirectos
Buja de plantas

Total

FASTOS ADMIMNISTRATIVOS

Un dzetalle de gastos adimnisirativos g8 coma sigues:

Wémnina v benclictos sociales

Haonorarios

Deprociaciones

Gaslos oo deducibles

Crastn IV A o' derecho 4 oT8070 \nbataio
Servicios ¥ camunicaciones

Seguros

Wianlenimienlos

Ciuros gastoy

Total

... Paciembme 31, ...
2019 2018
(en miles de U5, dolares)

10,642 16,923
42 12
10,724 B10d4

v.. Thelemhbee 31, .
2019 2008
(e miles de U5 dolares)

.07 LAZE
3.920 3877
2.69] 3H5

1 130
8.584 8700

- Digaembre 31, .
] 2018

{en miles de U5, dofares)

]

H

730 1.085
1 110
98 78

5 65

30 51
60 46
48 13
47 53
154 -1
1.298 1739




2. CONTIMNGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2019 ¥ 2018, 3 critero de o Admimstracion de [a Compadiz v de sus
gsesorgs leeales, noe mapliene vigentes conlingentes tributarins, societanos, laborales o de ofa
indole significarive, aue delan 2ot comsideradas corir o actred o pasive comingente.

21. HECHOS OCURRIDOS POSTERIORMENTE AL PERIODC SOBRE EL QUE Bk
INFORMA

En el mes de marzo de 2020, se presentaron eandiciones adversas para &) normal desempefio de fa
seonoitia mundial, debide a ls emergencia samitina generada por la papdemia del cowid-19. Tos
snncipales elzctos on Ecuador se han evidenciado en una redoceidn drastica de los precios del
netrilzo, la dismimicidn de operacionss comerciales de cyporfacidn no petrolera, afectaciones
nternas de cferta y demanda por la infernipeidn de cadenas productivas 0 de servicios, entre olros.
Zstog cventos han provocado que ¢l pats teprs menor Bguides op 2l mercado, incromente sa Aclch
fiscal, aftonte un Jecreciymiento econdmico general; ¥ la consignients distminucion dz las actividades
de las cmpresas sn el pals,

Bl Gobgerne Povgiotiane se sncaemrg en proceso de deflinir polittcas v estrategias para cubrir log
efectos menerados por los asuntos mencionades precedenlemente; sin embarge. lo que suceda con la
economia nacional, adn es ncierto, toda vez que se desconoce la extension del impacts coopdmico
fma! de 1a mencionada pandemis.

A la fecha de emision de los estados financierns. la adrmistracién de la compafila no 12 en
posibilidad de determinar das pawibles implicacionss que tendrin las refendas condwiones, sobie la
posicion financiara ¢ resublados fuluros de 1a eoridad.

22. APROBACION DE LOS ESTADOS FINAMCUIERDS

Los estades [nancicros por el afio rerminade e 31 de diciembre del 2019 han sido aprabados por fa
Administracion de la Compariia v serdn prosentados g la Junta de Accionistas para su aprobacidn,
Em opinidn de ka Admanisiractom de la Compadiia, los estados Tmancieros serin aprobados por a
Junta (e Accwmsias sin modificarones.
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