FLORES ECUATORIANAS DE CALIDAD S.A. - FLORECAL

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

INFORMACION GENERAL

La Compafiia Flores Ecuatorianas de Calidad S.A. - Florecal, fue constituida en la Republica del
Ecuador en marzo de 1998. EI objeto social de la Compaiia es la compra, venta, importacion,
exportacion, distribucién y representacién de equipos, maquinarias, sistemas, implementos para
toda clase de industrias y plantas industriales, metalmecanica, eléctricas, electrénicas, también
instalaciones eléctricas de uso publico y privado y la prestacion de servicios de equipamiento,
montaje, mantenimiento, reparacion de equipos y maquinarias de uso agricola industrial, eléctrico
y electrénico.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF).

Estos estados financieros presentan razonablemente la posicidn financiera de Flores
Ecuatorianas de Calidad S.A. - Florecal al 31 de diciembre del 2014, el resultado de las
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la
Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de
la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

La moneda oficial del Ecuador es el U.S. ddlar, por lo tanto, la Contabilidad registra las
transacciones en U.S. ddlares.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Estas politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes
al 31 de diciembre del 2014, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se
presentan.

2.2 Bases de preparacion

Los estados financieros de Flores Ecuatorianas de Calidad S.A. - Florecal, comprenden los
estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014 y 31 de diciembre del 2013, los
estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afos
terminados en esas fechas. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).



2.3

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacién financiera se clasifican
en funciéon de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o
inferior a 12 meses, los que estdn dentro del ciclo normal de la operacion de la Compaiiia, y,
como no corrientes los de vencimiento superior a dicho periodo.

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo

2.5

2.6

2.7

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depo6sitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios
son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Surgen
cuando la Compaiiia provee dinero, bienes o servicios directamente a un deudor sin
intencion de negociar la cuenta por cobrar.

Se reconocen inicialmente a su valor nominal, debido a que no existen diferencias materiales
respecto de su valor razonable. Posteriormente, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos la provisién por pérdidas por deterioro de valor,
la cual se establece cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las
cuentas por cobrar. El importe de la provision es la diferencia entre el importe en libros del
activo y el valor actual de los flujos futuros de efectivo estimados, descontados a la tasa de
interés efectiva original. EIl importe en libros del activo se reduce a medida que se utiliza la
cuenta de provision y la pérdida se reconoce en el estado de resultados. Cuando una cuenta
por cobrar es castigada, se regulariza debitando la cuenta de provision para las cuentas por
cobrar. El ingreso por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como
ingresos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las
cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor.
Son valuados con el método del costo promedio ponderado. Las importaciones en transito
se encuentran registradas a su costo de adquisicidon. Los inventarios incluyen una provision
para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un analisis
de la posibilidad real de utilizacién en la produccién o venta. El valor neto realizable
representa el precio de venta estimado menos todos los costos de terminacién y los costos
necesarios para la venta.

Propiedades, planta y equipo

Las partidas de propiedades, planta y equipo adquiridos de forma separada se reconocen y
valoran inicialmente por su costo.



2.8

2.9

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son valoradas al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor.

El costo de propiedades, planta y equipo incluye todos los costos de adquisiciéon mas todos
los costos incurridos para la ubicacién y puesta en condiciones de funcionamiento del
activo. Son reconocidas las partidas de propiedades, planta y equipo cuyo costo supera a
aquel estimado como base de capitalizacién, de acuerdo a la politica interna de la Compaiiia
que constituyen los valores mayores a US$1,000.

La depreciacién es calculada en base a la vida qtil estimada de las diversas clases de partidas
de propiedades, planta y equipo de acuerdo con el método de linea recta. Si existe algin
indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de depreciacién, vida ttil o
valor residual de un activo, se revisa la depreciacion de ese activo de forma prospectiva para
reflejar las nuevas expectativas. A menos que se revisen debido a cambios especificos en la
vida 1til estimada, las tasas anuales de depreciacién son como sigue:

Item %
Edificaciones e instalaciones entre Sy 10
Invernaderos 10
Magquinaria y equipo 10
Vehiculos 10
Equipo de computacién 33

Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se
reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se registran a resultados en el periodo en que se
producen.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipo; se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados.

Activos intangibles

Los activos intangibles adquiridos de forma separada, que constituyen las regalias pagadas a
los obtentores de las variedades de plantas que la Compaiiia explota, son registrados
inicialmente al costo. Dado que la generacién de beneficios econdémicos futuros de estos
intangibles es indefinida, puesto que dependen directamente de la aceptacion en el mercado
de las variedades, asi como las condiciones bioldgicas y climatolégicas que favorecen al
crecimiento de las plantas; la Compafifa no registra amortizacion y revisa peridédicamente el
deterioro de valor comparando el importe recuperable con su importe en libros.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

Al final de cada periodo, la Compafifa evaliia los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es posible
estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compafifa calcula el importe
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se
identifica una base razonable y consistente de distribucién, los activos comunes son también
asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo mas
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2.10

pequeiio de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base
de distribucion razonable y consistente.

Los activos intangibles con una vida dtil indefinida o todavia no disponibles para su uso
deben ser sometidos a una comprobacion de deterioro anualmente, o con mayor frecuencia
si existe cualquier indicacién de que podria haberse deteriorado su valor.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y el
valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que
refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los
riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de
efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es menor
que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se
reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente
en resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe
considerar la pérdida por deterioro como una disminucién en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal
manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se habria
calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad
generadora de efectivo) en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido autométicamente en resultados, salvo si el activo correspondiente se registra al
importe revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida por deterioro se maneja como un
aumento en la revaluacién.

Costos por intereses

Todos los costos por préstamos se reconocen en el resultado del periodo en el que se
incurren.

2.11 Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién cuando
se observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato
cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente esté
regulado por el mercado correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable,
mas los costos de la transaccién, excepto por aquellos activos financieros clasificados al
valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor
razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable.

2.12 Activos biologicos

Las plantaciones productivas se miden al valor razonable menos los costos de cosecha y
gastos de traslado hasta el punto de venta. La medicién de las nuevas plantaciones (del
ultimo afio) se realiza al costo, el cual equivale al valor razonable a esa fecha.

El valor razonable se determina en base al modelo del descuento de flujos de caja. Este se

calcula utilizando los flujos de efectivo de operaciones continuas sobre planes de cosecha
considerando variables tales como crecimiento bioldgico de las plantaciones, precio de
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2.13

2.14

2.15

2.16

producto, tasas de interés, costos de cosecha y transporte, las cuales son revisadas
periddicamente para asegurar su vigencia y representatividad. Los activos biolégicos que
estén fisicamente en la tierra se reconocen y miden a su valor razonable por separado de los
terrenos; estos ultimos se presentan en propiedades, planta y equipo.

Al cierre de cada periodo, el efecto del crecimiento natural de las plantaciones, expresado en
el valor razonable menos los costos estimados en el punto de venta, se reconocen en base a
estudios técnicos realizados por profesionales independientes. El mayor o menor valor
resultante se registra en el estado de resultados.

Productos agricolas

Los productos agricolas (rosas) se medirdn en el punto de cosecha y recoleccion, a su valor
razonable. Posteriormente, estos valores estan reflejados al costo o mercado, el menor.

Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de
los costos de la transaccién incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su
costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de
transaccién) y el valor de reembolso se reconoce en el estado de resultados durante el
periodo del préstamo usando el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiifa tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha
del estado de situacidn financiera.

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Surgen
cuando la Compaiiia recibe dinero, bienes o servicios directamente de un acreedor. Estas
cuentas son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales y no tienen intereses.

Se reconocen inicialmente a su valor nominal, que es similar a su valor razonable por tener
vencimientos en el corto plazo. Después del reconocimiento inicial, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El
gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costos financieros
y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto
plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacién financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

2.16.1. Impuesto corriente
El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,

debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que
nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del
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impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

2.16.2. Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en
libros de los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales
correspondientes (conocidas como diferencias temporarias). Los pasivos por
impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se
espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos
diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que
reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no
utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo que,
sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable que se
recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada
fecha sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacidn actual de las
ganancias fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segin las tasas impositivas que se espera aplicar a
la ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo
por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la base
de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobacion
esté practicamente terminado al final del periodo sobre el que se informa.

2.17 Provisiones

2.18

Las provisiones se reconocen cuando la Compafifa tiene una obligacién presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de un suceso pasado; es probable que la Compaiiia tenga
una salida necesaria de recursos para liquidar la obligacion; y el importe se puede estimar de
manera confiable.

Las provisiones se miden por el valor presente de los desembolsos que se espera sean
necesarios para liquidar la obligacién usando una tasa antes de impuesto que refleje las
evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos e incertidumbres
especificos de la obligacion. El incremento en la provision como motivo del paso del
tiempo se reconoce como un gasto por intereses.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se registran al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja
comercial que la Compaiifa pueda otorgar.

2.18.1. Venta de bienes

Los ingresos provenientes de la venta de flores deben ser reconocidos cuando se
cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

. La Compaiiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

. la Compaiia no conserva para si ninguna implicacién en la gestidn corriente de

los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni
retiene el control efectivo sobre los mismos;
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2.19

2.20

2.21

2.22

. el importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

. sea probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con
la transaccioén; y

. los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser
medidos con fiabilidad.

Ningtiin ingreso es reconocido en transacciones de intercambio de bienes o
servicios similares.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago,
y se registran en el periodo méas cercano en el que se conocen.

Beneficios a los empleados
2.20.1. Beneficios sociales

La Compaiiia reconoce el gasto por beneficios sociales del personal (décimo tercer
y décimo cuarto sueldo) en base al método del devengado.

2.20.2. Beneficios post empleo y otros beneficios a largo plazo

Las obligaciones que se provisionan aplicando el método del valor actuarial del
costo devengado del beneficio, consideran estimaciones como: permanencia futura,
tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros determinados sobre la base de
célculos actuariales.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intencién de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultdnea, se presentan netos en resultados.

Nuevas normas revisadas y emitidas pero atin no efectivas

La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del
Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atn no son efectivas:
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NIIF

NIIF 9
NIIF 15

Modificaciones a la NIIF 11

Modificaciones a la NIC 16 y
la NIC 38

Modificaciones ala NIC 16 y
la NIC 41
Modificaciones a la NIC 19

Modificaciones a las NIIF

Modificaciones a las NIIF

Titulo

Instrumentos financieros

Ingresos procedentes de contratos
con clientes

Contabilizacién de adquisiciones de
intereses en Operaciones Conjuntas

Clarificacién de los métodos
aceptables de depreciacién y
amortizacién

Agricultura: Plantas productoras

Planes de beneficios definidos:
Aportaciones de los empleados
Mejoras anuales a las NIIF Ciclo

2010 - 2012

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
2011 - 2013

Fecha de vigencia

Enero 1, 2018
Enero 1, 2017
Enero 1, 2016

Enero 1, 2016
Enero 1, 2016

Julio 1, 2014
Julio 1, 2014 con
excepciones
limitadas

Julio 1, 2014

La Administracién anticipa que estas normas y enmiendas que seran adoptadas en los
estados financieros de la Compaiifa en los periodos futuros no tendrdan un impacto
significativo sobre los estados financieros y revelaciones de la Compaiia. Sin embargo,
no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen

detallado haya sido completado.

2.23 Administracion de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (incluyendo el riesgo de tipo de cambio y riesgo de precio), riesgo de crédito y
riesgo de liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la Compaiiia se

concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compaiiia.

La Compaiiia tiene a su cargo la administracion de riesgos. La Compaiiia identifica, evalia
y cubre los riesgos financieros en estrecha cooperacion con las unidades operativas.

2.23.1. Riesgo de Mercado

Riesgo de Tipo de Cambio

Las actividades de la Compaifiia, se las realiza en U.S. ddlares que es la moneda
oficial del Ecuador. Por lo tanto, no estd expuesta al riesgo de fluctuaciones en los
tipos de cambio del délar de los Estados Unidos de América

Riesgo de Variaciones en los Precios de sus Inversiones

La Compaiiia estd expuesta al riesgo de pérdida ante movimientos adversos futuros
en los precios de los instrumentos financieros de inversion que adquiere. Sin

embargo, este riesgo esta cubierto por la metodologia empleada en su monitoreo
constante y valuacion realizada por la Administracion.

2.23.2. Riesgo de crédito
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El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia.
La Compaiiia actualmente no mantiene riesgos por este concepto.

2.23.3. Riesgo de liquidez

La Compaiiia es la que tiene la responsabilidad final por la gestién de liquidez. La
Compaiiia ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez
de manera que pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la Compaiia. La
Compaiiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, inversiones y fondos
disponibles, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales
y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia, las cuales se describen en la Nota 2, la
administraciéon debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los importes en libros de los
activos y pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y juicios
asociados se basan en la experiencia histdrica y otros factores que se consideran como relevantes.
Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y periodos futuros si la revision
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de
la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza
una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables
que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cdlculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El célculo del valor en uso requiere que la Compaiiia
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a
resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros
que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Durante el afio 2014 y 2013, no se han detectado indicios externos e internos de deterioro
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3.2 Vida util de propiedades, planta y equipo

La Compaiiia revisa la vida util estimada de propiedades, planta y equipo al final de cada
periodo anual. Durante el afio 2014 y 2013, la administracién determiné que la vida util de
ciertos componentes debid ser modificada producto de avaldos que se realizaron. Un detalle
de las vidas utiles se muestran en la nota 2.7..

4. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 27 43
Clientes del exterior 3,118 3,020
Provisién para cuentas dudosas (121) (95
Subtotal 3,024 2,968
Otras cuentas por cobrar:
Crédito tributario IVA 197 253
Crédito tributario Impuesto a la renta 3 26
Anticipos a proveedores 67 158
Titulos de crédito 33 27
Depésitos en garantia 9 17
Seguros prepagados 7 9
Empleados 4 2
Intereses pagados por anticipado 38 8
Subtotal 358 500
Total 3,382 3,468

La Compaiifa ha reconocido una provision para cuentas dudosas por el 100% pero no en todas las
cuentas por cobrar, solamente en aquellas cuentas que de acuerdo a la administracion han visto
una posibilidad incierta de recuperacion.

5. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

... Diciembre 31,...

2014 2013

(en miles de U.S. ddlares)
Insumos 100 97
Material de empaque 58 48
Total 158 145
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6. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

Costo o valuaciéon
Depreciacién acumulada

Total

Clasificacion:
Invernaderos

Terrenos

Instalaciones
Edificaciones
Vehiculos

Magquinaria y equipo
Propiedades en construccién
Software contable
Equipo de computacién
Muebles y enseres
Mejora de activos

Total

... Diciembre 31,...
2014
(en miles de U.S. ddlares)

5,975
(2.076)

3,899

2,196
1,032
966
736
397
442
123

2,106
1,032
898
736
462
377
108
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Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

Costo o valuacion

Saldo al 31 de diciembre de 2012

Adquisiciones

Saldo al 31 de diciembre de 2013

Adquisiciones
Activaciones
Ventas

Bajas

Ajustes

Saldo al 31 de diciembre de 2014

Depreciacion acumulada y deterioro

Saldo al 31 de diciembre de 2012
Gasto por depreciacién

Saldo al 31 de diciembre de 2013
Gasto por depreciacién

Ventas

Bajas

Saldo al 31 de diciembre de 2014

Propiedades
Magquinaria Muebles y en Equipo de  Software Mejora de
Terrenos Edificios Instalaciones Invernaderos y Equipos Enseres Vehiculos construccién Computacion Contable activos Total
1,032 736 898 2,096 347 4 395 54 10 36 5,608
- — — __10 30 1 _67 4 3 — _165
1,032 736 898 2,106 377 5 462 108 13 36 5,773
14 7 65 171 1 4 25 287
73 83 (156)
(23) (23)
(19) (45) (€8] (65)
S S _ - _ _ _3 — _ _ — _3
1,032 736 966 2,196 442 3 397 123 13 40 25 59715
Depreciaciéon ~ Depreciacién Depreciacion ~ Depreciacién ~ Depreciacion
Depreciacion  Depreciacion ~ Depreciacion ~ Acumulada Acumulada  Depreciacion Acumulada Acumulada Acumulada
Acumulada Acumulada Acumulada  Maquinaria y Muebles y Acumulada Equipo de Software Mejora de
Edificios Instalaciones  Invernaderos Equipos Enseres Vehiculos Computacién Contable activos
... (en miles de U.S. ddlares) ...
(98) (322) (571) (120) ) (127) 5) (35)
33) aiz) (204) _4D @ _(62) @ _
(131) (435) (775) (161) 3) (189) @) (35)
(32) (57) (207) (50) )] (64) @) M M
19
o 11 _ _ _ _45 _ _ —
(163) (481) (982) (eA0Y) ) (189) () (36) @

Total

(1,280)
(456)

(1,736)
(415)
19

56

g
()
Al
N
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ACTIVOS BIOLOGICOS

La valoracion de los activos biolégicos a valor razonable, se hizo de acuerdo a la técnica de flujos
futuros de efectivo provenientes de la explotacion de activos bioldgicos, descontados a una tasa
que refleje el comportamiento del mercado y los riesgos inherentes de la industria. La valoracion
incluye todas las variedades de plantas sembradas por la Compaiifa, en todas sus etapas de
crecimiento.

Un detalle de la composicién del valor razonable de activos bioldgicos, al cierre de cada afio es
como sigue:

...Diciembre, 31...

2014 2013
Plantas sembradas (miles de plantas) 2,317 2,495
Valor unitario (US Ddlares / planta) 0.44 0.42
Total 1,020 1,048

ACTIVOS INTANGIBLES

La valoracién de los activos intangibles, que constituyen las regalias canceladas a los obtentores
de las variedades sembradas por la Compaiiia, ha sido realizada por un perito independiente con
experiencia en la industria.

Para la valoracién de la regalia por planta se tomé en cuenta la edad de las mismas, siendo las mas
nuevas las que tienen los valores mds altos. Un detalle de regalias en cantidades y costo es como

sigue:

Plantas sembradas (miles de plantas)
Valor regalia (US Délares / planta)

Total

9. PASIVOS FINANCIEROS

Un detalle de pasivos financieros es como sigue:

Clasificacion:

Corriente
No corriente

Total

...Diciembre, 31...

2014 2013
2,317 2,495
0.47 0.45
1,089 1,122

... Diciembre 31, ...
2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

413 577
188 37
601 614
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A costo amortizado:

Préstamos otorgados por instituciones financieras (1) 369 375
Sobregiros bancarios 219 226
Otros pasivos a largo plazo 13 13
Total 601 14

(1) Importes reembolsables a instituciones financieras cuyos periodos de vencimiento no exceden
de 2 afios (3 afios al 31 de diciembre de 2014). Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la tasa de
interés efectiva promedio ponderada anual sobre los préstamos es de 9.8% anual.

10. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar €s como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

Cuentas por pagar:

Proveedores 1,517 1,630
Otras cuentas por pagar:
Préstamos socios 448 481
Empleados y beneficios sociales 203 230
Otros 194 287
Retenciones de Impuesto a la Renta e IVA 114 40
Provisiones 21 67
Anticipos de clientes 37 5
Total 2,534 2,740

11. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de la obligacién por beneficios definidos es como sigue:
... Diciembre 31,...

2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

Jubilacién patronal 388 375
Bonificacion por desahucio 93 101
Total 482 476
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12. IMPUESTOS
12.1. Impuesto a la renta reconocido en los resultados

El gasto del impuesto a la renta incluye:

2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)
Gasto del impuesto corriente 94 124
Ingreso por impuesto diferido relacionado con el
origen y reverso de diferencias temporarias ) (650)
Total gasto de impuestos 920 (526)

Una reconciliacién entre la utilidad segtn estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

Resultado antes de impuesto a la renta y participacion

a trabajadores 27 218
Participacion trabajadores 4 33)
Rentas exentas (243) (18)
Gastos no deducibles 333 400
Gastos incurridos para generar ingresos exentos 1 2
Participacion laboral atribuible a ingresos exentos 36
Deducciones adicionales 9 ~ 3
Utilidad gravable 141 566
Impuesto a la renta causado (1) 31 124
Anticipo calculado (2) 94 96
Gasto de impuesto a la renta corriente reconocido en

los resultados (el mayor entre 1y 2) 94 124

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 15% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. De
acuerdo con disposiciones legales, en caso que el impuesto a la renta causado sea
menor que el anticipo de impuesto a la renta pagado en ese periodo fiscal, el anticipo se
constituye en el gasto por impuesto a la renta corriente. En el afio 2014 y 2013, la
Compafiia registr6 como gasto por impuesto a la renta corriente, el valor de los
anticipos pagados en mencionados afios

-22 -



12.2. Saldos

del impuesto diferido

Un detalle de los saldos de impuesto diferido y el origen de sus diferencias temporales es
como sigue:

... Diciembre 31, ...
2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

Activo por impuesto diferido:
Incremento en la obligacion por beneficios definidos y total

de activos por impuesto diferido

g
8

12.3. Aspectos tributarios

Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal

Impuesto a la Renta

. Ingresos Gravados

Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana, y gravados con el Impuesto a la Renta, la
ganancia proveniente de la enajenacion de acciones, participaciones y derechos de capital. De
la misma manera se considera ingreso gravado el incremento patrimonial no justificado.

. Exenciones

Se establece una limitacién a la exencion correspondiente a dividendos y utilidades,
determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que perciban las
sociedades o personas naturales es una persona natural residente en el Ecuador, la
exencion del impuesto a la renta no sera aplicable.

Se elimina la exoneracién para la ganancia ocasional proveniente de la enajenacion
de acciones o participaciones. Las sociedades deberan informar este tipo de
transacciones a la Autoridad Fiscal, su incumplimiento serd sancionado con una
multa del 5% del valor real de la transaccion.

Se elimina la exencién por depésito a plazo fijo a las sociedades e instituciones del
sistema financiero, asi como a las inversiones en valores de renta fija para las
sociedades.

. Deducibilidad de Gastos

En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de activos revaluados no sera

deducible.

Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario
Interno para la eliminacion de los créditos incobrables y se establece que las
mismas se determinardn via Reglamento.
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Via reglamento se establecerdn los limites para la deducibilidad de gastos de
regalias, servicios técnicos, administrativos y de consultoria en general, efectuado
entre partes relacionadas.

Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
determinando que el Reglamento establecera los casos y condiciones. L.as normas

tributarias prevalecerdn sobre las contables y financieras.

No se aceptara la deduccién por pérdidas en la enajenacion ocasional de acciones,
participaciones o derechos de capital que se den entre partes relacionadas.

. Utilidad en la Enajenacién de Acciones

Se define el célculo de la utilidad gravable en la enajenacion de acciones,
participaciones u otros derechos de capital:

El ingreso gravable serd el valor real de la enajenacion.

El costo deducible serd el valor nominal, el valor de adquisicién o el valor
patrimonial proporcional de las acciones de acuerdo con la técnica financiera.

También serdn deducibles los gastos directamente relacionados con la
enajenacion.

. Tarifa de Impuesto a la Renta

Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para Sociedades,
estableciendo como tarifa general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante la
tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcién de la base imponible
que corresponda a la participacion directa o indirecta de socios, accionistas,
beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion. Si dicha participacion excede del 50% la tarifa aplicable para la
sociedad sera del 25%.

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen, paguen o acrediten al
exterior pagaran la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccion de
los créditos tributarios a los que tenga derecho.

El ingreso gravable que obtenga una sociedad o persona natural no residente en el
Ecuador por la enajenacion de acciones, participaciones u otros derechos de capital
pagarad la tarifa general impuesta para las sociedades, debiendo la sociedad
receptora de la inversion actuar como “sustituto” del contribuyente y efectuar la
retencion del impuesto.

. Anticipo de Impuesto a la Renta

Para efectos del calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se debera incluir
en la férmula el valor del revalto de los activos por aplicacién de las NIIF, tanto
para el rubro del activo y del patrimonio.

Se excluird del cédlculo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos referidos a

gastos incrementales por la generacién de nuevo empleo, adquisicién de nuevos
activos destinados a la mejora de productividad e innovacidn tecnolégica y aquellas
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inversiones nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que se
relacionen con los beneficios tributarios para el pago del Impuesto a la Renta que
reconoce el Cédigo de la Produccion.

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador

Impuesto a la Salida de Divisas

Los pagos efectuados al exterior por créditos obtenidos por entidades ecuatorianas, estardn
exentos unicamente respecto de aquellos créditos para financiar segmentos definidos por el
Comité de Politica Tributaria.

Se establece como hecho generador del ISD cualquier mecanismo de extincion de obligaciones cuando
las operaciones se realicen hacia el exterior.
13. PATRIMONIO

13.1 Capital social

Al 31 de diciembre del 2014, 2013; el capital social autorizado consiste de 242,440
acciones de US$1 valor nominal unitario.

13.2  Reserva de Capital
Incluye los valores originados en la correccién monetaria del patrimonio y de los activos y
pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta
reserva puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo.

13.3  Resultados acumulados por adopcion de NITF

Al 1 de enero del 2010, se reconocieron ajustes en utilidades retenidas de US$2.7 millones,
resultantes de la adopcién por primera vez de las NIIF.

14. INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la compaiiia es como sigue:

2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)
Ingresos provenientes de exportaciones 9,238 9,213
Ingresos provenientes de ventas nacionales 116 49
Total 9,354 9.262
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15. COSTO DE VENTAS

Un resumen de los costos de ventas es como sigue:

2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

Materia prima 1,587 1,222
Mano de obra 3,303 2,099
Costos indirectos 2,234 3,658
Baja de plantas 99 253
Efecto de valor razonable de activos biol6gicos 400 373
Total 7,623 7,605

16. GASTOS DE ADMINISTRACION

Un resumen de los gastos de administracion reportados en los estados financieros es como sigue:

2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

Nomina y beneficios sociales 920 773
Honorarios 113 27
Depreciaciones 122 3
Gastos no deducibles 286 98
Gasto IVA sin derecho crédito tributario 50 53
Servicios basicos 40 32
Seguros 21 21
Mantenimientos 40 23
Provisién por beneficios definidos 93
Otros gastos administrativos 364 _ 256
Total 1,956 1,379

17. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisién de los estados financieros (marzo 13 del
2015) no se produjeron eventos que en opiniéon de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

18. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por
la Gerencia de la Compaiifa y serdn presentados a los Accionistas para su aprobaciéon. En opinién
de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros serdn aprobados por la Junta Directiva sin
modificaciones.
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