FLORES ECUATORIANAS DE CALIDAD S.A, - FLORECAL

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1.

2.

INFORMACION GENERAL

La Compaiia Flores Ecuaterianas de Calidad S.A. - Florecal. fue constituida en la Repiblica del
Ecuador en marzo de 1995, El objeio social de la Compania ¢s la compra, venta, importacion,
exporlacion, distribucidn y representacion de equipes, maquinarias, sistemas, implementos para
toda clase de industrias y plantas industriales, metalmecinica, eléciricas; electronicas, también
instalaciones eléciricas de uso piblico y privado v la prestacion de servicios de equipamiento,
moniaje, manicnimienio, reparscion de equipos y maquinarias de vso agricola industrial, cléctrico
y electronico,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

Mauoneda de presentaciin

Las partidas incluidas en los estados financieros se valoran utilizando la moneda del
entorno econdmico principal en que la Compafia opera (moneda funcional). Por lo
tanto los esiados financieros se presentan en dalares de Estados Unidos, que es la
moneda funcional v de presentacién de la Compaiiia.

Declaracion de cumplimiento

Les estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Imernacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Estos estados financieros presentan rmzonahlemente la posicion financiera de Flores
Ecuatorianas de Calidad S.A. - Flurecla al 31 de diciembre del 2012, ¢l resultado de las
operaciones y sus flujos de efectivo por el afo terminado en csa fecha.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requicre
que Ja Administracion realice ciertas estimaciones v eslablezca algunos supuestos
inherenies a la actividad economica de la entidad, con ¢ propdsito de detenminar la
valuacin y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financicros. En opinion de la compafiia, tales estimaciones ¥ supuestos estuvieron
basados en la mejor wtilizacion de la informacién disponible al momento, los cusles
podrinn Hegar a diferir de sus efectos finales.

Lz moneda oficial del Ecuador s el U.S, dolar, por Io 1ento, la Contabilidad registra las
transacciones en ULS. dolares.

A continuacién sc deseriben las principales politicas contables adopladas en la
preparacién de estos estados financieras, Estas politicas han sido definidas en funcion
de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012, aplicadas de manera uniforme 2 todos
los periodos que s¢ presentan.



23

24

25

2.4

27

Bases de preparacion

Los estados financieros de Flores Ecuatorianas de Calidad S.A. - Florecal comprenden
los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2012, los estados de resultado
integral, de cambios en ¢l patrimonio y de flujos de efectivo por los afos terminados el
31 de diciembre del 2012 y 2011. Estos estados financieros han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Efective y equivalentes de efectivo

El efectivo ¥ equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liguidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar ripidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros
bancarios son preseniados como pasives corrientes en el estado de situacidn financiera.

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar ¥ otras cuentas por cobrar son activos financieros
no derivados con pages fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo,
Surgen cuando fa Compafia provee dinero, bienes o servicios directamente a un deudor
sin intencidn de negociar la cuenta por cobrar.

Se reconocen inicialmente a su valor nominal, debido a que no exisien diferencias
materinles respecto de su valor razonable,  Posteriormente, s¢ miden al costo
amortizado utilizando el méiodo de la tasa de interés efectiva, menos la provisin por
pérdidas por deterioro de valor, la cual se establece cuando existe evidencia objetiva de
que la Compafia no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los érminos originales de las cuentas por cobrar. El imporie de la
provisién es la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de los
flujos futuros de efectivo estimados, descontados a In tasa de interés efectiva original.
El importe en libros del activo se reduce a medida que se utiliza Iy cuema de provision
vy la pérdida se reconoce ¢n ¢l estado de resultados. Cuando una cuenta por cobrar es
castigada, se regulariza debitando la cuenta de provision para las cuentas por cobrar. El
ingreso por intereses (incluyendo los intereses implicilos) se reconoce como ingresos
financieros y e calculan utilizando Ia tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas
por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial,

Lus cuentas comercinles por cobrar v otrus cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, exceplo los vencimienios superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiers, que se clasifican como activos no corrientes.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, el
menor, Son valuados con el método del costo promedio ponderado. Las importaciones
en Irinsito se encuentran registradas a su costo de adquisicion. Los inveniarios
incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, Ia cual es
determinada en funcién de un andlisis de la posibilidad real de wtilizaciin cn la
produccion o venia. El valor neto realizable represents el precio de venta estimado
menas todos los costos dé terminacion y los costos necesarios para la venta,

Propiedades, planta y equipo

Las partidas de propiedades, planta ¥ equipo adquiridos de forma scparada s¢
reconocen y valoran inicizlmente por su costo.
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Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta v equipo son valoradas al
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

El cosio de propiedades, planta y equipo incluye todos los costos de adquisicién mis
todos los costos incurridos para la ubicacion y puesta en condiciones de funcionamiento
del activo.  Son reconocidas las partidas de propiedades, planta v equipo cuvo costo
supera a aquel estimado como base de capitalizacion, de acuerdo a la politica interna de
la Compaiia que constituyen los valores mavores a USS1,000,

La depreciacion es calculada en base a la vida atil estimada de las diversas clases de
partidas de propiedades, plania y equipo de acverdo con el méiodo de linea recta. Si
existe algin indicio de que se ha producido un cambio significativo en la 1asa de
depreciacion, vida a1l o valor residual de un uctive, se revisa la depreciacion de ese
activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas. A menos que se
revisen debido a cambios especificos en la vida atil estimada, las tasas anuales de
deprecincitn son como sigue:

lem %
Edificaciones ¢ instalaciones entre 5y 10
Invernaderos 10
Muquinaria ¥ equipo 14
Vehiculos 1
Equipo de computacién 33

A cfectos de la transicion de los estados financicros hacia Normas Internacionales de
Informacion Financiera, y en aplicacion de una de las exenciones a la aplicacion
retropetiva de la NIF 1 la Compania optd por la medicion de cierlas partidas de
propiedades, planta y equipo, a su valor razonable, y utilizar este valor razonable como
¢l costo atribuido & la fecha de transicidn. El valor razonable de los referidos activos
fue medido mediante ¢l avalio de peritos independientes (ver Nota 3.2). En 1al virud,
las vidas Gtiles detalladas en el parrafo anterior, representan las vidas atiles totales para
una delerminada clase de activo.

Cuando ¢l valor de un activo es superior & su importe recuperable estimado, su valor se
reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.

Los gastos de reparaciones ¥ manienimiento se registran a resultados cn el periodo cn
que se producen.

Las pérdidas v ganancias por la venia de propiedades, planta y equipo; s¢ calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros ¥ se incluyen en el estado de
resultados.

Activos intangibles

Los actives inangibles adquiridos de forma separada, que constituyen las regalias
pagadas a los oblentores de las variedades de plantas que la Compania explota, son
registrados iniciglmente al costo. Dade que lu generacidn de beneficios econdmicos
futuros de estos intangibles es indefinida, puesto que dependen directamentc de la
aceplacion en el mercado de las variedades, asf como las condiciones bioldgicas ¥
climatoldgicas que favorecen al crecimiento de las plantas; la Compaiia no registra
amortizacitn y revisa peridicamente el deterioro de valor comparando el imporie
recuperable con su imporie en libros.

-1 -
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Deteriaro def valor de los activos tangibles ¢ intangibles

Al final de cada periodo, la Compafifa evalia los valores en libros de sus activos
tangibles ¢ intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos aclivos
han sufrido alguna pérdida por deterioro, En tal caso, se calcula el imporie recupernble
del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna),
Cuando no es posible estimar ¢l importe recuperable de un activo individual, la
Compania calcula el importe recuperable de la unidad gencradora de efectivo a la que
perlenece dicho activo., Cuando se identifica una base razonable y consistente de
distribucion, los activos comunes son también asignados a las unidades generadoras de
clectivo individuales, o distribuidas al grupo més pequeno de unidades generadoras de
efectivo para los cuales se puede identificar una base de distribucion razonable y
consistente.

Los activos intangibles con una vida atil indelinida o todavia no disponibles para su
uso deben ser sometidos a una comprobacion de deterioro anualmente, o con mayor
frecuencia i existe cunlquicr indicacion de que podria haberse deteriorado su valor,

El importe recuperable es ¢l mayor entre ¢l valor razonable menos ¢l cosio de venta ¥
¢l valor en uso, Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento anies de impueslo que
refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los
riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de
[ujo de efectivo futuros,

Si ¢l importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es
menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (0 unidad gencradora de
efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatumente en resultados, sabvo si el activo se registra o un importe revaluado, en
cuye caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucicn en la
revaluacidn.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad
gencradora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable,
de 1al manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros gue se
habria caleulado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo
(v unidad generadora de efectivo) en afos anteriores. El reverso de una pérdida por
deterioro  es  reconocido  aulomdticamente en  resuliados, salvo si el activo
correspondiente se registra al importe revaluado, en cuyo caso ¢l reverso de la pérdida
por deterioro se manegja como un aumento en la revaluacion,

Costos por intereéses

Todos los costos por préstamos se reconocen en el resultado del periode en el que se
incureen.

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacidn
cuando se observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un
contrato cuyas condiciones requieren ln entrega del activo durante un periodo gue
generalmente estd regulado por el mercado correspondiente, ¥ son  medidos
inicialmente al valor razonable, mis los costos de la transaceion, excepto por aguellos
activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en resuliados, los cuales
son inicialmente medidos al valor razonable v cuvos costos de la transaccion se
reconocen en resullados.
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Todos los activos financieras reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad
al costo amortizado o al valor razonable.

La Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorins a valor
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimienio, présiamos y cuentas por cobrar v activos financieros disponibles para la

vénla.

La clasificacion depende del propésito con el que se adquiricron los

instrumentos [inancieros, La adminisiracién determina la clasificacion de sus
instrumentos [inuncieros en ¢l momento del reconocimiento inicial.
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Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados son
instrumentos financieros mantenidos para negociar o designados a wvalor
razonahle en ¢l reconocimiento inicial por la Administracion de la Compania.

Un instrumento financicro se clasifica en esta citegoria si se adguiere
principalmente con ¢l propdsito de venderse en el corto plazo o en el
reconocimiento inicial forman parte de un portafolio de idénticos instrumentos
financieros que la Compaiia administra en forma conjunta v que ha tenido un
patron reciente de toma de bencficios en el corto plazo.

Los instrumentos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados cn el reconocimiento inicial, son aguellos que son administrados v
su desempeno evaluado en funcidn del valor razonable de acuerdo con una
esirategin de inversion que la Compafiia ha documentado y Ia informacion de
esos instrumentos financieros es evaluada por lu adminisracion de la
Compaiiia en funcidn del valor razonable de forma conjunta con otra
informacion relevante.

Los instrumentos de esta categoria se clasifican como activos corrientes y los
cambios ¢n su valor razonable se registran en resultados,

Acrivas financieros mamtenidos hasta su vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son  activos
financieros no derivados con pagos lijos o determinables y vencimiento o,
que In adminisiracién de la Compaida tiene la intencion y la capacidad de
mantener hasta su vencimiento.  Si la Compaiin vendiese un importe
significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la
calegorin completa se reclasificaria como disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los
coslos de transaccion,  Posteriormente, son medidos al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro,
reconociendo los ingresos por intereses sobre una base de acumulacion efectiva
en los ingresos por inversiones.

Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes, excepto

aguellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses 4 partir de la fecha
del estado de situacién financiera, que se clasifican Como activos corricnles.

SN 1 IS
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2,113 Préstamas y cuentay por cobrar

Los présiamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fjos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se
clasifican en activos corrienles, excepto los vencimientos superiores a4 12
meses desde Tn fecha del estado de situacian financiera. que se clasifican como
activos no corrienles. Los préstamos v cuentas por cobrar incluyen las cuentas
comerciales por cobrar y olras cuentas por cobrar.

2.11.4 Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financicros disponibles para la venta son activos no derivados que
se designan en esta calegoria 0 no se clasifican en ninguna de otras categorias.

Estos activos s¢ miden inicialmente al valor razonable mas los costos de In
trunsyccion.  Posteriormente se miden al valor razonable y las ganancias y
pérdidas de los cambios en ¢l valor razonable son reconocidos en ot
resultado integral y acumulado en fa reserva de revaluacion de inversiones. Al
momento de disponer del activo, la ganancia o pérdida previamente acemulada
en la reserva de revaluacion de inversiones es reclasificada a resultados del
periodo,

St incluyen en activos no corrientes a menos que la administracion pretenda
enajenar la inversion en los 12 meses siguientes a la fecha del estado de
situacion Ninancicra.

Activos biofdgicos

Las plantaciones productivas se miden al valor razonable menos los costos de cosecha
y gastos de traslado hasia el punto de venta. La medicidn de las nuevas plantaciones
{del altimo aiio) s¢ realiza al costo, ¢l cual equivale al valor razonable a esa fecha.

El valor razonable se determina en base al modelo del descuento de flujos de caja. Este
se caleuls utilizando los flujos de efectivo de operaciones conlinuas scbre planes de
cosecha considerando variables tales como crecimiento bioldgico de las planiaciones,
precio de producto, 1asas de interés, costos de cosecha y wransporie, las cuales son
revisadas periddicamenie para asegurar su vigencia y representatividad. Les aciivos
bioldgicos que esién fisicamente en [a tierra se reconocen y miden a su valor razonable
por separado de los terrenos; estos Gltimos se presentan en propiedades, plunta y
equipo.

Al cierre de cada periodo, el efecto del crecimicnio natural de las plantaciones,
expresudo en el valor razonable menos los costos estimados en el punio de venla, se
reconocen en base n estudios técnicos realizados por profesionales independientes. El
mayor o menor valor resultanie se regisira en el estado de resultados.

Productos agricolas
Los productos agricolas (rosas) se medirdn en el punto de eosecha y recoleccitn, a su

valor razonable. Posteriormente, estos valores estan reflejados al costo o mercado, ¢l
menor.
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2.16

Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de ln transaccién incurridos. Estos préstamos se registran
subsecueniemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos
recibidos (neto de los costos de transaccién) y ¢l valor de reembolso s¢ reconoce en ¢l
estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el método de interés
efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compania tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera,

Cuentas comerciales por pagar v olras cuenlas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y olras cuenlas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado activo.
Surgen cuando la Compania recibe dinero, bienes o servicios directamente de un
nereedor. Estus cuentas son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales y
no tienen intercses,

Se reconocen inicialmente a su valor nominal, que es similar a su valor razonable por
tener vencimientos en el corto plazo, Después del reconocimiento inicial, se miden al
costo amortizado utilizando ¢l método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro. El gasto por infereses (incluyendo los intereses implicilos) se reconoce comio
costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las
cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare
inmaterial.

Las cuentas comerciales por pagar v otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimienios superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y ¢l impuesto diferido.

2.16.1 Impuesto corriente

El impuesto por pagar corrienie se basa en la utilidad gravable (tribularia)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido u las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles v partidas
que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafia por concepto
del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final
de cada periodo.

2.16.2 Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes
en libros de los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales
carrespondicntes (conocidas como diferencias temporarias). Los pasivos por
impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias iemporarias gue se
espere (ue incrementen la ganancia fiscal en el fuluro, Los activos por
impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se
espere que reduzean la ganancia fiscal en el futuro. y cualquicr pérdida o
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crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos s¢ miden al
importe maximo que, sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada
futura, es probable que se recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en
cada fecha sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacidn actual
de lus ganancias liscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en ¢l resultado
del periodo.

El impuesto diferido se caleula segiin las tasas impositivas que se espera
aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera
realizar el activo por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos
diferidos. sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o
cuyo proceso de aprobacian esté practicamente terminado al final del periodo
sobre ¢l que se informa.

2,17 Provisiones

2,18

Las provisiones se reconocen cuzando la Compania tiene una obligacidn presente, va sea
legal o mmplicita, como resultado de un suceso pasado; es probable que la Compafia
tenga una salida necesaria de recursos para liquidar la obligacion; v el importe se puede
estimar de manera confiable.

Las provisiones se miden por el valor presente de los desembolsos que s¢ esperd seéan
necesarios para liquidar la obligacion usando una lasa antes de impuesto que refleje las
evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinero v los riesgos ¢
incertidumbres especificos de la obligacion. El incremento en la provision como
motive del paso del tiempo se reconoce como un gasto por intereses,

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos s¢ registran al valor razonable de la contrapresiacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el imporie estimado de cualquier descuento, bonificacion o
rebaja comercial ue la Compania pueda olorgar,

2.18.1 Venta de bienes

Los ingresos provenienies de la venta de {lores deben ser reconocidos cuando
se cumplen todas y cada una de las siguienies condiciones:

« la Compania ha transferido al comprador los riesgos y ventajus, de tipo
significativo, derivados de lu propiedad de los hienes;

« la Compafia no conserva para si ninguna implicacion en la gestion
comriente de los bienes vendidos, en ¢l grado usualmente asociado con la
propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos:

. el impone de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

.« sen probable que la Compaifa reciba los beneficios cconomicos asociados
con la transaceldn v

« los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion pucden
ser medidos con fiabilidad.
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2.21

Ninglin ingreso es reconoeido en transacciones de intercambio de bienes o servicios
similares,

Castos y Gastos
Los costos y gastos se registran al costo historico, Los coslos y gastos se reconocen a

medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mids cercano en ¢l que se conocen.

Beneficios a los emipleados
2.20.1 Beneficios sociales

La Compania reconoce el gasto por beneficios sociales del personal (décimo tercer ¥
décimo cuarto sueldo) ¢n base al métado del devengado.

2.20.2 Beneficiox post emipleo y ofros beneficios a largo plazo

Las obligaciones que se provisionan aplicando el métado del valor actuarial del costo
devengado del beneficio. consideran estimaciones como: permanencia fulura, tasas de
mortalidad ¢ incrementos salariales futuros determinados sobre la base de cilculos
actuariales.

Narmas nuevas y revisadas, emitidas pero atin no efectivas

La Compania no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), Normas Intérnacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones
del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero ain no son
electivas:

NHIE Tiwlo Efectiva o partir

Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de Julio 1, 2011
activos financieros

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2013

NIIF 12 Revelaciones de intereses en olras Enero 1, 2013
entidades

NIF 13 Medicion del valor razonable Enero 1, 2013

Enmiendas a la NIC 1 Presentacién de partidas en otro Julio 1, 2012
resultado integral

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacion  Enero 1, 2012
de activos subyacentes

NIC 19 (Revisada en el 2011) Beneficios a empleados Enero 1, 2013

NIC 27 (Revisada en ¢l 2011) Estados financieros separados Enero 1, 2013

NIC 28 (Revisada en ¢l 2011) Inversiones en usociadas v negocios  Enero 1, 2013

conjuntos

La Administracidn anticipa que estas enmiendas que serin adoptadas en los estados
financieros de la Compaiifa en los periodos Tuturos no tendran un impacto significativa
sobre los estados financieros y revelaciones de la Compafiia,  Sin embargo, no es
posible proporcionnr una estimucion razonable de ese efecto hasta que un examen
detallado haya sido completado.
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3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

Enla ;lpui:,acldn de las politicas contables de la Compadia, las cuales se describen en In Not 2, la
administracidn debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los importes en libros de los
activos ¥ pasivos que aparénicmente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y juicios
asociados se basan en la experiencia histérica y otros factores que se consideran como relevantes.
Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes s¢ revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revision
afecta lanto al perodo actual como 4 perfodos subsecuentes,

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administrucion de
la Compaiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los crilerios contables:

0 (1

32

Detertorn de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza ¢l valor de l0s activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables
que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la
unidad generadora de electivo a la que perteneee el activo,

Deierminar si los activos han sufrido deterioro implica ¢l cilculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El cilculo del valor en uso requiere que la Compania
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo vy una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a
resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un active en periodos anteriores son reverlidas
cusndo se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementande el valor del active con abono a resultados con el limite del valor en libros
que ¢l activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Durante el afio 2011 y 2012, no se han detectado indicios exlemos ¢ internos de deterioro
Vida ditil de propiedades, plania y equipo

La Compaiia revisa la vida dtil estimada de propiedades, planta y equipo al final de cada
perfodo anual. Durante ef aie 2011 ¥ 2012, la administracion determing que la vida ol de

cierlos componentes debio ser modificada producto de avalios que se realizaron, Un detalle
de las vidas atiles se muestran en la nota 2.7..
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4. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y ofras cuentas por cobrar es come sigue:
... Diciembre 31,...

2012 2001
(en miles de U.S, ddlares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 37 31

Clientes del exterior 2,728 2,399
Provisidn para cuentas dudosas (67} _67)
Subtotal 2,698 2363
Otras cuentas por cobrar:

Crédito tributario 301 257

Anticipos a proveedores 103 44

Titulos de erédito 23 5

Depdsitos en garantia 17 17

Seguros prepagados 18 b

Empleados 16

Intereses pagados por anticipada . R
Subtotal _485 331
Total 3,185 2,694

La Compaiia ha reconocido una provisidn para cuentas dudosas por ¢l 100% pero no en todas las
cuentas por cobrar, solamente ¢n aquellas cuentas que de acuerdo a la administracién han visto
una posibilidad incierta de recuperacian.

igii e las © s por Yidas pero no deterioradas: Un detalle de la antigiiedad
de las cucntas por cobrar vencidas pero no deterioradas €s como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011

(en miles de U.S. dolares)
1-30 dias 586 626
360 dias 710 146
60-90 dias 622 98
90-120 dias 204 115
Mis de 120 dias _ 204 714
Total 2426 1,699
Antigiiedad promedio (dias) 90 119

=I8-



6.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Insumos
Material de empaque

Total

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propledades, planta y equipo es como sigue:

Cosio o valuacion
Depreciacidn acumulada

Total

Clasificacidn:
Invernaderos

Terrenos

Instalaciones
Edificaciones
Vehiculos

Maquinaria y equipo
Propicdades en construccion
Saftware contable
Equipo de computacion
Muebles v enseres

Total

... Diciembre 31,..,

2011
(en miles de U.S. ddlares)

97 6
12 66
169 142

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S. dolares)
5.608 5461
(1.280) {835)
4,328 4,626
2,096 2,076
1,032 1,032
byt B9
736 736
395 329
347 346
54 28
36 36
10 5
4 4
5,608 3461
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ACTIVOS BIOLOGICOS

La valoracion de los activos bioldgicos a valor razonable, se hizo de acuerdo a la 1éenica de Tujos
futuros de efectivo provenienies de la explotacion de activos bioldgicos, descontados a una tasa
que refleje ¢l comportamiento del mercado v los riesgos inherentes de la indusiria. La valoracidn
incluye todas las variedades de plantas sembradas por la Compaiia. en todas sus etapas de
crecimiento.

Un detalle de In composicion del valor razonable de activos bioldgicos, al-cierre de cada afio ¢s
Como sigue:

-..Diciembre, 31...
2012 2011
Plantas sembradas (miles de planias) 2,732 2,396
Valor unitario (US Dalares / planta) 0.41 0.53
Total L129 L4330
ACTIVOS INTANGIBLES

La valoracidn de los activos intangibles, que constituyen las regalias canceladas a los obientores
de las variedades sembradas por la Compania, ha sido realizada por un perito independiente con
experiencia en la indusiria,

Para la valoracion de la regalia por planta se tomd en cuenta la edad de las mismas, siendo las mis
nuevas las que tienen los valores mas altos. Un detalle de regalias en caniidades y cosio es como
sigue:

. Diciembre, 31...
2012 2011

Plantas sembradas (miles de plantas) 2,732 2,596
Valor regalia (US Ddlares / planta) 0.44 0.44
Total 1,182 _ B3n
PASIVOS FINANCIEROS
Un detalle de pasivos financieros ¢s come sigue:

v Diciembre 31, ...

2011 2011

(en miles de U.S. dolares)

A costo amortizado;

Préstamos otorgados por instituciones linancieras (1) 1,131 1,526
Sobregiros bancarios 284 134
Presiumos socios 63

Otros pasivos a largo plazo 13 13
Total 1491 1673



Clasificacion:

Corrienie 1,039 692
No corriente _452 _ 981
Total Lagl L5673

(1) Importes reembolsables a instituciones financiers cuyos periodos de vencimicnto no exceden
de 2 anos (3 afios al 31 de diciembre de 2011). Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la tasa de
interds efectiva promedio ponderada anual sobre los préstamos s de 9.8% anual,

10. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas comerciales por pagar y olras cuenias por pagar es como sigue:
... Diciembre 31....
2012 2011

(en miles de ULS, dolares)

Cuentis por pagar:

Proveedores 1,661 1,426
Otras CUCNtas por pagar:

Emplendos y beneficios sociales 218 201

Otros 213 108

Retenciones de Impuesto a ln Renta ¢ IVA 44 k]

Provisiones a4

Anticipos de clicntes 4 4
Total 2,184 1757

11. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de la obligacion por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31....
2011
(en miles de LS, délares)
Jubilacidn patronal 308 289
Bonificacion por desabucio 75 7
Total 383 360

12, IMPUESTOS
12, 1. Impuesto a la renta reconocido en los resultados

El gasto del impuesto a la renta incluye:



2012 2011
{en miles de U.S, ddlares)

Gasto del impuesio corriente 82 63
Ingreso por impuesto diferido relacionado con ¢l origen
y reverso de diferencias lemporarias (20} (23)
Total gasto de impuestos 52 40
Una reconciliacidn entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, es
COMmO Sigue:
2012 2011
(en miles de ULS. dolares)
Resultado-antes de impuesio a la renta 92 (121)
Participacion rabajadores (14)
Rentas exentas (592) (350)
Gastos no deducibles 673 62
Giustos incurridos para generar ingresos exentos 59
Deducciones adicionales —(74) _(56)
Utilidad gravable 144 (175)
Impuesto a la renta causado (1) 33 =18

Anticipo calculado y gasto de impuesto a la repta
corriente reconocido en los resullados (2) B2 _B5
(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a ln renta, s¢
caleula en un 23% (24% en el afio 2011) sobre las utilidades sujetas a distribucion v del
15% sobre las utilidades sujetas a capilalizacion.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto 4 la renta minimo el valor del
anticipo calculado, ¢l cual resulia de la suma matemitica del 0.4% del activo, (L2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados vy 0.2% de costos v gastos deducibles. De
acuerde con disposiciones legales, en caso que el impuesto o la renta causado sea
menor que el anticipo de impuesto a la renta pagado on ese periodo fiscal, ¢l anticipo se
constituye en ¢l gasto por impuesto a la renta corrienic. En ¢l afo 2012 y 2011, la
Companin regisiré como gasto por impuesio a la renta corriente, el valor de los
anticipos pagados ¢n mencionados afios

12.2. Aspéctos tributarios del Chdigo Orgdnico de fa Producciin

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351
el Cadigo Orgdnico de la Produccién, Comercio ¢ Inversiones, ¢l mismo que incluye entre
otros aspectos tributarios los siguientes:

«  La reduccidén progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta
para sociedades, asi tenémos: 24% para el afio 2011, 23% para ¢l afio 2012 y 22% a
partir del afio 2013. Al 31 de diciembre del 2010, para la medicion del activo (pasivo)
por impuestos diferidos, la Compafis utilizé una tasa de impuesto a la renta promedio
del 23%.



«  Deduccion del 100% adicional para el cileulo del impuesto a la renta de ciertos gastos

incurridos por “Medianas Empresas’™

La reduccitn progresiva del porcentajé de retencion én 14 fuente de impuesto a la renta

en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades,

«  Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital ¢ intereses por
créditas otwrgados por instituciones financieras destinados al {inanciamiento de
inversiones previstas en este Codigo,

12.3. Saldes del impuesto diferido

Un detalle de los saldos de impuesto diferido vy el origen de sus diferencias iemporales es
como sigue:

... Diciembre 31, ...
2012 2011
{en miles de U.S. ddlares)

Aetiva por impuesta diferido:

Incremento en la obligacion por beneficios definidos 85 Bl

Ajuste por cambio de tasa impositiva _(9) _(H
Total 76 Wi
Pasiva por impueste diferido:

Costo atribuido de propiedades, planta y equipo 627 627

Medicidn de activos hioldgicos e intangibles al vator razonable 73 42

Medicion al costo amortizado de cuemas por pagar 16 16

Ajuste por cambio de tasa impositiva (82) 28)
Total 636 637

13. PATRIMONIO

13.1  Capital social

Al 31 de diciembre del 2012, 2011; ¢l capital social autorizado consiste de 242,440
acciones de USS1 valor nominal unitario,

13.2  Reserva de Capital
Incluye los valores originados en la correccion monetaria del patrimonio y de los activos y
pasivos no monetarios de anos anteriores, respectivamente, transferidos @& esta cuenta, Esta

reserva puede ser fotal o parcialmente capitalizads. El saldo de esta cuenta no ey
disponible para el pago de dividendos en efectivo,

13.3  Resultados acumulados por adopeion de NIIF

Al 1 de enero del 2010, se reconocitron ajustes en ulilidades retenidas de USS2.7 millones,
resultanies de la adopeidn por primera vez de las NIIF,
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14. INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la compaitia es como sigue:

2012 2011

(en miles de U.S. ddlares)
Ingresos provenientes de exportaciones 2024 7:171
Ingresos provenientes de ventas nacionales 120 63
Total 5,144 1236

15, COSTO DE VENTAS

Un resumen de los costos de vertas s coma sigue:

2012 2011

{en miles de VLS. ddlares)
Materia prima 1,288 1158
Mano de obra 2,744 2347
Costos indirectos 1,951 2287
Baja de plantas 369
Efecto de valor razonable de activas hinldgicos i) _
Toual 6,742 6,238

16. GASTOS DE ADMINISTRACION

Un resumen de los gastos de administracion reportados en los estados financieros es como sigue:

Far
)

011 2011

(en miles de U.S. dolares)

Namina v benelicios sociales 544 407
Hanorarios 58 g1
Depreciaciones 6l 43
Giastos no deducinles 57 42
Gasio IVA sin derecho crédito tributario 33 3
Servicios bisicos 32 30
Seguros 25 30
Mantenimicentos 17 26
Provision por beneficios definidos 25 132
Salario digno 1

Citros gastos administrativos _280 _ 108
Toml 1132 1015

95




17. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre ¢l 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de los estados financieros (abril § del
2013) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

18. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afto terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados por
la Gerencia de la Compania y serén presentados a los Accionistas para su aprobacién. En opinién
de la Gerencia de la Compania, los estados financieros serdn aprobados por la Junta Directiva sin
modificaciones.

-26-



