Flores Ecuatorianas de Calidad S.A. FLORECAL
ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS
Al 31 de diciembre de 2006 y 2005

CONTENIDO

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 2
BALANCES GENERALES 4
ESTADOS DE RESULTADOS 6
ESTADOS DE EVOLUCION DE LAS CUENTAS PATRIMONIALES 7
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 8
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 10
Abreviaturas

uUss Dolares de los Estados Unidos de América

NEC Normas Ecuatorianas de Contabilidad

50 %76




.
Sanche
Auditores

4 an independent member of

BAKER TILLY
INTERNATIONAL

INFORME DE L.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
Flores Ecuatorianas De Calidad S.A. Florecal

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Flores Ecuatorianas de Calidad S.A.
FLORECAL, al 31 de diciembre del 2006 y los correspondientes estados de resultados, de
evolucion de sus cuentas patrimoniales y de flujos de efectivo por el ejercicio anual terminado a esa
fecha. Los estados financieros son responsabilidad de la Administracién de la Compafifa. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados, basados en las auditorias. Los estados
financieros del ejercicio 2005 fueron auditados por Consultora Gabela Cia. Ltda. cuyo informe
emitido el 24 de marzo de 2.006, sin salvedades.

Excepto por lo mencionado en los parrafos 3 a 5, nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo a las
Normas Ecuatorianas de Auditorfa. Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
cjecutada con el fin de obtener una razonable seguridad de que los estados financieros no contienen
exposiciones erroneas o inexactas de carécter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base
de prucbas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también, la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de
las estimaciones contables importantes hechas por la Administracién, asf como un anélisis de la
presentacién general de los estados financieros. Consideramos que la auditorfa provee una base
razonable para expresar una opinién.

Al 31 de diciembre de 2006 los estados financieros de la compafifa reflejan bajo el rubro plantas
dentro de los activos fijos, un valor neto de depreciaciones de US$ 1°658.552 el cual incluye valores
de plantas y derechos de explotacién de variedades vegetales. La compatfifa sustenta este valor con
un plano de cuitivo valorado en funcién de una estimacién de la administracién, que parte de un
valor de US$ 1,36 por cada planta y regalfa sembrada. Esta estimacion no cuenta con el soporte de
un avaltio pericial por un perito avaluador calificado por la Superintendencia de Compafifas, ademés
de que no hemos podido satisfacernos de los criterios y porcentajes consistentes utilizados para la
estimacion de la vida util de estos activos.
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No hemos recibido confirmaciones de saldos de clientes al 31 de diciembre de 2.006, por US$

810.383. Los procedimientos alternativos no han sido suficientes para satisfacernos de la
razonabilidad del rubro.

La compafifa registra USS 144.599 de saldo de Impuesto al Valor Agregado correspondiente a afios
anteriores, La Compafifa no ha registrado una provisién por valoracién, considerando el efecto de
valores que no se podrén recuperar.

En nuestra opinién, excepto por los ajustes que podrian presentarse en relacién a los asuntos
descritos en los pamrafos 3 a 5, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de Flores Ecuatorianas de Calidad S.A. al 31 de
diciembre de 2006, sus resultados de operacién, la evolucién de sus cuentas patrimoniales y sus
fiujos de efectivo, por el ejercicio anual terminado a esa fecha de conformidad con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad vigentes.

Segin lo descrito en la Nota 2 h. la compafifa adopt6 la politica contable de provisionar los
compromisos con los obtentores de las variedades vegetales en relacién con los derechos de
explotacién de los mismos. La provisién contabilizada con esta politica representa un mayor valor
del rubro plantas y de los pasivos corrientes por US$ 639.546.

El Informe de los auditores independientes acerca del cumplimiento de las obligaciones tributarias,
requerido en la Ley de Régimen Tributario Interno se emitird

Quito, 21 de mayo de 2007

Sanchez Auditores, Baker Tilly Intemnational

Sodichy, Vg &

CPA Ing. Hemnén Sénchez

Socio
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Quito - Ecuador
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PO.Box 17078933
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Teléfonos: (593-2) 236 0619 236 0143 Fax: (593-2) 236 0319
P.O.Box: 17-16-164 Quito - Ecuador E-mail: gventas1@florecal.com

Flores Ecuatorianas de Calidad S.A. FLORECAL
BALANCES GENERALES
Al 31 de diciembre de 2006 y 2005

Nota 2006 2005
USs US$
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y Equivalentes 3 (118,410) 1,680
Titulos de crédito ¢ Inversiones 21,379 . 25,227
Cuentas por Cobrar
Clientes y anticipos 4 1,583,379 2,192,952
Otras cuentas por cobrar 170 2,394
Impuestos prepagados 5 266,556 264,104
Inventarios 6 836,827 340,980
Gastos anticipados 7 107,759 25,541
):
Total de Activos Corrientes 2,697,660 2,852,878
Activo fijo (neto) 8 2,694,952 2,294,998
Activos diferidos 39,486
Inversiones Permanentes 23,747
TOTAL DE ACTIVOS 5,455,845 5,147,876

X ST Deloctte § Toodhe

GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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Flores Ecuatorianas de Calidad S.A. FLORECAL
BALANCES GENERALES
Al 31 de diciembre de 2006 y 2005

Nota 2006 2005
US$ USS$
PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones bancarias corto plazo 9 794,875 538,122
Cuentas por pagar 10 965,003 351,214
Otras cuentas por pagar 20,913 21,209
Pasivos acumulados 11 130,039 243,745
Impuestos por pagar 12 49,716 54,385
1,960,545 1,208,674
Préstamos de Accionistas 41,319 41,319
Préstamos bancarios 27,307 486,297
TOTAL PASIVOS 2,029,171 1,736,291
PATRIMONIO 3,426,674 3,411,585
TOTAL 'PASIVO Y PATRIMONIO 5,455,845 5,147,876

X— /7 Deboitle FTovdhe

GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.




GFovecal S

Teléfonos: (593-2) 236 0619 236 0143 Fax: (593-2) 236 0319
P.0.Box: 17-16-164 Quito - Ecuador E-mail: gventasi@florecal.com

Flores Ecuatorianas de Calidad S.A. FLORECAL
ESTADOS DE RESULTADOS

Por los ejercicios anuales terminados el
31 de diciembre de 2006 y 2005

Nota 2006 2005
USS US$
Ventas netas locales y exportaciones 5,022,308 4,329,799
Costos de producciéon y ventas 3,926,027 3,880,886
MARGEN BRUTO 1,096,280 448,913
GASTOS
Gastos de Administracién y Ventas 849,907 727,270
Gastos Financieros 117,423 163,947
Total de Gastos 967,331 891,216
UTILIDAD/(PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS Y OTROS 128,950 (442,303)
Otros ingresos 41,874 488,802
Otros egresos 133,823
UTILIDAD DE LAS OPERACIONES 37,001 46,498
15% participacién a trabajadores 13 5,550 6,975
Impuesto a la renta 13 16,705 10,496
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 14,745 29,027
Utilidad por accién 0.06 0.12
X— At Deloctte ¢ Youche
GERENTE GENERAL

CONTADOR GENERAL

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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Flores Ecuatorianas de Calidad S.A. FLORECAL
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por los ejercicios anuales terminados el
31 de diciembre de 2006 y 2005

2006 2005
Uss Us$
ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido de clientes 5,620,310
Efectivo pagado a proveedores empleados e impuestos (4,623,027)
Intereses recibidos
Intereses pagados (99,761)
Otros ingresos y egresos - netos 41,874
Efectivo proveniente/(usado en) de las operaciones 939,396 1,045,162
ACTIVIDADES DE INYERSION
Adquisiciones de propiedades y equipos (791,364) (537.244)
Inversiones corto plazo (63,233)
Efectivo neto usado/recibido en actividades de inversidn (861,097) (537,244)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Financiamiento neto del afio (202,237) (497,164)
Efectivo neto usado/recibido por financiamiento (202,237) (497,164)
Aumento/(reduccion) del efectivo y sus equivalentes (123,938) 10,754
Efectivo y Equivalentes al inicio del afio 26,907 1,681
Efectivo y Equivalentes al final del afio (97,031) 12,435
El efectivo y equivalentes de efectivo corresponde a:
Efectivo y Equivalentes : (118,410)
Titulos de crédito e Inversiones 21,379
97,031
— /(/t” Y.
X— 53 Delscite § Tovdre
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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Flores Ecuatorianas de Calidad S.A. FLORECAL
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

~ Conciliacidon del resultado del afio con el flujo proveniente/(usado) en las operaciones
Por los ejercicios anuales terminados el
31 de diciembre de 2006 y 2005

2006 - 2005
-
US$ Uss
Resultado del ejercicio 14,745 29,027
Partidas que no rgpresentan movimiento de efectivo
o Provisiones de impuestos y 15% Trabajadores 22,256
Provisiones para cuentas incobrables 13,795
Jubilacion patronal
Depreciaciones 726,416 618,742
Castigo de plantas y activos fijos 133,823
Cambios netos en activos y pasivos operativos
o Cuentas por cobrar, netas de anticipos recibidos de clientes 598,002 136,662
Cuentas por pagar (50,311) (1,716)
fmpuestos anticipados y por pagar (23,827) (15,953)
Inventarios (495,846) 196,623
Otras cuentas de estados financieros 343 81,778
Efectivo neto provisto/(usado en) actividades de operacidn 939,396 1,045,162
e
X — /L/(‘/L Debilte § Toodne
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL
()
~
[ o)

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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Flores Ecuatorianas de Calidad S.A. FLORECAL
ESTADOS DE EVOLUCION DE LAS CUENTAS PATRIMONIALES
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2006 y 2005

2006 2005
USS US$
Capital social
Saldo inicial 242,440 242,440
Saldo Final 242,440 242,440
Reserva Legal
Saldo inicial 13,046 13,046
Ajustes afios anteriores 3,730
Apropiacién reserva legal afio 2.006 1,474
Saldo Final 18,250 13,046
Reserva de capital
Saldo inicial 3,120,970 3,120,970
Saldo Final 3,120,970 3,120,970
Superdvit/(Déficit) Acumuladas
Saldo inicial 35,130 42,521
Ajustes
Ajustes afios anteriores 3,730)
Apropiacion reserva legal afio 2006 (1,474)
Reparticion utilidades (36,419)
Ajustes 343
Superavit (Déficit) del Ejercicio 14,745 29,027
Saldo Final 45,013 35,130
TOTAL PATRIMONIO 3,426,674 3,411,585
><~— /5/(} Deloitte § Touche
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL




Flores Ecuatorianas de Calidad S.A. FLORECAL
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2006 y 2005

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compatiia se constituyé en la ciudad de Cayambe en el afio 1991 como compaiiia de responsabilidad
limitada, reformando sus estatutos en 1995 transforméandose asi en sociedad an6nima. Su finalidad es el cultivo,
compra-venta, distribucién, comercializacién y exportacion de productos agricolas, de manera especial
productos floricolas. El aspecto diferenciador es la variedad y calidad de flores, en especial rosas.

NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a. Bases fundamentales

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y estan
basados en ¢l principio del costo histérico.

Los estados financieros adjuntos expresados en délares estadounidenses son presentados en forma comparativa
en base a los requerimientos de 1a NEC No. 1

b. Uso de estimaciones

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de contabilidad requiere que la
Administracién efectie estimaciones que inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y en la
determinacion de los resultados, asi como en la revelacion de pasivos contingentes. Debido a la subjetividad
inherente en este proceso de estimacion contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados
por la Administracion.

c. Inventarios

Los inventarios de insumos y material de empaque se registran a su costo historico y se realizan a costo
promedio.

El inventario de produccién en proceso corresponde a los costos incurridos por la compaiiia en la produccién de
flores del Gitimo trimestre, sin considerar depreciaciones y amortizaciones y es devengado en el siguiente
cjercicio econSmico.

d. Activo fljo neto
Los activos fijos, excepto plantas se registran al costo menos la depreciacion acumulada. Las propiedades y
equipos anteriores al mes de abril de 2000 se presentan al valor ajustado por inflacién y por conversion a

doélares de los Estados Unidos de América segiin las directrices de las NEC 16 y 17, menos las depreciacion
acumulada hasta la fecha.

En ¢] momento de una venta o retiro, ¢l valor del costo del bien y su depreciacién acumulada se descargan de

las cuentas correspondientes. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados
del afio.

La depreciacién se registra contra los costos y gastos del ejercicio utilizando el método de linea recta y las
siguientes tasas:

Tasas
Edificios 4y10%




Flores Ecuatorianas de Calidad S.A. FLORECAL
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al31 de diciembre de 2006 y 2005

Instalaciones 10y 12%
Magquinaria y Equipo 10, 20, 33, 50,%
Mucbles y enseres 10, 33%
Equipo de oficina 10, 20, 33%
Equipo de computacién 20, 33%
Sistema Contable 20%
Vehiculos 20, 50%
Invemaderos 10, 20, 33%
Mejoras en activos 33%

La Compafiia considera que el método de depreciacion y las tasas utilizadas son adecuados para depreciar el
valor de los activos durante su vida Gtil estimada.

Hasta marzo del 2006 se contabiliz6 el valor de las plantas y regalias de acuerdo con las facturas pagedas;

independientemente, del valor del contrato de adquisicion de las plantas y se depreci6 cada factura en linea
recta considerando una vida itil de 84 meses.

A partir del abril de 2006 se capitaliza ¢l valor total de las plantas y rogalias adquiridas de acuerdo con los
contratos debidamente suscritos y siempre que se hayan recibido las plantas. El costo de plantas y regalias son
depreciados en linea recta considerando una vida util de 60meses, con lo cual se hace un cambio de estimacion
contable de la vida 1iltil de este rubro de activos fijos.

En abril del 2006 se efectué un ajuste contable de US$639.546,20 correspondiente al costo de plantas y
regalias recibidas en afios anteriores pero que alin no fueron cancelados y consecuentemente el proveedor no
emitio las facturas respectivas. Este valor se deprecia en la vida til restante determinada de la siguiente forma:

vida 6til nombra (60 meses) menos los meses que corresponde a la depreciacion contabilizada hasta abril del
2006.

El saldo neto de las propiedades, planta y equipo no exceds, en su conjunto, el valor de realizacion del rubro

e. Resultados
Loa ingresos y gastos son reconocidos y registrados cuando se efectiian las transacciones correspondientes
(método de realizacién y devengado)

Las operaciones de otros ingresos y gastos que son de cardcter no recurrente, han sido reconocidas y
registradas en el periodo 2006 y estén separadas de las operaciones normales.

f. Jubilacién Patronal

De acuerdo con lo previsto en el Articulo 216 del Codigo de Trabajo vigente, los trabajadores tendrin derecho
a ser jubilados por sus empleados siempre y cuando hayan completado por lo menos 25 afios de trabajo
ininterrumpido. Para cumplir la obligacién la compafiia efectiia una provisién soportada con un estudio
matemético actuarial a cargo de profesionales especializados.

g Reserva de Capital

La NEC 17 resume en esta cuenta patrimonial los efectos de los ajustes por inflacién y por devaluacion hasta el

31 de diciembre de 1999 y ademés el monto de los ajustes inflacionarios y por devaluacién monetaria a las que
fueron sometidas las cuentas patrimoniales.

11
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Flores Ecuatorianas de Calidad S.A. FLORECAL
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2006 y 2005

Esta cuenta se podré capitalizar en la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del Gitimo ejercicio
econémico concluido.

h. Cambio contable
En el afio 2006 la compaiifa adopté la politica contable de provisionar los contratos con los obtentores de las
variedades vegetales en relacion con los derechos de explotacion de los mismos siempre que se hayan recibido

las plantas. Hasta el ejercicio anterior la compaiifa contabilizaba dentro de los activos Gnicamente el valor de
cada cuota pagada.

i Cambio de estimacién contable

A partir del mes de abril de 2006 se hizo un cambio de estimacion de la vida Gtil del Rubro plantas, pues hasta
marzo de 2.006 se aplic una estimacitn de vida Gtil do 84 meses, y a partir de abril de 2.006 se modifica a 60
meses.

NOTA 3 - EFECTIVO 2006 2005
uUss uss

Caja 1,400 1,400

Bancos (119,810)

Fondo Rotativo 280
(118,410) 1,680

NOTA 4 - CLIENTES Y ANTICIPOS 2006 2005
uss uss

Clientes Nacionales 25,267 48,237
Clientes del Exterior (1) 1,355,037 2,023,079
Anticipos a proveedores (2) 246,340 151,106
Provisién Cuentas Incobrables (3) (43,265) (29.470)
1,583,379 2,192,952

(1) Corresponde a saldos pendientes por exportacion de flores a clientes ubicados principalmente en mercados
de Estados Unidos, Rusia, y Europa.

(2) El saldo se encuentra compuesto principalmente por un anticipo entregado a Nitzan por US$ 169,419

(3) El movimiento de la provision de cuentas incobrables se muestra a continuaci6n:

2006

Uss
Saldo al 1 de enero (29,470)
Maés provisiones (13,795)

Menos Bajas y utilizaciones

e e T e
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Flores Ecuatorianas de Calidad S.A. FLORECAL

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2006 y 2005
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Saldo al 31 de Diciembre (43,265)
NOTA § - IMPUESTOS PREPAGADOS 2006 2005
Uss uss
IVA (1) 266,556 264,104
266,556 264,104
(1) Incluye US$ 116.332 correspondiente a [VAdel afio 2.001
NOTA 6 - INVENTARIOS 2006 2005
uUss uss
Insumo 49,984 53,315
Material de empaque 104,637 50,066
Importaciones en trénsito 5,222
Produccién en proceso de flor 682,206 232,377
836,827 340,980
NOTA 7 - GASTOS ANTICIPADOS 2006 2005
USss Us$
Alimentacién 11,875
Seguros 4,972 6,437
Dep6sitos en garantia 102,787
Varios 7,229
107,759 25,541

(1) Corresponde & una garantia entregada en diciembre 2.006 por arrendamiento de un furgén térmico




Flores Ecuatorianas de Calidad S.A. FLORECAL
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005
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NOTA 8 - ACTIVO FLIO

Costo Depreciacién Valor Neto Valor Neto
Acumulada 2006 2005
USS Uss uUss US$
Terrenos 7,687 7,687 7,687
Edificios 804,897 308,001 496,897 489,641
Instalaciones 1,058,175 834,597 223,578 284,975
Maquinaria y Equipo 299,620 177,256 122,364 58,224
Muebles y enseres 85,626 75,483 10,143 13,502
Equipo de oficina 21,758 16,299 5,459 8,029
Equipo de computacion 15,422 6,148 9,275 4,859
Sistema Contable 36,520 26,609 9,911 17,481
Vehiculos 7,758 7,758 ()] 1,367
Invemaderos 963,616 822,791 140,825 1,393,373
Plantas 3,199,958 1,541,406 1,658,552
Mejoras en activos 16,792 6,530 10,262 15,859
2,294,998
6,517,829 3,822,877 2,694,952

El movimiento del costo y la depreciacion acumulada en el afio 2006 se muestra en el siguiente cuadro:

Depreciacién
Costo Acumulada
__USS US$
Saldo al 1 de encro 5,701,946 3,406,948
Més Adiciones 1,260,194 726,416
Menos Bajas (444,310) (310,487)
Saldo af 31 de Diciembre 6,517,829 3,822,877
El cargo por depreciacion del afio es do US$ 726,416
NOTA 9 - OBLIGACIONES BANCARIAS 2006 2005
Uss Uss

Sobregiros bancarios 82,305
Produbanco (1) 789,612 455,817
Intereses por pagar $,263
Total Corto plazo 794,875 538,122

(1) En el cjercicio 2.006, corresponde a tres operaciones de crédito concedidas por Produbanco. Con
vencimiento en noviembre de 2.007, diciembre de 2007 y marzo de 2.008, a tasas entre 10% y 11.06%. Estas

operaciones estin garantizadas con bicnes de la Compatfifa, ver nota 15§




Flores Ecuatorianas de Calidad S.A. FLORECAL
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2006 y 2005

NOTA 10 - CUENTAS POR PAGAR 2006 2005

USs US$

Proveedores (1) 938,603 351,214
Anticipos de clientes 26,400

965,003 351,214

(1) Entre sus principales saldos incluye a obtentores como: Plantador, D.R. Ecuador Roses, Rosen Tantau,

Floralcom, Meilland, Unique Latin Roses

NOTA 11 - PASIVOS ACUMULADOS

2006 2005
USs Uss
Sueldos y salarios 40,740 70,805
Décimo Tercer Sueldo (1) 12,117 19,700
Décimo Cuarto sueldo (1) 20,395 18,690
Fondo de reserva (1) 38,408 38,806
Vacaciones (1) 63,905
Indemnizaciones Laborales 6,410
Jubilacién Patronal 12,829 18,423
Utilidades por pagar empleados 5,550 7,006
130,039 243,745
(1) El movimiento de beneficios sociales se detalla a continuacion:
2006
Uss
Saldo al 1 de enero 141,100
Ma4s provisiones 289,927
Ajustes (85,183)
Menos pagos (274,924)

Saldo al 31 de Diciembre

70,920
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2006 y 2005
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NOTA 12 - IMPUESTOS POR PAGAR 2006 2005
uUss uss

less aportes 25,128 35,420
Iess préstamos 1,436 361
Impuesto a la renta empleados 814
Impuesto a la renta empresa 10,595 10,349
12%IVA 1
Retenciones 1 - 30% 270
Retenciones en la fuente 5,720 3,850
Retenciones 12% IVA 6,837 3,321
49,716 54,385

NOTA 13 - SITUACION TRIBUTARIA

La Compaiiia ha registrado la provisién para el pago 15% para los trabajadores ¢ impuesto a la renta anual por

¢l periodo terminado al 31 de diciembre de la siguiente forma:

2006 2005
uss Uss
Resultado del Ejercicio 37,001 46,498
Base para Participacion Trabajadores 46,498
Provisién 15% Trabajadores 5,550 6,975
Utilidad del Ejercicio 37,001 46,498
Menos: Provisién 15% Trabajadores 5,550 6,975
Menos: Ingresos Exentos
Mis:  Qastos no deducibles 35,371 2,459
Base imponible Impuesto Renta 66,822 41,982
Provisién Impuesto a la Renta 16,705 10,496

La Compatfiia no ha sido fiscalizada. Se encuentran pendientes de fiscalizacion los ejercicios 2003 a 2006

En el registro oficial No. 494 de 31 de diciembre de 2004, el Presidente de la Reptiblica emitié una reforma
reglamentaria con vigencia para ¢l ejercicio econdmico 2005 en relacién con la vigencia en ¢l Pais del sistema
de precios de transferencia, para efectos de la determinacion de la base imponible del impuesto a la renta,

acorde con las dircctrices de la Organizacién para la Cooperacién y el Desarrolio Econémico.

Durante el afio 2.006 la Compatlia no realiz6 transacciones con compailias relacionadas en el exterior por US$
300.000 o més, que requicran la presentacion del Estudio de Precios de Transferencia.




Flores Ecuatorianas de Calidad S.A. FLORECAL
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005

NOTA 14 - CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de Flores Ecuatorianas de Calidad S.A. al final del 2006 es de 242,440 acciones de

un valor nominal de USS$ 1 cada una.

NOTA 15 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2006 las garantias entregadas para soportar los créditos bancarios son las siguientes

Detalle No. Garantia USsS Banco
Departamento en propiedad horizontal 01005DEP000864 93,616 Produbanco
Prenda industrial de vehiculo 01005PIV001096 35,236 Produbanco
Prenda industrial de vehiculo 01005PIV001147 38,732 Produbanco
Vehiculos en arrendamiento mercantil BVM101000024570 21,044 Produbanco
Vehiculos en arrendamiento mercantil BVM101000031300 16,027 Produbanco
Vehiculos en arrendamiento mercantil BVM101000033201 35,585 Produbanco
Prenda comercial de Maquinaria PCQ101000004658 1,059,993 Produbanco
Prenda industrial de equipo PIE101000004656 289,850 Produbanco
Terreno y Construccion TCO101000004655 1,514,138 Produbanco
Suite N.E. 145 Estadio de Liga 30,503 Pichincha
Garantia de Persona Natural GPN10100004651 Produbanco
Garantia de Persona Natural GPN101000024571 Produbanco
Garantia de Persona Natural GPN101000037527 Produbanco
Garantia de Persona Natural GPN10100E0052219 Produbanco

NOTA 16 - TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Durante el afio 2006 no existicron transacciones con compafiias relacionadas que deban reportarse.

NOTA 17 - DIFERENCIAS ENTRE ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS Y REGISTROS CONTABLES

A diciembre de 2006, se han realizado las siguientes reclasificaciones para una adecuada presentacioén de
los estados financieros:




Flores Ecuatorianas de Calidad S.A. FLORECAL
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2006 y 2005

Cuenta Valor Libros  Valor Informe
Inversiones 45,126 21,379
Inversiones Permanentes 0 23,747
Gastos anticipados 136,025 107,759
Activos diferidos 11,219 39,486

NOTA 18 - EVENTOS SUBSECUENTES

Diferencia

23,747
(23,747)
28,267
(28,267)

Entre el 31 de diciembre del 2006 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en la opinién de la administracion de la Compailia, pudieron tener un efecto significativo sobre dichos

estados financieros que no se hayan revelado en los mismos,
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