INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de Flores Ecuatorianas de Calidad S.A. - Florecal:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Flores Ecuatorianas de Calidad
S.A. - Florecal, que comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2015 y el
correspondiente estado de resultados integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
caja por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los estados financieros

2.

La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera, y del control interno determinado por la gerencia como necesario para permitir
la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o
error.

Responsabilidad del Auditor

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales
de auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de
los riesgos de error material en los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar
esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes
para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la Compafiia a
fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.
Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas
son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables,
asi como una evaluacion de la presentacion.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Bases para calificar la opinion

6.

No estuvimos presentes en la verificacion fisica de los activos biologicos realizada por la
compaiiia al 31 de diciembre de 2015. En razon de estas circunstancias, no hemos podido
obtener suficiente evidencia de auditoria sobre la cantidad de activos bioldgicos que se
encuentran tanto en explotacion como en etapa vegetativa, y por consiguiente no nos ha



sido posible determinar la razonabilidad del saldo de activos bioldgicos (plantas y regalias),
que al 31 de diciembre de 2015 ascienden a US$1.9 millones.

7. Al 31 de diciembre de 2015, la Compaiiia no ha realizado un analisis para determinar el
valor a registrar como pasivo por impuestos diferidos, relacionado con las diferencias
temporales imponibles en el costo de propiedad, planta y equipo, generadas en el momento
de la adopcion a Normas Internacionales de Informacion Financiera. En tal virtud, no nos
ha sido posible determinar los efectos sobre los estados financieros adjuntos, si dicho
analisis hubiera sido realizado.

Opinion calificada

8. En nuestra opinion, excepto por los posibles efectos de los asuntos descritos en los parrafos
6y 7 de Bases para calificar la opinion, los estados financieros presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la posicion financiera del Flores Ecuatorianas de Calidad
S.A. - Florecal al 31 de diciembre del 2015, el resultado integral, los cambios en su
patrimonio y sus flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

Asunto de énfasis

«  Sin calificar nuestra opinidén informamos que; durante el aflo 2015, en el pais han imperado
ciertas condiciones adversas en la economia nacional, condiciones influenciadas por la
reduccion drastica de los precios de exportacion del petréleo a nivel mundial, con una caida
en mas del 50% del precio internacional del crudo durante el Gltimo afio; y la apreciacion
del ddlar, que ha encarecido los productos ecuatorianos frente a los de competidores como
Colombia y Perti. Estos eventos han generado que el pais tenga menor liquidez en el
mercado y la consiguiente disminucion de las actividades econdmicas de las empresas en el
pais.

El Gobierno Ecuatoriano se encuentra disefiando ciertas estrategias para poder cubrir los
efectos generados por los asuntos mencionados precedentemente, entre las cuales, constan
reajustes al presupuesto General del Estado, financiamiento del déficit fiscal a través de
créditos externos, disminucion paulatina de salvaguardas, restriccion de importacion de
algunos productos y optimizacion en recaudacion tributaria.

A la fecha de emision de los estados financieros, no es factible determinar las posibles
implicaciones que tendran las referidas condiciones sobre el comportamiento futuro de la
economia nacional y, principalmente, sobre la posicion financiera y resultados futuros de
operacion de la entidad. En tal virtud, los estados financieros adjuntos deben ser leidos y
analizados considerando los acontecimientos antes mencionados.

Madinez Chdvez 4 Asodacks
Quito, Abril 22, 2015
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FLORES ECUATORIANAS DE CALIDAD S.A. - FLORECAL

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

Diciembre 31,
ACTIVOS Notas 2015 2014
(en miles de U.S. dodlares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo 13 6
Cuentas y documentos por cobrar corrientes 4 2,793 3,110
Activos por impuestos corrientes 12 334 233
Inventarios 5 195 158
Gastos pagados por anticipado _ 15 _ 39
Total activos corrientes 3.350 3.546
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades, planta y equipo 6 3,703 3,899
Activos bioldgicos 7 1,903 2,109
Activos por impuestos diferidos 12 53 94
Total activos no corrientes 5,659 6,102
TOTAL 9,009 9,648

(Continua...)
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Xavier Beltran
Gerente General




FLORES ECUATORIANAS DE CALIDAD S.A. - FLORECAL

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS Notas

ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas y documentos por pagar corrientes

Obligaciones con instituciones financieras

Impuesto a la renta por pagar del ejercicio

Pasivos corrientes por beneficios a los
empleados

Provisiones corrientes

Pasivos por ingresos diferidos

Otros pasivos corrientes

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones con instituciones financieras no
corrientes

Pasivos no corrientes por beneficios a los
empleados

Otros pasivos no corrientes

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital emitido

Reservas

Resultados acumulados
Otros resultados integrales
Total patrimonio

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

10

12

11

13

Diciembre 31,
2015

1,753
279

229
36

16
_134
2.447

Lorena Carrillo
Contador General



FLORES ECUATORIANAS DE CALIDAD S.A. - FLORECAL

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

INGRESOS:

Ingresos de actividades ordinarias
Otros ingresos

Total ingresos

COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

GASTOS OPERACIONALES:
Gastos administrativos

Gastos de ventas

Costos financieros
Participacion trabajadores
Otros gastos

Total

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto a la renta corriente
(Gasto) Ingreso por impuesto diferido

PERDIDA NETA DEL PERIODO
OTROS RESULTADOS INTEGRALES:
Ganancia actuarial por planes de

beneficios definidos

TOTAL RESULTADO INTEGRAL
DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Notas

14

15

16

12
12

2015

2014

(en miles de U.S. doélares)

8,983
625
9,608

141)

9,344
313
9,657
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Xavier Beltran
Gerente General

Lorena Carrillo
Contador General



FLORES ECUATORIANAS DE CALIDAD S.A. - FLORECAL

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Saldos al 31 de diciembre de 2013

Resultado del periodo
Resultados actuariales

Saldos al 31 de diciembre de 2014

Resultado del periodo
Resultados actuariales

Saldos al 31 de diciembre de 2015

Ver notas a los estados financieros

Otros
Capital Resultados  Resultados
Emitido Reservas Acumulados Integrales Total
... (en miles de U.S. dolares) ...
242 29 5,816 (34) 6,053
(66) (66)
_ . _40 40
242 29 5,750 6 6,027
(145) (145)
_ _ - _4 4
242 29 5,605 10 5,886
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Xavier Beltran
Gerente General

Lorena Carrillo
Contador General



FLORES ECUATORIANAS DE CALIDAD S.A. - FLORECAL

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

2015

2014

(en miles de U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes 9,890
Pagado a proveedores (8,783)
Intereses pagados (61)

Otros ingresos, neto

Participacion trabajadores
Impuesto a la renta corriente (18)
Impuesto a la renta diferido

Flujo neto proveniente de actividades de operacion 1,028

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de propiedades, planta y equipo (413)
Incremento de activos biologicos (435)
Flujo neto utilizado en actividades de inversion (848)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Pago de pasivos financieros y flujo neto utilizado en actividades
de financiamiento 173)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Incremento neto en efectivo y equivalentes de efectivo
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO
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(Continua...)

(275)
(438)

(713)




FLORES ECUATORIANAS DE CALIDAD S.A. - FLORECAL

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacién...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

2015 2014
(en miles de U.S.
ddlares)
CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Resultado integral del afio (141) (26)
Ajustes para conciliar el resultado integral con el efectivo
neto proveniente de actividades de operacion:
Depreciacion de propiedades, planta y equipo 391 415
Provision de obligaciones por beneficios definidos 33 6
Provision para cuentas incobrables 28 26
Baja de activos bioldgicos 85 99
Valor razonable de activos bioldgicos 556 400
Baja de propiedades 218 2
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales 289 (82)
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar (72) 142
Inventarios (37) (13)
Cuentas por pagar (403) (113)
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 46 (93)
Impuesto a la renta corriente por pagar (18)
Participacion trabajadores por pagar (29)
Activo por impuesto diferido _ 53 _4
FLUJO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION 1,028 726

Ver notas a los estados financieros

Xavier Beltran . Lorena Carrillo
Gerente General Contador General




