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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Acciomistas de Flores Ecuatorianas de Calidad S.A. - Florecal-
Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Flores Ecuatorianas de Calidad S A.
- Florecal, que comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2013 y el correspondiente
estado de resultados integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de caja por el afio
terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y ofras notas
explhcativas.

Responsabilidad de Ia Gerencia de la Compaiiia por los estados financieros

La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera, y del
control intemo determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacion de los
estados financieros libres de errores materiales. debido a fraude o error,

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas intemacionales de
auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
errores importantes,

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, mncluyendo la evaluacién de los riesgos de error
material en los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de
riesgo, ¢l auditor toma en consideracion los controles internos relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financicros de la Compatiia a fin de diseiar
procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el proposito de
expresar una opmnion sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria
también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de
que las estimacionces contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion
de la presentacion.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Bases para calificar la opinién

No estuvimos presentes en la verificacion fisica de los activos biologicos realizada por la
compafiia al 31 de diciembre de 2013, En razén de estas circunstancias, no hemos podido
obtener suficiente evidencia de auditoria sobre la cantidad de activos bioldgicos que se
encuentran tanto en explotacién como en etapa vegetativa, y por consiguiente no nos ha sido
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posible determinar la razonabilidad del saldo de activos biol6gicos e intangibles, que al 31 de
diciembre de 2013 asciende a USS1.1 millones y USS$1.2 millones, respectivamente,

Opinién calificada

En nuestra opinion, excepto por los posibles efectos de los asuntos descritos en el parrafo bases
para calificar la opinidn, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicion financiera del Flores Ecuatorianas de Calidad S.A. - Florecal al 31 de
diciembre del 2013, el resultado integral, los cambios en su patrimonio y sus flujos de caja por
el afto terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

Hartines W 4M
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FLORES ECUATORIANAS DE CALIDAD S.A. - FLORECAL

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Diciembre 31,

ACTIVOS Notas 2013

(en miles de U.S. délares)
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 7
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar 4 3,468 3,183
Inventarios 5 145 169
Total activos corrientes 3.619 3.359
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipo 6 4,037 4,328
Activos biologicos 7 1,048 1,129
Activos intangibles 8 1,122 1,192
Activos por impuestos diferidos 12 9 76
Total activos no corrientes 6,297 6,725
TOTAL 2218 10,084
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Pasivos financieros 9 577 1,039
Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar 10 2,740 2,184
Participacion trabajadores por pagar . ) 14
Total pasivos corrientes 3350 3237
PASIVOS NO CORRIENTES:
Pasivos financieros a largo plazo 9 37 452
Obligacién por beneficios definidos 11 476 383
Pasivos por impuestos diferidos 12 = _636
Total pasivos no corrientes _S513 1471
Total pasivos 3.863 4,708
PATRIMONIO: 13
Capital emitido 242 242
Reserva de capital 3,121 3,121
Reserva legal 29 24
Resultados acumulados por adopcion de NIIF's 2,709 2,709
Resultados acumulados _(48) (720)
Tota! patrimonio 6.053 5,376
TOTAL 2216 10,084

Ver notas a los estados financieros
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Xavier Beltrin Lorena Carrillo
Gerente General Contador Genera!




FLORES ECUATORIANAS DE CALIDAD S.A, - FLORECAL

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Notas 2013
(en miles de U.S. ddlares)

INGRESOS 14 9,262 8,144
COSTO DE VENTAS 15 7,623 6.742
MARGEN BRUTO 1,639 1,402
GASTOS DE OPERACION:

Gastos de administracion 16 1,361 1,132
Gastos de ventas 19 53
Costos financieros 130 159
Otros ingresos, neto (89) (34)
Participacion trabajadores 33 14
Total gastos de operacion 1.454 1.324
GANANCIA ANTES DE IMPUESTOS 185 78
[mpuesto a la renta corriente 12 124 82
Ingreso por impuesto diferido 12 (650) (20)
GANANCIA NETA DEL PERIODO 711 16

OTROS RESULTADOS INTEGRALES:
Perdida actuanial por planes de beneficios definidos 34
677

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros
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Xavier Beltran Lorena Carrillo
Gerente General Contador General




FLORES ECUATORIANAS DE CALIDAD S.A. - FLORECAL

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Resultados
Acumulados
Reserva

por
Capital de Reserva Adopcionde Utilidades
Emitid Capital Legal NIIF! Retenid Total

... (en miles de U.S. délares) ...
Saldos al 31 de diciembre de 2011 242 3,121 24 2,709

Resultado integral del afio

Saldos al 31 de diciembre de 2012 242 3,121 24 2,709

Apropiacion de reservas 5
Resultado integral del afo

Saldos al 31 de diciembre de 2013 242 3121

g

Ver notas a los estados financieros
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Xavier Beltrin Lorena Carrillo
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ELORES ECUATORIANAS DE CALIDAD S.A. - FLORECAL

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes
Pagado a proveedores
Intereses pagados

Otros ingresos, neto
Participacion trabajadores
Impuesto a la renta

Flujo neto proveniente de actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de propiedades, planta y equipo
Incremento de activos biologicos
Incremento de activos intangibles

Flujo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Pago de pasivos financieros y total de flujo neto utilizado en
actividades de financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

(Disminucion) Incremento neto en efectivo y equivalentes de
efectivo

Saldos al comienzo del afo

SALDOS AL FIN DEL ANO

(Contintia...)

2013 2012
(en miles de U.S. délares)
8964 7.809
(7,504) (6.453)
(130) (159)
89 33
(14)
{129) —(82)
1281 L148
(165) (147)
(184) (458)
56 (356
{405) {961)
A877) 182
(1) 5
7 2
R A




ELORES ECUATORIANAS DE CALIDAD S.A. - FLORECAL

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacion...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

2013 2012
(en miles de U.S. délares)

CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL CON EL

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE

OPERACION:
Resultado integral del afo 677 16
Ajustes para conciliar el resultado integral con el efectivo

neto proveniente de actividades de operacion:

Depreciacion de propiedades, planta y equipo 456 445

Provision de obligaciones por beneficios definidos 93 23

Provisién para cuentas incobrables 28

Baja de activos bioldgicos 254 369

Valor razonable de activos biolégicos 137 390
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales (298) (335)

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar (15) (154)

Otros activos cormientes 1

Inventarios 24 (27)

Cuentas por pagar (31) 235

Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 587 192

Participacién trabajadores por pagar 19 14

Activo por impuesto diferido (14)

Pasivo por impuesto diferido (636) 1)
FLUJO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE

OPERACION L1281 L148
Ver notas a los estados financieros

x’
Xavier Beltrin Lorena Carrillo 5

Gerente General

Contador General



ELORES ECUATORIANAS DE CALIDAD S.A. - FLORECAL

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1. INFORMACION GENERAL

La Compailia Flores Ecuatorianas de Calidad S.A. - Florecal, fue constituida en la Republica del
Ecuador en marzo de 1998. El objeto social de la Compaiiia es la compra, venta, importacion,
exportacién, distribucién y representacién de equipos, maquinarias, sistemas, implementos para
toda clase de industrias y plantas industriales, metalmecdnica, eléctricas, electrénicas, también
instalaciones eléctricas de uso piblico y privado y la prestacion de servicios de equipamiento,
montaje, mantenimiento, reparacion de equipos y maquinarias de uso agricola industnal, eléctrico
y electronico.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21

2.2

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF).

Estos estados financieros presentan razonablemente la posicion financiera de Flores
Ecuatorianas de Calidad S.A. - Florecal al 31 de diciembre de! 2013, el resultado de las
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de
la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

La moneda oficial del Ecuador es el U.S. ddlar, por lo tanto, la Contabilidad registra las
transacciones en U.S. dolares.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Estas politicas han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes
al 31 de diciembre del 2013, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se
presentan.

Bases de preparacion

Los estados financieros de Flores Ecuatorianas de Calidad S.A. - Florecal, comprenden los
estados de situacién financiera al 31 de diciembre del 2013 y 31 de diciembre del 2012, los
estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),



2.3 Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

2.4

2.5

2.6

27

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican
en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o
inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacién de la Compaiiia, y,
como no cormentes los de vencimiento supenior a dicho periodo.

Efectivo y equivalentes de efective

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras liguidas, que se pueden transformar rdpidamente en
efectivo en un piazo inférior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios
son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Surgen
cuando la Compafifa provee dinero, bienes o servicios directamente a un deudor sin
intencion de negociar la cuenta por cobrar.

Se reconocen inicialmente a su valor nominal, debido a que no existen diferencias materiales
respecto de su valor razonable. Posteriormente, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos la provision por pérdidas por deterioro de valor,
la cual se establece cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no serd capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las
cuentas por cobrar. El importe de la provision es la diférencia entre el importe en libros del
activo y el valor actual de los flujos futuros de efectivo estimados, descontados a la tasa de
interés efectiva original. El importe en libros del activo se reduce a medida que se utiliza la
cuenta de provision y la pérdida se reconoce en el estado de resultados. Cuando una cuenta
por cobrar es castigada, se regulaniza debitando la cuenta de provision para las cuentas por
cobrar. El ingreso por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como
ingresos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las
cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial,

Las cuenias comerciales por cobrar v otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a8 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes,

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor,
Son valuados con el método del costo promedio ponderado. Las importaciones en transito
se encuentran registradas a su costo de adquisicién. Los inventarios incluyen una provision
para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un andlisis
de la posibilidad real de utilizacién en la produccién o venta. El valor neto realizable
representa el precio de venta estimado menos tedos los costos de terminacion y los costos
necesarios para la venta.

Propiedades, planta y equipo

Las partidas de propiedades, planta y equipo adquiridos de forma separada se reconocen y
valoran inicialmente por su costo.



2.8

2.9

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son valoradas al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor.

El costo de propiedades, planta y equipo incluye todos los costos de adquisicion mas todos
los costos incurridos para la ubicacion y puesta en condiciones de funcionamiento del
activo. Son reconocidas las partidas de propiedades, planta y equipo cuyo costo supera a
aquel estimado como base de capitalizacion, de acuerdo a la politica interna de la Compaiiia
que constituyen los valores mayores a US$1.000,

La depreciacion es caleulada en base a la vida atil estimada de las diversas clases de partidas
de propiedades. planta y equipo de acuerdo con ¢l método de linea recta. Si existe algln
indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de depreciacion, vida util o
valor residual de un activo, se revisa la depreciacion de ese activo de forma prospectiva para
reflejar lus nuevas expectativas. A menos que se revisen debido a cambios especificos en la
vida atil estimada, las tasas anuales de depreciacion son como sigue:

item %
Edificaciones e instalaciones entre Sy 10
Invernaderos 10
Magquinaria y equipo 10
Vehiculos 10
Equipo de computacion 33

Cuando el valor de un activo es superior @ su importe recuperable estimado, su valor se
reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable,

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se regisiran a resultados en el periodo en que se
producen.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipo; se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados.

Activos intangibles

Los activos intangibles adquiridos de forma separada, que constituyen las regalias pagadas a
los obtentores de lus variedades de plantas que la Compaiis explota, son registrados
inicialmente ai costo. Dado que [a generacion de beneficios economicos futuros de estos
intangibles es indefinida, puesto que dependen directamente de la aceptacion en el mercado
de las variedades, asi como las condiciones bioldgicas y climatolégicas que favorecen al
crecimiento de las plantas; la Compaiiia no registra amortizacion y revisa periddicamente el
deterioro de valor comparando el importe recuperable con su importe en libros.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

Al final de cada periodo, la Compafia evaliia los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar s1 existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es posible
estimar ¢! importe recuperable de un activo individual, la Compafia calcula el importe
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se
identifica una base razonable y consistente de distribucién, los activos comunes son también
asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo més
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2.10

2.11

pequeiio de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base
de distribucion razonable y consistente.

Los activos imangibles con una vida 0til indefinida o todavia no disponibles para su uso
deben ser sometidos a una comprobacion de deterioro anualmente, o con mayor frecuencia
si existe cualquier indicacién de que podria haberse deteriorado su valor.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y el
valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que
refleja las valoractones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los
riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de
efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es menor
que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se
reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente
en resultados, salve si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe
considerar la pérdida por deterioro como una disminucion en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal
manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se habria
calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para diche activo (o unidad
generadora de efectivo) en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido automdticamente en resultados, salvo si el activo correspondiente se registra al
importe revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida por deterioro se maneja como un
aumento en la revaluacion,

Costos por intereses

Todos los costos por préstamos se reconocen en el resultado del periodo en el que se
incurren.

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion cuando
se observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato
cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente estd
regulado por el mercado correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable,
mas los costos de la transaccién, excepto por aquellos activos financieros clasificados al
valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor
razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable.

La Compatiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable
con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, préstamos
y cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion
depende del proposito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La
administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial.
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2.11.1.

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados son
instrumentos financieros mantenidos para negociar o designados a valor razonable
¢n ¢l reconocimiento inicial por la Administracién de la Compaiiia.

Un instrumento financiero se clasifica en esta categoria si se adquiere
principalmente con el propdsito de venderse en el corto plazo o en el
reconocimiento inicial forman parte de un portafolio de idénticos instrumentos
financieros que la Compafia administra en forma conjunta y que ha tenido un
patrén reciente de toma de beneficios en el corto plazo.

Los instrumentos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados en el reconocimiento micial, son aquellos que son administrados y su
desempeiio evaluado en funcion del valor razonable de acuerdo con una estrategia
de inversion que la Compafia ha documentado y la informacion de esos
instrumentos financieros es evaluada por la administracién de la Compadifa en
funcion del valor razonabie de forma conjunta con otra informacion relevante.

Los instrumentos de esta categoria se clasifican como activos corrientes y los
cambios en su valor razonable se registran en resultados.

2.11.2, Activos financieros manienidos hasta su vencimiento

2.11.3.

2.11.4.

Los actives financieros mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la administracion
de la Compaiiia tiene la intencion y la capacidad de mantener hasta su vencimiento,
Si la Compaiiia vendiese un importe significativo de los activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como
disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos iniciaimente al valor razonable mads los
costos de transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando
¢l método de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro, reconociendo los
ingresos por intereses sobre una base de acumulacién efectiva en los ingresos por
inversiones.

Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes, excepto aquellos
con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos corrientes.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en
activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha
del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos ne corrientes.
Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen las cuentas comerciales por cobrar y
otras cuentas por cobrar.

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibies para la venta son activos no derivados que se
designan en esta categoria o no se clasifican en ninguna de otras categorias.



2.12

2.13

2.14

2.15

Estos activos se miden inicialmente al valor razonable més los costos de la
transaccion. Posteriormente se miden al valor razonable y las ganancias y pérdidas
de los cambios en el valor razonable son reconocidos en otro resultado integral y
acumulado en la reserva de revaluacion de inversiones. Al momento de disponer
del activo, la ganancia o pérdida previamente acumulada en la reserva de
revatuacion de inversiones es reclasificada a resultados del periodo.

Se incluyen en activos no corrientes a menos gue la administracion pretenda
enajenar la inversion en los 12 meses siguientes a la fecha del estado de situacion
financiera.

Activos bioldgicos

Las plantaciones productivas se miden al valor razonable menos los costos de cosecha y
gastos de traslado hasta el punto de venta. La medicién de las nuevas plantaciones (del
iltimo afo) se realiza al costo, el cual equivale al valor razonable a esa fecha.

El valor razonable se determina en base al modelo del descuento de flujos de caja. Este se
caicula utilizando los flujos de efectivo de operaciones continuas sobre planes de cosecha
considerando variables tales como crecimiento bioldgico de las plantaciones, precio de
producto, tasas de interés, costos de cosecha y transporte, las cuales son revisadas
periddicamente para asegurar su vigencia y representatividad. Los activos bioldgicos que
estén fisicamente en la tierra se reconocen y miden a su valor mzonable por separado de los
terrenos: estos (ltimos s¢ presentan en propiedades, planta y equipo.

Al cierre de cada periodo, el efecto del crecimiento natural de las plantaciones, expresado en
el valor razonable menos los costos estimados en ¢l punto de venta, se reconocen en base a
estudios técnicos realizados por profesionales independientes. El mayor o menor valor
resuitante se registra en el estado de resultados.

Productos agricolas

Los productos agricolas (rosas) se medirin en el punto de cosecha y recoleccion, a su valor
razonable. Posteriormente, estos valores estian reflejados al costo o mercado, ¢! menor.

Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de
los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su
costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de
transaccion) y el valor de reembolso se reconoce en el estado de resultados durante el
periodo del préstamo usando el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente & menos que la Compaitia tenga derecho
incondicional de diferir ¢l pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha
del estado de situacion financiera.

Cuentas comerciales por pagar y ofras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos ijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Surgen
cuando la Compaiia recibe dinero, bienes o servicios directamente de un acreedor. Estas
cuentas son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales y no tienen intereses.

Se reconocen inicialmente a su valor nominal, que es similar a su valor razonable por tener
vencimientos en ¢l corto plazo. Después del reconocimiento inicial, se miden al costo
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2.16

amortizado utilizando ¢l método de la tasa de interés efectiva, menos cualguier deterioro. El
gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costos financieros
y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto
plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial,

Las cuentas comerciales por pagar y ofras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican Como pasivos no corrientes.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

2.16.1. Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el aflo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que
nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas ul final de cada

periodo,
2.16.2. Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en
libros de los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales
correspondientes (conocidas como diferencias temporarias). Los pasivos por
impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se
espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos
diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que
reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no
utilizado. Los activos por impuestos diferidos s¢ miden al importe méximo que,
sobre la base de ls ganancia fiscal actusl o estimada futura, es probable que se
recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada
fecha sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las
ganancias fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en ¢l resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segiin las tasas impositivas que se espera aplicar a
la ganancia (pérdida) tiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo
por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la base
de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobacion
esté pricticamente terminado al final del perfodo sobre ¢l que se informa.

2.17 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de un suceso pasado; es probable que la Compaiifa tenga
una salida necesaria de recursos para liquidar la obligacion; y el importe se puede estimar de
manera confiable.

Las provisiones se miden por el valor presente de los desembolsos que se espera sean

necesarios para liquidar la obligacion usando una tasa antes de impuesto que refleje las
evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinero vy los riesgos e incertidumbres
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2,18

2”9

2.20

2.21

especificos de la obligacion. El incremento en la provision como motivo del paso del
tiempo se reconoce COMo un gasto por intereses,

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se registran al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compania pueda otorgar.

2.18.1. Venta de bienes

Los ingresos provenientes de la venta de flores deben ser reconocidos cuando se
cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

« La Compania ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

+ la Compaiiia no conserva para si ninguna implicacion en la gestion corriente de
los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni
retiene el control efectivo sobre los mismos;

. el importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

« sea probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con
la transaccion; y

« los costos incurridos, o por incurrir, en relaciéon con la tramsaccion pueden ser
medidos con fiabilidad.

Ningiin ingreso es reconocido en transacciones de intercambio de bienes o
servicios similares.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos Vv Rastos se reconocen &
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago,
y se registran en el periodo més cercano en el que se conocen.

Beneficios a los empleados

2.20.1. Beneficios sociales

La Compafiia reconoce el gasto por beneficios sociales del personal (décimo tercer
y décimo cuarto sueldo) en base al método del devengado.

2.20.2. Beneficios post empleo y otros beneficios a largo plazo
Las obligaciones que se provisionan aplicando el método del valor actuarial del
costo devengado del beneficio, consideran estimaciones como: permanencia futura,
tasas de mortalidad ¢ incrementos salariales futuros determinados sobre la base de
calculos actuariales,

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacidn sea
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2,22

2.23

requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaceion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intencion de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultdnea, se presentan netos en resultados.

Nuevas normas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas
La Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion

Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del
Comité (CINIIF) nuevas y revisadas, que han sido emitidas pero aim no son efectivas:

NIIE Tiwlo Fecha de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIIF Fecha obligatoria efectiva de la Enero 1, 2015
9y NIIE 7 NIIF 9 y revelaciones de transicion

Enmiendas a la NIC Compensacion de activos y pasivos Enero 1, 2014
32 Financieros

La Administracién de la Compaiia anticipa que estas enmiendas, que serdn adoptadas en los
estados financieros de la Compaiiia en los periodos futuros, no tendrin un impacto
significativo sobre los importes de los activos y pasivos y las revelaciones de la Compaiiia,

Administracion de riesgos financieros

Las actividades de la Compasia la ¢exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (incluyendo el riesgo de tipo de cambio y riesgo de precio), riesgo de crédito y
riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compafifa se
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempenio financiero de la Compafiia.

La Compaiifa tiene a su cargo la administracion de riesgos. La Compania identifica, evalua
y cubre los riesgos financieros en estrechd cooperacion con las umdades operativas,

2.23.1. Riesgo de Mercado
Riesgo de Tipo de Cambio
Las actividades de la Compafiia, se las realiza en U.S. dblares que es la moneda
oficial del Ecuador. Por lo tanto, no estd expuesta al riesgo de fluctuaciones en los
tipos de cambio del délar de los Estados Unidos de América
Riesgo de Variaciones en los Precios de sus Inversiones
La Compania esta expuesta al riesgo de pérdida ante movimientos adversos futuros
en los precios de los instrumentos financieros de inversion que adquiere, Sin

embargo, este riesgo esti cubierto por la metodologia empleada en su monitoreo
constante y valuacion realizada por la Administracion.
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3.

2.23.2. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compatiia.
La Compafiia actualmente no mantiene riesgos por este concepto.

2.23.3. Riesgo de liquidez

La Compailfa es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez. La
Compaiifa ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez
de manera que pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de Ja Compaiiia. La
Compaiiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, inversiones y fondos
disponibles, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales
y coneiliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacién de las politicas contables de la Compaiia, las cuales se describen en la Nota 2, la
administracion debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los importes en libros de los
activos y pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes, Las estimaciones y juicios
asociados se basan en la experiencia historica y otros factores que se consideran como relevantes.
Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodes futuros si la revision
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de
la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, s¢
analiza ¢l valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza
una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables
que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el caleulo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El cdlculo del valor en uso requiere que la Compailia
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En ¢l caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a
resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en perfodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros
que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Durante el afio 2013 y 2012, no se han detectado indicios externos e internos de deterioro
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4. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR

3.2 Vida util de propiedades, planta y equipo

La Compaiiia revisa la vida util estimada de propiedades, planta y equipo al final de cada
periodo anual. Durante ¢l afio 2013 y 2012, la administracion determiné que la vida atil de
ciertos componentes debid ser modificada producto de avalios que se realizaron. Un detalle

de las vidas atiles se muestran en la nota 2.7..

COBRAR

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales
Clientes del exterior
Provisién para cuentas dudosas
Subsotal

Otras cuentas por cobrar:

Crédito tributario IVA

Crédito tributario Impuesto a la renta

Anticipos 8 proveedores

Titulos de crédito

Depositos en garantia

Seguros prepagados

Empleados

Intereses pagados por anticipado
Subtotal

Total

... Diciembre 31....

2013 2012
(en miles de U.S. dblares)
43 37
3,020 2,728
_{95) _67)
2,968 2.698
253 282
26 19
158 103
27 23
17 17
9 18
2 16
8 7
500 485
2468 3183

La Compaiiia ha reconocido una provisién para cuentas dudosas por el 100% pero no en todas las
cuentas por cobrar, solamente en aquellas cuentas que de acuerdo a la administracion han visto

una posibilidad incierta de recuperacion.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios €s como sigue:

Insumos
Material de empaque

Total

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. délares)
97 97
A8 il
145 169



PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

Costo o valuacion
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacion:
Invernaderos

Terrenos

Instalaciones
Edificaciones
Vehiculos

Magquinaria y equipo
Propiedades en construccion
Software contable
Equipo de computacion
Mucbles y enseres

Total

... Diciembre 31....

2013 2012

(en miles de ULS, dolares)
5,773 5,608
(1.736) (1.280)
4,037 4,328
2,106 2.096
1,032 1,032
808 898
736 736
462 395
377 347
108 54

36 36

13 10

5 4
3,773 5,608
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7.

ACTIVOS BIOLOGICOS

La valoracion de los activos bioloégicos a valor razonable, se hizo de acuerdo a la técnica de flujos
tuturos de efectivo provenientes de la explotacion de activos biolégicos, descontados 2 una tasa
que refleje el comportamiento del mercado y los riesgos inherentes de la industria. La valoracion
incluye todas las variedades de plantas sembradas por la Compailia, en todas sus etapas de
crecimiento.

Un detalle de la composicion del valor razonable de activos bioldgicos, al cierre de cada afo es
€omo sigue:

...Diciembre, 31...
2013 2012
Plantas sembradas (miles de plantas) 2,495 2,732
Valor unitario (US Délares / planta) 0.42 0.41
Total L1048 L1292

ACTIVOS INTANGIBLES

La valoracion de los activos intangibles, que constituyen las regalfas canceladas a los obtentores
de las variedades sembradas por la Compatiia, ha sido realizada por un perito independiente con
experiencia en la industria.

Para la valoracién de la regalia por planta s¢ tomd en cuenta la edad de las mismas, siendo las mds
nuevas las que tienen los valores mas altos. Un detalle de regalias en cantidades y costo es como

sigue:

...Diciembre, 31...
2013 2012
Plantas sembradas (miles de plantas} 2,495 2,732
Valor regalia (US Délares / planta) 045 044
Total L122 L192
PASIVOS FINANCIEROS
Un detalle de pasivos financieros es como sigue:
... Diciembre 31, ...
2013 2012
(en miles de U.S. délares)
Clasificacion:
Cornente 577 1,039
No corriente ) 452
Total Gl4 L1491
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A costo amortizado:

Préstamos otorgados por instituciones financieras (1) 375 1.131
Sobregiros bancarios 226 284
Prestamos socios 63
Otros pasivos a largo plazo 3 = k3
Total 614 1491

(1) Importes reembolsables a instituciones financieras cuyos periodos de vencimiento no exceden
de 2 anos (3 afios al 31 de diciembre de 2013). Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, Ja tasa de
interés efectiva promedio ponderada anual sobre los préstamos es de 9.8% anual.

10. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas comerciales por pagar y ofras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. dolares)

Cuentas por pagar:

Proveedores 1,630 1,661
Otras cuentas por pagar:

Préstamos socios 481

Empleados y beneficios sociales 230 218

Otros 287 213

Retenciones de Impuesto a la Renta e [IVA 40 44

Provisiones 67 44

Anticipos de clientes 5 Bl
Total 2240 2184

11. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de la obligacion por beneficios definidos es como sigue:
... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. dolares)

Jubilacién patronal 375 308
Bonificacion por desahucio 101 =78
Total 476 383

12. IMPUESTOS
12.1. Impuesto a la renta reconocido en los resultados

El gasto del impuesto a la renta incluye:
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2013 2012
(en miles de U.S. délares)

Gasto del impuesto corriente 124 82
Ingreso por impuesto diferido relacionado con el origen

y reverso de diferencias temporarias (650) (20)
Total gasto de impuestos (526) =2

Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, es
como sigue:

2013 2012
(en miles de U.S. dblares)

Resultado antes de impuesto a la renta y participacion a

trabajadores 218 92
Participacion trabajadores (33) (14)
Rentas exentas (18) (592)
Gastos no deducibles 400 673
Giastos incurridos para generar ingresos exentos 2 59
Deducciones adicionales 3 79
Utilidad gravable 566 144
Impuesto a la renta causado (1) 124 33
Anticipo calculado (2) 26 82

Gasto de impuesto a la renta corriente reconocido en los
resultados (el mayor entre | y 2) 124 32

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% (23% en el afio 2012) sobre las utilidades sujetas a distribucion y del
15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. De
acuerdo con disposiciones legales, en caso que el impuesto a la renta causado sea
menor que el anticipo de impuesto a la renta pagado en ese periodo fiscal, el anticipo se
constituye en el gasto por impuesto a la renta corriente, En el afio 2013 y 2012, la
Compafiia registr6 como gasto por impuesto a la renta corriente, ¢l valor de los
anticipos pagados en mencionados anos



12.2. Saldos del impuesto diferido

Un detalle de los saldos de impuesto diferido y el origen de sus diferencias temporales es

como sigue:
... Diciembre 31, ...
2013 2012
(en miles de U.S. délares)
Active por impuesto diferido:
Incremento en la obligacion por beneficios definidos 90 85
Ajuste por cambio de tasa impositiva - 9
Total 90 16
Pasivo por impuesio diferido(1)
Costo atribuido de propiedades, planta y equipo 627
Medicion de activos biologicos e intangibles al valor razonable 75
Medicidn al costo amortizado de cuentas por pagar 16
Ajuste por cambio de tasa impositiva o (82)
Total - 636

Al 31 de diciembre del 2013, la Compaiiia reversé el efecto de pasivos por impuestos
diferidos, acogiéndose a lo establecido en el Decreto Ejecutivo 1180 publicado en el Registro
Oficial 727 del 19 de junio de 2012; mismo que suprime el articulado que establecia el
tratamiento de gasto no deducible para las depreciaciones generadas por activos revaluados.

13. PATRIMONIO

13.1  Capital social

Al 31 de diciembre del 2013, 2012; el capital social autorizado consiste de 242,440
acciones de USS1 valor nominal unitario,

13.2  Reserva de Capital
Incluye los valores originados en la correccién monetaria del patrimonio y de los actives y
pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta
reserva puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo.

13.3  Resultados acumulados por adopcion de NITF

Al 1 de enero del 2010, se reconocieron ajustes en utilidades retenidas de US$2.7 millones,
resultantes de la adopcion por primera vez de las NIIF.
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14. INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la compaiiia es como sigue:

2013 2012

(en miles de UL.S. ddlares)
Ingresos provenientes de exportaciones 9,213 8,024
Ingresos provenientes de ventas nacionales 49 120
Toral 2262 8,144

15. COSTO DE VENTAS

Un resumen de los costos de ventas es como sigue:

2013 2012

(en miles de U.S. dolares)
Materia prima 1,222 1,288
Mano de obra 2,099 2.744
Costos indirectos 3,658 1.951
Baja de plantas 253 369
Efecto de valor razonable de activos biologicos 391 390
Total 2623 0742

16. GASTOS DE ADMINISTRACION
Un resumen de los gastos de administracion reportados en los estados financieros es como sigue:

2013 2012
{en miles de U.S. dblares)

Nomina y beneficios sociales 773 544
Honorarios 27 58
Depreciaciones 3 60
Gastos no deducibles 98 57
Gasto [VA sin derecho crédito tributario 53 33
Servicios basicos. 32 32
Seguros 21 25
Mantenimientos 23 17
Provision por beneficios definidos 93 25
Salario digno 1
Otros gastos administrativos _238 _280
Total 1361 L1



17. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 y Ia fecha de emision de los estados financieros (abril R del
2014) no se produjeron eventos gue ¢n opinién de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

18. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados por
la Gerenciu de la Compaiiia y serdn presentados a los Accionistas para su aprobacion. En opinion
de la Gerencia de la Compailia, los estados financieros serin aprobados por la Junta Directiva sin
modificaciones.




