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MARTINEZ CHÁVEZ Y ASOCIADOS CÍA. LTIZA. Sure RINTENDENCIA 

22 De COMPAÑÍAS 

3 1 Mayo 201 

OPERADOR7 | 
QUITO 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

  

A los Señores Accionistas de Flores Ecuatorianas de Calidad S.A. - Florecal 

Informe sobre los estados financieros 

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Flores Ecuatorianas de Calidad S.A. 
- Florecal, que comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2010 y los 
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de caja por el 
año terminado en esa fecha y un resumen de las políticas contables significativas y otras notas 
explicativas. 

Responsabilidad de la Gerencia de la Compañía por los estados financieros 

La gerencia de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de estos 
estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el 
Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el diseño, la implementación, y el mantenimiento de 
controles internos que son relevantes para la preparación y presentación razonable de los 
estados financieros de forma que éstos carezcan de errores importantes causados por fraude o 
error; la selección y aplicación de políticas contables apropiadas; y la elaboración de 
estimaciones contables que son razonables de acuerdo con las circunstancias. 

Responsabilidad del Auditor 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en 
nuestra auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de 
auditoría. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y 
realicemos la auditoría para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen 

errores importantes. 

Una auditoría comprende la realización de procedimientos para obtener evidencia de auditoría 

sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos 

seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluación del riesgo de errores 

importantes en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, 

el auditor toma en consideración los controles internos relevantes para la preparación y 

presentación razonable de los estados financieros de la Compañía a fin de diseñar 

procedimientos de auditoría adecuados a las circunstancias, pero no con el propósito de expresar 

una opinión sobre la efectividad del control interno de la Compañía. Una auditoría también 

comprende la evaluación de que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de 

que las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, así como una evaluación 

de la presentación general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de 

auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra 

opinión de auditoría. 
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Opinión 

En nuestra opinión, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los 
aspectos importantes, la posición financiera de Flores Ecuatorianas de Calidad S.A. - Florecal al 
31 de diciembre del 2010, el resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por el año 

terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el 
Ecuador. 

Asunto de énfasis 

La Compañía prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, 

las cuales podrían diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Información 
Financiera. Por lo tanto, los estados financieros adjuntos no tienen como propósito presentar la 
posición financiera, resultados de operación y flujos de caja de Flores Ecuatorianas de Calidad 

S.A. - Florecal de conformidad con principios de contabilidad y prácticas generalmente 
aceptadas en países y jurisdicciones diferentes a los de la República del Ecuador. 

     

barlinoz 1903 y Asoxada, 

Quito, Abril 25, 2011 O Martínez 
Registro No. 649 Licencia No. 26171 
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FLORES ECUATORIANAS DE CALIDAD S.A. - FLORECAL 

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 

(Expresados en miles de U.S. dólares) 

ACTIVOS Notas 

ACTIVOS CORRIENTES: 
Caja y equivalentes de caja 

Cuentas por cobrar comerciales 
Inventarios 
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 
Total activos corrientes 

Un
 
J
a
 

UI
) 

PROPIEDADES Y EQUIPO: 6 
Terreno 
Edificios e Instalaciones 

Invernaderos 
Maquinaria y Equipo 
Muebles y enseres 
Vehículos 
Equipo de computación 
Equipos de oficina 
Mejoras de activos 
Software contable 
Construcciones en proceso 
Total 
Menos depreciación acumulada 
Propiedades y equipo, neto 

PLANTAS, NETO 7 

OTROS ACTIVOS A LARGO PLAZO 

Ver notas a los estados financieros 

4,893 
2,844 

  
  
      

AS 
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Econ. Xavier Beltrán 

Gerente General 
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PASIVOS Y PATRIMONIO 

  

DE LOS ACCIONISTAS Notas 2010 2009 

PASIVOS CORRIENTES: 
Sobregiros bancarios 105 109 
Obligaciones por pagar a bancos 7 
Porción corriente de obligaciones a largo plazo 12 450 230 

Cuentas por pagar 8 1,499 1,101 

Participación a trabajadores 9 10 3 

Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 11 598 _551 

Total pasivos corrientes 2.662 2.071 

PASIVOS A LARGO PLAZO: 
Obligaciones a largo plazo 12 710 260 

Provisión para jubilación 40 40 

Otras cuentas por pagar no corrientes 13 a 

Pasivos no corrientes 763 300 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 13 

Capital social 242 242 

Reserva de capital 3,121 3,121 

Reserva legal 23 23 

Utilidades retenidas 65 _7 

Patrimonio de los accionistas 31451 3.456 

TOTAL 6,876 3827 

-3- 
Deloitte 8 Touche Ecuador Cía. Ltda. 

Contador General
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ESTADO DE RESULTADOS 

FLORES ECUATORIANAS DE CALIDAD S.A. - FLORECAL 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 

(Expresados en miles de U.S. dólares) 

INGRESOS OPERACIONALES 

COSTO DE OPERACIÓN 

MARGEN BRUTO 

GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y VENTAS: 
Gastos de ventas 

Gastos de administración 

Total 

UTILIDAD DE OPERACIONES 

OTROS INGRESOS (GASTOS): 

Gastos financieros 
Otros ingresos, neto 
Total 

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACIÓN A 

TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 

MENOS: 
Participación a trabajadores 
Impuesto a la renta 

Total 

JTILIDAD (PERDIDA) NETA 

Ver notas a los estados financieros 

Notas 2010 

14 6,484 

15 5,506 

(108) 
3 

63 

NO
 

00
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J
 

NO
 

—
 
o
 

(64) 
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Econ. Xavier Beltrán 

Gerente General 

Deloitte 81 Touche Ecuador Cía. Ltda. 
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FLORES ECUATORIANAS DE CALIDAD S.A. - FLORECAL 

ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 
(Expresados en miles de U.S. dólares) 

Capital Reserva Reserva Utilidades 

    

Social de Capital Legal Retenidas Total 

Saldos al 31 de diciembre del 2008 242 3,121 22 $ 3,442 

Utilidad neta 14 14 
Transferencia _ 1 0) A 

Saldos al 31 de diciembre del 2009 242 3,121 23 70 3,456 

Pérdida neta (5) (5) 
Transferencia _ ON _ ON _— 

Saldos al 31 de diciembre del 2010 242 3,121 23 65 3,451 

Ver notas a los estados financieros 
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Econ. Xavier Beltrán Deloitte € Touche Ecuador Cía. Ltda. 

Gerente General Contador General



3) 
0 
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
 
0
3
0
 FLORES ECUATORIANAS DE CALIDAD S.A. - FLORECAL 

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 

(Expresados en miles de U.S. dólares) 

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 
Recibido de clientes 
Pagado a proveedores y trabajadores 

Intereses pagados 
Participación a trabajadores 
Impuesto a la renta 
Otros ingresos, neto 

Efectivo neto proveniente de actividades de operación 

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN: 
Adquisición de propiedades y equipo 

Adquisición de plantas 
Disminución (incremento) de inversiones, neto 

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión 

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 

Incremento de obligaciones a largo plazo 

Incremento (disminución) de obligaciones por pagar a bancos 

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento 

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA: 
Incremento neto durante el año 
Saldos al comienzo del año 

SALDOS AL FIN DEL AÑO 

(Continúa...) 

2010 

6,026 
(5,058) 

(108) 
(3) 

(58) 
55 

854 

(649) 
(799) 

(1,448) 

683 
(81) 

602 

bol
. 

5,628 
(4,374) 

(389) 
(833) 

— 41) 

(1,223) 

490 
—(458) 

uy
 

hn
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 FLORES ECUATORIANAS DE CALIDAD S.A. - FLORECAL 

  

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (Continuación...) 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 

(Expresados en miles de U.S. dólares) 

2010 2009 

CONCILIACIÓN DE LA UTILIDAD (PÉRDIDA) NETA CON EL 
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE 

OPERACIÓN: 
Utilidad (Pérdida) neta (5) 14 

Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) neta con el efectivo 

neto proveniente de actividades de operación: 

Depreciación de propiedades y equipo 150 125 

Amortización de plantas 644 521 

Provisión para jubilación 6 

Baja de activos fijos y plantas 157 7 

Cambios en activos y pasivos: 
Cuentas por cobrar comerciales (458) 85 

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 45 168 

Inventarios (36) (67) 

Otros activos a largo plazo 4 10 

Cuentas por pagar 398 303 

Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 48 78 

Participación a trabajadores 7 1 

Impuesto a la renta a (60) 

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE 

OPERACIÓN: 854 1,121 

1 a NM ta 

Ver nolas a los estados fisaricieros 
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Deloitte €¿ Touche Ecuador Cía. Ltda. Ss 
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Econ Contador General 
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FLORES ECUATORIANAS DE CALIDAD S.A. - FLORECAL 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 

í. OPERACIONES 

La Compañía Flores Ecuatorianas de Calidad S.A. - Florecal, fue constituida en la República del 
Ecuador en marzo de 1998. El objeto social de la Compañía es la compra, venta, importación, 
exportación, distribución y representación de equipos, maquinarias, sistemas, implementos para 
toda clase de industrias y plantas industriales, metalmecánica, eléctricas, electrónicas, también 
instalaciones eléctricas de uso público y privado y la prestación de servicios de equipamiento, 
montaje, mantenimiento, reparación de equipos y maquinarias de uso agrícola industrial, eléctrico 
y electrónico. 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Los estados financieros han sido preparados en U.S. dólares. Las políticas contables de la 
Compañía están basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales son establecidas por 
la Federación Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de 
Compañías del Ecuador, dichas normas requieren que la Administración realice ciertas 
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad económica de la entidad, 
con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas partidas que forman parte 

de los estados financieros. En opinión de la Administración, tales estimaciones y supuestos 
estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible al momento, los cuales 

podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 

A continuación se resumen las principales prácticas contables seguidas por la Compañía en la 

preparación de sus estados financieros: 

Caja y Barcos - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos. 

Ventas y Costo de Ventas - Los ingresos por ventas y su costo son reconocidos en resultados en el 

período en que se realiza la transferencia de dominio de los productos. 

Cuentas por Cobrar - Han sido valuadas a su valor nominal. Las cuentas por cobrar incluyen una 

provisión para reducir su valor al de probable realización. Dicha provisión se constituye en 

función de un análisis de la probabilidad de recuperación de las cuentas. 

Valuación de Inventarios - Al costo de adquisición o producción que no excede a los 

correspondientes valores netos de realización. 

Valuación de Planta y Equipo - Al costo de adquisición. El costo de propiedades y equipo se 

deprecia de acuerdo con el método de línea recta en función de los años de vida útil estimada de 

20 para edificio, 10 para muebles y enseres, maquinaria, equipos, invernaderos e instalaciones y 3 

para equipo de cómputo. Los gastos de mantenimiento y reparaciones ordinarias se cargan 

directamente a los resultados del año. 

Bienes en Arrendamiento Mercantil - Los cargos (cánones) originados en contratos de 
. 

4 .. 
. 

arrendamiento mercantil se registran en los resultados del año en función a su devengamiento.
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Plantas - Corresponden a plantas productivas registradas a su costo de adquisición más todos los 
desembolsos de mano de obra e insumos realizados en el período vegetativo. 

Provisión para Participación de Trabajadores e Impuesto a la Renta - Están constituidas de 
acuerdo con disposiciones legales a las tasas del 15% para participación de trabajadores y 25% 
para impuesto a la renta y son registradas en los resultados del año. 

Provisión para Jubilación - Se lleva a resultados, en base al correspondiente cálculo matemático 

actuarial determinado por un profesional independiente. 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue: 

... Diciembre 31... 
2010 2009 
(en miles de U.S. dólares) 
  

Clientes locales 11 12 
Clientes del exterior 1,822 1,363 

Provisión para cuentas dudosas (67) (67) 

Total 1,766 1.3083 

INVENTARIOS 

Un resumen de inventarios es como sigue: 

... Diciembre 31,... 

2010 2009 
(en miles de U.S. dólares) 

Insumos 142 51 

Material de empaque 78 43 

Producción en proceso 635 547 

Importaciones en tránsito o 78 

Total 855 719 

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue: 

... Diciembre 31.... 
2010 2009 
(en miles de U.S. dólares) 

Anticipos a proveedores 
0 158 

Crédito tributario 
o 5 

Seguros prepagados 
me 

Otras cuentas por cobrar 
_18 A 

304 349 
Total
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6. 

Crédito tributario - A1 31 de diciembre de 2010 y 2009, corresponde a crédito tributario de 
impuesto al valor agregado por US$157 mil (US$91 mil en el año 2009) y de impuesto a la renta a 
favor de la compañía por US$83 mil (US$84 mil en el año 2009) (ver Nota 10). 

PROPIEDADES Y EQUIPO 

Los movimientos de propiedades y equipo fueron como sigue: 

2010 2009 
(en miles de U.S. dólares) 

Saldos netos al comienzo del año 1,550 1,286 
Adquisiciones 649 389 
Depreciación (150) (125) 

Saldos netos al fin del año 2,049 1,550 

PLANTAS 

Un resumen de plantas es como sigue: 

  

2010 2009 
(en miles de U.S. dólares) 

Plantas en proceso vegetativo (1) 423 252 
Plantas en proceso productivo 1,406 1,579 

Saldos netos al fin del año 1,829 1,831 

(1) Corresponden a las inversiones realizadas en regalías, mano de obra, costos de fabricación y 

otros relacionados con la siembra y crecimiento de plantas; hasta que estas se encuentren listas 
para la producción de tallos. 

Los movimientos de plantas en proceso productivo fueron como sigue: 

2010 2009 
(en miles de U.S. dólares) 

Saldos netos al comienzo del año 1,579 1,274 
Adiciones 628 833 

Amortización (644) (521) 

Bajas (157) E Y) 

Saldos netos al fin del año 1,406 1,579 

CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue: 

10 -
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.-. Diciembre 31,... 

2010 2009 
(en miles de U.S. dólares) 

Plantec S.A. 444 278 
Serrano María 124 41 
Fermagri 61 25 
Agroplásticos S.A. 59 49 
Productora Cartonera S.A. 57 46 
Agrifim de Colombia S.A. 55 
La Yapa 46 23 
Koppert Ecuador Cia. Ltda. 43 
Rosen Tantau 24 25 
Inmobiliaria Agropecuaria Rommel Orbe S.A. 23 
Bartels Roses 23 26 
Deloitte ££ Touche 23 
Asiauto S.A. 21 
Cora Refrigeración 20 
Ágripac 19 
Olij 19 
Industrias Omega C.A. 19 
AMC Ecuador 18 
POA Productores Químicos Andinos S.A. 18 39 
Agroherdez El Huerto Cia. Ltda 17 
Negocios Vanegi Cia. Ltda. 17 
Schreurs Ecuador 17 
Crait Cía. Ltda. 17 33 
D.R. Ecuador Roses 17 45 
Arroyo Victor 16 15 
Pelassa Bohero Serafino 16 
Rodel Flowers Cia. Ltda. 15 
Falcon Farms del Ecuador S.A. 12 
Corpcultivos S.A. 25 
Agroplantas Cía. Ltda. 7 43 
Corruempaque 7 23 
Dimacor S.A. 7 20 
Agronitzan S.A. 2 27 
Cartorama 1 5 
Transasia Pacific S.A. 30 
Otros menores 215 278 

Total 1,499 1,101 

PARTICIPACIÓN A TRABAJADORES 

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las 
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades líquidas. Los movimientos de la 
provisión para participación a trabajadores fueron como sigue:
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2010 2009 
(en miles de U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año 3 2 
Provisión del año 10 3 
Pagos efectuados 3) (Q) 

Saldos al fin del año 10 3 

IMPUESTO A LA RENTA 

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 
25% sobre las utilidades sujetas a distribución y del 15% sobre las utilidades sujetas a 
capitalización. Hasta el año 2009, los dividendos en efectivo que se declararon o distribuyeron a 
favor de accionistas nacionales o extranjeros no se encontraban sujetos a retención adicional 
alguna. A partir del año 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas 
naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraísos fiscales, o en 
jurisdicciones de menor imposición, se encuentran gravados para efectos del impuesto a la renta. 

Una reconciliación entre la utilidad según estados financieros y la utilidad gravable, es como 

sigue: 

2010 2009 
(en miles de U.S. dólares) 

Utilidad según estados financieros, neta de participación a 
trabajadores 53 17 

Gastos no deducibles 28 40 

Deducciones adicionales (46) (46) 

Utilidad gravable 35 1 

Impuesto a la renta cargado a resultados 

E 
le 

E
L
 

Anticipo calculado (1) 

(1) A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el valor del anticipo 

calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0.4% dei activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% 

de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. 

Durante el año 2010, la Compañía realizó un pago total de anticipo de impuesto a la renta de 

US$58 mil; sin embargo, el impuesto a la renta causado del año es de US$9 mil. 

Consecuentemente, la Compañía registró en resultados US$58 mil equivalente al impuesto a la 

renta mínimo. 

Los movimientos de la provisión para impuesto a la renta fueron como sigue: 

2010 2009 
(en miles de U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año ES e) 

Pagos efectuados (58) (63) 

Saldos al fin del año (83) (83) 

-12-
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Las declaraciones de impuestos hasta la presente fecha no han sido fiscalizadas por el Servicio de 
Rentas Internas y de acuerdo con la legislación vigente en el Ecuador son susceptibles de ser 
fiscalizadas las declaraciones del 2007 al 2010. 

11. GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue: 

... Diciembre 31,... 

2010 2009 
(en miles de U.S. dólares) 

Proveedores de plantas contratos 345 317 
Beneficios sociales 114 110 
Retenciones de IVA e impuesto a la renta 33 12 
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS 33 
Anticipo de clientes 5 16 
Otras cuentas por pagar _68 96 

Total 398 531 

Proveedores de plantas contratos - Corresponden a las cuentas por pagar a los proveedores de 

plantas por contratos de regalías y plantas de las diversas variedades de rosas que utiliza la 

Compañía en su producción. 

12. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 

Un resumen de obligaciones por pagar a bancos es como sigue: 

... Diciembre 31,... 
2010 2009 
(en miles de U.S. dólares) 

Obligaciones por pagar al Banco Produbanco con 
vencimientos hasta junio del 2014 (julio del 2012 en el año 
2009) y que devengan una tasa de interés nominal anual de 

9.76% en el año 2010 y 2009 1,052 282 

Obligación por pagar al Banco Pichincha con vencimiento en 

enero del 2012 y que devenga una tasa de interés nominal 

anual de 8.92% 108 208 

Total 1,160 490 

Menos vencimientos corrientes de obligaciones a largo plazo _450 230 

Total —110 260 

Los vencimientos futuros de las obligaciones a largo plazo son como sigue: 
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Años 2010 2009 
(en miles de U.S. dólares) 

2011 243 
2012 256 17 
2013 297 
2014 157 — 

Total 10 260 

13. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

Capital Social - A131 de diciembre del 2010 y 2009, el capital social autorizado consiste de 
242,440 acciones de US$1 valor nominal unitario. 

Reserva de Capital - Incluye los valores originados en la corrección monetaria del patrimonio y de 
los activos y pasivos no monetarios de años anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. 
Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible 

para el pago de dividendos en efectivo. 

Reserva Legal - La Ley de Compafiías requiere que el 10% de la utilidad anual sea apropiado 
como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no 
es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad. 

14. INGRESOS OPERACIONALES 

Un resumen de ingresos operacionales es como sigue: 

2010 2009 
(en miles de U.S. dólares) 

Ventas al exterior 6,442 5,478 

Ventas nacionales 42 65 

Total 6.484 5,543 

15. COSTOS DE OPERACIÓN 

Un resumen de costos de operación es como sigue: 

2010 2009 
(en miles de U.S. dólares) 

Costo de materia prima 1,244 e 

Costo de mano de obra 1,309 po 

Costo indirecto 2,917 a 19) 

Amortización de costos en proceso 02) ; 

Pérdida en baja de plantas 157 7 

Total 5,506 4,536 
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Costo indirecto - Incluye los costos de mano de obra indirecta, insumos y costos indirectos de 
venta. 

16. EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de emisión de los estados financieros (abril 25 del 
2011) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto 
importante sobre los estados financieros adjuntos. 
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