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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seiiores Accionistas de Flores Ecuatorianas de Calidad S.A. - Florecal:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Flores Ecuatorianas de Calidad S.A.
- Florecal, que comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2010 y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de caja por el

afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los estados financieros

La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el disefio, la implementacion, y €l mantenimiento de
controles internos que son relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de forma que éstos carezcan de errores importantes causados por fraude o
error; la seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas; y la elaboracion de
estimaciones contables que son razonables de acuerdo con las circunstancias.
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Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de
auditorfa. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y
realicemos la auditorfa para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
errores importantes.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria -
sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion del riesgo de errores
importantes en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo,
el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes para la preparacion y
presentacién razonable de los estados financieros de la Compafifa a fin de disefiar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el proposito de expresar
una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compatifa. Una auditoria también
comprende la evaluacion de que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de
que las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una .evaluamon
de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opini6n de auditoria.
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Opinién

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la posicion financiera de Flores Ecuatorianas de Calidad S.A. - Florecal al
31 de diciembre del 2010, el resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por ¢l afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador.

Asunto de énfasis

La Compaiifa prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad,
las cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera. Por lo tanto, los estados financieros adjuntos no tienen como propdsito presentar la
posicién financiera, resultados de operacién y flujos de caja de Flores Ecuatorianas de Calidad
S.A. - Florecal de conformidad con principios de contabilidad y practicas generalmente
aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a los de la Republica del Ecuador.
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Quito, Abril 25, 2011 RaocfoMartinez
Registro No. 649 Licencia No. 26171
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BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

FLORES ECUATORIANAS DE CALIDAD S.A. - FLORECAL

(Expresados en miles de U.S. dblares)

ACTIVOS Notas 2010 2009
ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y equivalentes de caja 10 2
Cuentas por cobrar comerciales 3 1,766 1,308
Inventarios 4 855 719
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 5 304 349
Total activos corrientes 2.935 2,378
PROPIEDADES Y EQUIPO: 6
Terreno 498 498
Edificios e Instalaciones 2,348 2,098
Invernaderos 1,299 998
Magquinaria y Equipo 436 293
Muebles y enseres 71 71
Vehiculos 80 55
Equipo de computacion 27 24
Equipos de oficina 18 19
Mejoras de activos 17 17
Software contable 36 36
Construcciones en proceso 63 135
Total 4,893 4,244
Menos depreciacién acumulada 2.844 2,693
Propiedades y equipo, neto 2,049 1551
PLANTAS, NETO 7 1.829 1,831
OTROS ACTIVOS A LARGO PLAZO 63 67
TOTAL 6 876 5.827
Ver notas a los estados financieros
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Econ. Xavier Beltran

Gerente General
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PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS Notas 2010 2009
PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiros bancarios 105 109
Obligaciones por pagar a bancos 77
Porcién corriente de obligaciones a largo plazo 12 450 230
Cuentas por pagar 8 1,499 1,101
Participacion a trabajadores 9 10 3
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 11 __598 551
Total pasivos corrientes 2.662 2.071
PASIVOS A LARGO PLAZO:
Obligaciones a largo plazo 12 710 260
Provision para jubilacion 40 40
Otras cuentas por pagar no corrientes 13 o
Pasivos po corrientes 763 _ 300
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 13
Capital social 242 242
Reserva de capital 3,121 3,121
Reserva legal 23 23
Utilidades retenidas __65 __10
Patrimonio de los accionistas 3.451 3.456
TOTAL 6.876 2.827
-3

Deloitte & Touche Ecuador Cia. Ltda.

Contador General
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FLORES ECUATORIANAS DE CALIDAD S.A. - FLORECAL

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

(Expresados en miles de U.S. délares)

Notas 2010 2009
INGRESOS OPERACIONALES 14 6,484 5,543
COSTO DE OPERACION 15 5,506 4,556
MARGEN BRUTO 978 987
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS:
Gastos de ventas 48 79
Gastos de administracién 814 891
Total 862 970
UTILIDAD DE OPERACIONES 116 17
OTROS INGRESOS (GASTOS):
Gastos financieros (108) (64)
Otros ingresos, neto 55 _67
Total (53) 3
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA __ 63 20
MENOS:
Participacion a trabajadores 9 10 3
Impuesto a la renta 10 __58 _3
Total __68 _6
UTILIDAD (PERDIDA) NETA 5 14
Ver notas a los estados financieros
» i Ao
e 4 <«
X— D, e 4
Econ. Xavier Beltran Deloitte & Touche Ecuador Cia. Ltda. -4 -
Contador General

Gerente General
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FLORES ECUATORIANAS DE CALIDAD S.A. - FLORECAL

ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

(Expresados en miles de U.S. dolares)

Capital Reserva Reserva  Utilidades

Social de Capital Legal Retenidas Total
Saldos al 31 de diciembre del 2008 242 3,121 22 57 3,442
Utilidad neta 14 14
Transferencia — - 1 @ —_
Saldos al 31 de diciembre del 2009 242 3,121 23 70 3,456
Pérdida neta (%) (5)
Transferencia — —_ —_ —_— —_—
Saldos al 31 de diciembre del 2010 242 3,121 23 __65 3451
Ver notas a los estados financieros
><’ﬂ > OM&M mmulm/ =

Deldifte & Touche Ecuador Cia. Ltda.

Econ. Xavier Beltran
Contador General

Gerente General
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FLORES ECUATORIANAS DE CALIDAD S.A. - FLORECAL

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

(Expresados en miles de U.S. délares)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y trabajadores

Intereses pagados

Participacion a trabajadores

Impuesto a la renta

Otros ingresos, neto

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de propiedades y equipo

Adquisicion de plantas

Disminucién (incremento) de inversiones, neto

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Incremento de obligaciones a largo plazo
Incremento (disminucién) de obligaciones por pagar a bancos

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento
CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA:
Incremento neto durante el afio

Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

(Continua...)

2010

6,026
(5,058)
(108)
(3)
(58)

55

854

(649)
(799)

(1.448)

683
(81)

602

L .-

(389)
(833)
Y]

(1.223)

490
(458)
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FLORES ECUATORIANAS DE CALIDAD S.A. - FLORECAL

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (Continuacién...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
(Expresados en miles de U.S. dolares)

2010 2009
CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Utilidad (Pérdida) neta &) 14
Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) neta con el efectivo
neto proveniente de actividades de operacion:
Depreciacion de propiedades y equipo 150 125
Amortizacion de plantas 644 521
Provision para jubilacion 6
Baja de activos fijos y plantas 157 7
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales (458) 85
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 45 168
Inventarios (136) 67)
Otros activos a largo plazo 4 10
Cuentas por pagar 398 303
Gastos acumulados y ofras cuentas por pagar 48 78
Participacion a trabajadores 7 1
Impuesto a la renta . __(60)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION: 854 L191

Yer noias a los estados financieros

X "

Deloitte & Touche Ecuador Cia. Ltda.
Contador General

Econ. Xavier Beltran
Gerente General

-7 -



1)I17973333359393939399999393333333339393399393339999 9 9

FLORES ECUATORIANAS DE CALIDAD S.A. - FLORECAL

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

1h

OPERACIONES

La Compafifa Flores Ecuatorianas de Calidad S.A. - Florecal, fue constituida en la Republica del
Ecuador en marzo de 1998. El objeto social de la Compafifa es la compra, venta, importacién,
exportacion, distribucion y representacion de equipos, maquinarias, sistemas, implementos para
toda clase de industrias y plantas industriales, metalmecanica, eléctricas, electrénicas, también
instalaciones eléctricas de uso publico y privado y la prestacion de servicios de equipamiento,
montaje, mantenimiento, reparacion de equipos y maquinarias de uso agricola industrial, eléctrico
y electrénico.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. délares. Las politicas contables de la
Compafiia estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales son establecidas por
la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de
Compatiias del Ecuador, dichas normas requieren que la Administracion realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad,
con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Caja y Bancos - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos.

Ventas y Costo de Ventas - Los ingresos por ventas y su costo son reconocidos en resultados en el
periodo en que se realiza Ia transferencia de dominio de ios producios.

Cuentas por Cobrar - Han sido valuadas a su valor nominal. Las cuentas por cobrar incluyen una
provision para reducir su valor al de probable realizacion. Dicha provision se constituye en
funcién de un analisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Valuacion de Inventarios - Al costo de adquisicion o produccitn que no excede a los
correspondientes valores netos de realizacion.

Valuacion de Planta y Equipo - Al costo de adquisicion. El costo de propiedades y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida ﬁ?il estin?ada de
20 para edificio, 10 para muebles y enseres, maquinaria, equipos, invernad_eros_ ¢ instalaciones y 3
para equipo de cémputo. Los gastos de mantenimiento y reparaciones ordinarias se cargan

directamente a los resultados del afio.

Bienes en Arrendamiento Mercantil - Los cargos (canones) orxginadqs, en contratos de '
arrendamiento mercantil se registran en los resultados del afio en funcién a su devengamiento.
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Plantas - Corresponden a plantas productivas registradas a su costo de adquisicion mas todos los
desembolsos de mano de obra e insumos realizados en el periodo vegetativo.

Provision para Participacion de Trabajadores e Impuesto a la Renta - Estan constituidas de
acuerdo con disposiciones legales a las tasas del 15% para participacién de trabajadores y 25%
para impuesto a la renta y son registradas en los resultados del afio.

Provision para Jubilacion - Se lleva a resultados, en base al correspondiente calculo matematico
actuarial determinado por un profesional independiente.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

... Diciembre 31,...
2010 2009
(en miles de U.S. ddblares)

Clientes locales 11 12

Clientes del exterior 1,822 1,363

Provision para cuentas dudosas (67) (67)
Total 1,766 1308

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

... Diciembre 31,...
2010 2009
(en miles de U.S. délares)

Insumos 142 51
Material de empaque 78 43
Produccién en proceso 635 547
Importaciones en transito - 78
Total 855 719

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2010 2009
(en miles de U.S. délares)

Anticipos a proveedores 23((; ig 155
Crédito tributario y y
Seguros prepagados S

Otras cuentas por cobrar -
Total 304 349
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6.

Crédito tributarip - Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, corresponde a crédito tributario de

impuesto al valor agregado por US$157 mil (US$91 mil en el afio 2009) y de impuesto a la renta a
favor de la compafiia por US$83 mil (US$84 mil en el afio 2009) (ver Nota 10).

PROPIEDADES Y EQUIPO

Los movimientos de propiedades y equipo fueron como sigue:

Saldos netos al comienzo del afio
Adquisiciones
Depreciacion

Saldos netos al fin del afio

PLANTAS

Un resumen de plantas es como sigue:

Plantas en proceso vegetativo (1)
Plantas en proceso productivo

Saldos netos al fin del afio

2010 2009
(en miles de U.S. ddlares)
1,550 1,286
649 389
(150) (125
2,049 1,550
2010 2009
(en miles de U S. ddlares)
423 252
1,406 1,579
1,829 1,831

(1) Corresponden a las inversiones realizadas en regalias, mano de obra, costos de fabricacién y
otros relacionados con la siembra y crecimiento de plantas; hasta que estas se encuentren listas

para la produccion de tallos.

Los movimientos de plantas en proceso productivo fueron como sigue:

Saldos netos al comienzo del afio
Adiciones

Amortizacién

Bajas

Saldos netos al fin del afio

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:

2010 2009
(en miles de U.S. ddlares)
1,579 1,274
628 833
(644) (521)
(157) D
1,406 1579

-10-
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... Diciembre 31,...
2010 2009
(en miles de U.S. délares)

Plantec S.A. 444 278
Serrano Maria 124 41
Fermagri 61 25
Agroplasticos S.A. 59 49
Productora Cartonera S.A. 57 46
Agrifim de Colombia S.A. 55
LaYapa 46 28
Koppert Ecuador Cia. Ltda. 43
Rosen Tantau 24 25
Inmobiliaria Agropecuaria Rommel Orbe S.A. 23
Bartels Roses 23 26
Deloitte & Touche 23
Asiauto S.A. 21
Cora Refrigeracion 20
Agripac 19
Olij 19
Industrias Omega C.A. 19
AMC Ecuador 18
PQA Productores Quimicos Andinos S.A. 18 39
Agroherdez El Huerto Cia. Ltda 17
Negocios Vanegi Cia. Ltda. 17
Schreurs Ecuador 17
Crait Cia. Ltda. 17 33
D.R. Ecuador Roses 17 45
Arroyo Victor 16 15
Pelassa Bohero Serafino 16
Rodel Flowers Cia. Ltda. 15
Falcon Farms del Ecuador S.A. ’ 12
Corpeultivos S.A. f 25
Agroplantas Cia. Ltda. 7 43
Corruempaque 7 23
Dimacor S.A. 7 20
Agronitzan S.A. 2 27
Cartorama 1 5
Transasia Pacific S.A. 30
Otros menores _215 _ 278
Total 1,499 1101

PARTICIPACION A TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas. Los movimientos de la
provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:
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10.

2010 2009

(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 3 2
Provision del afio 10 3
Pagos efectuados 3) )
Saldos al fin del afio 10 3

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un
25% sobre las utilidades sujetas a distribucidén y del 15% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion. Hasta el afio 2009, los dividendos en efectivo que se declararon o distribuyeron a
favor de accionistas nacionales o extranjeros no se encontraban sujetos a retencién adicional
alguna. A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas
naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en
jurisdicciones de menor imposicion, se encuentran gravados para efectos del impuesto a la renta.

Una reconciliaci6n entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, es como
sigue:

2010 2009
(en miles de U.S. dolares)
Utilidad segiin estados financieros, neta de participacion a

trabajadores 53 17
Gastos no deducibles 28 40
Deducciones adicionales (46) (46)
Utilidad gravable 35 1

Impuesto a la renta cargado a resultados

bk
kL

Anticipo calculado (1)

(1) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo

calculado, el cual resuita de ia suma matematica dei 0.4% del activo, 0.2% dei patrimonio, 0.4%
de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante el afio 2010, la Compaifa realiz6 un pago total de anticipo de impuesto a la renta de
US$58 mil; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de US$9 mil.
Consecuentemente, la Compafia registr en resultados US$58 mil equivalente al impuesto a la
renta minimo.

Los movimientos de la provisién para impuesto a la renta fueron como sigue:

2010 2009

(en miles de U.S. ddlares)
Sald(.)s_z’ﬂ comie~nzo del afio (isié) (22)
Pagos stectuados (5®) )
Saldos al fin del afio (83) (83)

S12-
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Las declaraciones de impuestos hasta la presente fecha no han sido fiscalizadas por el Servicio de

Rentas Internas y de acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador son susceptibles de ser
fiscalizadas las declaraciones del 2007 al 2010.

i1l. GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2010 2009
(en miles de U.S. délares)

Proveedores de plantas contratos 345 317
Beneficios sociales 114 110
Retenciones de IVA e impuesto a la renta 33 12
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS 33

Anticipo de clientes 5 16
Otras cuentas por pagar _68 96
Total 298 331

Proveedores de plantas contratos - Corresponden a las cuentas por pagar a los proveedores de
plantas por contratos de regalias y plantas de las diversas variedades de rosas que utiliza la
Compaiiia en su produccion.

12. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO
Un resumen de obligaciones por pagar a bancos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2010 2009
(en miles de U.S. ddlares)

Obligaciones por pagar al Banco Produbanco con
vencimientos hasta junio del 2014 (julio del 2012 en el afio
2009) y que devengan una tasa de interés nominal anual de

9.76% en el afio 2010 y 2009 1,052 282
Obligacién por pagar al Banco Pichincha con vencimiento en

enero del 2012 y que devenga una tasa de interés nominal

anual de 8.92% 108 208
Total 1,160 490
Menos vencimientos corrientes de obligaciones a largo plazo 450 230
Total _710 260

Los vencimientos futuros de las obligaciones a largo plazo son como sigue:

-13 -
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2010 2009
(en miles de U.S. ddlares)
2011 243
2012 256 17
2013 297
2014 157
Total 710 260

13. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, el capital social autorizado consiste de
242,440 acciones de US$1 valor nominal unitario.

Reserva de Capital - Incluye los valores originados en la correcciéon monetaria del patrimonio y de
los activos y pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta.

Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible
para el pago de dividendos en efectivo.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que el 10% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no
es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

i4. INGRESOS OPERACIONALES

Un resumen de ingresos operacionales es como sigue:

2010 2009
(en miles de U.S. ddlares)
Ventas al exterior 6,442 5,478
Ventas nacionales 42 65
Total 6.484 5,543

15. COSTOS DE OPERACION

Un resumen de costos de operacion es como sigue:

2010 2009
(en miles de U.S. délares)
Costo de materia prima 1,244 9?2
Costo de mano de obra 1,309 ;%72
Costo indirecto 2,917 ,(1 o)
Amortizacion de costos en proceso ¢! 521) ;
Pérdida en baja de plantas 157 1
Total 5,506 4,556

-14 -
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Costo indirecto - Incluye los costos de mano de obra indirecta, insumos y costos indirectos de
venta.

16. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de emisién de los estados financieros (abril 25 del

2011) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

-15-



