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A la Junta dc Accionisias de:
ROSAS DE PERI GACHI ROSASPE 5, AL

Hemos awditado los cstados financieros  adjuntos del ROSAS DE PERUGACH!
ROSASPE S. A., los gquc incluyen el Estado de Sitsacion Financeen al 31 de dicrembre
del 2014 w 2013, Estado de Roesubtados Integmles, Fwolugardn del Pamnimonio v Cstado
de Flujos de Efectivo, por los afos que terminados en csas fechat, y, un resumen de las
puliticas contables v otras nodas explicativas

Responsabilidad de s Administracion por los Estados Financieros.

La adminustracion del ROSAS DE PERUGACHI ROSASPE S. A., «s responsable por
la prepuraceon v preseatacion razonable de estos estados financieroy, de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financieras, Fsta responsabilidad mcluve; ¢l
discho, fa implementacion v ef mantenimicats de controfes intermoy sdecsados para [a
preparactdn v presentacion rasonuble de estados  linancierns que csicn hbres de ermomcs
sigmiicatives. ya sean debido 2 fraude o crmor, la seleccion y aplicackin de upropiadas
politicas de comtabilidad. v, la elaboracion de estimacioncs contables que son razonables
en las circunstancias,

Responsabilidad de los Aoditores,

Nuesua responsabilidad ox expresar unas opinion sobre lus cstados financieros, basada
en nucstra anditorin.  Efecluermos nuestra auditoria de acwerdo o jaz Nommas
Intarnacionales de Auditona v Ascguramivnto. Estas normas requieren el cumplimienio
dé diposiciones éncas, asi como la plancacion y gjecucion de una auditoria gque tenga
como objeto oblener ws serundad rzonable. para determinar st los cstados fnmoieros
estan [ibres de errotes sgnificativos

Una auditoriz incluve 1s ejecwatn de procedimcentos parg oblencr evidéncia suficicnte
sobie s monios v revelaciones en los esisdos financieros  Los procedimientos
seleccivnados dependen do nuesiro juicio, incluyendo 1y cvaluacion de los nesgos por
crrores maierales on los estados financieros. debwdo a fraude o crror. Al realicar Ins
cvaluacioncs de nigsge, considermmos los conlmles micmos relevanics paa la
preparecion v presentacion rasomuble de los enadoy financieros, 1o que pormiie disefur
pracedimientos de audilora adecuados 1 las carcunstancias, paro no con el propdsito de
expresar una opinion whie la efectividad del control intemno de la eotided, Una auditoria
twmbién avalia los principros de commabihidad utiizados v la ruzonabilidad de lpg
cstimaciones  contables clsboradas  por la Adminisirecion. asi como cvaluar la
presemtacion de los cstados firancweros fomados én comunto.  Consideromos que la
evidencia de auditora obtenids ¢ suficieme v apropiada para sustenlar nUcsima o,
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Otros Asunios

Cumplicndo disposiciones legules cmitidas por el SRI (Resolugion No, NAC-DGER
2006-0214), L opinion sobre ¢l cumphimiesio de wbliggscomes inbutanas, 52 emibira
por separado comjuntamiente on los uncxos gue seran elaborados v concihados por la
Compania

Por disposscion de la Supermiendencia dc Compafias, ssiablecidas en ls Resolucion
~o. 000011 (03 del 21 de aposo del 2006, v, No. ADM-08-199 dcl 3 do julio del
JHE, s mmplementaran las Normas de Aoditoria v Aseguramienio “NIAA™ v su
aphicacion a partir de enery | de 2.009,
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En nucstra opinidm, los relerelos cstados financicros mencionados en ¢] prmer pamafo
presenian ruronablementc, on indos |05 aspesios importantcs. la sitiacion financicra del
ROSAS DE PERUGACHI ROSASPE S AL al 31 de dicrembre del 2,004 v 2013, ¢l
resultado de sus operacioncs, cvolucion de patrmonip v [lue de cloctive por los
perindos lerminados oo csas fechas, de conformidad con Normas Imermacionales de
informucion Financrera
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¢) INTERCAUSER

S [t e S & AudEn
ROSAS DE PERUGACHI ROSASPE S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
DEL | ENERD AL 31 DF. TMCOIEMBRE DEL 20143, CON CIFRAS COMTARKATIVAS DEL 1013
(ENPRESAING EN (IFRAF COMPLETAY EN ILARES DE [ (W EXTAIDNE LNIOIS DE AMERICA)

INGRESOS ¥ COSTO DE VENTAS:

NOTAS 2014 2013

Venias netas 24 1 858 220,68 1,627628.12

{=) Costo de ventas 25 (1.525.975 51) {1,391 116.25)
UTILIDAD BRUTA 332.245,17 236,511.87

Oros wngrosos 95,161 .96 96 584,12
GASTOS DE OPERACION:

Crastos Adminsstrativos 16 (362,229,09) (321.387.00)

(instos Financicros (20, T98.63) (25471.42)
UTILIDAR / (PERDIDA) OPERACIONAL 44,388.41 (13,762.43)

Impuesio a la renia 2 (15.113,02) (12, 440.96)
UTHLIDAD / {PERDIDA) DEL FJERCICIO ___J037530 — (363033%)

Las nota: gue se adjuotan forman pard integrante de ios estadoy financiercs,
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ROSAS PE PERUGACHI ROSASPE 8.4,
ESTAIM) DFE FI.L0S BEEFECTIVO

DEL | ENERG AT 51 DE DECIEMBEK DEL 2004, CON CIFRAS DOMPARATIVAS DEL 213
PRAPRENADNLEN CTFRAY DORTLATAS S sl i LIS SECADUE TNT I A8 4

4 HTE
INCMEMENTONETD EN L EFECTIVO Y EOUTY Al B Es
AL EFECTIVOL ANTES DEL EFECTO DE LGS CAMBIODS ENLA TA%A DF CaMEN BLeS e 0]
FLUJO BE EFECTIVO PROVISTO DE ACTIVIDADES DE OPFERACTON: T s3gusTe 19 545
Hembiehe de Chepice 1, 753.545.32 5 22
Prpncke w Mrovesdomes: Eomplesdes 4 s 4§ e A (1255 535 4%
Ukre 36055 ful 50 TR
FLUOS O EFECTIVO PROVISTON AT TIVIDADES DE 1NVERSION: (2% 2L
Privpseried, Mmis  Togripe (EE P e TEREIRRY
Aty S F1arzan IR0
e L7 By ] P | -
FLLL S D EFECTTVO (U111 02AD0 EN ACTIVIDATIES DF FINAMIAMICNTO: AL  {51,36.55
Eifit o ueprianvats oo Frestumes ey B I [F2 13455
EFECTIVOY EQUIVALENTES AL EFECTIVOE
Iusecenio e diz efente e (omnie el @i YRS 3Fn
Fiecnive y ayuivalmies de sfsoeivn o frcpoe de a0 NN 21™zxy
EFECTIV Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO A FINAL DFE PERIONO FETTET T

Las potas gue s ndjuetan forvm s infeerante de los astudns Feunéiersy



ﬁ INTERCAUSER

hmhqnht{'m&hﬁﬂ

ROSAS PE PERUGACHI ROSASPE 5.A.

CONCILIACION ENTRE LA GANACIA NETA ¥ 1LOS FLUIOS DF, OPERACION
IET. | ENERG AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004, CON (FRAS COMPARATIVAS DEL 2013
PENPEESA D EN CIFRAS COMPLETAS MMH.A RET DE A8 ESTANGE UNITHIS DE 458RFC4)

2014 i
RESULTADO DEL EJERCICIO ANTES DF. DEDUCCIONES F4,. 388,41 (E3T6I.43)
AMISTES POR PARTIDAS DISTINTAS AT EFECTIVD: 1340 450 9% Ra Red A%
Drespreciacon v amarmegcion £76553.02 T0,550,69
Jubetacion Patronal &0, 36600 1651000
Impmosto & 13 rents |2, Ak s
LAMBIDS EN ACTIVOES V PASTVDS; 8L 162.61) (23A07.81)
{ Austiemie) en Crientes porcobrar no relacmeados (E3H RET 443 (15504 45)
Dismimucitin (aumentoyen  DRras cuenlas por cobvar E5.676.59 (14213521}
Dismineeidn (aurrio)on  IMpUeTos Gomcnigs 7,503,280 {38 54481
Hommucien [sumento) en Toveotioiou 444717 08 (4L, T66_25)
AUrEeiio en Coentes por pagar oo relacinasdos |,395,24 22106
Apmento (SsmEmecon§ o Pasry por irpssaz comienies d o 44 (4 a4 uTy
[ Desminucicn | on Relacinmedos {23; 70000 -
Al ¢ Pastrcapscitin teabajadores 783325 -
Aumenio ea (tras cnentas o = SL5207
EFECTIVO NETOD PROVISTO EN ACTIVOS DE OPERACION BRE85.TH AE A4S

Lac potas qoe se adpentan forman parte integrante de s etados Daancsers
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ROSAS DE PERUGACHI ROSASPE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014, CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2012

(EXPRESADE EX CIFRAS ¢ UMPLETAS EN DOLARES DE 108 ESTADOS UNTDOS DE AMERICA)

12

1.3

1.4

2.1

Entidad gue reporta
Constitucita

Rosas de Pemigachi ROSASPE S A, Tue constitunda ¢l 03 de tulio de 1991, ¢ nscnta
en ¢l Registro Mercanil, Se constituyd como sociedad snémma ¢ Imicrd sus
operaciones el 03 de Julio de 1991, El plaro pars ¢l cunl se forma la Compailia s &
50 ahfos, v & envuentra domiciliads Via Selva Alegre Km 6172 Comunidad
Perugachi, Via Fabrica Lalirge Cemento, Oavalo, Imbaburs - Ecuador.

Actividad econdmies

Su actividad principal consiste en 12 produccion, comercializacion. industralizacion,
importacion v exporacion de productos agricolas v ganaderos, Ia floncultura, ¥y ¢a
pencral podrd ejervitar toda clase d¢ actvidades comerciales e indusinalcs
permitidas por Ia ley.

Autorizacién del reporte de estados financieros

Los estados financieres por el afo terminado el 31 de diciembre del 2014, hun sido
emindos con Ia autonzacion de la Gerencia v serdn presentados a Directono para la
aprobucion de su emision, v lucge poestos a considorscaon de fa Junta General de
Acciomisas que sc rcalimara dentro def plazo de Ley, pars su modilicason vio
aprobacion defintiva Los estados financicros al 31 de dictembre de 2013 fueron
aprobados por la Juniy Ordinana de Accionistas de fecha 10 de marzo de 2014,

Transacciones imporiantes

La Gerencia no prevé, en esios momentos, ninguna situacion gue pucda afectar al
gire del nogocio.

Bases de presentacifn de los estudas financicroy

laracion de cum i

Loy cstados linancieros estan preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de [nformacion Financicra (NIIF completas), cmitidas por el
Conscjo de Normas Internacionales de Comabilidad (IASB), de conformidad con la
Resolucidn SC.DSG 09006 emitsda por la Supenintendencia de Compadias
{publicado cn RO 94 del 23-X11-09} vy gue comprenden

tuditores Independlentey
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de dicembre del 2014 y 2.013 (Expressdo en LSS dotares)

2.

1.4,

r Normas Inlermacionales do Informacidn Financiera (NIIF)

» MNormas Internacionales de Contatnlidad (NIC).

# Interpretaciones ¢milidas por cl comité de Interpretaciones de Normas
Internacionales de Informaciom Financiera (CINIF ),

Bases de medicidn

Los cstados financieros han sido prepearados en base al costo historico, (exceplo por
el pasive por planes de beneficios definidos de los empleados gue son medidos a
valures razonables a la fecha de reportc), como se explica postenommente én las
polincas comables.

El cesto histdnco esid penersimente basado en & valor meonable de Is
contraprestacion dada a cambio de inenes v sapvicion

El valor razonable s ¢! precio qoe seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccidn ordenada cotre parncipantes de mercado 2 1a
fecha & medicion, independicaicmentc de sl diche precio o8 diroctamcoic
abservable o estimade usando orras tecnicas de valorscion, En lu cstimacion del
valor razonable de obn active o pasive, La Compafia toma en cuenia las
caracteristicas de un achivo o un pasivo que los participantes de mereado lendrian en
cuenia al [ur ef precio de dichn activo o pasivo o 1a fecha de la medicidn

Monedn funcional

La Compufiia, de acuerdo con la NIC 21 (Efecto de las vanaciones on las tasas de
cambio de ta Moneda Exinijera). hs determimado que 2l dalar 42 Jos Pstados Umidos
de América representa su moneda fimcional; consecuentemente, las ITARSACCIONCS CN
utras divises distntas al dilar, se consideran “moncda cxtranjera”

Los estados financicros al 31 de diciembre del 2014, csin presentados en ciffas
completas en dolares de los [Stados Umidos de Amcnca.

La preparacion de los cstados fimancieros requieren gue la Admimisiracion de la
Compafiia, en la aphcacion de las politicas contablos, realice estimaciones ¥
supticstos Jos cunles ticnen incidencia en los montos presenlados de actives,
pasivos, en lus revelaciones sobre actives v pasivos contingentes a ls focha de los
estados Anancieros y sobie los monlus presentados de ingresos v gastos del periodo
correspondienie, Las cstimaciones y supuestos relocionacdos se basan en la
experiencia histornies v otros factores que se considerin meonables en las
circunstancias actunles, cuyo resultado es fa base para formar juicios sobre el valor
en libros de los sctivos v pasivos gque no son facilmende determinables por ofras
fuenicy

luditoras Independienles
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al de dickembre del 3,014 y 2013 { Lipresade en USS dilares)

La revision de las estimaciones coniables, es reconncida en ¢l periodu en que la
estimacion es revisada v en cualguer periodo future afectado,

La preparacion de los esiadoy linancieros de acuerdn oon lo previsto cn las Normas
Internacionales de nformacion financiera, reguicre que Ja Administracion de la
Compafiia clectie ciertas estimaciones, juicios v supuestos que afoctan |n aplicaciin
de politicas de comahilidad v los montos reportados de los activos, pasivos, ingresos
v gastos, Los resuliados reales pudieran difenr de tales cstimaciones.

Las edimaciones v supuestos relevantes son revisados regularmente, las ravisiones
de las estimaciones contables son reconocidas prospectivamente

a) Juicios

La informacion sobre juicios criticos cn la aplicacidn de politicas de
conabilidad. v sobre incertidumbre de¢ esimacioncs gue puchersn tener el
cfecto mas importante sobre los montos reconocidos en los estados financrarns,
s¢ descnben en las siguientes notas

« Nota 1l - Propiedad, planta v equipo
e Nota 2] - Impuesto a la Renta
+ Noia 10 - Beneficios n Pmpleados

b) & m timaci

La informacion sohre supuestos ¢ ingerndumbye de estimaciones que ticne un
ricypo significativo de resultar en un ajusie matenal en el afio que terminara el
31 de diciembre del 2014 v 2013, s¢ incluye en la Nota 22 Medicién de
obligacionas par bensficios dafinidas supuestos selumnales claves

M ndev bles

Algunas de las politicas ¥ revelacioncs contables de la compadtia rogquicren la
mediciin de los valores razonables, tanto do los activos y pasivos financicros
vomy d¢ lus nw linancicros

En la nota § se incluye informacion adicional, sobre los supuestos hechos al
medir los valores tazonables

3. Nuey retsEciones a4

Las nuevas normas, modificaciones a nommas ¢ Mierpreliciones qué s mencionan a
contimuacion, son aplicables a los periodos anuvales que comicnzan después de 01
enero de 2014, v no han sido apbcadas unhicipadaments én la preparacion de los
estados [inancieros

{iwditpres Independicnies
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KOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
Al 3 de diciembre del 2094 v 2.013 (Expresado en USE dilares)

NILF 9 [nstrumentas Financieros

La NIOF 9 publicads en julio de 2014 reemplagzn las guoias de fa NIC 39
“Instrumentos Fimancieros: Reconocimients y Medicion™ La NIIT 9 incluye guias
revisadas parg |z clasilicacion v medicién de mstrumentos financieros, incluyendo
un nucve modclo de pérdidas crediticias csperadas para caleular ¢l deterioro de los
activos finangieros, v nuevos requenmientos  gencrales de contabibidad de
coberiurgs. La NIIF 9 mantiene las gulas relacionadas con el reconocimiento y baja
de instrumentos financieros de la NIC 39

La KIF 9 es efechiva para periodos anuales gue comicaeen on o despues del 1 de
enero 201, con adopcron temprana permiida

La compaiia ctd cvaluande ¢l impacto potencial sobre los cstados [inancieros
separados resultante de lo aplicacion de fa NIIF 9. La Compafiiz no planea una
adopcion temprana de esta potma.

La WIIF 15 establece un marce completo pare determanar $1 5 reconoce [ngresos de
actividades ordinarias, cudndo se reconacen v en gué monto, La NIIF |5 reemplaca
las sctusles guias pars el reconocimiento de ngresos, (ncluvendo la NIC (¥
“Ingreso de asctividades Ordinanias™, Ia NIC 11 “ Contrates de Construceion”™ y ha
CINHF 13 "Programas de Fidelbzaciin de cliemles”

La WITKF 15 es ofectiva pars periodns anuales que comiencen en o despuds ded 1
eneredel 2017 Su adopeion 1emprana es permutida.

l.a Compafiia ha tniciado el proceso de evaluar el impacio potencial resullanie de Ta
aplicacidn de la NIIF 15, sin ¢mbargo, no anlicipa su adopciin tenga un impacto

significativo sobre los estados financieros separmados.

Diras Nuevas Normas o Modificaciones & Normas e Interpretacion

La Compafila no espera Jue las stguidnies nuevas normas o modificacionss fengan
un impacto sigmficabivo sobre los cstados hnancicros separados

- Planes de Beneficios Definidos: Aporiacioncs d los empleados (Modificaciones a
lo NIC 19),

- Mgjoras Anuales a las NOF Cicle 2010 — 2012:

- Mejoras Anuales 4 Ias NIIF Ciclo 2001 —2013.

- NIIF 14 Coentas de Diferimicnfo de Actividades Regulsdas,

- Contabilidad para In Adquisicion de Iniereses en Operaciones Conjuniss
{Modificaciones a la NIF 11),

Auditares Inidepenidicncs
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AOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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‘III

- Aclamcion de los Meémdos Acepiables de Depreciacion v - Amorlizacion
{ Modhficacones a la NIC 16 ¥ NIC 38)

- Agricultura’ Planias Productorss | Modilicaciones a la NIC 16 y NIC 41)

- Méodo de participacion ©n Estados Financieros Separados (Modificaciones a ln
NIC 27)

- Venta o Contnbucion de Actives enlre un laversionista y sus Asocados o
Negocios Conyunios {Modilicaciones a la NIIF 10 v NIC 281

= Mcporas Anuales a la NIF Ciclo 2012- 2014 — vanas rormas

liticas hles

A continuacidn se describen las principales politicas adoptadas en |a presentacion de
los eslados financieros, gue han sido claboradas de acwerdo con Normas
Internacionales de Informacion Firanciera

Clasiflicacion de saldes corvientes v no corrientes

Lus activos v pasivos registrados on los estados financierns, se clasifican en funcion
de su vencimiento: es decir, coma corrientes aquéllos con veneimientos gual o
inferior a 12 meses. los yue cstan dentro del ciclo normal de la operacidn de la
Compnafiia, y como no cormnentes, los die vencimiento superior a dicho periodo.

Efest fual L efecti

Los estados fimancieros registran como efectivo v equivalente de elective, el valor
disponible a corno plaeo v todas lax mversivnes de corto plaze adquindas en valores
altamenle liguidos, sujctas a un nesgo poco sigmficativo de cambios et Su valor y
con verncimicntos de tres meses & menps.

i T r

Se registra ¢én los estados Bnancicros los documentos y cuentas por cobrar
comerciales a chenes, compafias relaconadas v olras cuentas por cobdar, Son
activos Ninancierog no derivados que dan derecho = papos fjos o determmables v
que no colizan cn un mercado activo. 5S¢ mclayen en el acthivo comenie, exceplo por
los vencimientos mayores a 12 meses comiados desde fa fecha del estado de
siuacion

La estimacidn para péndidas en la cancre de orddilos represonts 1n mhgor cshumacion
de la gerencia sobre las perdidas que podrian incumirse en la canera de créditos por
cobrar. Las adiciones a la provision son hechas con cargo al estado de resullados

|n’lt‘g.'l"-llt5
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4.4,

4.5

4.7,

I_ ':'1 il
cobrar

No sc regrstre una provision de dudosa cobrabilidad, pers cubrir fistures ricsgos de
pérdida que pueden flegar a producirse ¢n fa realizacion de cuenias por cobrar 8
clientes, puesto que l2 administracion considera que no existe cucntas con detenoro
o incohrables.

corrignics

A esta ceents o debitard por el regisire de los Anticipos de Impucsto a la Renta, del
crédito tribtano de las Retenciones on la Fucoie efectumdas por clientss v por el
Impuesto del Valor Agrepado de las compris reatizadas en el mes,

Se acroditan mensualmenic v anualmente con la prosentacion J¢ las declaracioncs
dc impwerstos al Servoin de Rontas internas, mensualmenic sc deberd conciliar los
saldos con las declameiones y of aneso lransuccional

Inventarios

Los inventanios sc presentan al menor valor entre ¢l costo y €] valor neto de
realizacion. B costo de los inventarios incluye Jus desembolsos en la adquisicion de
los musmes v otros ¢ostos incurmidos en su (raslado a su ubicacion v condiciones
actualcs. El costo de los imvanmmrips se detormuna don e mdtodo del promedio
pondérade,

El valor neto de realizacion cs ¢ precio de venta estimado en 2] curso normal del
negocin, menos log yosios ¥y gasios csimados para compietar [s veria

Cuando las condiciones del mercado gencran que ¢l costo supere a su valor nelo de
realizigion, se registra ung estimacion por ln diferencia de valor, En dicha
eslimacion se considera mbién monios relacionadus a obsolescencm denvados de
baja rotacion. La Compadiia esiima que 1a mayor parte de los mventanos ene uni
rolacion emtre | v 2 dias 1as pérdidas relacionadas con ¢l mventario se cargan a fos
resultados en ¢l periodo que se causan.

P Plants v Equi
#) Medicion inicial

Las pariulas de propicdsd. plania v cquipo se miden iniclalmente por su costo. El
costo de propiedad, planta v equipo comprende sp preciv de 2dquisicion mas todos
fos costos dircctamente relacionados con la ubicscion de los activos, su puesty en
condiciones de funoionamienlo segin lo previsto por la gerencia v s esamacion
mmicial de cuslquier costv de desmaniclamienio y/0 retiro del clomenin o de
rehabilitacion de la ubmcacion de los acovos

Auditares Independlemntos
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4.8.

b) Medicién posterior al reconocimiento inicial — modelo de costo

Después del reconocimiento inicial, la propiedad, planta y equipo, se¢ muestran al
costo menos su depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor, en caso de existir. Los gastos de reparaciones y mantenimientos
se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

La propiedad, planta y equipo, se reconocen como activo si es probable que se
deriven de ellos beneficios economicos futuros y su costo puede ser determinado de
manera fiable.

¢) Depreciacién

El costo de la propiedad, planta y equipo, se deprecia de acuerdo con sus vidas
utiles estimadas mediante el método de linea recta. La vida util estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedad, planta y equipo y
las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Propiedad, planta v equipo: Ailgs vida util:
Edificio 20
Invernaderos 15
Maquinaria y equipo 10
Mugebles y enseres 10
Equipos de Oficina 10
Vehiculos 7
Equipos de computacion 3

Los métodos de depreciacion, vidas utiles y valores residuales son revisados en cada
ejercicio y se ajustan si es necesario.

Los terrenos no se deprecian. Si existe algin indicio de que se ha producido un
cambio significativo en la tasa de depreciacion, vida util o valor residual de un
activo, se revisa la depreciacion de ese activo de forma prospectiva para reflejar las
nuevas expectativas.

\ctivos Biolgi

Los activos biologicos se presentan en el Estado de Situacion Financiera a su valor
razonable (fair value), de acuerdo a la NIC 41, los activos mantenidos por la
Compatiia consisten en: plantaciones floricolas en formacion y en produccion.

Auditores Independientes



estar en condiciones de prodocir fallos de rozas

Los activos biologicos se reconocen ¥ 3¢ miden a su valor razonable por separado
del terreno.

Los costos de formacon de las parndas agricolas son activados como ACtvos
Biolégmcos y los gasios de maniencion de estos activos son Ilevados a gastos cn cl
perindo que se producen v s¢ presentan come costo de ventas.

El activo biologico, consta de:

determinar ¢l valor razonabie se utiliza el modele del coste Los activus

hologeos en produccion son squellos cuyo proceso de desarrollo les permite
Ao 2014 Ao 2013

Actvos bidbpicos e produecion. 17270156 36,144,135

Activos boligos cn formacon [, 100.00 -

Total: 19,071.56 36,144.15

L vidn tnl comercial estimada de Iss plantaciones floricolas es de 5 afos
Actives Intangibles

Un activo mtangible es un activa idennficable, de casdcter no monetano v sin
apanencia fisica

La conlabiliracion dc un active intanmble s realiza cuando s probable que los
beneficios econdmicos fiures que so ha atnbuido al mismo fluvan a la Comperiia v
el costo del active pueda ser medio de forma frable.

Los actives inlangbles regstrados en los estados financieros incluyen software
contsble de uso mterno, adgqundos Gnicaments para satisfacer las necesidades de la
Compafiia v no pam la vensls exlems, se presenis 8 so costo de sdguisiciom,
expresado en dolares de los Estados Unidos de Aménca, el cual no excede su valor
recuperable

Aunditores Independientes
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‘IDTAH A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 1.614 ¥ 2.01) {Eapresady en USS dilares) :
a) Los activos bioldgicos en formacion sc valonzan al costo histérico hasta que
enlrun en produccion, y corresponden a plantas aon en proceso Jde desarrollo
hasta ¢l nivel de poder ser considerados como en produccion
b} Los actives biologicos en producciion, lus plantsciones sgricolas en produccion
estin valorizades en los csiados financieros a su valor razonable. Para
-~
—
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416,

La amortizacion, se reconode en el estado de resultados miogral usando ef metodo
dec finca recta segun la vids util estimada de los actvos imtangibles desde la focha en
quie se encuentran disponibles pama el uso previsio por la Administracion.

5i existe algin indicto de que se ha producido un cambio significativo en lo tasa de
amortizacion, vidu Ol o valor resdual de un active intangible, s¢ revisa la
amortizacion de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas
expecialivas,

Deteriord del valor d¢ los aetives
¢ Activis Financieros

Los scuvos (imancicres son cvalusdos por |8 Compafia en cada fecha de
presentacion de estados financicros, para determinar si cxsie evidencis objetiva de
detenioro. 5S¢ considera que un aclive financieny presenta detenoro cuande cxaste
svidencia objetiva de la ocurrencia de aigim evendo con efcctos negmtivos sobre los
Mupos Tutwrys estimagdos de slectivg de ese activo,

Los activos financieros significanivos son cvaluados sobre una base individual
miontras que ¢l resto de los activos financieros son revisados en grupos gue poscan
sunilares nesgos de crédito. Todas laz pérdidas por deterioro se reconocen en <l
estado de resuliadnsg inegrales

*  Acdtivos no financieros

El valor recuperable de un active o de una unidsd generadora de efectvo, os ¢
mayor éntre su valor reznnable menas los costos de disposicion v su valor en uso.

Pérdida por detenioro del valor. os b cantidid én qoe excede el valor en hibros dc an
aCtivo ¢ unidad generadora de efecovo 2 su valor recuperable.

El valor de los activos no fnancicros de la Compafia, tales como muebles de
olicing, equipo de oficing, equipo de computacion y vehiculos y achivos mtangibles,
es revisidoe en ls (echa del estado de siuacidn financiera para determinar cualguecs
indicio de deterioro, Cuando almin cvento o cambio en las circunstancias indica que
cl valor en Hbros de lales aciivos se ha deteriorado, so ostima su vitlor recuperable,

Una pérdida por deterion e reconogida si ¢l monto en libros ¢ un astivo o su
uridsd generudorn de eléctivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por
deteriorn son reconocidas en el cstado de resultudos integrales,

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, la Admunistracion de ls Compafiia considera
que no existen indicios de detenoro de activos po [inancieras coma, muebles de
oficina, cquipo de oficina, equipo de computacion v vehiculos vy sctivos intangiblas;
asi mismo, basado en su plin de pegocio, considens que no exision cucnias o
cambaos en las circunstancias que indigoen que < valor peto de los actives podria

- —
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ne ser recuperabie, no cxistiendo un deteniore en ol valor segin hbros de estos
activos.

4.11. Pasivos finsacicres

El saldo de csta cuenta refleje €l valor que & yma fecha detesminada, la Compafiia
adeuda por créditos comerciles a favor Jde lercerns, o préstamos Olorgwdos por
bancos ¢ stiluciones financieras con vencimicnios cormentes.

Debemos mantencr detalles en monsda local v moneda extrangera, para realizar los
ajustes por diferencia en cambwo al cicnie de cada periodo contable

4.12.  Beneficios y los empleados

Registra las obligacsones de la Compafiia con sus cmpleados por concepio de
remuneraciones, beneficios sociales, apones al Instnnn Feopatonano de Segundad
social, fondo de reserva, participacidn de wotilidades, que s provisionata
mensualmente, ortginadus en sus relaciones laborufcs

I'n jas fochas en goe eglos pamivas 206 pagados. deberin efectuarse los ajuses a las
provissones a fin de no mantenertos subestimados o sobre valorados.

Los henaficios laborales, comprenden lodas las retnbuciones gue la Compafiia
proporciona 3 sus empleados § cambio de tit sericios. Los prmopales beneficios
proporcionados por [a Compadia comprenden

W} Beneficios corrientes

Son bencficios a coro plazo, ayuciles que se liguadan en e &rmino de 12 meses
sigurcrites al Cierre ded periode cn of que los empleados prestaron sus servicios. Los
beneficios corto plazo son reconocides en los resultados del aho en la medida en que
5e devengan

La legislacion laboml vigente establece que los rebapadores tisnen derocho a recibar
el 15% de las uulidades liquidas o contables de la Compafiz. La participacion
lnboral se registra con cargo a los resultados del gjercicio con base en las sumas por
pagar exagbles por Jos trabajadores.

Se reconoce un pasive st la Compafim posee ona obligacidn legal o mmplicita actual
de pagar cste monlo, como resultado de su servicio entregado por of empleado en ¢l
pasado v la oblipacién pucde ser estimada de manera hable Las principales
acumulsciones recomocidas por cste conceplo corresponden o los bonos de
desempefio y las definidas ¢n ¢l Codigo del Trahajo, lales comn vacaviones,
participacion de los trabajadores en Jas uiilidades de la Compafiia y décima iercera y
détims cuaria remMUnCIacion

Lndirores [ndependienies
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4.13.

b) Beneficios no corricntcs

La Compafiia al 31 dc diciembre del 2014 v 2013 reconceio en ¢l estado de
situscion financiera ung provisiom para jubilacion patronal v desshucio por el valos
de USD 17198182, y USD 12161582 respectivamente, valor ¢stablecido
mediante un calculo actuarial clsborado por una empress actuaria calificada
independiente, con base én ¢l método de unidad de crédito provectada

<) Beneficion pust-empleo

Son beneficivs post-cmpleo, aguellos que sc hiquidan despugs de que el empleado ha
concluido su relacién laboral con la Compafia, diferente de los beneficios por
termunacion. Los bencficios post-empleo que poseen los empleados de la Compaifia
sun

o Plancs de apornaciones definidas (aportes al Institsto Ecuatoriano de
Seguridad Social - IESS): El costn de esios plancs foeron determinsdos con
hase en la legislacion leborzl vigemic, 1a cual establece que lus empleadores
debernin pagar al TESS o 1215% de Ias remumeracioncs mensuales
peraibidas por 10§ gmplcades duranis ¢f periodo que se informa.

* Planes de benelicivs defimidos (jubilagion patronal y desahucio) T ¢osto do
tales beneficios [ucron determinadod utilizando ¢l Método Je 1o Unidad de
Credio Provectada, con valoraciones actuarigles efectpadas por pentos
independientes, realizadas al final de cada periodo sobre el que se informa.

Las ganancias o pérdidas actuanales. asi como Ins costos por scrvicios pasados
fueron roconocidas Jde mancra inmedala, Las obligaciones por conceplo de
beneficios por refire reconocsdas en el estado de situacion financiers representan ¢l
vislor actuzal de la obligacién por beneficios definidos, gjustado por las gonanciss v
perdidas actoariales, msi como por lot costos de servicios pasados anies
mencianados.

d) Beneficios por terminacion

Son beneficios por termimacion agucllos gue se liquidan cuando wna de las partes da
par lerminade e comtmie de tmabaje los bencficios por ferminacion son
reconocidos en los resultados del periodo gue se informa cuando s¢ pagan.

Impuesto o ks renta corriente

El cargo por imipucsto a la ronta corriente, s¢ calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a ks unlidades gravobles y se carga a los resuliados Jdef ufio on que se
devenga, con base en el impucsto por pagar exigible

{nditores Independienio
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4.14,

Lias normas inbulanas vigenics cstablecen una tasa de wnpuesto del 22% de las
utilidades gravables, la cual sc reduce al | 2% 51 las utilidades son reinvertidas por el
contnbuvems

A pariir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige ¢l pago de un
“anbcipo minimo de impuesto o la renta”, cuyo valor e< calculado en funcidn de las
cifras reportadas ef afiv anterior sobre ¢l 0.2% del patnimonio, U.2% de los costos v
gastos deducibles, 0 4% de los ingresos gravables v 0.4% de los activos

La referida norma establecid que en caso de que &l impucsto a ln renta causado sea
menor que ¢l monto del anticipe minimo, esle Ulbmo s& converlita en 1mpuesto a la
renta definilive, @ menos gue el contribuyente solicite 4l Servicio de Rentas Internas
su devolucion, lo cual podrin ser aphicable, de acucrdo con la porma que rige la
devolucion de este andicipo. Dhrante of 2014 y 2013 la Compadia registrd como
mpuesio n la renta comente el anticipo minimo y oo ¢l valor determinado sobre fa
base del 21%, sobre las utihdades pravables puesto que este valar fue menor al
anticipo miremo del impucsto & fa remia correspondienie,

Estimaci atabl

La preparacion de cstados [inancieros requicre que I admimstracion reshce
cstimactones y ulilice supucstos que afectan los montos incluidos en estos ¢stados
finaneivros v fus notas relacionadas a8 eotimaciones realizadss v supuesios
utilizados por la Compafia sc cncuentran basados en la experiencia historica
cambnos en la industiia ¢ informacion suministrada por fucntes extermas calificadas
Sin cmbargo, los resuftados finales podrian difenr de las estimacioncs bajo clertas
condiciones

Las csrimaciones y politicas contables sigmilicativas, son definidas como aquellas
gque sen importanies para reflejar correctamente la situacion Fimancicra v los
resultndos de ln Compaiia y/o las que raquieren un alio grado de juxco por pane de
la Administracion.

roviss tingen

Las vbligacionds o pordidas asocimdas con contingencias, ongmadas cn reclamos,
hitigios. multas o penalidades on genena!, se roconocen como pasive oo el Eslado de
Siwacion Financiers cuando exisie una obligaciin presente (va sea legal o
implicita), resultamte de eventos pasados, os probable que seca necesanip un
desembolso para cancelar la obligacién v el monto puede ser razonablemente
estimado. Si ¢l desembolso ¢s menos que probable. sc revela en fas notas de los
estados fingncicros los detalles coaltanvos de la situacion que origina el pasivo
conlingentc

El imporie registrado como provision corresponde o la mejor esumacion, a la fecha
del estado de situacion financiera, del desembolso para cancelar la obligacion

Linditores Independiontes
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4.10.

4.17.

presents, tomando en consideracion |os resgos e incerndumbres: que rodean a la
mayoria de los sucesos ¥ circunstancias concurrenies 3 la valoracion de éstas.

Cuando ¢l importe de la provision sea medido utilizando los flujos esimados dc
efectivo para cancelar la obligacion, el valor en libros e5 ¢l valor presents de los
desembolsos cormespondientes

Los compromisos ssgnificatives son revelados en las notas de los estados
financigres. No st reconuctn INgTesos,; SENANCIas ¢ agtlvos conbingentes.

Reconocimienio de los ingresos. cosios v gasios

Lo ingreses ordinaries correspoaden al valor mzonable de las contrapresiacionss
recibidas por la venta de bienes; estos ingresos s¢ prosentan nelos de impuesios lag
venlas, rebajas o descuentos

Los ingresos son recongcidos en la medida que e: probable que los benclicios
ceondomicos fluirdin & ROSAS DE PERUGACHT ROSASPE S.A. vy pusdan ser
confiablemente medidos.

Los costos v gastos, incluvendo la depreciacion de propiedad, planta y equipe se
reconocen en los resulindos del afo en la medida en gque son mcurridos,
independientemnents de la fecha en que se hayva realizado €] pago.

Cotmo norma general en los estados financieros no se compensan los mgresos v
gigtos, salvo aguetlos casos en los que la compensacion sca requends O permibida
por alguma porma ¥ esla presentacidm sea <l refiegjo de la esencia de la ansaccion

Los mgresos ¥ gastos ¢on OOgen €n transaccioncs quc, contractuslmentc o por unz
nonng legal, coniemplan la ppsibilidad de compensacion v la Compaftia ticne la
mteneion de liguedar por su importe neto o de realizar ¢l aclivo v proceder al pagu
del pasivo de forma simultanea, se prasentan netas en resultados.

Los gastos son reconocidos on base a los causados o cuande son moumides. Se
reconoce inmedmtamente un gasin cuando el desembolso efectuado no produce
bepeficios coondmicos fuluros.

Estado de flujos de efective

Fl Esado de Flygos de Efective esta presentado usando e mctodo directo ¥
presentan el cambio en ef efectivo, basydo en B situseion Onanciera a comienzos del
ano, actualizada en téominos de dolares de los Estados Umidos de Amdérica al cierms:

del mismo

{udiinres fndependientes
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Juigios v estimaciongs de la gerencia

La preparacion de los presentes estados financieros on conformidsd con NIOF.
requiere que la Administracion realice cierias estimaciones y establezca algunos
supuestos mherentes 2 la actividad cconomica de la entidad, con €l proposito de
determinar la valuacion v presenzacién de algunas partidas que forman parie de los
cstados financicros,

En opinidon de la Adnumstracion, 1ales estimaciones y supuestos estuvieron hasados
en la mejor utilzacion de la wformacion dizgponible al momento, los cules podfian
Hepar a diferir de sus efectos finales Fl detalle de las esnmaciones v jucios
contables utilizados en la prepurzcion de los estados Hinancieros; se resumen en la
MNom 2.4,

Adminisiracion de riesgos financicros

Come parte del giro normal del negocio, la Compatiia se ¢ncuentrs expuesia 4
distintos resgos de naturalera financiera que pueden afectar de manera significativa
14 situavion financiera de ln Compadiia, <l resultado de sus operaciones v su
capacidad para generar flyjos en cl foture. La Compafita ¢3td cxpucsta a o3
sigurenies nesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

* Riesgo de crédito
o  Rissgo de liguides
Fisseo de mercado
* Riesgo de capital
*  Riesgo ambiental

Como parte de sus funcioncs, la Admmistracion & la Compefila ha establecido
procedimientos de informacion para

o ldentificar nesgos financieros a los cuales se encucntra expuesta.

o  Cuzatbcar 14 maumiled de lod nesgos identificados,

+ Proponer altermabvas para matigar los nesgos linancieros,

# Venficar el cumplimiznts de las modidas sprobadas por i Adminsiracion,

¥,
e« Upnirolar i clectividad de I35 medidas adoptadas.

A (onfinuacion preseniamos un resumen de los principales nesgos financicros
identificados por 1a Compafila. su cuanbificacion v un neswmen de fas medidas de
mitigacion que aclualments estin en uso por partc de la Compaiia;

Hiﬁ‘iﬂ de eréditn

El nespo de orédito, commespondy al riesgo de que ung de las panes de un
mstrumento financiern mcumpla con sus obligaciones contractuales resullando, ¢n
uni pérdida linancicra paca la Compadia,

Anditarey Tndependiynies
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* v g Crmikeia b i
‘H}TAE A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de dickembre del 2.014 v 2.013 (Expresado en USS délares)

Debndo al giro del negoecio, lz2 Compaiia vende sus producios 2 clienies corporativos
y al piblico en poncral [a mawor partc de fas venias &l publico se realizun
prncipalmente a crédito, en plazos que fluctuan entre 30 v 60 dias

¢ ligquider

El riesgo de liguidez, es el riespo de que la Compafiia tenga dificultades para
cumplir con sus obligncioncs asociadas con sus pasivos financiers, gue son
hgndados mediznte la enirega de efectivo u otros acovos financicros.

4 gestion prudente Jel nicsgo de liquidez, implica & mango sdecuado de la
hquidez de la Compediis, de mancra que la Adminstracion pueda mender los
requenmisnios de financlamicoto de fa Compafiia o corto, mediano y largo plazo.

La Compafia cuentd con adecuados mveles de efectivo v cguivalentes al efecnivo y
de lineas de crédito dispunibles,

Ll mesgo de mercado es el nesgo de que los cambivs en los precios de incrcado, por
ejemplo en las tasas de cambio o wsas Jdv inleres, afacten los ingresos de la
Cumpafiia o 2] valor de los instrumentos financieros que mantiene.

il vbjetive de la admimstracion del nesgo de mercado es adnunisirar vy controdar las
exposiciones a cste nesgo, denire de parimetros razonables v al mismo tempo
optimuzar ka rentabilidad

Ricago de capitai

La Admimsircion gestiona su capunl, para asegurar que ln Compafia estard en
capaciduad de continuar como empresa 2n marcha, micntras maximiza el rendimicnto
W sus socios & traves de ln optimizacion de los gastos, deuda y patnmomo

L.e Compafiia monitorea su capital sobre 13 base del mtwe de gpalancamucnto. Este
o se cakula dividiende la dewds nota entre ¢ patnmonio La dewda ncta
comesponde al total de endeudamicnto (incluyendo los préstamos corrienics ¥ Do
cornentes ), menos ¢l efoctivo y equivalentes de cfectivo,

Ao 1014 Ado 2013
Prostamos Bancario 12862779 170551 2%
(-} Flective y equivalentes de electivo 33674 24841319
Dieudn Mesn 125 260 45 177,056 80
Patrmomo 4853213 58 160 44
Ratio de Apalancamiento 0,23 0.32

Luditores Independienret
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2.014 y 2.013 (Expresade eo USS dilaros)

55

amh

Los principales riesgos ambientales que podrian afectar a los imbajadores,
comunidad, instalaciones v propiedades particulares, son los relscionados con el
mangjo de produclos v sustancias guimicas (ue podrian ocasionar incendios o
contaminacidn a cucrpos hidricos y suelo Entre las medidas que se deberian realizar
pars minimizar los nesgns antes crados ioncmos:

*  (Cosmumscdr PO 25Cmio a las personas qoe Denen responcabsbdad de ptender
Gada situacion

» Comunicar las modidas de atenuacron al personal vinculade a los nesgos

¢ Contratar un Dhnegtod ambicntal

Efectivo v equiv al efecine
Incluve
Ao M4 Al 2013
Bamoos {1) 3,078 48 131454
Capa Chaca IRE R6 12085
Total: ﬁ’.’.&-‘l 2.454.39

ti) = Fondos disponibles en dolares amencancs. deposstados en
cneplas comientes, ¥ 500 de libye dispemmiimbidad

lid por co i relacionad
Inclmye:
Factura por cotnw ARTS2T2 1152R
Totud: MNRLT2 1528
ST

las fagturss por cobrar som de vencimuents corriente, cstan  denominados
principalmente en ddlares cstadoumdenses v no devengan intereses.

La Compania evalin los limutes de crédito de sus nueves chemtes a través de un
andlisis finangiero intemo de expeniencia creditica, v asigna limites de crédily por
clienle. Estos limrtes son revisados constantomente

{uditores Independientoy
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Sei I & Crmgns & S dprn
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
Al 3 de dicieabre del 2014 ¥ 2.013 (Expresado en | 83 dilares)

Al 31 de diciembre de 2014 v 2013, ia Compailia manticne cuentas por cobear
dentro de los plazos de vencimiento por LISD. 10651065 v USD. 66.788.16
respectivamente

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compadiia maniiene cuentas por cobrar
comerciales vencidos pero no detertoradas por LISD 102 242,07 y USD. 3.327.12
respectivamente, para los cuales no sc han establecido estimaciones para cuentas de
dudoso recaudo dado que la experencia crediticia de los mismos 8¢ considers que
no ha vanado signilicativamente, v la Administracion considera que tales impories
atn sipuen siendo recuperables

La anngiicdad de los saldos de cuentas por cobrar comerciales, o la fecha del estado
de sstuacion financiera es como siguc:

Afip 2014 Afo 2013
Endre | y J0 dias 100,5310.63 00, 788.16
Frwe 31 y 180 dins 102,242 07 i
Total: 208.752.72 70,1 15.28

8. Otras cuentas por cobrar

Incluye

Afo 2014 Afo 1013

Abono Tributmono {*) T 3246 21 48712

Anticipo Provecdores . | 400,00

Tuotal: T2 40 2288712
—_— —

* = Comesponde al beneficn de It Ley Ovmliniea de Incentivos purn <l
Bector Productive. Lane ahonoes tributirios se conosdesin o los eyportadorss
cayn ntvel de ceso & un domromado mercedo hovan sulrido wne
desmejora. Fuos abonos mibutarioy so otorgaran sobue el valor de cada
exporiaciin, de conformaded com b gue estiablescs o Reslamentn
pETEnEE

Audiforex Tndepengienien
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i S fe fre it ds
MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
Al de diciembre del 2,014 y 2.013 (Expresado en LSS délares)

Inventarigs
lneluye:
Adin 20014 Anio 2013
Inventanip de talios de rosas 2842400 -
Inventano-do guimies = 12 EG3E]
Inverianio de fertilizantes . 1245308 17
Invensana sumimistines ¥ mateniales - 149640 10
Toal: 284200 47,254,048

La Administracion estung que los inventarios serdn realizados y/o utilizados en el
corto plaze.  La formulas de costo utilizada para Ja medicion de los myventarios es el
costo promedio.

En opinida de 1a Gerencia, al 31 de diciembre del 2014 v 2013, na necesita una
cslimzcion para ohenlescencin de inventanios.

Activus por impurstos forrieates

Incluve
Ado 2014 Afa 2013

LV A en Compras 36.554.42 46,560 66

Tatal 26,554.42 4. 560.66

iedad. ia i

la Compaita cmpléa el modelo d2l coslo para la medicidn de sus parodas de
propicdad, planta ¥ equipo. Actualmente, no existen partidas de promedad, planta v
equipo que e mudan bajo el modelo de revaluscién. La administracion considera
(ue no hay sitnaciores que puedun afectar las provecciones de resulimdos esperados
en los afios remanente de vida imil de lns propiedades, planta ¥ equipo. ¥ ¢n suo
opiniom al 31 de diciembre de 2014 v 2013, no se tenen indicios de detariorn de
valor de propiedad, plania v equipo.

A lu fecha, no se preésentan obras en curso dentro de los estadoes financiero,

El gasto por depreciacion de los afos terminados ¢l 31 de dicicmbre se distribuye en
el estado del resultado inegral como sigu-::

Iuditoret Independiznies
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(§) INTERCAUSER

Tervahn rigriie i T & gy
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2,014 y 2,013 (Expresado en USS dofares)

Afo 2014 Ann 1053
Gostos adminisiranvos [Nota 26) 6765302 THLIS0.60
Total depreciacidn Q768302 Ti, 35069

Ver siguiente paging: movimicntn de Propindml, plants y equipn.

Ilﬂ'".il..f.:n'n'n_'_'. .Irr:.1'4_ il T
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SALI INICTAL AT S LALDds FTNAL  VIIRA UTIL
1 S A D | 0 L 1
365 TH0.00 Aad T4 10
511818103 42 167 14 SSL N |7
TrOT1 0 #4500 ¥ Aee 20
26,630 63 26,8)3.83%
P2 15000 12,0 S
4R T 7416 W ITE
11 AT O 1400 53 16580 43
126603611 46012467 1 IIZHN,TR
5434313 18,107 4% TLEM KD ]
93 21646 ¥S 45587 12767203 3
S 4R 64 913547 A8 209,11 I
535648 1,063 18 (LRI LT (L]
T.734 .53 |, 213.00 LA | 11]
45,174 16 48,174,168 L
M O2E 04 15485 1318379 3
54,1256 £7,683.02 I, TS
LOILSNAY  (IEN0%) 99036013

I\
(4) INTERCAUSER
| T ey
NOTAS A DS ESTADE FINANCIEROS
AL dp diciembee del 2004 5 2000 [Espresude sa LSS dibires)
Propiedad, plunts v equipa 2614
g
Irmnakssaorie:
Rt e Lo
Maspmnans ¥ equipo
ol wrlilgrs b isfimim
Equupa de oficms
Vahioakos
Paupo de Comgane
Bob-Total
DEFRECIACIIN:
Il scvoiies
imvermadeTys
Sl ineg i v eanpo
Muihles de aficing
Liguaipo de olicam
Vehkicnloy
Equipo de T dmputo
Sub-Total
Vatnl:
ot
—
-8
-
-
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SOTAS A LOS ESTADUS FINANCIEROS
AL A de diciembre dal 2004 » 2013 { Espresado en USS délares)

Propiedad. plants v equipe 2013

Tearran

Lesgnad s

v nsierns
Maspunnana ¥ equspo
fmehles de oficna
Pguipn do oficira
Vehiculos

Enuips de Compam

DEPRECLACION:

vl Bosomes
lime=maderm

Pefl msgeanaarsa v syorpn
Mlmsbibea e oficwea
Ligonpa de-odiciis
Yehinuhos
Equdpnr ke Cirmpuicr

Sab- Toml

Sub-Tetal

[E2T 15

HALDD NI IAL A IONLS SEALDTT FIuil
G000 5, NN
56 T4 Sk, T i
2,237 I WA ET S5i1.518.03

123520 5,088 10 7021.20
2E433E] e pALAD
12150k o 13150500
48 174 16 4517416
2008 54 45122 47980

i 250 46559 15,060, 12 IR 02611
UL B 53735 Ly 34302

SE, 73465 (R e ] [T
IdJ,i'S‘-'.I i3 G052 TS N7 bl
£.593.10 166138 A,256.48
1,508 K3 1285 0 1,714.K3
48,531 40 | 18 7R 48,174.16
b20797 §EM N7 TN
1R TTAWN T, I50.69 541583
LOGT 800 6 (S5.190.5T) _ 10LLI00AS

viha, EFTIL

i5
2%
i)
14]
16
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\ ‘ e e b itk & Aokt
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al31 de diciembre del 2.014 ¥ 2013 (Expresada en LSS dilares)

12,  Activos Biolhgicos

El movimicnto del activo bioldgpco (aumentos, disminuciones v saldos), duranic ¢l
gjerorcio 2014, s dewmlls @ contimisacion

Afo 2014 Afio 2913
Saldo mieinl 3614415 Oy 250 3
Famones I Lo e 2
Totel costo: ﬂﬁﬂ.lﬂ o 360,39
Amodtrzacion acumulbada (18 172,59) _ (34.216.24)
Saldos al 31 de diciembre 19.071.56 I6 144,05

Los Activos Biologicos do ROSAS DE PERUGACHI CiA. LTDA.. somesponden
a plantaciones de rosas. las cuales 2 éncucatran ubicadas en la Via Selva Alegre
Km 612 Comumdad "eregachi, Via Fabnica Lafarge Cemenio, Otavalo, Imbabur-
Ccuador

Exisien |2 hecthreas que s¢ destinan a plantaciones de rosas, principalments de las
siguientes variedades:

Yer sipuiente pagina; detalle de variedades.

luditoras [ndependiontes
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MOITAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
Al 31 de diciembre del 3014 v 2.4 3 {Expresado en USS dﬁhr_'eg}._ -

I3.

Varicdades

Atache
Farever Young
Freedon

Gold Sinke
ot Lady
Sexy Red
Topaz
Creraldine
Sophy

Swoet Unigue
Swieness
lguana
Mondhal
Papava
Dajavu
Farfala
Orange Frunce
Potar Star
Shyvlme
Vendela
(hros

Toial:

Activos intangibles

Inchive:

Licencia v snfware
L asta:
Saldo nicial
Adiciones
Saldo Finsl

Amortracion scomulada:

usty et

Afie 2014 Afio 2013
Hectireas
031 031
{1 R0 .80
1.70 1L.70
.62 063
135 Uas
.53 053
(1,60 (.6l
(136 1,36
0,33 033
0,356 036
(37 37
028 0.78
028 0.2%
(.28 (| S
028 0,28
025 .25
023 0,23
25 025
021 0.21
0,22 0,22
M 327
13,08 12.00
Abo 2004 Afia 20L3
465 IR 4.600.00
L5100 .
6,110,040 4.600,00
3480 % 186111
2620 0% 2. 738,89

Audiverres Independienies
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NO¥TAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2,014 ¥ 2,013 (Espresado en USS ditlares)

La Compaftia emplea ¢l modele de costos para la medicion de sus parudas de
actives intangibles. Actoaimente, no existen partidas de activos intangibles que se
midan bajo el modele de revaluacion

La amorhizacion de intangibles de los sfios torminados el 51 de diciembre ss
digiribuye en ¢l estado del resultado mtesral como sigus;

Afo 2004 Ado 2H3

(rastos Admmsirstivo {Notu 26) 1.61288 1.533.18

Toial Amertizacion: 101938 1.533.18

14. Impuestos diferidos

Los activos por impuestos diferidos, se ongnan por la jubilacion patronal:

Beneficias por
jubliacian
poirenal
| eners de 214 -
Carso {abdso ) a resdtndos del afio 312950
3 diciembre det 2014 312950

Los. impuesios difendos fueron calculados bajo una tasa fiscal estmads por L
Gerencia, de acverdo a los pardmetros establectdos por la NIC 12 La tasa fiscal
aplicable al 2014 es ¢l 22%,

Ver sigmiente pdgina: detalle de cuentas por pagar no relacionadas.

tuifiores fndependienio
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL31 de diciembre del 2,014 ¥ 1.012 (Expresade en USS dolares)

( ﬁ, INTERCAUSER

15, Cuyentas per pagar no relacionadas

Incluye:
Afe 2014 Afio 2013

Facturas por pagar o provesdores loeales:
Agropidstice: § A S BT & 171331
Ak Woa Clia Lida FIHE5 05 T 904 07
Bioresearch Uy Lida 1571313 =
Chop Andramgo fusmnn 37568 Eal4
Conver 5.4 13,751 M5 6 S5
Ciarregadoss Wiscimal Cmne 8 A i M A3E T
Ingmoetagerifhor o Lidn 2467 65 147616
induerra Camancre Falnns 5.4 3T 5RT1RI -
LaYzm Co Lada 1215497 9301 s
0L 4 (i T -
PEssreaik: Cia Loda: B4.474 42 YR AGL .50
Fuosalmn Csx Lidn 1Er 4 B A6
Bosesmay Dl Bruador A & JOME i =
Rtz Faplsen Clastown 2317 a5 A7 dh B2
Santm bms handra Flrabeth F5. 405 1 d1 531 4k
Sehrury Eoaader Tl Lida - LR LR
Cetaeach Comego Lae Adnela 335516 a0
s memr valnr df HZ2H B S 5584

Towind: 178.416.92 26X5,031.68

E = — L —

Laz cusntas por paar eomercigles s onginan, puncipalmenle, por ta adguisicion o
lerceros no relscionades, de matenas pnmas, matenales, sunamsros, ¥y repuestos
para la produccin, estdn denominadas en dolares estedounidenses, tienen
vencimienios comenies, no gencmn mtersses v no s¢ han oworgado gaantias por
eitas ubligaciones

Il walor en libros de las cucntas por pagar comerctales os similar a su valor
rezonable debido a que el impacto de su desceento no es signiticativo

6.  Ohli iones con Institeciones Financiera

Fsig pota provee infommacion sobre los terminos contractuales de los préstamos y
obligaciones financieras de la Compafia gue devenzan inferases, los gque son
valonzados al costo amoriizado, Para mayor informacidn scerca de la exposicion de
la Companin al nesgo de tasa de mterés y hgudez vease nota 5.

Liecitores fndependientes
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ndicotes = tres Dnanciamuentos con entidades locales

At 2.U74

Corporacion Financiera Nacional

Operacion Mo 01 102104 com une besy de nberes del 9 305595
reafusiable anual con veromisnio o niwiembre 21 del 2017,

Ciperaciom Mo, 163015 1-00, con una tasa do inferds del 11,20

TOTAL:

Afio 2013

vopjusmble amyal, con vencimicnio ¢n junio T0-del 2074

Corporacion Financiera Nacional

Oiperacion Mo OF1 M3 TE2 con uns tsa de imterés del 10,984 %
resjustablec anval con vencimienio on mosiembre 21 del 2017,

Corporacion Financiera M acional

Operanbn No 07 13194 con una tasa de mtercs del U,5U55 %
reapu=table armal con vengimionto cn povicmbra 21 del 2007,

)

TOTAL:

. Mo
Corrienie Ca .
2,995 10 R
TR 2 G 500440
9127 3% 1#_254 73
4887276 0, 785,03
T No
Caorriente it
1253349 D00
IR 43T RO G2250.64
Q|27 2738199
59.9]18.05 11%.632.03

(§) INTERCAUSER
7 S g Dty
NOTAS A LS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2,014 y 2013 (Exprosads ca USS dolares)
Préstamos bancartos comespo
para capital de trabajo, con vencimientos hasta noviembre del 2017 v devengan tasa
de interés fija
Ranca Pu-hinchs
Clpacitn Mo 19737 1o-0t . con sepciimiendo el Jded 2013
Corporacion Financiera Macional
Chperacidn Mo 0L LD0DETED con una basa de mienss del 11,3387 %
reapustable annal con vencimiente en noviernbre 31 -da] 3017,
con garantia hiporscaria
&l paratia hipoiearin
Hanco Pichincha
eon garantin ipotceana
oom garantis hipotacaria

rf
-
i
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MOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
Al 31 de diciembre del 2.014 y 1.013 (Expresado co USS ddlares)

17.  Pasives por impuestos corrientes

Incloye:
Ada D14 Afio 313
Retenciones por Pagar 1,626 37 7063
TV A por Pegan 0483 .
Rotoatwmes 1Y A I =25 03 1 el BS
Anil. trop, Rasils pev Pagar 3.037.65
Totsl: £993 58 AT
e L _J
18.  Cuentas por pagar relacionadas
Incluye:
Coancepts Aflp 2004 Aia 1013
Por Fagar Por P'agsr
Agmcals THavalo 5 4 Oiperaciiite: CNTHTmEs 1 25060 0 i UGB

Total: 15 Dk, [ 41,700
———es  E————mg—

Los saldos por carntas por pagar & partes relacionndas, son de venciniento cornente
no peneran intcreses v no tienen garantias especificas,

|as operacioncs realizadas con partes relacionadas tienen un periodo promedio Jde
pago de 30 dias v han sido pactados a precies similares a las iransacciones que se
realizan con empresas independientes,

19. i co
Incluve
Adi 2014 Adla 2013
Suxclckos pov P IL.416.29 27813
LSS pow pages 1LA2622 11,986 88
{res Menor Vo 44 068 00 17,0k, 46
Yool 99237 51 S7.738.47

ludstares Imilependienies
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i:j ‘v gt Cowmn B fudary.
MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2.014 ¥ 2013 {Expresado en LS5 dilares)

20,

N N
El movimiento ded valor proscmie de la obligacion por jubilacion patronal e
indemnizacion per desahucio por los aBos que erminaron el 31 de diciembre del
2014 v 2013 cs como sigue;

dubrllacim  Dederen ki

Totad

L % e i

et s | deescro ded 2013 BTAZLO0 1737600 _ 10509700
v Rabweral gy’ SC0vicmon sctryslen 227 16, % (D

L vt Tememcusw &.14% .80 | I&e GO

Poriidy sorae £50), =07 ANy (14032000
Tieck de raines v Lguidammes driiarin (19, 755.00)

rakien hq [liwi= TT] T!‘._ﬁl}"w J,:IJ.W IﬁHﬂm
Hemefbcars papsaoes

Waler prescnds de nhlisscivies por beneficiem

Ciwun lalvanl psos s vioms sclualos 22607 0h ) 206 0

sl Fmmnisiers T0T0. 00 | =37 N

Perdivs o I [ g 506800

i e peduamans v bpudirors: arfiopaitan (24,00 00)

Eiatis el prerieadss 38,785 00 11,881.00 50,366 00
Paretieas pnpehs S—
Visir presgile de oblizacimes por beacfeios

dbedfimihoss al AL e iliciemire del 2004 —t 12 JLO70.00 __l‘m
El Codigo del Trabuje establece o obhigacion por pane de los cmpleadores de

conceder jubilucidn patromal a todos aguslios trabajadores que hayan cumplide 23
afos de servicio pare ung misma Compafiia De acuerdo a lo esiablecido eo ¢l
Codigo del Trabajo, los empleados jubilados tenen derecho a pension vitalicia, la
que se delermina en funcion de la remuneracion percibida on los dltimos cinco afios
previos al retiro, ¢on un muimmeo parz la cuantificacién de la pension vitalicia
mensual de $ 20, @ el wabajador es heneficiario de la jubilacion del IESS v de § 30,
51 s0lo nene derecho a la jubilackim patronal: sin edad mimma de retiro

La Compafes acumula estos beneficios con base a estudios amuales elabomdos por
una firma de acruanos independientes. Segtin se idica en los estudios actuanales, ¢l
métndo acluanal utilizado es el “Método de Crédite Umitario Provectado”, con este
meludo. s¢ atmbuye una parte de los beneficios que se han de pagar én & futuro o los
scrvicios presiado en ¢l poriodo comiente. Las obligaciones sc miden scgin sus
valores descontados. puesto que exisie ia posiibdad de que sean satisfechas
muchos afios después do que los cmpleados havan prestado sus servicios v so
aeterming ¢l wnporic & las perdidas v gananvias acluanales Lay disposiciones
legales no cstablocen la obligatonedad de constituir fondos o asignar activos para
cumplir con &l plan

ludiiores Indepenidienes
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(§) INTERCAUSER

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2.014 y 2.013 (Kxpresado en USS dilares)

De scucrdo ¢on los estudios actuanales conlratados, e valor presente de la réscrva
matemitica actuaril de jubilacion patronul al 31 de diciembre del 2013 y 2012 es-¢l
slguiente:

Ao 2014 Ay 2.3

Valor miunl de I roserves eicemotices sciuarisles

Fmplendos a5rn <un hempo de servicho e 2 1 slas 00 16,00
Erspleadin actovios aon Bestpo de serwoo menor & 1 sfios g ) 10700
el 1700 12
—m e —

Los supucstos wlilizados en los cstedios actuariales fueron:

A X114 Adio 203
Tasa de decnin as% TP,
Teeaa che crocirmento dic salans AR 1%
3 de noramenio de ponsones 25Fe 29P%
Tada dorotack'n TR {09 AP
Vida lahord promedo rommeenis 7m 680
Tohia de nomtaiciad e nnalides IMIFSS 0P TMIESS A

Las suposiciones acthuanalcs constituven las mejores estimaciones que fa Uompraiiia
posee sobre las vanables que determinanin ¢l page futuro de esin obligacion. Los
cambios en las tasas © supuesind usados en los cstudios actuanales pueden tener on

ciecto importante en los monios reportados

nil il
Cambios razonablemenic posibles cn las suposiciones actuanales relevantes a la

fecha d2l esiado de wituacitn financiera al 11 de diciembre del 2014 y 2013, siemprc
que las otras suposiciones se mantuvieran constantes. habrian alfectado la obhigacion
por beneficios definidos en los slgmentes importes:

Jubilacidn P etronal Ade 2004 MAfla 2013
ATrrii 1o INoEifuenn Anmaiia T wmaboms &'

Tasy de desed (= 0.5%) {1 5D XT) 1224700 {(§355.00) 9,408.00
lasa crecimento miasio [+0- 0 5% (11.299.00) 1263000 (8.700.00) 574700
s e — — WS . —— = =S gl T

Leditors Indepenifioniess
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al de diciembre del 2,014 y 2,013 (Expresade ea LSS dilsres)

Desnhucio Ana Miid Adta 2013

Aumentn Ihsmmnicein N i iesin Dhamimiicdn

Tas dedesce {4+ 0.5%) (Z218,00) 234700 (LG617.00 1 R10.
Tosa crocmments salano { /- 1L $%) {2 351 00) 2.7.00 (1,683, 00 | 87500
deovimiento de provivioues

Al 51 e Dictemnbre det 2014, e movimicnta de 163 provitidoo 5o prosenia A

JUTRE AC IS

iy TESAHLCIO
Saldo inicial 21 01 de eoere del 2004 1oy, 12737 20459 45
D brios:
Pagos
Ajusies
C'riditos:
Prowigidin 18, 785.00 11,581.00
Ajusies
Sabde lual al 31 e dicigmbre ded 1014 [ L e g 32,0 T4S
S —— —— — |}
Al 31 de Diciembre del 200 1, ¢ movimiento de les peoseiones s preventa g2
NI AW
o RN TTRE Y
Hulde inicial 21 0 de ssimre del 2013 782137 17,276 45
Débitos:
Papns .
Ajeshes =
Ciréditos
Provmtn 13.906.00 321300
Ajustes
Sabdo final & 51 de diciemboe del 2013 101,127.37 20, 489 458

ldiiores [ndepenidienien
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NOTAS A LOS ESTA DS FINANCIEROS

AR de dickembre del 2814 ¥ 2.013 (Expresado en USS dolares)

21.

il

Cumpliende disposiciones legales, la conciliacion de la base imponible purs la

participacion a trebajadorss © impeesio a ls remiz, fuc detcrmmada seuin cl
siguiente detalle

Ada 180 Al 3513
& CONCILIACKEY 159 TRABAJADORFS:
TS TR T R Y O LB (13 T2 40
1% Pomicipeci metwmisdong T =
- COSCRLLACIOS IMPUESTO A LA REST &
| ipdectad, e b et = e 310715k -
i~ 1% Moo m sl adi i 1T 833 2%y
41 Uemalon fet spidiieitcins AT AT
b COMNCTLIADTON A LA RENT A
hpustis « b Rofits Calitiadn 12 95958 27ux0
Imprits s b Bosls Pagn Ylindue 1500002 LRSS
(- AEiijre de winpeek o = wiok Ve 1L VWL
e TS T D T = R IErRALEEE

SALDO A (FAVOR CREDITO TRITITT AR 5 IR T EFLLIETY

&~ TASA TMPOSRITIVA

Fn ¢l suplemento del RO, 484 del 31 de diciembre del 2001, en el An 38, relovents # la
550 wnp0siva de las sociadades, sc cstabloce una reduccin de 10 puntos poscentuales de
la tunfa del lampuesto o Ia Renia, en que 13 Junta de Acciomstid rosuelve la capitahzacion
de Ins erilidades 6 of 12% sobre las ehlidades swyetss & diswibucion de dividendos. En o
2014 2013, la Compaitia regismd como impeeste & la renta comienie el imiicipo minimo
y no el valor determinado sobee la base de 22%. sobre ks wilidades gravables, puesto que
gate vilor fue menor al snticipo mimmao dol impuesto a rents correspondicnte

Accionisiay por Pagar

Ingluye:
Acclonists Ao 2014 Afio 2013
Abedrahbo Estchan Tomes 13,293 44 15,793 64
Toral: 13,293,064 15.793.64

fuditores Independientes
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."IIJTA.S A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2014 y 2,013 (Expresado en 1155 dilares)

=3,  Patrimonio

a) Capital social

Al 31 de diciembre del 2014, el capital aworizado, suscriio v pagado csia
presentado por 120,000 00 partoipaciones ordinarias y nominalivas v ncgociables a
un valor de 1SS 1,00 valor nominal cada una, respectivamente. Al 31 de diciembie
del 2014, la estructura societans de la Compafiia es la sigoienie:

pailE |
Yalor Total (%)
Acclonintas Apcianes Apriones Acciones
Abadrabba Torres Fstehan £49 992 (4 A9 907 41.66
Abedirabba Torres Marla Crsting S 24 004 (W) 24 oG ) 83
Tomes Regmna (restila S45012.00 45 012 37.51
5 120,000,000 1210, s Iﬂ'ﬂﬂ
2013
Valor Tutal (%)
Antionivion Acciones  Actiosss  Acciomes
Abediabbe Temres Esichan $8332 00 g 337 41 66
Abechipbbo Tomes Maria Cnsting 54, 166 M) 4 166 2083
Torres Remina Orestila 5 7,200 T.502 3751

BAAAIRBANENRNNARAAANAINAGGA4343343043403844034303344%

§20,000.00 20,000 100,00

Con Fechia 20 de junio del 2014, queds mscrito en el Registio Mercani ¢l aumenio
del capital social en 5100000 medante fa caphtalizacion de los aporics para fufuras
capitalizacion,

Las utilidades por accion  basicas s2 han calculado ieniendo en cucnia la utilidad
neia del sjercice v dividiéndola pera =1 nimero de acciones emitidas  Para ¢l afio
214, cstr imdicador es de 037 dolarcs por accion

b) Reserva legal

De acuerdo con el articulo 297 de 1 Ley de Compatiias, la reserva legal deberd
lener un porcentaje no menor al dicz por ciento anual, hasta que alcance por lo
menos el cincuenta por ciento del camtal soctal

Lidriores Independieoni,m
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2014 ¥ 1813 (Expresado en USS délaras)

Esta reserva no es disponible para ¢l pago Je dividendos, pero puede destinarse a
aumentar ¢l capital social con la aprobacion de los socivs. En la misma forma debe
ser mmtegredo cl fondo de reserve = ésta, después de constitdo, resultare
disminuido por cuslquicr caisa.

e)  Otros resultados integrales

Al 31 de diwiembre del 2014, represent ¢l civcto por las pérdidne actuanales, de
BOUEI30 0 un cstudio wcruartal de | jubilacion patronal ¢ indemnizaciones labornles.
En el 2013, no tiene efecto por otros resultados lcgrales,

d) Resultados acumulados

La Superintendencia de Compaiiias del Ecusdor, mediante resolucion SC G ICL
CPIFRS. 11.007 del 9 septicmbre de 201 1, publicada cn &l Regpstro Oficial No. 566
del 28 de octubre del 2011 determing gue los saldos screedores de las cuentas
Keserva de Capital, Resulmdos Acumulados por Adopeiim por Primera véz 4 Jas
NIIF, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacion o Supemwit por
Revaluacion de Invorsiones, gencrados hasta ¢l afo anlenor al pertodo de transicion
& la aplicaciin de las NIIF, seran transfendns 8 la cucnta patnmonial “Resullados
Acumulados” como subcuentas. Estos saldoy acrecdorey nu podran ser distibuidos
enlre fos accionising.

El zaldo screedor de estas cuenlss solo podrdn ser capitalizado en la pare que
exceda al velor de las pérdidas acumuladas v las del  altimo- gjercicio economico
concluslo, 51 las hubicre, utilizado para absurber pérdidas, o devuelios en ¢l caso de
hquidacion de la Compafia

Ada X014 Aflg 01
L Unhdades reronidas 415 504 a0 15 394 000
. Peérdudas sourmelisdes (42 197.00) (61599} 83)
il. Resulisdns moumulsdos NITF hill, 526, 44 L 525 A4
Totad: §73,823.45 400,116,584

i Utitidades retenidas

Estd » disposicion de los accionistas  puede ser capilalizada, distribuir dividendos,
page de rchquidacion de impuestes y ajusies por errores contables de afios
anicrnoncs

AL LELA AR RS AR RN TR R R R RN RR R R E R R R R E R R R E R E L LR LN

A ditares f."hf:"}'.'t‘.l'tu‘.r'rni.:':i .
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
A131 de diciembre del 2,014 y 2.013 (Expresada en US$ dilares]

a5

S

il. Amaortizacidn de pérdidas

Las socicdades pecden compensar Jas pérdidas sufridas en el gjercicio impositivo
con las utilidedes que obtuvieren dentro de los cinco pericdos impositives
sipuicnics, sin gue exceda cn cads periodo del 25% de las utilidades obtenidas

In caso de liguidacion de da sociedad o lerminacion de sus actrvidades en ¢l pais <l
saldo de pérdidas acumuladas durante los Gltimos cinco gyercicos, serd deducible en
su totalidad en el ejercicio impositivo 2n que eomcluya su liquidacion o se prdduzcs
Ia letmimnacion de las schividades,

til. Resulindos scomuolados provenientes de [a sdopeiin por primers ver de zs NIIF

Lips ajustes provenientes por fa adopoion por primera vez de las “WNIT™. v que 5%
registraron en el paltimonio en e5l@ cuerin v generaron un saldo acreedor, solo
podra ser capitahizados en la parte que exceda al valor de las perdidas scumulades y
tas del Gliimo ejercicio ecomdimico concluido, si las hubers; uhlizado en - absorber
pérdidas o devuelto en ol caso de liguidacion de 1 Compafiig,

D¢ registrar un saldo deudor ésie podrd ser absorbido por los Resulindos
Acumulados v los del iltimo ¢jcreicio cconomico concluido, si los hubiere,

Ingresos — composicion

A continuacitn & muestra un detalle de |2 compogician de los ingreses de Tu
Cormpatila:

Ang 2614 Ao 2003
Expaeac ks LBSE IR0 68 1627 628 12
Total: 1.858.220.65  1,627.628.17

Costoe de ventas — composicidn

A comtinuacion se muestra un defalle de la composicion de los costos de la
Compediia, establecido con base en la naturaleza del gasto:

Ao 2014 Ano MH3
Mmoo de olua Direom PETTN T PRIk 72131988
Matesiae Prifas 406 ATE D] A 0K 0T
Cossios Indirectos IR 43347 375 ARG 40
Toual 1,525,975.51 1, 391116.2%

dudifores lndependiemex
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b

2.

Gastes de ad ministracion — composicién

A conlingacion s¢ mucsira un reswmen de los gastos de administracion de la
Compafiia:

Lampasicion de l.ﬂi_u: Afin N4 Ala 2H3
Remimencrone: al pertonat |28, 833,57 BT KD AN
Beneficios sociabes e i3580 ]
Heonorarios me-:ﬁimaI:.s RE2S 5D 174 33
Telecomumcaciones 3153 43 1,607 35
Servicios bisicos 2035206 2179975
Mamtenimiento v féparationds Ll el 33810
Summmrsirny de CHigng J FRRT 135214
Deprecipuinmes 9272 00 FiER3 BT
Al rsiciin 16488 fIEL R v ]
LR menores T AN T S8, 72608
Totak 362, 120.09 32158700
Ty [ - = i m—
Situgcion fiscal

l.a Compania no ha sido auditada (ributariamente por parts del Servicio de Rentas
Intermas hasty ¢l prosente gpercicio economico, por consipuiinle. los greracaos
econdmicos 2074, 2013 y 20712, se encuentran abjerios a revision.

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicade en ¢l Suplemento del R.O. 494 del 31 de
Diiciembre del 2004, incorpord @ la legsslacion ributanie. con vigencia a partir del
2005, nuevss normas sobre 1a determinacion de resullados inbutables ortginades én
operaciones con compafias relacionadas

Precios de transferencia

La Compamia mantiene y remstra transscciones relacionadas con personas nalurales
o sociedades, tal como lo indica la resalucion No. 2430 publicada en ol ropstro
aficial 494 del 31 da diciembre del 2004

Informe tributario

Por dispestcion estahlecida en ¢l RO 740 del 8 de encro del 2004 (Resvlucion
1071} ¢l Servicio de Renias Internas, dispone que todas kas sociedades obhigadas a
tener auditoria cxterma, debiran prosentar los ancxos v orespaldos cen sus
declaraciones fiscales; a la emision de este informe, la Corapafita se cnoucnira
preparando dicha mformacion

Ludirorey Indepenidientes
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 3 de diciembre del 2.014 y 2.013 (Expresado en 53 délares)

Sera responsabilidad de los Auditores Externos, ¢l dictaminar la ravonahilidad de la
informacion y repories descritos en el parrsfo precedente

30.  Otras revelsciones

En cumplimicoto con disposicioncs legales emindas por la Supenniendencia de
Compafitas, este informe mcluye todas revelaciones y notas comrespondicntes,

i syuellas no descritas son inmaterisles y'o inaplicables par su revelacion v lectura
de tereous
[ 3. Lventos subsecuentes

Al 31 de Daciembre del 2014 y Ia fecha de preparscion de este informe de auditoria
(Marzo 20 del 2015}, no sc han producido eventos Sconmicos impartantes que en
opinidn de la Gerencia General deban ser revelados,

b
3
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