: ESCRITURAPUBLICANUMERO VEINTIDOS MIL NOVEGIENTOS TREINTA Y CINCO-—
(22,935)
; POR LA CUAL la sociedad BLACK FOREST OVERSEAS 8.A., otarga un Poder General
1a favor de los sefiores JOSE ANTONIO PONCE SAA, SAUL DAVID GARCIA
STERIMBERG y KATHERIN PHILIPP PAULSON.
Panamad, 18 de agosto de 2014.

-|En la ciudad de Panamd, Capital de la RepUblica y Cabecera del Circuito Notarial del
mismo nombre el dia dieciocha (18) del mes de agosto del afio dos mil catorce (2014),
ante mi, Licenciado DIOMEDES EDGARDO CERRUD, Notario Pablico Quinto del Circuito
de Panama, portador de la cédula de identidad personal nimero ocho-ciento setenta y
_:; uno-trescientos  uno (8-171-301), comparecid personalmente el sefior ANDRES
MAXIMINO SANCHEZ, varén, mayor de edad, panamefio, casado, ejecutivo, vecino de
esta ciudad, con cédula de identidad personal nimero dos- ciento veintiséis-seiscientos
cincuenta y seis (2-126-656), a quien conozco, en su caracter de Presidente de la
‘|sociedad BLACK FOREST OVERSEAS $.A., sociedad ésta debidamente inscrita en el
“|Registro Pablico, Seccién de Mercantil a ficha cuatro cinco cero uno ocho cinco {450185),
‘ documento cinco nueve uno ocho une dos (591812), debidamente autorizado para esie

acto segun consta en acta de la reunién de la Junta Directiva de dicha socledad,

celebrada el dia dieciocho (18) de agosto de dos mil catorce (2014), cuyo contenido se

franscribe mas adelante, y me solicitd que extendiera esta escritura publica a fin de hacer
iconstar que, por este medio, en nombre y representacidon de BLACK FOREST
OVERSEAS $.A., otorga un Poder General a favor de los sefiores JOSE ANTONIOC
-IPONCE SAA, varén, mayor de edad, de nacionalidad ecuatoriana, portador del pasaporte
“Inimero uno siete cero nueve siete tres siete cuatro tres nueve (No. 1709737439), SAUL.
<"DAVID GARCIA STERIMBERG, varén, mayor de edad, de nacionalidad colombiana,
’;(_portador del pasaporte ndmero CC ocho cero cero ocho nueve cuatro tres tres (No.
-{cC80039433) y KATHERIN PHILIPP PAULSON, mujer, mayor de edad, de nacionalidad
“'fecuatoriana, portadara del pasaporte nimero cero nueve unc dos dos tres nueve cero

ch'ro uno (No. 0912238001}, para que actuando conjuntamente cualesquiera dos de ellos,

-Jo eferzan con las siguientes facultades:
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54 " {todaclasede contratos cuandolo consuderan procedente,

L --PRIMERQ: Para que administren y gobiernen los bienes de todas clases, ya sean |

- | laactualidad o adquiera en el futuro.—~

Ty signifiquen rentas, alquileres, créditos, intereses o dividendos, otorgando al eféoto i_os =

" | recibosy resguardos pertinentes. :
_ ,:"---'TERCERO‘ Para que den.y tormen en arrendamiento bienes de fodas ciases, por eJ-., R

muebles, inmuebles, semoviente, bonos, acciones y/o valores que a sociedad posea-en B -
| —--SEGUNDO: Para que cobren y perciban de foda clase de organismas, personas, |-

"l entidades, empresas o sociedades mercantiles y civiles, nacionales y extranjeras cuantas | ©.

B cantidades corraspondan a la sociedad por cualquier concepto, ya procedan de contratos | -

- término y por el precm y condiclones que tengan por conveniente; y para que rescindan | S

' ----CUARTO: Paraque tomen yrindan cuentas de todas clases, las examinen, aprueben_ .

" | depositos de todas clases, recojan, aprusben o impugnen estados de cuentas; extraigan |

- elialquier clase y para que, enrelacidn con dichas operaciones, firmen los documentos de -

7 Htoda Indo.e que fueren menester, sin limitacion alguna y autoricen a cualesquiera ofra; .

"1 persona opersonas afirmarlos misfnos.

~—~SEXTO: Para que por cualquier concepto puedan librar, aceptar, endosar, ceder,

.| traspasar, pignorar, negoclar, cancelar, pagar, cobrar 0 encargar de su cobro, avalar, |

e pagaz'és. chequesy toda clase de documentos decréditoy de valores.--

‘protestar y/o en cualquier otra forma enajenar y transmitir letras de cambio, libranzas,

| —--SEPT.MO: Para solicitar y convenir, por cuenta de la sociedad, con cualquier banco | - -

e ‘| o entidad, |a apertura de créditos comerciales, cartas de crédito o.de fianzas, a favor de'| .

o las persoras o entidades que estimen a bien designar,

‘oimpugnen y perciban ysatrsfagan los aleances que resulten de N1 11 T — e

'm-uQU_iN_TO.‘Para_ que abran; oparen, mantergan, liquiden y/o cierren cuentas corrfgentes Doy

"1y de ahorros en.bancos, saciedades e instituciones nacionales y exiranjeras, hagan | . -

fondos de las mismas librando y suscribiendo cheques, drdenies y mandatos de pagode | .

|'—-OCTAVO: Paraque den y tomen a préstamo, cualquier cantidad de dinero, o bienes |: S

jandoel interés, el término y las defés condiciones que tengan a bien pactar. Asimismo, | - -

{ para que constituya garantias hipotecarias, pignoraticiés, o mobiliarias éobre toda clase -




"I de bienes y derechos de la sociedad, incluyendo acciones; pudiendo aceptar, prorrogar,

B ceder, traspasar, gravar, modificar y/o cancelar dichas garantias.
-—----NOVENQ: Para que convengan el deposito de toda clase de bienes y valores, en
{ bancos e Instituciones, pudiendo refirar todo o parie de lo depositade cuando lo tengan
" por conveniente, tomen en arrendamiente cajas de seguridad en bévedas de bancos, :
: firnando, prorrogando y rescindiendo los correspondientes contratos cuando lo consideren -

.| oportuno; v para que depositen y reciban de dichas cajas io que estimen conveniente,

" firmando las constancias del caso.

DECIMO: Para que en pago de deudas den y admitan toda clase de bienes por el

valor que corvengan.
---UNDECIMO: Para que gestionen toda clase de diligencias en oficinas pablicas y
| privadas, Registros de todas clases, y ante personas, funcionarios y autoridades de loda -
“lindole, nacionales y extranjeras; presenten instancias y solicitudes de todas clases; |

tramiten asuntos v expediéntes de toda indole y recurran por la via pertinente contra
cualquier clase de resoluciones que se dicten hasta obtener resolucién definitiva, -—--—
—--DUODECIMO: Para que asistan a toda clase de juntas a las que sea cilada la
: sociedad, o a las que tengan derecho a asistir en cualquier concepto, tanto de particulares

como de accionistas de empresas mercantiles o civiles, nacionales y extranjeras; tomen

- | parte en las deliberaciones de todas clases que se susciten sobre asuntos de cualquier |-

‘I naturaleza; tomen, aprueben o impugnen acuerdos, emitiendo los votos de la sociedad en

~lel sentido que tengan por conveniente y suscriban las actas de las sociedades cuando

-1 fuere necesario por las leyes o los estatutos.
DECIMO TERCERQO: Para que compren, acepten, permuten y de cualquier otro modo
: 5' o titulo adquieran y vendan bienes inmuebles o muebles y adquieran y vendan, aporten,
- cedan, traspasen, enajenen semovientss, efectos, valores, bonos, acciones de empresas
y sociedades mercantiles y civiles, documentos de crédito y de valores y derechos y
| acciones de todas clases, nacionales y extranjeras, al contado o a plazos, filardo precio

-y las condiciones que tengan a bien pactar, abonen y perciban el importe de dichas
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sociedades mercantiles v civiles de fodas clases, ingresando en o retirando de allas el
capitaly tlenes, pacten las bases por las cuales deberan regirse, suscriban acciones, las :

representen y 'pefciban sus productos y, oportunamente; nombren administradores,

quundadoresypentos TR
- DECIMO QUINTO: Tomen posesuﬁn real, corporal y simbdlica de toda clase de bignes-
! que corres-pondan a la sociedad, soliciten y concedan quitas y esperas, celebrando

convenios de pago con acreedores y deudores y transijan toda clase de créditos, derechos :l,

'yacciones. _ :
—DECIMO ‘SEXTO: Ejerciten todos los derechos que emanen de los contratos |-

: calabradcs o que se celebren por la sociedad o en nombre de ésta, levanten actas para

hacer . constai'. hech_os, y -hagan. requerimientos y nofificaciones de todas clases y

.| consignaciongs, pudiendo retirar éstas.y las cantidades que se consignen a favor de la .

| sociedad. _ :
\ —-DECIMO SEPTIMO: Solicitar anotaciones e inscripciones de todas clases en los |

Ragistmé. de Acciones de sociedades y empresas vy en los Registros de la Propiedad v i_‘}_

doride més proceda.
~—~DECIMO ‘OCTAVO: Para gue celebren toda clase de actos y contratos no |
| especificados en este Poder, ya tengan por objeto fa constitucion o extension de todos los

' derechos reales y personales, incluyendo la conclusion de contratos de representacion | -

‘ consocuedadeso personas concedentes. _
| ~—DECIMO NOVENO: Para que estén investidos de todas las facuftades que formen L
=.parte de .05 poderes para-ptaitos, entre las que; a nombre y en representacion de la
Compafiia, usaran las sigtientes:

«wm (1} - Para-que la represemen, asistan y defiendan en todos los pleitos, causas o

; negocios civiles -y criminales, juicios verbales de fodas clases y de desahucio,
abintestatos, testamentarios, diligencias sobre deciaratoria de herederos, declarativos de|
' mayor y.menor cuamia, ejecutives, con facultad expresa de hacer. protestas de abonar
:pagos legitimos y Henando en eflos los reguisitos pertinentes, concursqs qurebras V
| vetractos, tercerias, interdictos, 1nc:dentes y en todas fas diligencias y actuaciones

_ }udictalas las de jurisdicoion voluntana inclusive, en gue tenga interésen la actuahdad ol




“{en lo adelante se le ofrezcan, ya como demandante, demandada ¢ en cualguier otro
1 concepto; y para que asimismo la representen, asistan y defiendan en todas las instancias

1 de los negocios aludidos y en los administrativos y contencioso-administrativos, por todos

- lps tramites, alzadasy recursos.
{I) Para que inicien, sigan y terminen procedimientos sumarios de acuerdo con los
. ipraceptos de Derechc Inmohiliario © Ley Hipotecaria o de su Reglamerito y disgosiciones
+legales vigentes sobre la materia, con facultad para consignar ia obligacién de indemnizar
idafios y perjuicios, y pedir adjudicaciones de bienes en pago de los créditosreclamados -~
: (1) Para que en cada uno de dichos pleitos y negocios comparezcan ante Cortes,
|Juzgados, Audiencias, Tribunales, Ministerios, Oficinas y autoridades competentes, asi
demandando como defendiendo, presenien escritos vy querellas, demandas,
contestaciones, réplicas, stiplicas, reconvenciones, conclusiones, alegaciones y solicitudes
|de todas clases, promuevan, digan y terminen cuestiones de competencia por inhibitoria
: _: o declaratoria, recusen juicios y toda clase de acciohes y de excepcionas; pidan
notificaciones, citaciones, emplazamientos, requerimientos judiciales y notariales,
|apercihimientos, lanzamientos, sefialamientos, suspensiones, prorrogas, certificaciones,
o despachos, edictas, actuaciones, cancelaciones, prisiones, softuras, embargos de todas
.Iclases, desembargos, venta, trance, remate de bienes y desglose de documentos, para
que hagan y mejoren posturas y proposiciones en subastas judiciales y extrajudiciales, ya
{para la otorgante o para cederlas a un tercero; para gue pidan, otorguen y acepten actas
y escrituras de adjudicacién de bienes muebles e inmuebles, para que consignen,
depositen y retiren cantidades, para que presenten iestigos, interrogatorios, pliegos vy
ldocumentos justificativos; propengan, promuevan y practiquen toda clase de pruebas,

i ‘|tachen testigos del contrario y la representen en fodas ias diligencias de prueba, para que

pidan y tomen posesién de bienes muebles o inmuebles y asistan con voz y voto a toda

clase de juntas y comparecencias, manifestando, acordando y resolviendo enlo gue crean
5{ conveniente, asi como a vistas y juicios orales, pidan guiebras y ta formacién de
concursos, nombre sindicos, bomisarios, depositarios, peritos, tasadores y administradores
de bienes, oigan providencias, autos y sentencias, consintiendo lo favorable y recurriendo

' |de lo perjudicial, supliquen, anuncien, interpongan, contindeno no las acciones de nulidad

Holana Sexa del Canioy Guyoguil
#b. Olgo Butdeo Murtinez



y los recursos de reposicién, apelacién, siplica, queja, alzadas, reforma .de.._??

1 inconstitu sionalidad, de responsabilidad, de casacién, de-amparo en la posesidny en el.
do_mihid, de revisién gubernativos, contencioso-administrativos, v todos los demas =
ordinarios yéxtréordinarios-que procedan para que desistan y se separen de todos y cada
uno de ios referidos recursos, pudiendo continuarlos por todos sus tramites hasta su .~
tarminacion.e impugnar los que de contrarip se-establezcan, para que se allanen, aparten
0 separen, cuando fo crean conveniente, de-toda clase de acciones y excepcionss,
‘demandas y querslias, sin excepoién alguna, para que pidan la ejecucion de las | -
:éentencia_s, hacienda cumplir [o resuelio enellas por los tramites legales pertinentes; para
-1 -que pidan, promuevan y practiquen todas las diligencias preliminares y todas les|:

1 -actuaciones judiciales v extrajudidiat‘vaS gue fueren menester, con la facultad para.pedir,

‘aprobar, impugnar y hacer efectivas tasaciones de costas y para enjuiciar, ratificar, jurar, ne

| protestary transigirsin limitacién alg una,
——-VIGESIMO: Para que cuando lo estimen conveniente o necesario otorguen.y suscriban |
toda clase de poderes, ya sean generales, mercantiles, para pleitos y especiales, con ).

_igd._as. las facultades:que libremente acuerden, sin limitacién alguna, como si los otorgara :

laJunta Directivay la Junta General de Accionistes de la saciedad.
- \IGESIMO PRIMERQ: Para que representen a la sociedad en cualquier Iici’_cécié_n ol

“tonhcurso de precios, ya sea publico o privado y tomen cualquier accion y suscriban los |

.| documentos que consideren convenientes o necesarios para los mejores intereses.de la |

' sociedad almomento de presentacion delas ofertas.
~—VIGESIMO SEGUNDO: Para que en el sjercicio de todas las facuitades conferidas,
otorguen y suscriban todos los documentos publicos y privados que fueren menester, con |
las clausulas, 'términos, condiciones, renuncias, pactos 'y requisitos que tengan por{-

.éGnVenier.t’e, sin lirmitacion _a_igun_a', renunciando al fuero.de domié_iﬁo y designando fugar

para el cumplimiento de obligaciones.
----- VIGESIMO TERCERQ: Para que sustituyan en parte o en totalidad las facultades det |

pr {a_siaﬁfe poder a favorde la o las personas que tengan a bien designar y revoquen.dichas |

| sustituciones cuando fo consideren oportuno.

1 ~—-Elacta que sé protocoliza en la presente Escritura es del tenor siguiente:———-rsmrmmm--




ACTADE UNA REUNION DE LA JUNTA DIRECTIVA wmemamsrssrmrrmnees
DE

BLACKFORESTOVERSEAS S.A.

—~Una reunién de la Junta Directiva de BLACK FOREST OVERSEAS $.A., sociedad

o apdnima organizada de acuerdo con las leyes de la Replblica de Panama, fue celebrada

en la Ciudad de Panama, Replblica de Panama, el dia 18 de agosto de 2014, a las .00

{delamafana.

--—Se encontraban presentes:
|--—-ANDRES M. SANCHEZ
MYRNADE NAVARRO
JOHN B.FOSTER

quienes son todos los Directores de la sociedad y, como fales, decidieron ffevar a cabo

{la presente reunién, renunciando ai aviso previo.
{emma-El sefior ANDRES M. SANCHEZ, Presidente de la sociedad, actué como Presidente
ide la reunién y el sefior JOHN B, FOSTER, Secretaric de la sociedad, actué como

iSecretario de la reunion.
--—-E| Presidente declar6é abierta 12 sesién e informé gue era conveniente para los
intereses de la sociedad otorgar un Poder General con amplisimas facultades de dominio
: y administracién sin limitacién aiguna, a favor de los sefiores JOSE ANTONIOQ PONCE
i SAA, SAUL DAVID GARCIA STERIMBERG y KATHERIN PHILIPP PAULSON.

~l---Por mocién debidamente presentada y unanimemente aprobada, se resolvié autorizar

1al Presidente de la sociedad, para que comparezca ante Notario Publico y otorgue un
|Poder General a favor de los sefiores JOSE ANTONIO PONCE SAA, varén, mayor de
| edad, de nacionalidad ecuatoriana, portador del pasaporte No. 1709737438, SALIL DAVID
IGARCIA STERIMBERG, varbn, mayor de edad, de nacionalidad colombiana, portador del
‘fpasaporte No. CC80089433 y KATHERIN PHILIPP PAULSON, mujer, mayor de edad, de
.;nacionalidad ecuatoriana, portadora del pasaporte No. 0912238001, para que actuando

“‘conjuntamente cualesquiera dos de ellos, representen a la sociedad en cualquier parte del

mundo con las mas amplias facultades y en especial con las facultades que a bien se les

it
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“1otorguen,

| +=No habiendo otro asurito de que tratar, se clausurd la reunion,

Presidente-- Secretatio

Adverti al compareciente qué 1a ley deja a opeién del interesado la lnscnpclén enel |

'Regxstm Publico de los Poderes Generaies

BOCANEGRA, con cédula de identidad personal nimero cinco-doce-mil cuatrocientos e
18esenta.y seis (5-12-1486) y LUIS MORALES con cédula de identidad personal ndmero.

i entontraron conforme, le impartieron su aprobagion,yiafirmantodos para'constancia, por 1.

antemi, ei Notarioque doyfe.

| NOVECIENTOS TREINTAY CINGO - (22,835)- |
| ~-(Firmados) ANDRES M. SANCHEZ~-MAYLA CASTRELLON. DE BOCANEGRA—- "
| LUISMORALES—-DIOMEDES EDGARDO CERRUD, Notario Pablico Quinto de! Circuito |-

“{dePanama.

e {Fimado) llsgible R Ly E Yo S
e ANDRES M. SANCHEZ JOHN B. FOSTER —eeammameeicn 17

.| ——Leida como les fue en presencia de los testigos sefiores MAYLA CASTRELLON DE

| cuatro-ciento cuarenta y cuatro-ochacientos veintidés (4-144-822); mayores de adad,- f

panamefios y 'vecines de esta ciudad, a quienes coniozco y son habiles para el carge, ia A

wm-Esta Esciitura en el protocolo del presente afio Heva el nimero VE!NT!DOS MIL

=~-Concusrda con su ofiginal esta copié que expido, sello y firmo en la Ciudad de |. : ‘

-|Panama, Replblica de Panami, el dia dieciocho (18) de agosto de dos mil catorce 8
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g i ESCRITURAPUBLICANUMERQO VEINTINUEVE MIL SETECIENTOS CH\ICUENT&XTI%E?-
‘ (29,753) ‘

; POR LA CUAL se protocolizan documentos relativos al Convenio de Fusién por Absorcidn
" celebrado entre TRAYIS OVERSEAS 8.A., BINZER HOLDINGS S.A,, SELLA BUSINESS
[ INC., WINCOTT HOLDINGS INC. y BLACK FOREST OVERSEAS S8.A., mediante el cual

latltima absorbe todas Ias anteriores.

Panama, % de octubre de 2014.

En la Ciudad de Panama, Capital de la Repliblica y Cabecera del Circuito Notarial del mismo
nombre, el dia nueve (9) de octubre de dos mil catorce (2014) ante mi, el Licenciado JORGE
ELIEZER GANTES SINGH, Notario Pablico Quinto del Circuito de Panama, portador de ia
|cédula de identidad personal mumero ocho-guinientos nueve-novecientos ochenta v cinco (8-509-
985), comparecié personalmente el Licenciado ANIBAL GALINDO NAVARRO, varén, mayor
E;S?; j:asaéo, abogado, vecino de esta ciudad, con cédula de identidad personal

Scientos cuarenta-ciento noventa (8-240-190), en su calidad de socio de Ia firma de

. abogados ALEF?[AN, CORDERQ, GALINDO & LEE, persona a quien conozco, actuando en

nombre y represemacién de TRAVIS OVERSEAS 8.A., una sociedad andnima organizada y
“lexistente de conformidad con Ias leyes de la Repiiblica de Panams, inscrita a la ficha cuatro tres seis
“einco cere dos (436302), documento cineo cero seis uno nueve cuatro {506194) de la Seccién de
. Mercantil de] Registro Piblico, BINZER HOLDINGS S.A., una sociedad andnima ﬂrganizadé ¥
7 |existente de conformidad con las leyes de la Repiiblica de Panam4, inscrita a la ficha cuatro cero
< INUEVE tres cero cinco (409305), documento dos nueve cinco uno wes seis (295136) de ia Seccidn
de Mercantil del Registro Pablico, SELLA BUSINESS INC., una sociedad an6nima organizada y
existente de conformidad con las leyes de la Repiiblica de Panamﬁ, inscrita a [a ficha cuatro uno dos
dos siete seis (412276), documento tres uno cinco siete siete ocho (315778) de la Seccidén de
‘f Mercantil del Registro Pablico, WINCOTT HOLDINGS INC., una sociedad anénima organizada
Efiy existente de conformidad con las leyes de 1a Repiiblica de Panama, inscrita & la ficha cuatro uno
: uno cineo cero ¢inco {411503), docamento tres uno cero nueve si&_ate‘tres (310973) de la Seccion de
Mercantil del Registro Pblico y BLACK FOREST OVERSEAS S.A/, una sociedad anénirﬂa

‘i;orgalﬂzada y existente de conformidad con las leyes de 1a Reptiblica de Panamé, inscrita a la ficha.

cuatro cinco cero une ocho cinco {430185), documento cinco nueve uno ocho uno dos (5 918}’2} de I
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la -Seccién de Mer(;anljl d-e; Registro Publico; (:‘}ebidmente facnitado para este actoe mediante
' Cele_‘iﬁ-.i_:épione's Secrem_riales celebradas los dias vé_imium (21) de agosto de dos mil catorce (2014)

4 veihﬁtr‘és.{%) de ‘_scp;tiénlbre de dos il camrcé (2014) de cada una de estas sociedades, cuyas
copias se agregan al protocolo de la presente escritura piblica; me presentd para su pfatccqlizacién
Hen @staesc-_rifuré priblica, yal efect_o protocolize, los documentos relativos al Convenic de Fugién por
Absorcién célebrado entre TRAVIS OVERSEAS S.A., BINZER HOLDINGS 5.A.) SELLA
BUSINESS INC,, WINCOTT HOLBINGS INC. y BLACK FOREST OVERSEAS SA,

mediante el cual la ditima absqrbé_todas las anteriores.
~~El Notario advierte 2 los comparecientes que una copia de esta Escritura debe ser inscrita, yletda |
comp les fue en presencia de los téstigos i_ﬁsm:a_males los sefiores MAYLA CASTRELLON DE
BOCANEGRA, con cédula de identidad personaf nimero ¢inco-doce-mil cuaﬁ'ociémos sesentay’
seis. (5-12-1466) y ALEJANDRO ANTONIO ALVARADO, con cédula de identidad pérsonal
mimefe ocho-trescientds setenta ¥ cuatrovnoveciénios cuzxrt;:nta y niueve (8-374-949), mforés de
edad, panamefios v vecinos de esta ciudad, a qaieﬁ_.es conpzeo y son habiles para el carge, la

ﬂeneontm:mn confarine, le impmfciafon--_su aprobacion, y la firman todos para constancia, por ante mi,

el Notario quedey fe.

| -Esta Esoritura en el protocolo del prosemte afio llova ol nimero VEINTINUEVE MIL
SETECIENTOS CINCUENTA Y TRES--rcronrnrmenres (29,753 _
ee<(Firmados) ANIBAL GALINDO NAVARRO--MAYLA CASTRELLON DE BOCANEGRA
- ALEJANDRO ANTONIO ALVARADO---JORGE ELIEZER GANTES SINGH, Notario Piblico
Quitto del Circuito de Panamé. ' -

: CONVENIO DEFUSION POR ABSORCION
-~-BLAEGK . FOREST OVERSEAS S.A., una sociedad andnima organizada y cxistente de
1 conformidad con las leyes dela Repiblica de Panam4, inscritaala ficha 430185, documento 591812
-de 1g Seceibn de Mercdntil del Rﬁgisiro Piblico, debidamente represeritada en este acto.por todos,
y sus Dire_citﬁr‘es*_ quien en adelante. se denomginard BEACK FOREST, por una i:ane, por la oﬁa,_
TRAVIS OVERSEAS S.A., una sociedad anénima organizada y existente de conformidad con las
A leyes de la Repiblica de Panains, inscfita a la ficha 436502, dociumento 506194 de la Seccion de
%ﬁﬁ&ﬁf.deii&egistm Puablico, débidamente repiesentada-en este acto por todos sus Directares, |




| quien en adelante se denominard TRAVIS, por la otra, BINZER HOLDINGS S.A., una sociedad
andnima organizada y existente de conformidad con las leyes de la Replblica de Panama4, inscrita |
: ala ficha 409305, documento 295136 de 1a Seceion de Mercantil de] Registro Piblico, debidamente
B representada en este acto por todos sus Directores, quien en adelante se denominard BINZER, por-
-l laotra, SELLA BUSINESS INC., una sociedad andnima organizada y existente de conf%rmidad €on
‘:«; las leyes de la Rgpﬂblica de Panama, inscrita a la ficha 412276, documento 315778 de la Seccién-

.j de Mercantil del Registro Pablico, debidamente representada en este acto por todos sus Directores;

| quien en adelante se denominard SELLA, y por la otra, WINCOTT HOLDINGS INC., una sociedad

"I anénima organizada y existente de conformidad con las leyes de la Republica de Panama, inscrita
. ala ficha 411505, documentd 310973 de Ia Seccién de Mercantl def Registro Pdblico, deﬁidamcnte
' representadaen este acto por todos sus Directores, quien en adelante se denominarg WINCOT T

e

DECLARAN:

. —-—Que tanto BLACK FOREST como TRAVIS, BINZER, SELLA y WINCOTT se dedican a*

- ejercer los negocios similares:-
-—-—-Qﬁe el capital social autorizado de BLACK FOREST esta constituido por DIEZ MIL DOLARES:
4($10,000.00, moneda legal de los Estados Unidos de Am.éricaJ; dividido ent DIRZ MIL (10,000).
“acciones de un valor nominal de UN DOLAR {3400 -moneda legal de los EstaéosUni_dos.’ de

:;América) cada una.

Que ¢! capital social autorizado de TRAVIS estd constittido por DIEZ MIL DOLARES:
(%10,000.00, moneda legal de los Estados Unidos de América), dividido en DIEZ MIL (10,000}

‘-; aﬁciones de un valor nominal de UN DOLAR ($1.00 moneda legal de los Estados Unidos de

| América) cadauna.

~|-----Que €l capital social autorizade de BINZER esté constituido DIEZ MIL DOLARES ($10,000.00;
imoneda legal de los Estados Unidos de América), dividido en DIEZ MIL (10.000) acciones de un
Uivalor nominal de UN DOLAR ($1.00 moneda legal de los Estados Unidos de América) cada una. °

-----Que el ¢apital social autorizado de SELLA estd constituido DIEZ MIL DOLARES (§10,006.,00,

moneda legal de los Estados Unidos de América), dividido en CIEN (100} acciones de un Yalor

WOIGGG Sex del Canor Guayogl
&L Ulau Buigeon Mmartinez



-i_mminal.dc CIEN DOLARES (8100.00 moneda legal de los Estados Unidos de América) cada una.

~—Que-actualmente existen 100 acciones de SELLA emitidas y en circulacion.

-—Que €] capital social autorizado de WINCOTT estd constituido DIEZ MIL DOLARES |~

($10,000.00, moneda legal de los Estados Unidos de América), dividido en CIEN (100) accionesde |

| bn valor nominal de CIEN DOLARES {$100.00 moneda legal de los Estados Unidos de Arnérica)

cada una.
~ennuig &ctuaimcnfa existen 100 acciones de WINCOTT emitidas ycn cn*cu] BCIOI], == mmmmsoman —
—--Que es conveniente unificar Jos. pammomos y aegocios de BLACK FOREST, TRAVIS
BINZE-R,- SELLA y WINCOTT, aefectos de fortalecer sus situaciones financieras y comerciales,
~—--Que después de haber analizado las diversas alternativas, las partes han determinado que la
jnanera mds apropiada para lograr el objetivo mencionado en el péitafo anterior, es tade ;fus_icnar _ i
‘ wdas fas sociedades mediante la absorcion de ’IRAVIS BINZER, SELLA Y W!NCO’ET por parte
i ; ﬁi@ BLACK FOREST.
: —-—--Que habida cuenta de lo anterior, BLACK FOREST, TRAVIS, BINZER. SELLA y WINCOTT,

<} han awrf_iado celebrar, como en efecto por este medie celebran, un Convenie de Fugién por

| Absorcion de conformidad con las siguientes:—
-CLAUSULAS:

; -__-.,.m (Fusibn) Las partes por éste medio sicuerdan fusionarse, mediante: la absorcion de
TRAVIS, BINZER, SELLA y WINCOTT por parte de BLACK FOREST. :
it —=-SEGUNDA: {Disolucién de 'FR;AVIS BINZER SELLA ¥ WTNCO'IT ¥ conﬁnuid&d de

BLACK FOREST) Como consecuencia de esta fusién por absorcion y una vez la misma quede
mscma en forma definitiva en el Registro Pubhco, dejara de existir la. persnnaria Jundwa de las
: :socwdades" ab_sjgrbz{iag, es decir TRAVIS, BINZER_, SELLA y WINCOTT, y.conuauara existiendo,
1 sininternupcién alguna, ia pmoucﬁiajuﬂdieade_']a. sociedad absorbente, es dedir.BLA‘CK F@REST R
fa cual se seguird rigiendo por su Pacto Social vigente y su Junta Directiva continyard estando -

integrada.en la misma formaen que lo estd en la fegha de.este convenio.
--—-TERCERA: (Consecuencias patrimoniales de la fusion) También como consecuencia de esta
fusion. per absorcion y una vez la misma quede inécrita en forma deﬁnitﬁza en el Registw?ﬁbliim, '
dard una transmisién en bloqué o universal gl;patrimoniﬁ de SLACK FOREST, de fodos los
nes; ﬁ,cﬁvo?(tangi{ilas-e _inmng'ibi'cs),-déreches,g créditos, privilegios, facultades y franquiciés de |




~lasi, como de todas las restricciones, obligaciones y deberes que le correspondan a TRAVIS,
| BINZER, SELLA y WINCOTT, entendiéndose que los derechos de todos los acreedores de
- TRAVIS, BINZER, SELLA y WINCOTT asi como los gravamenes que afectan sus bienes, fio serdn -
perjudicados por razén de esta fusion, pero tales gravimenes afectardn solamente a los bienes
. gravados en la fecha de la celebracion dei presente Convenio de Fusién por Absorcién, Porlo tanto,
"] todas las deudas y obligaciones de TRAVIS, BINZER, SELLA y WINCOTT corresponderdn a-
BLACK FOREST a partir de la fecha efectiva de esta fusién, y su cumplimiento y pago podrdn ser
exigidos 2 BLACK FOREST, tal como si hubigsen sido contraidas por dicha sociedad, -------—inrvv
CUARTA: (Ajustes contables en BLACK FOREST) Habida ciienta de que BLACK FOREST
es titular de la totalidad de Ias acciones emitidas y en circulac)ién de TRAVIS, BINZER; SELLA y
WINCOTT, como consecuencia de esta fusién por absorcion no-se requerird la emision de nuevas

acciones por parte de BLACK FOREST, sino que Unicamenie se realizardn en BLACK FOREST

- |los ajustes contables que procedan.

: ~—-QUINTA: (Sujecibn al régimen del Decrétd Ejecitivo No.18) No obstante lo estipulado en las

cidusulas anteriores, las parfes convienen en que la fusién de que trata el presetite corivenio se regird
por las normas establecidas por los Artfculos Primero ¥ Segunde del Decreto Ejecutivo No.18 de 14
| de marzo de 1994, por el cual se reglamenta ¢l Régimen Tributario de la fusidn de socicdadeswse-
~-SEXTA: (Actos adicionales) Queda entendido y acordado que para el evento de que sean
;: necesarias otras cesiones, transferencias o cualesquiera ofros actos para que BLACK FOREST, def
acuerdo con los términos y condiciones de este convenio, suceda a TRAVIS, BINZER, SELLA y
JWINCOTT en cualesquiera de sus derechos, privilegios, facultades o franguicias, los directores y
dignatarios de TRAVIS, BINZER, SELLA y WINCOTT firmaran; cederan, transferirén y totriarén
cualesquiera otros actos que sean mecesarios para que BLACK FOREST suceda en todos los
: derechos, privilegios, facultades o franquicias a T_RAVIS, BINZER, SELLA y WINCOTT;y harin
odo fo que sea necesario para que s¢ lleve a caboeste Convenio de 'usién por Absorcion.=
SEPTIMA: (Fecha efectiva de Ia fusién) Esta fusién por absorcion entre BLACK FOREST y
TRAVIS, BINZER, SELLA y WINCOTT serd efectiva, una vez el presente convenio:sea-
‘ idebidamente aprobado por los accionistas de BLACK FOREST y TRAVIS, BINZER, SELLA y

HWINCOTT, en sendas reuniones convocadas especialmente para’ mi efecto, y ¢l mismo sea mscmé

len forma definitiva en el Registro Publico.

Nosong Sexta o2l Canton Guiyagul
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OCTAVA; (Bfectos de pcmlitif incumplimientos) Bl hecho de que una de las partes penmta,
una o varias veees, que la otra incumpla sus o.bliga\;ciones o lus cumpla imperfeetaniente o en forma
distinta dé- la pactada o no insista en ¢l cumpki:ﬁiemo exacto-de tales obligaciones o no ejérz-a_
oportunamente les dercchos contractuales o legales que le correspondan, no se repumré nicquivaldra
't a modificacién del presente convenio, ni obstard en ningiin caso para que dicha parte, en el futuro, -

insista enel cumplimiento fiel y especifico de las obligaciones que corren a cergo de Ja otra o gjerza

: los derechos convencionales o legales de que sea titular.

e NOVENA:  (Efectos de esﬁpﬁlacién neie) Queda entendido‘ y convenido entrg las partes |

contratantes que si alguna de las estipulaciones del presante convenio ;esuiba‘re_ nula segiin las leyes
dela Repﬁbiica de Panamd, tal nulidad no inva‘iidaga ¢l conyenio en su totalidad, sine que éste se

inlcrpretzirﬁ como 81 no inchuvera la estipulacién o estipulaciones que se declaren nulas, ¥ los

deredhos y obligaciones de las partes contratantes serin interpretadas y observadasen la formia que '

14 en derecho proceda.- . :

'u —D_E(;LM&‘ {Avisos. ¥ notifieaciénes) Todos los avisos o notificaciones que se requieran

: canforme al presente convenio serdn dados por escrito y entregados personalmente o enviadospgr

= correo recomendado a I parte a quien se dé dicho aviso,  las sigujentes direecionesi-r--—mn-wememsen

|.+-r(8) ABLACK FOREST: - , Callte 53 Este. Urbanizacitnies-mmces-remmen |

Marbelia, 2°Piso,

Humboldt Tower,
Ciudad de Panama. — s

Atencidn: Sra. Katherin Philipp Paulson--

wmrnr(b) A TRAVIS - - e Calle 53 B, Utbanizacigrisenmrmrsrr
Merbella, 2° Piso,

Humboldt Tower,
Ciudad de Panars :
e : e AteTICION: StA KétherinPh;ﬂipmensgﬁ-.«
| enn(c) A BINZER:-- i Calle 33 Este, Urbanizacidnm -rsrrrrer

. : ' Marbella, 2° Piso, -

------Hurtiboldt Tower,

Ciudad de Panams




Atencion: Sra, Katherin Philipp Paulson-~

wmmwe(dl} A SELLA: Calle 53 Este, Urbanizacidgermesmmsmmnmmmrn

Marbella, 2° Piso,

Humboldt Tower,
Ciudad de Panama

Atencion: Sra. Katherin Philipp Paulson:

w2} A WINCOTT: e Calle 53 Este, Urbanizacidne--rm—-c-22-%.

Marbella, 2° Pise,

Humboldt Tower,

Ciudad de Panama-

Atencion: Sra. Katherin Philipp Paulson---
-----Queda entendido y convenido que en caso de que el aviso o notificacion sea enviado por corred”
recomendado, el mismo se entenderd dado una vez franscurra wn plazo de tres (3) diss calendarics’
- contados a partir del dfa en que dicho aviso sea depositado en la oficina de correos. El recibo que-

expida la oficina de correos constituird prueba suficiente del hecho de haber sido enviado el aviso”

1o notificacién y de su fecha.

: -—DECIMA PRIMERA: (Ley aplicable y jurisdiccién) El presente convenio se regir por y serd i

)

interpretado de conformidad con las leyes de Ia Repiblica de Panama.

----Cualguier con%mversia o conflicto que surja con relacién a este convenio, serd sometido a los

tribunales dejusticia de la Replblica de Panama.
— DECJM_ A SEGUNDA: (Encabezamientos) Las leyendas que aparecen entre paréntesis en los”
‘respectivos encabezamientos de las cldusulas de este convenio, se han insertado para conveniencig

y facil referencia del lector, y las mismas no tendrén relevancia alguna en la interpretacion del

e

“contenido de las referidas clausulas. i

los términos ycondiciones antes sefialados.
----EN FE DE LO CUAL, las partes expiden y firman el presente documento en cinco pagings: |7

especialmente destinadas para ello, en la Cludad de Panamé, Repiblica de Panama, con fecha21de-

agostode 2014,

Notoag Sexia del Gantor Guayaaul
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cewiee-PAGINA DE FIRMA No.1 DEL CONVENIO DE FUSION POR ABSORCION—-mrercrrmeen

| CELEBRADO ENTRE (BLACK FOREST OVERSEAS 8.A.) ("(BLACK FOREST)"), (TRAVIS [+

OVERSEAS $.A.) ((TRAVISY"), (BINZER HOLDINGS 8 A.) ("(BINZER)"), (SELLA BUSINESS
INC.) (SELLAY®) y (WINCOTT HOLDINGS INC.} ("WINCOTT)")
CONFECHA 21 DEAGOSTO2014
Por: "BLACKFOREST"-

] -—---~-—-—-'+—-~-—~—=-€Finnadq)Ilegﬁa]e : (Firmado) llegible--s—rr—msemne

| seamrnene - ANDRES M, SANCHEZ MYRNA DE NAVARRQ < —erorecmee

wm;-_'mmwm.mw_Directar o : : THrector
{Firmado) llegible
JOHN B.FOSTER

Dirsctor

| -—--e-PAGINA DE FIRMA No:2 DEL CONVENIO DE FUSION POR ABSORCIONwcre--tasmer e
| CELEBRADO ENTRE (BLACK FOREST OVERSEAS §.4.) ('(BLACK FOREST)"), (TRAVIS
OVERSEASS.A. )((TRAVIS)"), (BINZER HOLDINGS S.A.) ("(BINZER)"), (SELLA BUSINESS
INC.y((SELLA)")y (WINCOTT HOLDINGS INC.) ("WINCOTTY")
CONFECHA 21 DEAGOSTO 2014
: 7 Por: "TRAWS" _
Y cerenreen s Fizzado) Hegiblo———- . G Y 11—
e ANDRES M. SANCHEZ - -—recrereeeerrenrr MYRNA DE NAVARRO ——cereroeie

§ mmsmemmet e D LEOEOT < s Director-

(Firmado) Tlegible
-JOHN B. FOSTER

- Director:

—ermrenePAGINA DE FIRMA No.3 DEL CONVENIO DE FUSION POR ABSORCION-wcrmrems |
] CELEBRADOENTRE (BLACK FOREST OVERSEAS S.A) ("(BLACK FOREST)"), (TRAVIS
'evm AS S-.A;.-) ("(TRAVIS}"} (BINZER HOLDINGS $.A.) ((BINZER)"™, (SELLA BUSINESS




CONFECHA 21 DEAGOSTO 2014
Por: "BINZER"

e e Firmagdo) Hegible {Firmado) Iegiblg—mr-r—rr—neeee :
ANDRES M. SANCHEZ MYRNA DE NAVARRO-rommeemameos:

| e e DiTECEOT Director

-—(Firmado) llegible
JOHN B.FOSTER

Director

| cereeveneer-PAGINA DE FIRMA No. 4 DEL CONVENIO DE FUSION POR ABSORCION-wcxrcensras
|CELEBRADO ENTRE BLACK FOREST OVERSEAS S.A. ("BLACK FOREST"); SELLA
| BUSINESS INC. ("SELLA"), WINCOTT HOLDINGS INC. ("WINCOTT"), TRAVIS OVERSEAS
'18.A. ("TRAVIS") y BINZER HOLDINGS S.A. ("BINZER")
‘ CONFECHA 21 DEAGOSTO 2014
Por: "SELLA"--

' .:' e~ (Firmado) Hegible . (Firmado) legible-— s

QUERUBE C. DE NUNEZ-— LINETHPONCE-

Director Director

(Firmado) Hegible
YESSINIA AGUDO

Director

; ?*CELEBRADO ENTRE BLACK FOREST OVERSEAS S.A. ("BLACK FOREST"),:SELLA
BUSINESS INC. ("SELLA"), WINCOTTHOLDINGS INC, ("WINCOTT"), TRAVISOVERSEAS-

I1S.A, ("TRAVIS™) y BINZER HOLDINGS S.A. ("BINZER")
CONFECHA 231 DESEPTIEMBRE 2614
Por: "WINCOTT"

(Firmado) Hegiblew—-- ; (Firmado) Hlegible--—m--mmmemieins
weum—~-DIANETH M. DE OSPINO e JOSE , SILVAnnrmnremmmme e i oe

.
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Diirectora/Secretaria
{Firmado) Hegible
MARTADESAAVEDRA

Directora/Fesorers

CERTIFICACION DEL SECRETARIO
DE
BLACK F()R.EST S.A.

«mYo JOHN B. FOSTER enmi cond:cmn de Seeretgrio de BLACK FOREST ‘i.A por este”

medio certifico lo siguiente:
el Que BLACK POREST S.A. es una sociedad anémima organizada y existente. de

i conformidad conlas leyesde la Republicade Panama.

wmrme i~ QU0 una reunion extraordinaria de la Junta General de Aceionistas de BLACK FOREST
S.A. tuvo hugar en Tas oficinas de la sociedad ubicadas en la Ciudad de Panamd, Repiblica de

| Panams, el dfa 21 de agosto de 2014,
; 3. Que'dih:ha._{e_ﬁnién fue 'es_pecia}mem'e congocada de-conformidad con lo dispuesto por los
' grticukis 40 2 43 de'la Ley 32 de 1927, péra. congiderar el Convenio de Fusién entre BLACK
FOREST S.A., SELLA BUSINESS INC., WINCOTT HOLDINGS INC., TRAVIS
| OVERSEAS S.A. y BINZER HOLDINGS S.A. '

=4 -Queen la citada reunién se encontraban presentes.o debidamente representa_dos_ los titulares

| de iafm{&iidad delas acciones émitidas y en circulacion de Ja sociedad, cor derecho a voto, quedando

: constitido el quérum reglamentario. o
-3~ Que en la referida asambi_e:a el gefior ANDRES M. SANCHEZ, P_résidéme de la sociedad,
: actuo como Presidente de la reunion y ef sefior JOHN B. FOSTER, Secreia_ﬁo de la spciedad, actud
| cormo Secretario de fa reunion, -

: —-=-6.- Queenla mcignﬁdarémiénsaadopmwn por gnarﬁmidadiassig:ﬁ-entas resrﬁlucion_es;-—«—--r
1-—"SE RESUELVE Aprebar el Convenio dé_f‘usién por Absorcidn celebrado cn:_tre.'BI;ACK
- I?QREZSTOVERSE&S S.A., SELL;& BUSINESS INC,, WINCOTT H‘OLDINGS INC., TﬁAVIS‘
‘:: GVERSEAS S.A. y BINZER HOLDINGS SA. mediante ¢l cual 1a sociedad BLACK FOREST

A
%
B
Lk
§
3
B
i
g




-'_:': INC.,TRAVIS OVERSEAS S A,y BINZER HOLDINGS §.A.

"SE RESUELVE ADEMAS: Autorizar a la firmia de abogados ALEMAN, CORDERO,
1 GALINDO & LEE, para que comparezcan ante Notario Piblico a protocelizar el referido Convenio
':',i de Fusién por Absorcion y procedan con su debida inscripeidn en el Registro Piblico. esvemesmsnnesaame

-{—~EN FE DE LO CUAL, expido v firmo el presente documento en 1a ciudad de Panama,

T ,: Republica de Panama, alos 21 dins del mes de agosto de 2014,
(Firmado} Hegible

JOHNB. FOSTER

Secretario

CERTIFICACION DEL SECRETARIO

DE-~

TRAVIS OVERSEASS.A.
Yo,JOHN B. FOSTER, en mi condicién de Secretario de TRAVIS OVERSEAS S.A. poreste:

“imedio certifico Jo siguiente:

Je----1.- Que TRAVIS OVERSEAS S.A. es una sociedad anOnima organizada y existenté de-

jconformidad con las leyes de laReptiblica de Panama.—
-2~ Que una reunién extraordinaria de la J;mta General de Accionistas de TRAVIS:

JIOVERSEAS 8.A. tuvo lugar en las oficinas de la sociedad ubicadas en la Ciudad de Panama,*

: :”,Repablicade Panama, el dfa21 deagosto de 2014,
| 3.~ Que dicha reunidn fue especialmente convocada de conformidad con lo dispuesto por los - /.
prticulos 40 a 43 de la Ley 32 de 1927, para considerar el Convenio de Fusion entie BL;;CK
‘; !;FOREST 5.A., SELL A BUSINESS INC., WINCOTT HOLDINGS INC,, TRAVIS OVERSEAS

' 8.A.y BINZER HOLDINGS S.A.

i

Led, -Que en la citada reunion se encontraban presentes o debidamente representados los titulares

~He la totalidad de las acciones emitidas y en ciréulacién de 1a sociedad, con derecho a voto, quedando

_tonstituido el quérum reglamentdrio,
5.~ Que en la referida asamblea el sefior ANDRES M. SANCHEZ, Presidente de la sociedad,

hotud comno Presidente de la reunion v el sefior JOHN B. FOSTER, Secretario de-la so¢iedad, actud -

romo Secretaric de lareunian,

O Sexit s Camor Bravugull
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s Que enlamencionada reuntén se adoptaron por unanimidad las siguientesresoluciongs: - ----
~"SE RESUELVE: Apmbe_tr'_ eiz Convenio de En_sién por Absorcién celebrado entre BLACK
?-_EOREST_OVERSEA'S S.A., SELLA BUSINESS: INC., WINCOTT HOLDINGS INC., TRAVIS |
“ OVERSEAS 8.A. y BINZER HOLDINGS S.A. mediante ¢l cual la sociedad BLACK F{)RES’F i ‘
: OVERSEAS 8.A. absorbera a las sociedades SEI;LA BUSINESS INC., WINCOTT HOLDINGS |
INC, TRAVIS OVERSEAS S.A.yBINZERHOLDINGS 8.4 : ’
_.;5wf"SI.§; RESUELVE ADEMAS: Autorizar a la firma de abogados ALEMAN, CORDERO,

GALINDD & LEE, para que comparezcanante Notario Pablico a.protocolizar.el referido Convenio
de Fusidn por Absorciény pmcedaﬁ contsu debida ihscripeion en el Registro Piblico."--—commseenme
: ;_—-:wEH FE DE LO CUAL, expido y firmo el presente documento en la ciudad de Panamd,

| Repiiblicade Panama, a los 21 dfas del ines de agosto de 2014;
: (Firmado) llegible
JOHNB, FOSTER

Secretario-—

CERTIFICACION DEL SECRETARIO:
DE-: '
BINZER HOLDINGSS.A.

j R— OHNB.FOSTER, en il condicion de Secretario de BI’\IZER HOLDINGS 5.4, poreste

medao certifico lo siguieniter-—r—r—r
Jummen]~ Que BINZER IIOLD!NGS S A es una sociedad andnima organmada ¥ existente ¢

couforxmdad con, las leyesdela, Rgpubhca dg Panamd.--
; w2 Quig unateunion extraordinariade laJunta General deAccionistasde BINZER HQLBJNGS
‘ S.A. twvo lugar en las oficinas de la soctedad ubxcadaa en la Ciudad de Panama, Repubhca def
ﬁ Panamé,eidiaZl deagosto de 2014 ------ .
4 ~eeer3 ~ Que dicha reunidn fue‘especialmente convocada de conformidad. conjé. dispuesto porlos :

, fm:imlos 40 a 43 .de la Ley 32 de 1927, para conszderar ¢l Convenio de Fusién entre BLACK
TSA, _SELIA BUSINESS NG, WINCOTI‘ HOLDINGS [NC., TRAViS OVERSEAS _
g &A.y anmmmas S.A.

i, »Que anla citada retxmén seenconiraban presenles o debidamente representadas los umiams




delatotalidad de las acciones emitidas y en circulacion de la sociedad, con derecho a voto, quedando :

constitnido el quétum reglamentario.
---=-5.- Que en la referida asamblea cl sefior ANDRES M. SANCHEZ, Presidente de [a sociedad,

L actud como Prcsidénte de la reunion y el sefior JOHN B. FOSTER, Secretario de ia sociedad, actud

+ como Secretario de lareanion,
[ ==&~ Que en la mencionada reunién se adoptaron por unanimidad las sigufentes resojuciones -
 ; --—-"SE RESUELVE: Aprobar el Convenio de Fusion por Absorcion celebrado enire BLACK:
FOREST OVERSEAS 5.4, SELLA BUSINESS INC., WINCOTT HOLDINGS TNC., TRAVIS.
TOVERSEAS S.A. y BINZER HOLDINGS S.A. mediante €] cual la sociedad BLACK FOREST
OVERSEAS S.A. absorberd a las sociedades SELLA BUSINESS INC., WINCOTT HOLDINGS:

INC,, TRAVIS OVERSEAS S.A, y BINZER HOLDINGS 8.A. %
"SE RESUELVE ADEMAS: Autorizar 2 la firma de abogados ALEMAN, CORDERO;
GALINDO & LEE, para que comparezcan ante Notario Publico a protocolizar el referido Convenios
. de Fusidn por Absorcion y procedan con su debida inscripeion en el Registro Piblico.”

---EN FE DE LO CUAL, expido y fimo el presente documento en la cindad de Panamd,

Repablica de Panama, a los 21 dias del mes de agosto de 2014.

(Firmado} egibie
JOHNB.FOSTER

-Secretario

CERTIFICACION DEL SECRETARIO
DE
SELLABUSINESS INC.

i--——~Yo, LINETH PONCE, en mi condicién de Secretaria de SELLA BUSINESS INC., por este’ -5 -

{medio certificolo siguiente:

1. Que SELLA BUSINESS INC. es una sociedad anémima organizada y existente de

conformidad con Jas leyes de la Republica de Panama. :
—-<2.,~ Que una reunién extraordinaria de la Junta General de Accionistas de SELLA BUSINESS:
JINC, tuvo lugar en las oficinas de la sociedad ubicadas en la Ciudad de Panamg, Repiblica de

{Panama, el dia 21 de agosto de 2014.
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senen e Quie.dicha reynidn fue especidlmente cosmscada de conformidad con ko d:spuesm por los I

articulos 40 a 43 de la Ley 32 de 1927, para ccmsxderar el Convenio de Fus;én entrt: BLACK |-
: F{)REST GVER‘SEAS S.A., SELLA BUSINESSINC., WINCOTT HOLDINGS INC,TRAVIS |
OVERSEAS S.A. y!ﬁNZER HOLDINGS 8.A.

Y “Que-en la citada reunion se encontraban pres&.ntes ¢ debidamente representados los ntulares

1 delgxétalidad de las accibnes emit_idas yen circulacjién de lasociedad, con derecho a vnro,_qucdande

j constituido el guérum mgiamemarm.

= werme3.~ Que en laveferida asamblea ¢l sefior QUERL’BE C.DENUNEZ, Presidente de 12 sociedad,

. actud gome Preszdenw dela reumén y la sefiora LINE'TH PONCE, Secretatia de | saczedad actué

4 came Sceretaria de lareunion.

===~ Que en ta mencionada reunidn se adoptaron por unanimidad las sipuientes fe_ss!uciona#:»_—--~~
{——"SE RESUELVE: Aprobar eLcOnveaio de Fusién por Absorcién aclébrado catie BLACK |
; FQRI:,ST OVERSEAS S.AL, SELLA BUSINESS INC., WINCOTT HOLBINGS INC,, 'I'RAVIS 5
:'OVERSEAS A y BINZER HOLDTNGS S.A. mediante el cual la sﬂcxcdad BLACK FOREST '
|OVERSEAS 8.4, absorberd a las Sociedades_SET;LA BUSINESS INC., WINCOTT HOLEINGS

| INC,, TRAVIS OVERSEAS $.A. y BINZER HOLDINGS S.A."
; -~-—"SE RESUELYE ADEMAS: Autorizar a la firmea de_abqgados_ ALI“:‘MAN, CORDERO,

{GALINDO & LEE, para que cofnpargman ante Notario Publico a protocolizar el referido Convenio

1deFusion, pbr.Aﬁsorpién y procedan con sitdebida inscripcién en el Registro PUBUCO. Pemecnes isnmmins

: &---E_N FE DE LO CUAL, expido y firmo ¢l presente documento cn la ciudad de Panamé, |
{ Repiblica de Panams, a los 21 dias del mesde agosio.de 2014,
{Firmado} Hlegible
LINETH PONCE

Secretaria —

CERTIFICACION DELSECRETARIO
DE

e SAT— ~WINCOTT HOLDINGS INC..

| --»Yo, DIANETH M. BE OSPIN O; enmi cemiicaén de Secretaria de WINCOTT HGLBmGS

, por este medio oertifico. o siguiente:




~eeen] - Que WINCOTT HOLDINGS INC. es una sociedad anénima organizada y exisiente de

conformidad con las leyes de la Repiiblica de Panama. : : -

“t HOLDINGS INC. tuvo lugar en las oficinas de la sociedad ubicadas en fa Ciudad de Panam4,

Repablica de Panamd, €] dia 23 de septiembre de 2014,

3.- Que dicha rennién fue especialmente convocada de conformidad con lo dispuesto porlos

“Harticulos 40 a 43 de la Ley 32 de 1927, para considerar ¢l Convenic de Fusién entre BLACK

§ FOREST S.A., SELLA BUSINESS INC., WINCOTT HOLDINGS INC., TRAVISOVERSEAS

e

‘f S.A.yBINZERHOLDINGS S.A.

constitoido el quérum reglamentario. ,
f -----5.. Que en la referida asamblea ¢l sefior JOSE E.S1LVA, Presidénte dela sociedad, actué comeo:

“{Presidente de ia reunidn y la sefiora DIANETH M. DE OSPINA, Secrctaria de la sociedad, actud

~leomo Secretaria de lareunion.
~{-—--6.- Que en lamencionada reunién se adoptaron por unanimidas las siguientes resoluciones:

B "SE RESUELVE: Aprobar ¢l Convenic de Fusién por Absorcién celebrado entre-BLACK
JFOREST OVERSEAS S.A., SELLA BUSINESS INC., WINCOTT HOLDINGS INC., TRAVIS
I’ OVERSEAS 5.4. y BINZER HOLDINGS S.A. mediante el cual la sociedad BLACK FOREST

INC., TRAVIS OVERSEAS S.A.y BINZER HOLDINGS 8§ A.
*SE RESUBLVE ADEMAS: Autorizar a la firma de abogados ALEMAN, CORDERO,
GALINDO & LEE, para que comparezean ante Notario Piblico a protocolizar ¢l referido Convenio®
de Fusion por Absercion y procedan con sudebida inscripeion en el Registro Pablico.”

---EN FE DE LO CUAL, expido ¥ firmo el presente documento en la ciudad de Panamd,”

" Reptiblica de Panamé, aos 23 dfas del mes de septiembre de 2014,
{Firmado) legible
DIANETHM. DEOSPINO

-Becretaria

-2~ Que ung reunion exiraordinaria de la Junta General de Accionistas de WINCOTT «

4. -Que en la citada reunion se encontraban presentes o debidamente representados los titulares [

1de Ia totalidad de las acciones emitidas y en circulacion de la sociedad, con derecho a voto, guedando- .

CIOVERSEAS S.A., absorberd a las sociedades SELLA BUSINESS INC., WINCOTT HOLDINGS -

---El Notario hace constar que esta Escritura Piblica se otorgd en base & minuta refrendada por el

iswa]
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| Licenciado ANIBAL GALINDO NAVARRO, Abagado en ejercicio de la firma de abogados

Alendn, Cordero, Gal mcio & Lee,
----Coreperda con su original esta copia de la Escritura Publica niamero VEINTINUEVE MI’L
‘ SETECiENl 08 CINCUENIA Y TRES (29,753), de fecha nueve (9) deoctubre de dos mil camrce
V« {‘Zﬂ 14) FORLA CUAL se pretocohzan documentos relativos 2] Convemﬂ deFusion por Ahsormon
celcbrado entre TRAVIS OVERSEAS 8.A., BINZER HOLDINGS &A., SELLA BUSINE$§_
IN{.T., WINCQTT HOLDINGS INC. y BLACK FOREST OVERSEA‘S S.A., medianie el cual -

il u{t;ma absorbe todas Ias antanom, que expido, sello y firmo, en lacivdadde Panamd, Repﬁbhea

| de Panama, el dfa nueve (9) de octubre del afio dos:mil catoree {2014). . Esta escritura tiene un *total

dedxmséss {16)caras.

. TRGRESADO EN-EL REGISTRG. RUBLICC DR PANARA
m‘a’vi;mia. Panamé Focha y Hora: 2034/0¢t/17 19:20505:0
Tomer . 2014 Aslento: 195400
Prepentante: WIGURD MORENO Cedulaz $-530-31705
TAguidaeidn No.: 0000400179578 Total Derechos: 335, 06
Tngrasade Bor: NIGUPACS ' Sello For: DAVE

Jefe de itg_grsso de Documsntos
v Control de Calidad




Registro Plblico de Panama

+

Firmado por: LILIVA RUIZ HERRERA - - 5
Fecha: 2014.12.24 10:28:28 -05:00 / =y
Motivo: Finalizacio n de Tramite /’fﬂ

Localizacid n: PFanama, Panama )
CONSTANCIA DE INSCRIPCION

FINALIZADO EL TRAMITE SOLICITADO CON EL NOMERO DE ENTRADA 195400/2014 (0} PRESENTADO EN ESTE
REGISTRO EL DIA 17/10/2014 A LAS 07:20 PM

L

DOCUMENTO/S PRESENTADO/S HBES it b
ESCRITURA PUBLICA NO. 29753 :
FECHA: 09/10/2014 o
NUMERO DE EJEMPLARES: 2 ‘5
OBSERVACIONES: NOTARIA: 05,

Prbep

B

DOCUMENTO/S DE PAGO APORTADO/S " ™~

NUMERQ DE LIQUIDACION 1400179579
IMPORTE TRESCIENTOS VEINTICINCO BALBOAS (B4, 325.00) .}
FECHA DE PAGO 17/10/2014 R TR

e

ASIENTO/S ELECTRONICO/S PRACTICADOS (EN LA FINCA O FICHA!

(MERCANTIL) FOLIO N& 436502 (S) ASIENTO Ne. 1 MIGRACION A FOLIG™ ELEC'fRéNrco‘“
FIRMADO POR LUIS CARLOS CASTILLO BAZAN

FECHA DE INSCRIPCION: MIERCOLES, 24 DE DICIEMBRE DE 2014 {09:07 AM}

{MERCANTIL) FOLIO N2 411505 {S) ASIENTO Ne. 1 MIGRACION A FOLIO ELECTRONICO
FIRMADO POR LUIS CARLOS CASTILLO BAZAN
FECHA DE INSCRIPCIGN: MIERCOLES, 24 DE DICIEMBRE DE 2014 [03:08 AM)

(MERCANTIL) FOLIO N2 412276 (S} ASIENTO N2, 1 MIGRACION A FOLIO ELECTRONICO
FIRMADO POR LUIS CARLOS CASTILLO BAZAN
FECMA DE INSCRIPCION: MIERCOLES, 24 DE DICIEMBRE DE 2014 {09:09 AM)

{MERCANTIL) FOLIO N2 409305 {S) ASIENTO N2. 1 MIGRACIGN A FOLIO ELECTRONICO
FIRMADO POR LUIS CARLDS CASTILLO BAZAN
FECHA DE INSCRIPCIGON: MIERCOLES, 24 DE DICIEMBRE DE 2014 (08:10 AM)

(MERCANTIL) FOLIO N2 450185 (S) ASIENTO N2, 1 MIGRACION A FOLIO ELECTRONICO
FIRMADO POR LUIS CARLOS CASTILLO BAZAN
FECHA DE JNSCRIPCION: MIéRCDLES, 24 DE DICIEMBRE DE 2014 (09:11 AM)

{MERCANTIL} FQLIO N 436502 [S) ASIENTO Ne, 2 FUSION DE SOCIEDABES

FIRMADO POR LILIVA RU!Z HERRERA
FECHA DE INSCRIPCIGN: MIERCOLES, 24 DE DICIEMBRE DE 2014 {10:28 AM)

{MERCANTIL) FOLIO N2 411505 (5} ASIENTO Ne, 2 FUSIGN DE SOCIEDADES
FIRMADC POR LILIVA RUIZ HERRERA
FECHA DE INSCRIPCION: MIERCOLES, 24 DE DICIEMBRE DE 2014 (10:27 AM)

(MERCANTIL) FOLIO N 412276 (S) ASIENTO Ne, 2 FUSION DE SOCIEDADES

FIRMADG POR LILIVA RUIZ HERRERA
FECHA DE INSCRIPCION: MIERCOLES, 24 DE DICIEMBRE DE 2014 {10:27 AM)

(MERCANTIL) FOLIO N2 409305 (5) ASIENTO Ne. 2 FUSION DE SOCIEDADES

FIRMADO POR LILIVA RUIZ HERRERA
_EECHA DE INSCRIPCISN: MIERCOLES, 24 DE DICIEMBRE DE 2014 {10:27 AM)

{(MERCANTIL) FOLIO N2 450185 {S) ASIENTO Ne. 2 FUSION DE SOCIEDADES
FIRMADD POR LILIVA RUIZ HERRERA
FECHA DE INSCRIPCION: MIERCOLES, 24 DE DICIEMBRE DE 2014 (10:28 AM)

Este documento ha sido firmado con firma electrénica calificada por LILIVA RULZ HERRERA.

BB G

identificador Electronico: 93561605-1A0E-488G-8040-A7F531712C7D
Registro Publizo de Panamé - Via Espafa, frente al Hospital San Fernando

Apartada Postal 0830 - 1595 Panamé, Repiiblica de Panama - {507)501-6000 WOSEHLIE gl
ap Cigo sdideon arilez
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