EXPEDIENTE No. 5047

SENOR
SUPERINTENDENTE DE COMPANIAS VALORES Y SEGUROS
CIUDAD.-

JORGE MARTINEZ PESANTES, EN MI CALIDAD DE REPRESENTANTE LEGAL, ANTE
USTED COMPAREZCO Y DIGO:

1.- QUE A LA PRESENTE ACOMPANO UNA COPIA CERTIFICADA DE LA ESCRITURA
PUBLICA 29.753 DEL 09 DE OCTUBRE DE 2014 E INSCRITA EN EL REGISTRO PUBLICO
DE PANAMA EL 24 DE DICIEMBRE DE 2014, LA CUAL CONTIENE LA FUSION POR
ASBORCION QUE HACE LA SOCIEDAD BLACK FOREST OVERSEAS S.A. A LA
SOCIEDAD TRAVIS OVERSEAS S.A., AMBAS SOCIEDADES ORGANIZADAS Y
EXISTENTES DE CONFORMIDAD CON LAS LEYES DE LA REPUBLICA DE PANAMA.

2.- MEDIANTE LA ASBORCION DE LA SOCIEDAD TRAVIS OVERSEAS S.A. POR
PARTE DE BLACK FOREST OVERSEAS S.A., SE TRANSMITIO A FAVOR DE LA
SOCIEDAD ABSORBENTE, EL PATRIMONIO DE TRAVIS OVERSEAS S.A. ESTO ES
TODOS LOS BIENES, ACTIVOS (TANGIBLES E INTANGIBLES), DERECHOS,
CREDITOS, PRIVILEGIOS, FACULTADES, FRANQUICIAS; ENTRE TALES ACTIVOS
CONSTAN LAS 524 DEL CAPITAL DE COMPANIA INMOBILIARIA VALDEZ S.A. DE
PROPIEDAD DE TRAVIS OVERSEAS S.A.

3.- EN VIRTUD DE LO ANTERIOR, SOLICITO SE ACTUALICE LA BASE DE DATOS
DE ESTA INSTITUCION EN CUANTO AL NUEVO ACCIONISTA DE COMPANIA
INMOBILIARIA VALDEZ S.A., ESTO ES LA SOCIEDAD BLACK FOREST OVERSEAS
S.A., COMO CONSECUENCIA DE LA FUSION POR ABSORCION REFERIDA.

ATENTAMENTE,

p. COMPANIA INMOBILIARIA VALDEZ S.A.
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e ESCRITURAPUBLICANUMERO VEINTINUEVE MIL SETECIENTOS CINCUENTA Y 'LL{\ES- ;

-

(29,753)

‘ {POR LA CUAL se protocolizan documentos relativos al Convenio de Fusién por Absorcidn
i " Teelebrado entre TRAVIS OVERSEAS S.A., BINZER HOLDINGS S.A., SELLA BUSINESS
o INC., WINCOTT HOLDINGS INC. y BLACK FOREST OVERSEAS S.A., mediante el cual |

" | laviltima absorbe todas las anteriores.

Panama, 9 de octubre de 2014.
- ----- En fa Ciudad de Panamd, Capital de 1a Repiiblica y Cabecera del Circuito Notarial del mismo
nombre, el dia nueve (9) de ocfubre de dos mil catorce (2014) ante mi, el Licenciado JORGE
ELIEZER GANTES SINGH, Notario Piiblico Quinto del Circuito de Panami, portador de la 3
cédula de identidad personal ndimero ocho-quinientos nueve-novecierdos ochenta y cinco (8-509-

4985), compareci personalmente el Licenciado ANIBAYL GALINDO NAVARRO, varén, mayor

de edad, panamefio, casado, abogado, vecino de esta ciudad, con cédula de identidad personal

doscientos cuarenta-ciento noventa (8-240-190), en su calidad de socio de la firma de

= lnnero o¢

: abogados Ai:EMAN, CORDERQ, GALINDO & LEE, persona a quien conozco, actuando en
_‘f nombre v representacion de TRAVIS OVERSEAS 8.A,, una sociedad anonima organizada y
L {existente de conformidad con las leyes de 1a Repiblica de Panama, inscrita a la ficha cuatro tres seis

b cinco cero dos (436502), documento cinco cero seis uno nueve cuatro (506194) de Ia Seccidn de

Mercanti] del Registro Pabiico, BINZER HOLDINGS S.A., una sociedad andnima organizaday

' existente de conformidad con las leyes de la Repiblica de Panama, inscrita a la ficha cuatro cero
nueve tres cere cinco (409303), documento dos nueve cinco uno tres seis {295136) de la Seccion

" lde Mercantil del Registro Péblico, SELLA BUSINESS INC., una sociedad anénima organizada y
lexistente de conformidad con las leyes de la Repuiblica de Panamé, inscrita a la ficha cuatro uno dos

' dos siele seis (412276), documento tres uno cinco siete siete acho (315778) de la Seccidn de
B : Mercantil del Registro Piblico, WINCOTT HOLDINGS INC., una sociedad andnima organizada
- } existente de conformidad con las leyes de la Reptiblica de Panamé, inscrita a la ficha cvatro uno

" hno cineo cero cinco (411505), docurmento tres uno cere nueve siete tres { 310973} de la Seccion de

. Mercantil del Registro Piiblico y BLACK FOREST OVERSEAS 8.4, mna sociedad anénima
i -:jiorgam'zada y existente de conformidad con las leyes de la Repiblica de Panama, inscrita & la ficha

“Luatro cineo cere uno ocho cinco (450185), documento cinco nueve une ocho wno dos (591812} de




| Quinto del Circuitc de Panamd.-

la Seccién de Mercantil del Registro Publico; debidamente facultado para este acto mediante
1 Certificaciones Secretariales celebradas los dias veintiuno (21) de agosto de dos mil catorce (2014)
v veintitrés (23) de septiembre de dos mil catorce (2014) de cada una de estas sociedades, cuyas |

copias se agregan al protocolo de la presente eseritura piblica; me presentd para su protocelizacion
i en esta escritura piiblica, y al efecto protocolizo, los documentos relativos al Convenio de Fusién por
| Absorcidn celebrado entre TRAVIS OVERSEAS S.A., BINZER HOLDINGS S.A,, SELLA
BUSINESS INC., WINCOTT HOLDINGS INC. y BLACK FOREST OVERSEAS S.A,,

| mediante el cual la Gltima absorbe 1odas las anteriores.~--~--
-—---E] Notario advierie a los comparecientes que una copia de esta Escritura debe ser inscrita, y leida
como les fue en presencia de los testipos instrumentales los sefiores MAYLA CASTRELLON DE
BOCANEGRA, con cédula de identidad personal nimero cinco-doce-mil cuatrocientos sesenta y
seis (5-12-1466) v ALEJANDRO ANTONIO ALVARADOQ, con cédula de identidad personal
mimero ocho-trescientos setenta y cuatro-novecientos cuarenla y nueve (8-374-949), mayores de
edad, panameiios y vecinos de esta ciudad, a quienes conozceo y son habiles para el cargo, la
encontraron conforme, le impartieron su aprobacidn, y 1a firman todos para constancia, por ante mi,

el Notario que doy fe.

————— Esta Escritura en el protocolo del presente afio lleva el nimero VEINTINUEVE MIL |
SETECIENTOS CINCUENTA Y TRES {29,753~

----- (Fimados) ANIBAL GALINDO NAVARRO---MAYLA CASTRELLON DE BOCANEGRA
-ALEJANDRO ANTONIO ALVARADOG---JORGEELIEZER GANTES SINGH, Notario Piblico

CONVENIO DE FUSION FOR ARSORCION.

~-~BLACK. FOREST OVERSEAS S.A., una sociedad andnima organizada y existente de
conformidad con las leyes de la Reptblica de Panamd, inserita ala ficha 450185, documento 591812
| de la Seccidn de Mercantil del Registro Piblico, debidamente representada en este acto por todos
sus Directores, quien en adelante se denominard BLACK FOREST, por una parte, por ia oira,

TRAVIS OVERSEAS S.A,, una sociedad andnima organizada y existente de conformidad con las

leyes de la Repiiblica de Panamd, inscrita a la ficha 436502, documento 506194 de la Seccién de |-~

Mercantil del Registro Plblico, debidamente representada en este acto por todes sus Directores,




o guien en adelante se denominard TRAVIS, por la otra, BINZER HOLDINGS 5.A., una sociedad L
: anbnima organizada y existente de conformidad con las Ieyes de la Repiblica de Panamd, inscrita :
a la ficha 409305, documento 295136 de la Seccién de Mercantil del Registro Piiblico, debidamente |-
i represeniada en este acto por todos sus Directores, quicn en adelante se denominarda BINZER, por |
. [z otra, SELLA BUSINESS INC., una sociedad andnima organizada y existente de conﬁ%rmidad con

las leves de ]a Reptblica de Panamd, inscrita a Ia ficha 412276, documento 315778 de ia Seccién

+*1de Mercantil del Registro Piiblico, debidamente representada en este acto por todos sus Directores, |-

SRR quien en adelante se denominard SELLA, y por ta otra, WINCOTT HOLDINGS INC., una sociedad

| anénima organizada ¥ existente de conformidad con las leyes de la Repiblica de Panamd, inscrita

a la ficha 411503, documento 310973 de la Seccidn de Mercantil del Registro Pablico, debidamente

- ~viejercer los negocios similares,

= | representada en este acto por todos sus Directores, quien en adelante se denominara WINCOTTimeeme-

DECLARAN:

p—

"{e---Que tanto BLACK FOREST como TRAVIS, BINZER, SELLA y WINCOTT se dedican a

. ----- Que el capital sociai autorizado de BLACK FOREST estd constituido por DIEZ MIL DOLARES

7 1($10,000.00, moneda legal de los Estados Unidos de América), dividido en DIEZ MIL (10,000)

|acciones de un valor nominal de UN DOLAR ($1-00-moneda legal de los Estados Unidos de

- 1América) cada una.

- . |-—--Que actualmente existen 10,000 acciones de BLACK FOREST emitidas y en circulaciéon, --------

- --—-Que el capital social autorizado de TRAVIS esté constituido por DIEZ MIL DOLARES

o {$10,000.00, moneda legal de los Estados Unidos de América), dividido en DIEZ MIL (10,000)

: acciones de un valor neminal de UN DOLAR ($1.00 moneda legal de los Estados Unidos de

o TAmérica) cada una, --

% lvalor nominal de UN DOLAR ($1.00 moneda legal de los Estados Unidos de América) cada una.

. moneda legal de fos Estados Unidos de América), dividido en DIEZ MIL (10,000) acciones de un




1 nominal de CIEN DOLARES ($100.00 moneda legal de los Estados Unidos de América) cada una.

----Que actualmente existen 100 acciones de SELLA emitidas y en circutacién.
§=---Que el capital social aunterizado de WINCOTT estd constituido DIEZ MIL DOLARES
1($10,000.00, moneda legal de los Estados Unidos de América), dividido en CIEN (100} acciones de
un valor nominal de CIEN DOLARES ($100.00 moneda legal de los Estados Unidos de América)

1 cada una.

4 -—-—-Que después de haber analizado las diversas alternativas, las partes han determinado que la
| manera mds apropiada para lograr el objetive mencionado en el parrafo anterior, es la de fusiorar
1 todas las socledades mediante la absorcién de TRAVIS, BINZER, SELLA y WINCOTT por parte
: de BLACK FOREST.
----- (Que, habida cuenta de lo anterior, BLACK FOREST, TRAVIS, BINZER, SELLA y WINCOTT,

“Ihan acordado celebrar, como en efecto por este medic celebran, un Convenio de Fusion por

Absorcidn de conformidad con las siguientes:

—nm CLAUSULAS:

B J— PRIMERA: (Fusion) Las partes por este medio acuerdan fusionarse, mediante la absorcion de

+| TRAVIS, BINZER, SELLA y WINCOTT por parte de BLACK FOREST.

| SEGUNDA: (Disolucién de TRAVIS, BINZER, SELLA y WINCOTT y continuidad de
: BLACK FOREST) Como consecuencia de esta [usion por absorcion y una vez la misma quede
inserita en forma definitiva en el Registro Pablico, dejard de existir la personeria juridica de las

sociedades absorbidas, es decir TRAVIS, BINZER, SELLA vy WINCOTT, y continuars existiendo,
: sin interrupeion alguna, la personeria juridica de la sociedad absorbente, es decir BLACK FOREST,

| la cual se seguird rigiendo por su Pacto Social vigente y su Junta Directiva continuard estando

integrada en la misma formaen que lo estd en Ia fegha de este convenio.
----- TERCERA: (Consecuencias patrimoniales de la fusién) También como consecunencia de esta

fusién por absorcidn y una vez Ja misma quede inscrita en forma definitiva en el Registro Pablico,

se dard una transmision en bloque o universal al patrimonic de BLACK FOREST, de tedos los '

bienes, activos (langibles ¢ intangibles), derechos, créditos, privilegios, facultades y franquicias de |-




ook Notarfa Pdblica Quints
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asi, como de todas las restricciones, obligaciones v deberes que le correspondan a TRAVIS,
. BINZER, SELLA y WINCOTT, entendiéndose que los derechos de todos los acreedores de ;
\' TRAVIS, BINZER, SELLA y WINCOTT asi como los gravdmenes que afectan sus bienes, no serdn

' perjudicados por razén de esta fusién, pero tales gravémenes afectardn solamente a los bienes |
o gravados en la fecha de 1z celebracidn del presente Convenio de Fusién por Absorcidn, Por lo tanto,
Ly fodas las deudas y abligaciones de TRAVIS, BINZER, SELLA y WINCOTT corresponderan a

: BLACK FOREST a partir de la fecha efectiva de esta fusidn, y su cumplimiento y pago podrdn ser :

<+ exigidos a BLACK FOREST, tal como si hubiesen sido contraidas por dicha sociedad.---ssssosuues
----- CUARTA: (Ajustcs contables en BLACK FOREST) Habida cuenta de que BLACK FOREST |;
. estitular de la totalidad de las acciones emitidas v en circulacion de TRAVIS, BINZER, SELLAy

"I WINCOTT, como consecuencia de esta fusidn por absorcién no se requerira ia emisién de nuevas |-

acciones por parte de BLACK FOREST, sino que Unicamente se realizaran en BLACK FOREST |

< fos ajustes contables que procedan.

U - QUINTA: (Sujecién al régimen del Decreto Ejecutivo No,18) No obstante lo estipulado en Jas *

4 cldusulas anteriores, las partes convienen en que Ja fusidn de que trata el presente convenio se regira .
: | por las normas establecidas por los Artfeulos Primero y Segundo del Decreto Ejecutivo No. 18 de 14
de marzo de 1994, por el cual se reglamenta el Régimen Tributario de la fusion de sociedades, -
~—---SEXTA: (Actos adicionales) Queda entendido y acordado que para el evento de que sean

~ “inecesarias otras cesiones, fransferencias o cualesquiera ofros actos para que BLACK FOREST, de

: acuerdo con los términos y condiciones de este convenio, suceda a TRAVIS, BINZER, SELLA y
o WINCOTT en cualesquiera de sus derechos, privilegios, facultades o franquicias, los directores y

E ? dignatarios de TRAVIS, BINZER, SELLA y WINCOTT firmardn, cederéa, transferirdn y tomardn
v cualesquiera ofros actos que sean necesarios para que BLACK FOREST suceda en todos los
o . derechos, privilegios, facultades o franquicias a TRAVIS, BINZER, SELLA y WINCOTT, y harén
B : todo 1o que sea necesario para que se Heve a cabo este Convenio de Fusion por Absorcidn.-ce-e-u.= '
':_ ISEPTIMA: (Fecha efectiva de la fusion) Esla fusion por absorcion entre BLACK FOREST y
: : : TRAVIS, BINZER, SELLA y WINCOTT serd efectiva, una vez el presente convenio seca
debidamente aprobado por los accionistas de BLACK FOREST y TRAVIS, BINZER, SELLA y

Lo JWINCOTT, en sendas reuniones convecadas especialmente para tal efecto, y el mismo sea inscrito

len forma definitiva en el Registro Pablico.




QCTAVA: (Efectos de permitir incumplimientos) E1 hecho de que una de las partes permita,
.| una o varias veces, que la otra incumpla sus obligaciones o las cumpla imperfectamente o en forma
*jdistinta de la pactada o no insista en el cumplimiento exacto de tales obligaciones o no ejerza
oportunamente los derechos contraciuales o legales que le correspondan, no se reputard ni equivaldid
a modificacion del presente convenio, ni obstard en ningiin caso para que dicha parte, en ¢l futuro,

insista cn el cumplimiento fiel v especifico de las obligaciones que corren a cargo de la otra o gjerza

A Ios derechos convencionales o legales de que sea titular,---
£ NOVENA: (Efectos de estipulacién nula) Queda entendido v convenido entre las partes
- contratantes que si alguna de las estipulaciones del presente convenio resultare nula segin las leyes
| de la Repiiblica de Panamd, tal nulidad no invalidara el convenio en su totalidad, sino que éste se
interpretard como si no incluyera la estipulacion o estipulaciones que se declaren nulas, y los

*| derechos y obligaciones de las partes contratantes serén interpretadas y observadas en la forma que

-] en derecho proceda.
e DECIMA: (Avisos y notificaciones) Todos los avisos o notificaciones que se requieran
1 conforme al presente convenio serdn dados por escrito y entregados personalmente o enviados por

:} corren recomendado a la parte a quien se dé dicho aviso, a las siguientes direccionesi--reveswmmn—nnan

S p— (a) ABLACK FORFEST: ---Calle 53 Este, Urbanizacion--rr---mmssmmammm

Marbella, 2° Piso, —

Humboldt Tower,

Ciudad de Panama

Atencién: Sra. Katherin Philipp Panlson--

| mmem (b) ATRAVIS: Calle 53 Este, Urbanizacidn--—-n------—-—

Marbetla, 2° Piso,

Humboldt Tower,

Ciudad de Panama

Atencion: Sra. Katherin Philipp Paulson--

{men(c) A BINZER: Calle 53 Este, Urbanizacifneee-r--rmesesss

Marbella, 2° Piso, =

Humboldt Tower,

Ciudad de Panama
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Atencién: Sra. Katherin Philipp Paulson—

- |-——(d) ASELLA: Catle 53 Este, Urbanizacién------e-weov

Marbella, 2°Piso,

Humboldt Tower,

Ciudad de Panama

- Atencién: Sra. Katherin Philipp Paulson
] e (€) A WINCOTT: -Calle 53 Este, Urbanizacion--—---------

Marbella, 2°? Piso,

Humboldt Tower,

LT Ciudad de Panamé

Atencién: Sra, Katherin Philipp Pauison--

Queda entendido y convenido que en caso de que el aviso o notificacidn sea enviado por correo

.-+ |recomendado, el mismo se entendera dado una vez transcurra un plazo de ires (3) dias calendarios
“|contados a partir del dia en que dicho aviso sea depositado en la oficina de correos. El recibo que

.|expida la oficina de correos constituiréd prueba suficiente del hecho de haber sido enviado el aviso

" |onotificacién y desu fecha.

o f‘ ~—DECIMA PRIMERA: (Ley aplicable v furisdiceién) El presente convenio se regird por y serd

: iinterpretado de conformidad con las leyes de la Reptblica de Panama.

-1--——Cualquier controversia o conflicto gue surja con relacién a este convenio, sera sometido a los

" tribunales de justicia de la Repiblica de Panama.

|- DECIMA SEGUNDA.: {Encabezamientos) Las leyendas que aparecen entre paréntesis en los

" lrespectivos encabezamientos de las cldusulas de este convenio, se han insertado para conveniencia

.y facil referencia del lector, v las mismas no tendrén relevancia alguna en la interprelacién del

lcontenido de las referidas cliusulas.

—--DECIMA TERCERA: (Aceptacién) Declaran ias parles que aceptan el presenie convenio, en

. lostérminos y condiciones antes sefialados.
iy - EN FE DE LO CUAL, las paries expiden y firman el presente docwmento en cinco pginas

o - lespecialmente destinadas para etlo, en la Ciudad de Panamd, Repiblica de Panamd, con fecha 21 de

& agostode 2014,




I PAGINA DE FIRMA No.1 DEL CONVENIO DE FUSION POR ABSORCION----------sno-
| CELEBRADO ENTRE (BLACK FOREST OVERSEAS S.A.) ("(BLACK FOREST)"), (TRAVIS
| OVERSEAS S.A.) ("(TRAVIS)"), (BINZER HOLDINGS S.A.) ("(BINZER)"), (SELLA BUSINESS

| INC.) ((SELLA)") y (WINCOTT HOLDINGS INC.) ("WINCOTT)")
' CONFECHA21 DE AGOSTO 2014

Por: "BLACKFOREST"

| ~mmmmereme e eee(Firmado) Iegible (Firmado) llegible--remrm-——-—rweue
-------------- ANDRES M. SANCHEZ-wrenr-mmmmmmmeememsns MY RNA DE NAVARRO—--oenemmeenne-
Director Director -

{FFirmado) llegible

JOHNB.FOSTER

Director

—eeeen"PAGINA DE FIRMA No.2 DEL CONVENIO DE FUSION POR ABSORCION-r-r-srereenne-
| CELEBRADO ENTRE (BLACK FOREST OVERSEAS $.A.) ("(BLACK FOREST)"), (TRAVIS
| OVERSEAS S.A.) ((TRAVIS)"), (BINZER HOLDINGS 5.A.) ("(BINZER)"), (SELLA BUSINESS

| INC.) (*(SELLA)") y (WINCOTT HOLDINGS INC.) ("WINCOTT)")
CONFECHA 21 DEAGOSTO 2014

Por; "TRAVIS®

R (Firmado) Tlegible (Fitmado) Hegible-—-—-nwc-rcmeree
-------------- ANDRES M. SANCHEZ - ——rreeerercecrecee-MYRNA DE NAVARR Qcnreemsermereecs
Director Director
{Firmado) legible

JOHNB.FOSTER -

Director —

f P— PAGINA DE FIRMA No.3 DEL CONVENIO DE FUSION POR ABSORCION-----unns
| CELEBRADO ENTRE (BLACK FOREST OVERSEAS 8.A.) ("(BLACK FOREST)"), (TRAVIS
; OVERSEAS 8.A.) ("(TRAVIS)"). (BINZER HOLDINGS S.A.) ("(BINZER)"), (SELLA BUSINESS
{INC.) ((SELLAY") y (WINCOTT HOLDINGS INC.) ("WINCOTT)")

gt




CONFECHA 21 DE AGOSTO 2014

Por: "BINZER'"

R mmmmmm e (Firmado) llegible (Firmado) llegible-—--—evmmemmmemmmn '

F55 — ANDRES M. SANCHEZ MYRNA DE NAVARRO—r-mnmrerornns -

....................... Director Director:

(Firmado)Ilegible

JOHMN B.FOSTER

Pirector

* |CELEBRADO ENTRE BLACK FOREST OVERSEAS S.A. ("BLACK FOREST"), SELLA ||
/| BUSINESS INC. ("SELLA"), WINCOTT HOLDINGS INC. ("WINCOTT"), TRAVIS OVERSEAS |-

: " |8.A. ("TRAVIS") y BINZER HOLDINGS S.A. ("BINZER")

CONFECHA 21 DEAGOSTO2014

Por: "SELLA"

e Yrmado) llegible (Firmado) llegible-——-—-eemeeemen {
_ 8

3 +|-+erreneee-QUERUBE C. DE NUNEZ LINETH PONCE--cnfoenememeneneenn
Director g Birector.
(Firmado) Hlegible
YESSINIA AGUDO
Director:

e PAGINA DE RIRMA No. 5 DEL CONVENIO DE FUSION POR ABSORCION-<-sscrereme

'+ ICELEBRADO ENTRE BLACK FOREST OVERSEAS S.A. ("BLACK FOREST"), SELLA

" {BUSINESS INC. ("SELLA"), WINCOTT HOLDINGS INC. ("WINCOTT"), TRAVIS OVERSEAS

- [S.A.("TRAVIS" y BINZER HOLDINGS S.A. ("BINZER")
| CONFECHA 23 DE SEPTIEMBRE 2014

Por: "WINCOTT"

(Firmado) llegibleswmrmmmmmmmmrmns-

- Jemmenennenneeemeeeo-(Firmado) llegible
JOSE , SILVA--csmmearmnmmanenas

| . DIANETH M. DE OSPINO




| ermnrre e e Directora/Secretaria Director/Presidentes-—--—n---—--n-

{FFirmado) llegible

MARTADESAAVEDRA

Dirvectora/Tesorera

CERTIFICACIONDELSECRETARIO

DL

BLACK FOREST S.A.
-----Yo, JOHN B. FOSTER, ¢n mi condicién de Secretario de BLACK FOREST S.A., por este

{1 medio cerfifico Jo siguiente:

~——-1.- Que BLACK TFOREST S8.A. es una sociedad andnima organizada y existente de

1| conformidad con las leyes de la Repuiblica de Panamd.
7| ==—2.- Que una reunida extraordinaria de la Juma General de Accionistas de BLACK FOREST

| 8.A. tuvo Iugar en las oficinas de la sociedad ubicadas en la Ciudad de Panama, Repiblica de

Panamd, el dia21 deagosto de2014.
~-wes3,- Que dicha reunion fue especialmenie convocada de conformidad con lo dispuesto por los

| articulos 40 a 43 de la Ley 32 de 1927, para considerar el Convenio de Fusion entre BLACK

-| FOREST S.A., SELLA BUSINESS INC., WINCOTT HOLDINGS INC., TRAVIS

-+ constituido el quérum reglamentario.

| OVERSEAS S.A.y BINZER HOLDINGS S.A.

IO R 4. -Que en la citada reunién se encontraban presentes o debidamente representados los titulares

.4 de la totalidad de las acciones emitidas y en circulacion de la saciedad, con derecha a voto, quedando

i w5~ Que en la referida asamblea el sefior ANDRES M. SANCHEZ, Presidente de la sociedad,

| actud como Presidente de la reunion y el sefior JOHN B. FOSTER, Secretario de la sociedad, actué

.| como Secretario de lareunidn.
| — 6. Que enlamencionada reunidn se adoptaron por unanimidad las signientes resoluciones:----—--
~~~~~ "SE RESUELVE: Aprobar el Convenio de Fusidn por Absorcién celebrado entre BLACK
FOREST OVERSEAS 5.A., SELLA BUSINESS INC., WINCOTT HOLDINGS INC., TRAVIS
OVERSEAS S.A. y BINZER HOLDINGS S.A. mediante el cual la sociedad BLACK FOREST
QOVERSEAS 5.A. absorberd a las sociedades SELLA BUSINESS INC., WINCOTT HOLDINGS
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| INC., TRAVIS OVERSEAS S A.y BINZER HOLDINGS S A
- < ]=-=-"SE RESUELVE ADEMAS: Autorizar a la firma de abogados ALEMAN, CORDERO,
S GALINDO & LEE, para que comparezcan ante Notario Piblico a protocolizar el referido Convenio |-
| deFusién por Absorcién y procedan con s debidainscripeidn en el Registro Piblico,"-—-vcomreeveeue

S |-—--EN FE DE LO CUAL, expido y firmo el presente documento en la ciudad de Panamd,” :

- | Repuiblica de Panama, a los 21 dias del mes de agosto de 2014,

(Firmado) llegible
JOHNB.FOSTER

Secretario---—-

CERTITICACION DEL SECRETARIO

e DE-
e TRAVIS OVERSEAS S.A.

> |-——¥o, JOHN B. FOSTER, en mi condicién de Secretario de TRAVIS OVERSEAS 8.A., por este

+ imedio certifico lo siguiente:

: ---1.- Que TRAVIS OVERSEAS S.A. ¢s una sociedad andnima organizada y existente de

" “|conformidad con las leyes de la Repiiblica de Panamd.
) — 2.~ Que una reunidn extraordinaria de la Junia General de Accionistas de TRAVIS

|OVERSEAS S.A. tuve lugar en las oficinas de la sociedad ubicadas en la Ciudad de Panama,

" -{Repiiblica de Panama, el dia 21 deagosto de 2014.
)  — Que dicha reunién fue especialmente convoeada de conformidad con lo dispuesto por los
fj‘ariiculos 40 a 43 de la Ley 32 de 1927, para considerar el Convenio de Fusidn colre BLACK

- FORESTS.A., SELLA BUSINESS INC., WINCOTT HOLDINGS INC., TRAVIS OVERSEAS

- 'B.A.yBINZER HOLDINGS S.A.
And, -Que en la citada reunién se encontraban presentes o debidamente representados los titulares

He Ia totalidad de las acciones emitidas y en circulacién de la sociedad, con derecho a voto, quedando

.- benstituido el quéram reglamentario,
v +---5.- Que en la referida asamblea el sefior ANDRES M. SANCHEZ, Presidente de la sociedad,

B sctud como Presidente de la reunién y el sefior JOHN B, FOSTER, Secretario de la sociedad, actud

“bomo Secretario de la reunidn.




----6.- Que en la mencionada reunidn se adoptaron por unanimidad las siguientes resoluciones:—-w----
----- "SE RESUELVE: Aprobar el Convenio de Fusién por Absorcidn celebrade entre BLACK
“iFOREST OVERSEAS S.A., SELLA BUSINESS INC., WINCOTT HOLDINGS INC., TRAVIS
HOVERSEAS S.A. ¥y BINZER HOLDINGS S.A. medianie el cual la sociedad BLACK FOREST
OVERSEAS 5.A. absorberd a las sociedades SELLA BUSINESS INC., WINCOTT HOLDINGS

INC, TRAVIS OVERSEAS S. A .y BINZER HOLDINGS 8.A.”
“|-—-"SE RESUELVE ADEMAS: Autorizar  la firma de abogados ALEMAN, CORDERO,
;| GALINDO & LEE, para que comparezcan ante Notario Pablico a protocolizar el referido Convenio
i|deTusién por Absorcidn y procedan con su debida inscripeion en el Registro Piblico. " emmmmocsssenn

~~~~~ EN FE DE LO CUAL, expido y firmo el presente documento en la ciudad de Panamd,

Reptiblica de Panamé, alos 21 dias del mes de agosio de 2014.

(Firmado) legible
JOHNB.FOSTER.

Secretario

-CERTIFICACIONDEL SECRETARIO
DE--

BINZERHOLDINGS 5.A,

;1medio centifico lo siguiente:

R 1.- Que BINZER HOLDINGS S.A. es una sociedad andnima organizada y existente de

conformidad con las leyes de Ia Republica de Panama.
| eenn 2.- Que una reunion extraordinaria de ta-Junta General de Accionistas de BINZER HOLDINGS

S| 8.A. tavo lugar en las oficinas de la sociedad ubicadas en la Ciudad de Panamé, Repiblica de

1 Panamdé, el dfa 21 de agosto de 2014.

o wenes3 .- Quie dicha reunidn fue especialmente convocada de conformidad con [o dispuesto por los

| articulos 40 2 43 de Ia Ley 32 de 1927, para considerar ¢! Convenio de Fusién entre BLACK

| FOREST S.A., SELLA BUSINESS INC., WINCOTT HOLDINGS INC., TRAVIS OVERSEAS
{$.A.yBINZER HOLDINGS S.A.

-4, -Que en la citada reunidn se encontraban presentes o debidamente representados los titulares

| Yo, JOHN B. FOSTER, en mi condicién de Secrctario de BINZER HOLDINGS §.A., poreste |




-] constituido el quérum reglamentario,

defatotalidad delas acciones emitidas y en circulacién de 1a sociedad, con derecho a voto, quedando

-—--3.- Que en la referida asamblea el seflor ANDRES M. SANCHEZ, Presidente de la sociedad,

7 aetud como Presidente de la reunién y el sefior JOHN B. FOSTER, Secretario de la sociedad, actué

*| como Secretario de la reunién,

4] een6.- Queen la mencionada reunién se adoptaron por unanimidad las siguientes resoluciones:—nr-

- "SE RESUELVE: Aprobar el Convenio de Fusién por Absorcion celebrado entre BLACK

| FOREST OVERSEAS S.A., SELLA BUSINESS INC., WINCOTT HOLDINGS INC., TRAVIS

" -|OVERSEAS $.A. y BINZER HOLDINGS S.A. mediante el cual la sociedad BLACK FOREST

1 OVERSEAS 8.A. absorberd a las sociedades SELLA BUSINESS INC., WINCOTT HOLDINGS

-+ |medio certifico lo siguiente:--

1INC,,TRAVIS OVERSEAS S.A.y BINZER HOLDINGS S.A. ¢

—--"SE RESUELVE ADEMASR: Autorizar a la firma de abogados ALEMAN, CORDERO,
GALINDO & LEE, para que comparezcan ante Nolario Plblico a protocolizar e referido Convenio
| de Fusién por Absorciény procedan con su debida inscripcion en el Registro Piblico. o —-ammssmsmnen
o] e EN FE DE LO CUAL, expido y firmo el presente documento en la cindad de Panama,

1Republica de Panamd, alos 21 dfas delmes de agosto de 201 4,

{Firmado) Ilegible
JOHNB.FOSTER

~Secretario

CERTIFICACION DEL SECRETARIO

DE

SELLA BUSINESS INC,

Yo, LINETH PONCE, en mi condicion de Secretatia de SELLA BUSINESS INC., por este

----- 1.- Que SELLA BUSINESS INC. es una sociedad anénima organizada y existente de

- "|conformidad conlas leyes de la Repiiblica de Panama.

e ----- 2.- Que una reunidn extraordinaria de la Junta General de Accionistas de SELLA BUSINESS

INC. tuvo lugar en las oficinas de la sociedad ubicadas en la Ciudad de Panams, Repiblica de

Panamd4, el dia 21 de agosto de 2014~

,,,,,,




-----3.- Que dicha reunién fue especialmente convocada de conformidad con lo dispuesio por los
articulos 40 a 43 de la Ley 32 de 1927, para considerar el Convenio de Fusidn entre BLACK
FOREST OVERSEASS.A., SELLA BUSINESSINC., WINCOTT HOLDINGS INC., TRAVIS
OVERSEASS.A.y BINZER HOLDINGS 5.A.

-4 -Que en [a citada reunidn sc encontraban presentes o debidamente representados los titulares
de latotalidad de las acciones emitidas y en circulacion de la sociedad, con derecho a voto, quedando

constituido el quorum reglamentario.

-+ {~----5.- Que en la referida asamblea el sefior QUERUBE C. DENUNEZ, Presidente de la sociedad,

| actné como Presidente de la reunion v la sefiora LINETH PONCE, Secretaria de la sociedad, actud

como Secretaria de [a reunion.
I 6.~ Que enJa mencionada reunidn se adoptaron por unanimidad las siguientes resoluciones:—---—-
-—-"SE RESUELVE: Aprobar ¢l Convenio de Fusién por Absorcién celebrade entre BLACK
“|FOREST OVERSEAS §8.A., SELLA BUSINESS INC., WINCOTT HOLDINGS INC., TRAVIS
OVERSEAS S.A. y BINZER HOLDINGS 8.A. mediante el cual la sociedad BLACK FOREST
OVERSEAS S.A. absorbera a las sociedades SELLA BUSINESS INC., WINCOTT HOLDINGS
INC., TRAVIS OVERSEAS S A. vy BINZER HOLDINGS §.A.

- "SE RESUELVE ADEMAS: Autorizar a la firma de abogados ALEMAN, CORDERO,
GALINDO & LEE, para que comparezcan ante Notario Piblico a prolocolizar el referido Convenio
de Fusion por Absoreion y procedan con su debida inscripeidn en el Registro Pliblico."mremmarencmeeeae-

f ----- EN FE DE LO CUAL, expido v firmo el presente documento en la cindad de Panama,

Reptiblica de Panama, alos 21 dias del mes de agosto de 2014,

-{Firmado) Hegible

LINETH PONCE

Secretaria-—--

CERTIFICACIONDEL SECRLETARIO
DE

WINCOTTHOLDINGS INC.

.; ————— Yo, DIANETH M. DE OSPINO, en nii condicidn de Secretaria de WINCOTT HOLDINGS

| INC., por este medio certifico lo st guiente:

Tt




EPUBLIADE PANANA:

L —----1.- Que WINCOTT HOLDINGS INC. es una sociedad anénima organizada y existente de

o conformidad con las leyes de la Repuiblica de Panama.
N 2.- Que una reunidn extraordinaria de la Junta General de Accionistas de WINCOTT

| HOLDINGS INC, tuvo lugar en las oficinas de la sociedad ubicedas en la Ciudad de Panamd, _‘

| Repiiblica de Panamd, e] dfa 23 de septiembre de 2014,

e —ee3i- Que dicha reunion fue especialmente convocada de conformidad con lo dispuesto por los-

R - articulos 40 a 43 de la Ley 32 de 1927, para considerar el Convenio de Fusién entre BLACK i

"|S.A.y BINZER HOLDINGS S.A.

FOREST S.A., SELLA BUSINESS INC,, WINCOTTHOLDINGS INC,, TRAVIS OVERSEAS

o |---—-4. -Que en [a citada reanidn se encontraban presentes o debidamente representados los titulares

-+ I de latotalidad de las acciones emitidas v en circulacion de la sociedad, con derecho a voto, quedando

| constituido el quérum reglamentario.

- <t |-=-=3.- Que en lareferida asamblea el sefior JOSE E. SILVA, Presidente de la sociedad, actué como

| Presidente de la reunion y la sefiora DYANETH M. DE OSPINA, Secretaria de Ia sociedad, actus

s Jeomo Secretaria de lareunion.

- eeme6.- Queen la mencionada reunién se adoptaron por unanimidad fas siguientes resofuciones:—-----

—-—"SE RESUELVE: Aprobar el Cenvenio de Fusién por Absorcién celebrado entre BLACK

L FOREST OVERSEAS S.A., SELLA BUSINESS INC., WINCOTT HOLDINGS INC., TRAVIS

- T IHOVERSEAS S.A. y BINZER HOLDINGS S.A. mediante el cual 1a sociedad BLACK FOREST

- lOVERSEAS 8.A. absorberd a las sociedades SELLA BUSINESS INC., WINCOTT HOLDINGS

" {INC., TRAVIS OVERSEAS S.A.y BINZER HOLDINGS S.A.

" ]—-"SE RESUELVE ADEMAS: Autorizar a la firma de abogados ALEMAN, CORDERO,

R IGALINDO & LEE, para que comparezean ande Notario Pdblico a protocolizar el referido Convenia

*+|de Fusién por Absorcién y procedan con su debida inscripcidn en el Registro PEblICo."-mvmmmmmersvme

- {EN FE DE LO CUAL, expido y firmo ¢l presente documento en la cindad de Panamd,

- Republica de Panamd, alos 23 dias del nes de septiembre de 2014,

(Firmado}llegible

DIANETH M. DE OSPENO

Secretaria:

“t--—El Notario hace constar que esta Escritiwa Pablica se otorgd en base a minuta refrendada por el

......




. ILicencindo ANIBAL GALINDO NAVARRO, Abogado en ejercicio de la firma de abogados

Alemén, Cordero, Galindo & Lee.

~—~{oncuerda con su original esta copia de la Escritura Piblica ntmero VEINTINUEVE MIL

ISETECIENTOS CINCUENTA Y TRES (29,753), de fecha nueve (9) de octubre de dos mil catorce -

(2014), POR LA CUAL se protocolizan documentos relativos al Convenio de Fusion por Absorcién
celebrado entre TRAVIS OVERSEAS 8.A., BINZER HOLDINGS 5.A., SELLA BUSINESS
INC., WINCOTT HOLDINGS INC, y BLACK FOREST OVERSEAS S.A., mediante ¢l cual
lavitima absorbe fodas las anteriores, que expido, sello y fimo, en la cindad de Panamd, Republica

de Panam4, el dia nueve (9) de octubre del afio dos mii catorce (2014). FEsta escrifura tiene un total

de dieciséis (16) caras,

- .
T o & G
Nﬁtano‘@\ figo Quite
)
IHRGRESADDO EN EL REGISTIRO #UBLICG DE PANAMA
Provincin: Panamd Fecha vy Hora: 2014/0¢6/17 19:20:05:0

Tomo: 2014 amiento: 135400
) Presentante: HIGUEL MORENO Ceduln: 0-530.1705
| Liguidaeidn No.: 00001499378578 Total Revechos: 325.00

Ingreasds For: MIGUPAOS Sello Por: DAVE

Jefe de Ingreso de Documentos
y Control de Calidad
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Registro Plblico de Panama

Localizacia n: Panama, Panama .
CONSTANCIA DE INSCRIPCION

Firmado por: LILIVA RUIZ HERRERA - - - ;
Fecha: 2014.12.24 10:28:28 -05:00 '/ ;ﬁ? 7
Motivo: Finalizacié n de Tramite o3 A

FINALIZADO EL TRAMITE SOLICITADO CON EL NUMERO DE ENTRADA 195400/2014 (0) PRESENTADO EN ESTE

REGISTRO EL DIA 17/10/2014 A LAS 07:20 PM

VEEL awteine

DOCUMENTO/S PRESENTADO/S
ESCRITURA PUBLICA NO. 258753
FECHA: 09/10/2014 S
NUMERC DE EJEMPLARES: 1 ‘v
OBSERVACIONES: NOTARIA: 05,

PR

s

DOCUMENTO/S DE PAGO APORTADO/S ™"~
NUMERO DE LIQUIDACION 1400173579

IMPORTE TRESCIENTOS VEINTICINCO BALBOAS {B/.-325 oo)
FECHA DE PAGO 17/10/2014 i

ASIENTO/S ELECTRONICO/S PRACTICADOS (EN LA FINCA € d'ﬁtﬁiii" o
(MERCANTIL) FOLIO N2 436502 (S) ASIENTO NE. 1 MIGRACION A FOLIGELECTRONIED
FIRMADO POR LUIS CARLOS CASTILLO BAZAN

FECHA DE INSCRIPCIGN: MIERCOLES, 24 DE DICIEMBRE DE 2014 (09:07 AM)

{MERCANTIL)} FOLID N2 411505 ($) ASIENTO Ne. 1 MIGRACIGN A FOLIO ELECTRONICO
FIRMADOC POR LUIS CARLOS CASTILLO BAZAN
FECHA DE INSCRIPCION: MIERCOLES, 24 DE DICIEMBRE DE 2014 {05:08 AM)

(MERCANTIL) FOLIO N2 412276 (S) ASIENTO N2, 1 MIGRACION A FOLIO ELECTRONICO
FIRMADO POR LUIS CARLOS CASTILLO BAZAN
FECHA DE INSCRIPCION: MIERCOLES, 24 DE DICIEMBRE DE 2014 {09:09 AM)

{MERCANTIL) FOLIO N¢ 409305 (S} ASIENTO N. 1 MIGRACION A FOLIO ELECTRONICO
FIRMADO POR LUIS CARLOS CASTILLO BAZAN
FECHA DE INSCRIPCION: MIERCOLES, 24 DE DICIEMEBRE DE 2014 (09:10 AM)

(MERCANTIL) FOLIO N2 450185 (S) ASIENTO N2. 1 MIGRACION A FOLIO ELECTRGNICO
FIRMADO POR LUIS CARLOS CASTILLO BAZAN
FECHA DE INSCRIPCION: MIERCOLES, 24 DE DICIEMBRE DE 2014 {09:11 AM)

[MERCANTIL) FOLIO N2 436502 {S) ASIENTO N2. 2 FUSION DE SOCIEDADES
FIRMADG POR LILIVA RUIZ HERRERA
FECHA DE INSCRIPCION; MIERCOLES, 24 DE DICIEMBRE DE 2014 (10:28 AM}

{MERCANTIL) FOLIO N2 411505 (S} ASIENTO N, 2 FUSION DE SGCIEDADES
FIRMADGC POR LILIVA RUIZ HERRERA
FECHA DE INSCRIPCION: MIERCOLES, 24 DE DICIEMBRE DE 2014 {10:27 AM)

(MERCANTIL} FOLIO Ne 412276 {S) ASIENTO N2, 2 FUSION DE SOCIEDADES

FIRMADQ POR LILIVA RUIZ HERRERA
FECHA DE INSCRIPCION: MIERCOLES, 24 DE DICIEMBRE DE 2014 (10:27 AM)

(MERCANTIL} FOLIO N2 409305 (S) ASIENTO N2, 2 FUSION DE SOCIERADES
FIRMADO POR LILIVA RUIZ HERRERA
FECHA DE INSCRIPCION: MIERCOLES, 24 DE DICIEMBRE DE 2014 (10:27 AM)

{MERCANTIL) FOLIO N2 450185 {5) ASIENTO Ne2. 2 FUSION DE SOCIEDADES
FIRMADO POR LILIVA RUIZ HERRERA
FECHA DE INSCRIPCION: MIERCOLES, 24 DE DICIEMBRE DE 2014 {10:28 AM)

Este documento ha sido firmado con firma electrénica calificada por LILIVA RUIZ HERRERA.,

A AN

ldentificador Elecirdnico: $3561605-1ADE-4880-8D40-A7F7531712C7D
Registre Poblico de Panamd « Via Espafia, frente al Hospital San Fernando
Apartado Postal 0830 - 1596 Panamd, Reputblica de Panama - {507)501-6000
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Registro Publlco de Panama s
AEmenn ey e e 3332?
FECHA: 2018.02.26 13: 2?45-05{)0 ) 27 ’Lf? A%**-‘ia

MOTIVO: SOLICITUD DE PUBLICIDAD
LOCALIZACION: PANAMA, PANAMA

CERTIFICADO DE PERSONA JURIDICA

CON VISTA A LA SOLICITUD

85059/2016 (0) DE FECHA 26/02/2016.
QUE LA SOCIEDAD '

S BLACK TOREST OVERSEAS 5.4,

/. TIPO DE SOCIEDAD: SOCIEDAD ANONIMA

SE ENCUENTRA REGISTRADA EN (MERCANTIL} FOLIO N2 450185 (S) DESDE EL LUNES, 15 DE MARZO DE 2004
- QUE LA SOCIEDAD SE ENCUENTRA VIGENTE

"~ QUE SUS CARGOS SON:

- SUSCRIPTOR; ANDRES MAXIMING SANCHEZ

- SUSCRIPTOR: JOHN BENJAMIN FOSTER

DIRECTOR: ANDRES M. SANCHEZ

- DIRECTOR: JOMN B. FOSTER

. DIRECTOR: MYRNA DE NAVARRO

. PRESIDENTE: ANDRES M. SANCHEZ

TESORERO: MYRNA DE NAVARRO

SECRETARIO: JOHN B, FOSTER

AGENTE RESIDENTE: ALEMAN, CORDERO, GALINDO & LEE

« QUE LA REPRESENTACION LEGAL LA EJERCERA:
EL PRESIDENTE

- QUE SU CAPITAL ES DE 10,000,00 DOLARES AMERICANOS
-+ EL CAPITAL SOCIAL ES DE DIEZ MIL DOLARES AMERICANOS (10.060.00) DIVIDIDOEN DIEZ MiL. (10.000)
- ACCIONES DE UN VALOR NOMINAL DE UN DOLAR {1.ODJCADAUNA.LAS ACCIONES SERAN EMITIDAS N FORMA
. NOMINATIVAS.
© ACCIONES: NOMINATIVAS

- QUE SU DURACIGN ES PERPETUA
- QUE SU DOMIGILIO ES PANAMA , DISTRITO PANAMA, PROVINCIA PANAMA

I REGIMEN DE CUSTODIA: CONFORME A LA INFORMACION QUE CONSTA INSCRITA EN ESTE REGISTRO, LA
' SOCIEDAD OBJETO DEL CERTIFICADO NO SE HA ACOGIDQ AL REGIMEM DE CUSTODIA. . ,

_ EXPEDIDO EN LA PROVINCIA DE PANAMA EL VIERNES, 26 DE FEBRERG DE 2016 A LAS 01:26

P
NOTA: ESTA CERTIFICACION PAGO DERECHOS POR UN VALOR DE 20.00 BALBOAS

. Eate dorumento ha sido firmade con firma electrdnica cafificada por ZUGEY MEILYN AGREDC PIANETTA.

AR T

! La aulentividad da este documento pueda sar verificada en ef Senvicic Web dz Venficacion: hitps:furanw.registro-publice.gob.pa

Iy

[dentificador Electrdnico: E40E8FA4-SDEE4ACO-ACOE-TCEF774ET7SEQ
Registro Publico de Panamid - Via Espaiia, frente al Hespital San Fernando :
Apariado Postal 0830 - 1596 Panamd, Repdblica de Panama - (S07)501-6000 Pagina: 1de
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Notaria €
. Circuitg Notarial da Panan

ESCRITURA PUBLIGA NUMERO VEINTIDOS MIL NOVECIENTOS TREINTAY CINCO— |
(22,935)
POR LA CUAL la sociedad BLACK FOREST OVERSEAS 5.A., otorga un Poder General :
a favor de los seficres JOSE ANTONIO POMCE SAA, SAUL DAVID GARCIA
STERIMBERG y KATHERIN PHILIPP PAULSON.

_ FPanama, 18 de agosto de 2014,
En la ciudad de Panama, Capital de la Republica y Cabecera del Circuito Notarial del |
mismo nombre el dia dieciocho (18) del mes de agosto del afio dos mil catorce (2014), |1
ante mi, Licenciado DIOMEDES EDGARDO CERRUD, Notario Plblico Quinto del Circuito :
-|de Panama, portader de la cédula de identidad personal nimero ocho-ciento setenta y
uno-trescientos uno  (8-171-301), comparecié personalmente el sefior ANDRES
S MAXIMINO SANCHEZ, varén, mayor de edad, panamefio, casado, ejecutivo, vecino de
lesta ciudad, con cédula de identidad personal nimero dos- ciento veintiséis-seiscientos |
cincuenta y seis (2-128-656), a quien conozco, en su caracter de Presidente de la

sociedad BLACK FOREST OVERSEAS 8.A., sociedad ésta debidamente inscrita en el

Registro Piblico, Seccion de Mercantil a ficha cuaire cinco cero uno ocho cinco {(450185),

e documento cinco nueve uno ocho une dos (591812), debidamente autorizado nara este

.|acto seglin consta en acta de la reunién de la Junta Directiva de dicha sociedad,

: f\ celebrada el dia dieciocho {18) de agosto de dos mil catorce (2014), cuyo contenido se

< “lconstar que, por este medio, en nombre y representacién de BLACK FOREST |

S FONCE SAA, vardn, mayor de edad, de nacionalidad ecuatoriana, portador del pasaporte

“Inamero uno siete cero nueve siete tres siete cuatro tres nueve (No. 1709737439), SAUL

o DAVID GARCIA STERIMBERG, varon, mayor de edad, de nacionalidad celombiana,

portador del pasaporte niimero CC ocho cero cero ocho nueve cuatro tres tres (No.

- |oC80089433) y KATHERIN PHILIPP PAULSON, mujer, mayor de edad, de nacionalidad

- mcuatoriana, portadora del pasaporte nimero cero nueve uno dos dos tres nueve cero

- cero uno (No. 0912239001), para que actuando conjuntamente cualesquiera dos de ellos,

- Joejerzan con las siguientes facultades:

~“itranscribe mas adelante, y me solicitd que extendiera esta escritura plblica a fin de hacer | -

!:.'jf-;OVERSEAS S.A,, otorga un Poder General a favor de los sefiores JOSE ANTONIO




' la actualidad o adquiera en el futuro.

R PRIMERO; Para gue administren y gobiernen los bienes de todas clases, ya sean

.| muebles, inmuebles, semoviente, bonos, acciones y/o valores gue la scciedad posea en

[-—-SEGUNDO: Para que cobren y perciban de toda clase de organismos, personas,
- entidades, empresas o sociedades mercantiles y civiles, nacionales y extranjeras cuantas
.| cantidades correspondan a la sociedad por cualguier concepto, ya procedan de contratos

-1 y signifiquen rentas, alguileres, crédiios, intereses o dividendos, otorgando al efecte los

| recibos y resguardos pertinentes.

: . —~—TERCERO: Para que den y tomen en arrendamignto bienes de todas clases, por &l

| término y por el precio y condiciones que tengan por conveniente; y para que rescindan

| toda clase de contratos cuando lo consideren procedente.
: ,' ----- CUARTO: Paraque tomen yrindan cuentas de todas clases, las examinen, apruebeh
‘1 0 impugnen y perciban y satisfagan los alcances que resulien de [as mismas.—---------—--—-
| | -—-QUINTQ: Para que abran, operen, mantengan, liquiden y/o cierren cuentas corrientes
' ¥ de ahorros enh bancos, sociedades e instituciones nacionales y extranjeras, hagan

depésitos de todas clases, recojan, aprueben o impugnen estados de cuentas; extraigan

- : fondos de las mismas librando y suscribiendo cheques, ordenes y mandatos de pago de

cualquier clase y para que, en relacion con dichas operaciones, firmen los documentos de
toda indo.e que fueren menester, sin limitacion alguna y autoricen a cualesquiera otra

personao personas a firmarlos mismos.

| -----SEXTO: Para que por cualquier concepto puedan librar, aceptar, endosar, ceder,

traspasar, pignorar, negociar, cancelar, pagar, cobrar o encargar de su cobro, avalar,

protestar yfo en cualquier otra forma enajenar y transmitir letras de cambio, libranzas,

| pagares, cheques y toda clase de documentos de crédito y de valores.
| -—--SEPT.MO: Para solicitar y convenir, por cuenta de la sociedad, con cualquier banco

o entidad, la apertura de créditos comerciales, cartas de crédito o de fianzas, a favor de

| las persoras o entidades que estimen a bien designar,

-1 —-0CTAVO: Para que den y tomen a préstamo, cualquier cantidad de dinero, o bienes

fijando el interés, el término y las demas condiciones que tengan a bien pactar. Asimismo,

| para que constituya garantias hipotecarias, pignoraticias, o mobiliarias sobre toda clase
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- | ceder, traspasar, gravar, modificar y/o cancelar dichas garantias,

| de bienes y derechos de |a sociedad, incluyendo acciones; pudiendo aceptar, prorrogar,

; : —-—--NOVENO: Para que convengan el depdsito de toda clase de bienes y valores, en | '

- | bancos e instituciones, pudiendo retirar todo o parte de lo depositado cuando lo tengan

| por conveniente, tormen en arrendamiento cajas de seguridad en bovedas d2 bancos,

firmando, prorrogando y rescindiendo los correspondientes contratos cuando lo cansideren

oportuno; y para gque depositen y reciban de dichas cajas lo que estimen conveniente,

i valorque convengan.

1 firmando las constancias del caso.

" ----- DECIMO: Para que en pago de deudas den y admitan toda clase de bienes por el

: —~—UNDECIMO: Para que gestionen toda clase de diligencias en oficinas plblicas y

privadas, Registros de todas clases, y ante personas, funcionarios v autoridades de toda

lindole, nacionales y extranjeras; presenten instancias y solicitudes de iodas clases;

" itramiten asuntos y expedientes de toda indole y recurran por la via pertinente contra

-| cualquier clase de resoluciones que se dicten hasta obtener resolucion definitiva.—e—m-em-—
—---DUODECIMO: Para gue asistan a toda clase de juntas a las que sea citada la

| sociedad, o a las que tengan derecho a asistir en cualquier concepto, tanto de particulares

‘| como de accionistas de empresas mercantiles o civiles, nacicnales y extranjeras; tomen

e parte en [as deliberaciones de todas clases que se susciten sobre asuntos de cualguier

| fuere necesario por las leyes o los estatutos,

naturaleza, tormen, apruebhen o impugnen acuerdos, emitiendo los votos de la sociedad en

‘el sentido gue tengan por conveniente y suscriban [as actas de las sociedades cuando

| ~—~DECIMO TERCERQ: Para que compren, acepten, permuten v de cualquier otro modo

L o titulo adguieran y vendan bienes inmuebles o muebles y adquieran y vendan, aporten,

' cedan, traspasen, enajenen semovientes, efectos, valores, bonos, acciones de empresas
y sociedades mercantiles y civiles, documentos de crédito y de valores y derechos y
' |acciones de todas clases, nacionales y extranjeras, ai contado o a plazos, fijardo precio
: -y las cendiciones que tengan a bien pactar, abonen y perciban ef importe de dichas
. operaciones, y acepten y otorguen los recibos, resguardos y cartas de pago del caso.——---

“|---DECIMO CUARTO: Constituyan, modifiquen, prorroguen, liquiden y disuelvan
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| liquidadoresy peritos.

y acciones.

| donde mas proceda.

sociedades mercantiles y civiles de todas clases, ingresando en o retirando de ellas &

capital y bienes, pacten las bases por las cuales deberan regirse, suscriban accionegs, las |

| representen y perciban sus productos y, oportunamente, nombran adminisiradores,

| —---DECIMO QUINTO: Tomen posesidn real, corporaly simbélica de teda clase de bienes
que correspondan a la sociedad, soliciten v concedan quitas y esperas, celebrando |-~ |

canvenios de pago con acreedores y deudores y transijan toda clase de créditos, derechos |

——-DECIMO SEXTO: Ejerciten todos los derechos que emanen de los coniratos |

celebradcs o que se celebren por la sociedad o en nombre de ésta, levanten actag para |- 7.

hacer constar hechos, y hagan requerimientos y notificaciones de todas clases y

consignaciones, pudiendo retirar éstas y las cantidades que se consignen a favor de la |

sociedad.

S - DECIMO SEPTIMO: Solicitar anotaciones e inscripciones de todas clases en los

Registros de Acciones de sociedades y empresas y en los Registros de ja Propiedad y

————— DECIMO OCTAVO: Para que celebren toda clase de actos y contratos no
especificados en este Poder, ya tengan por objeto la constitugion o extension de todos los
derechos reales y personales, incluyendo la conglusidn de contratos de representacién

con sociedades o personas concedentes.

----- DECIMO NOVENOQ: Para que estén investidos de todas las facultades que formen
parte de os poderes para pleitos, entre las que, a nombre y en represeniacion de la

Compaiila, usaran las siguientes:

~— (I} Para que la representen, asistan y defiendan en todos los pleitos, causas o
negocios civiles y criminales, juicios verbales de todas clases y de desahucio,
abintestatos, testamentarios, diligencias sohre declaratoria de herederos, declaratives de
mayor y menor cuantfa, ejecutivos, con facultad expresa de hacer protestas, de abonar

pagos legitimos y llenando en elios los requisitos pertinentes, concursos, quiebras,

refractos, tercerias, interdictos, incidentes, y en todas las diligencias y actuacionesi. "

judiciales, las de jurisdiccidn voluntaria, inclusive, en que tenga interés en la actualidad o




“ten lo adelantz se le ofrezcan, ya como demandante, demandada ¢ en cualjuier otro
: - iconcepto; y para que asimismo la representen, asistan y defiendan en todas ias instancias

. 1de los negocios aludidos y en los administrativos y contencioso-administrativos, por todos

| lostramites, alzadas y recursos.
-~—(ll} Para que inicien, sigan y terminen procedimientos sumarios de acuerdo con los
- Ipreceptos de Derecho Inmobiliario o Ley Hipotecaria o de su Reglamento y disposiciones

" dlegales vigentes sobre la materia, con facultad para consignar la obligacion de indemnizar

-+ |dafios y perjuicios, y pedir adjudicaciones de bienes en pago de los créditos reclamados.--

----- {H1) Para que en cada uno de dichos pleitos y negocios comparezcan ante Cortes,

S ;:;f_ Juzgados, Audiencias, Tribunales, Ministerios, Oficinas y autoridades competentes, asi

|demandando como defendiendo, presenten escrifos y querellas, demandas,

.| contestaciones, réplicas, stiplicas, reconvenciones, conclusiones, alegaciones y solicitudes

.+ |de todas clases; promuevan, digan y terminen cuestiones de competencia por inhibitoria

1o declaratoria, recusen juicios y todz clase de acciones y de excepcionas; pidan

|notificaciones, citaciones, emplazamienios, requerimientos judiciales y notariales,

s apercibimientos, lanzamientos, sefialamientos, suspensiones, prorrogas, cerdificaciones,

o despachos, edictos, actuaciones, cancelaciones, prisiones, solturas, embargos de todas
" |clases, desembargos, venta, france, remate de bienes y desglose de documentos, para
i que hagan y mejoren posturas y proposiciones en subastas judiciales y exirajudiciales, ya
--ipara |a otorgante o para cederlas a un tercero; para que pidan, otorguen y acepten actas

y escrituras de adjudicacion de bienes muebies & inmuebles, para que consignen,

o depositen v retiren cantidades, para que presenten testigos, interrogatorios, pliegos v

- |documentos justificativos; propongan, promuevan y practiquen toda clase de pruebas,
- [tachen testigos del contrario y ia represenien en todas las difigencias de prueba, para que
ipidan y tomen posesion de bienes muebles o inmuebles y asistan con voz y voto a toda
. |clase dejuntas y comparecencias, manifestando, acordando y resclviendo en logue crean
|conveniente, asi como a vistas y juicios orales, pidan quiebras y la formacion de
-|concurses, nombre sindicos, comisarios, depositarios, peritos, tasadores y adminisiradores
~|de bienes, cigan providencias, autos y sentencias, consintiendo lo favorable y recurriendo

- "ide lo perjudicial, supliquen, anuncien, interpongan, continlien o ne las acciones de nulidad




y los recursos de reposicion, apelacidén, sdplica, queja, alzadas, reforma de

incanstitucionalidad, de responsabilidad, de casacion, de amparo en la posesién y en el

dominio, de revisidn gubernativos, contenciosc-administrativos, y todos los demas

ordinarios y extraordinarios que procedan para que desistan y se separen de todos y cadal’
uno de los referidos recursos, pudiendo continuarlos por todos sus tramites hasta su| ™ " .

terminacion e impugnar los que de contrario se establezcan, para que se allanen, aparten |- .-

o separen, cuando lo crean conveniente, de t{oda clase de acciones y excepciones,

demandas y querellas, sin excepcidn alguna, para que pidan la ejecucion de fas{ -
sentencias, haciendo cumplir lo resuelto en ellas por los tramites legales periinentes, para} =

que pidan, promuevan y practiquen todas las diligencias preliminares vy todas las \

actuaciones judiciales y extrajudiciales que fueren menester, con la faculiad para pedir,

aprobar, impugnar y hacer efectivas tasacicnes de costas y para enjuiciar, ratificar, jurar, |- v

protestar y transigir sin limitacion alguna.

————— VIGESIMO: Para que cuando lo estimen convenienie o necesario otorguen y suscriban |~

toda clase de poderes, ya sean generales, mercantiles, para pleitos y especiales, con|

todas las facultades que libremente acuerden, sin limitacion alguna, como si los otorgara

laJunta Drectiva y la Junta Generat de Accionistas de la sociedad.

————— VIGESIMO PRIMERQ: Para que representen a la sociedad en cualguier licitacion o
concurso de precios, ya sea piiblico o privado y tomen cualquier accion y suscriban los

documentos que consideren convenientes o necesarios para los mejores intereses de la

sociedad al momente de presentacion de las ofertas.
~---VIGESIMO SEGUNDO: Para que en el ejercicio de todas las facultades conferidas,
otorguen v suscriban todos los documentos plblicos v privados que fueren menester, con
las clausutas, términags, condiciones, renuncias, paclos y requisitos que tengan por
convenierte, sin limitacion alguna, renunciando al fuero de domicilio y designando lugar

para el cumplimienio de obligaciones,

————— VIGESIMO TERCERQ: Para que sustituyan en parte o en totalidad las facultades del |

presente poder a favor de la © las personas que tengan a bien designar y revoquen dichas

sustituciones cuando lo consideren oportuna.

——El actz que se protocoliza en la presente Escritura es del tenor siguignte:==--—-rwmsamn— |




< |Secretario de la reunion.

ACTADE UNA REUNION DE LA JUNTA DIRECTIVA ~rrrerrmmrrrmronenne |
DE
BLACKFORESTOVERSEAS 8.A.

“|——-Una reunién de la Junta Directiva de BLACK FOREST OVERSEAS S.A., sociedad
anonima organizada de acuerdo con las leyes de la Replblica de Panama, fue celebrada
~len la Ciudad de Panama, Republica de Panama, el dia 18 de agosio de 2014, a las 8:00

- lde lamafiana.

---S@ encontraban presenies:
}—ANDRES M. SANCHEZ
*l~—-MYRNA DE NAVARRO
- |—-JOHN B.FOSTER

o |-———-quienes son fodos los Directores de la sociedad v, como tales, decidieron llevar a cabo

~ la presente reunidn, renunciando al aviso previo. -
---—E] sefior ANDRES M. SANCHEZ, Presidente de la sociedad, actué coma Presidente |

de la reunidon y el sefior JOHN B. FOSTER, Secretaric de la sociedad, actud como |..

BT A - El Presidente declaré abierta la sesidn e informd que era conveniente para los

. -intereses de la sociedad otorgar un Poder General con amplisimas facultades de dominio

Uy administracién sin limitacion alguna, a favor de los sefiores JOSE ANTONIO PONCE

" |SAA, SAUL DAVID GARCIA STERIMBERG y KATHERIN PHILIPP PAULSON --ereeeene

- |---—-Por mocién debidamente presentada y un&nimemente aprobada, se resolvio autorizar

".-|al Presidente de la sociedad, para due comparezca ante Notario Pablico y otorgue un
S -|Poder General a favor de los sefiores JOSE ANTONIO PONCE SAA, varén, mayor de
o _.j".edad| de nacionalidad ecuatoriana, portadordel pasaporte No. 1709737439, SAULDAVID

L o '_ . IGARCIA STERIMBERG, varon, mayor de edad, de nacionalidad colombiana, portador del
o -j_‘i' pasaporte No. CC80089433 y KATHERIN PHILIPP PAULSON, mujer, mayor de edad, de

i “ nacionalidad ecuatoriana, portadora del pasaporte No. 0912239001, para que actuando

[ izcon}untamente cualesquiera dos de ellos, representen a la sociedad en cualquier parte del

- Imundo con las mas amplias facultades y en especial con las facultades que a bien se les




e | Registro Piblico de los Poderes Generales.

oforguen.

-—-No habiendo otro asunto de que tratar, se clausuré la reunién.

e Firmado) llegible {Firmado}) llegible
| meeemeneeeee - ANDRES M. SANCHEZ JOHN B. FOSTER . -----summemmmaee
. Presidente Secretario

. |——-Adverti al compareciente que la ley deja a opcidn del inferesado la inscripcion en el

| -—-Leida como les fue en presencia de los testigos sefiores MAYLA CASTRELLON DE '

BOCANEGRA, con cédula de identidad personal nlimero cinco-doce-mit cuatrocientos

- sesenta y seis {5-12-1468) y LUIS MORALES con cédula de identidad personal nimero

" leuatro-ciento cuarenta y cuatro-ochocientos veintidés (4-144-822), mayores de edad,

| panamenfios y vecinos de esta ciudad, a quienes conozco vy son habiles para el cargo, la

. ante mi, el Notario gue doyfe.

| encontraron conforme, le impartieron su aprobacion, y ta firman todos para constancia, por

BR[OS Esta Escritura en el protocolo del presenie afio lleva el ntimero VEINTIDOS MiIL

- INOVECIENTOSTREINTAY CINCO (22,935)
b {—--(Firmados) ANDRES M. SANCHEZ--MAYLA CASTRELLON DE BOCANEGRA---
LUIS MORALES——DIOMEDES EDGARDO CERRUD, Notario Publico Quinto del Circuito

“|de Panama.

 le—-Concuerda can su original esta copia que expido, sello y firmo en la Ciudad de

-|Panama, Repdblica de Panama, el dia dieciocho {18) de agosto de dos mil catorce
1{2014).
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