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ESTADOS NINANCIEROS
11 DE DICIEMEBRE DEL 2014

INFORMACION GENERAL
Eatablecimagnie ¥ ultimas refonmas importantes a sy sstatule spuial,

Gentién Publicidad Cespu Cia. Lida (En adelanis la empresa) &2 o empresa legalmenls
constitiida an el Ecuador, segin escrita o 08 de septiembrs dul 1990, wmacrita en ol rogisto
mercantl;, Notana Dioe ¥ Sisto del Cantin Quito con fecha 1§ de novlembre de 1880

Objsle Social; Lo ampresa po dedicars a la comeromlizacion de producion ¥ servicios (Nlegtakea
de publicdad, realmacidn de campafias y piezas publicitacias, planficar coniratar y promover
los modios poblicitanios, planificacidn y mercedeo, ssesorla publivitaria y servicios afines. Tiens
la [acultad para abrin d=niro o fuers S pafs, sg=nms o sooursajes.

Plazo de duracién: 50 afios contados a partr da la fecha de mscrpeien del contoato constituido
an el registro marcantil del 15 de noviembre del 1990,

Daornicilio principal.

La direccicn de la Compatia ¥ su domicilic principal es La Coling N2E- 184 y Colina Flants Baps
e |a ciudad de Quite, Provincia de Pchincha, cantde Quite.

Domicilio Fiscal | En la ciudad de Quito con RUC 1791 1482130C1

Bases de proparacion de vstades financicros
Lon estades Bnanciaron sadjuntos de Cestidn Publicidad Cespu Cla. Lida.

Hasta el 31 de diciembie del 2014, los estadon financieros de la Compafia fueron preparsdos de
acuerdo con las NEC (PCGA prevics). Lot efecios de la sadopeion de la RTIF no so han realizads
¥a que Jd actividad principal de Gostién Publicidad CEEPU Cla Leda. es la Comercialoacum de
productos y servicios de servicios integraies de Publicidad, realizaciin de campafm y ploza
publiciiarias, planificas, cootratar y promdver los medios publllestarios, planificacion v
marcaden, asesoria publiciaria y sefvicios afines, y duranie el afic 3014 no #e ha cemensado
oon al objative principal de la Cla, anicamente se han régistrado gastos.

Loe estacos financieros se han preparade bajo el criteric del costo histérieo. La preparsciin de
fos estados financieros conforme 3 las NIIF roquiere o] uso de estimacicnes contables. Tambitn
oxige & la Administragidn que ojersa s juicio en el process de aplicacion de b poiiticas
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 21 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Rxpiismsda a5 ciiares sptvciounilerint)

contables de la Compaiila En la Nota 3 se rovelan las dreas que implican an mayor grado de
juieio o complefidad o las dreas dande los supussios y estimationes son sgnificativos para ls
slaboracidn de los estados financiercs. Dobide s |z subjetivided inleeremis an eme piocean
contahio, os reguliados jeates puedan difenr de ins monms estimados por la Adminmracidn

La eitrpréda califica como FYME, de acoesdo al reglamenio:

a) Mo de sctivos infariores 8 4 pulline
b) Ventas brutas de hants 8 millones
r) Tengan mence de 300 wabajsdotes

Mopcda fangional y meneda de presentagion

Lan partidas en los estados financieros de la Compafia se sxpresan en la moneda del ambiente
econdenioo primatio donde opera la embdad (moneds funcional). Los estador fnancieros se
expresan an délires estadounidenses, gue a8 la moneda fluncional ¥ 18 moneds de presentecian
do la Compaiila.

A menon gee a0 indique lo contrano, isa cifras inclnidas =n o estados finencieros adjunios satin
expresadas =0 ddlares estadounidenseas

Efective y equivalentes

El nloctivo v ecuivalenies de afective incluye aguellos activbs Rnansieros liquidos, depdaiics o
wvernenes inancieras Uguides, que se puedan tramiormar rapidamente en sloctive an un plasc
inforior 8 iree fheden y sobregiros babcarios no recursenies.  Los sobtegires bancanes
recurreniss son presantados como pasivod corrientes on ol evtado de situadion finenciera,

Los wetivos financiezcs son instrumerdos fnanciercs no detrvados con pagos ljos o
determinables, qua no cotizan en un mercads activo,

La Compafiis clasifica sus actives financieros on las signisntes oaiegorias: 1) & valor rezonable
cotl cambics on resullados, §) actives fnancieros mantenidos hasta su wencimiento, i)
mrmwm:.r.mmwum&pmmhm fa
clasificacitin depende del propésito con el que se adquineron los instrumnmios financietos. La
adminimraciin determina la clazifivacidn de sus instrumenics financioros en el momento dal
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GESTION PUBLICIDAD CESPU CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS R LOS ESTADUS FINANCTEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado on dblates estadosnidenses]
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reconoctnuenia wucial A la fecha de los estados Bnancisros adiuntos, la Compatila mantiene
bimcamenis préstamos ¥ coantds por cobrar que no clasifican en activos cEzienies

Préstanicd ¥ cuenixa poi cobrar

Son avtivos financiercs no detivados con pagod tyos o determinablen, que no cofizan en un
meresdo active. Se clasilican on activos cominnies. axonpis o8 voicimieninn supeiores & 12

mesus desde la fecha dol estado de mluamon finarciere, guo se claslfican como activom no
m:rrhm

Lom prégtamon ¥ cusntas por cobrar incluyen:

W Efecivo y equyslenies de efective:  Maoestran el electivo disponible de la Compafifa, ami
como las inversianas mantenifdas hasta ol vencumionts con plazds wderiares 3 50 diss

(] Deoudorsa comecialés: Estas cusnlas cormesponden a los monios adeudados por clientes
mhmﬁWrmMudﬂmw&hm El pariodo
de crédilo promedio sobre 4 prestacion de servicios es de 3 que se puaden extender
hasta 45 dian.

(il Otag cuenids por cobrar, Regreseniadas principaiments por préstamos & compafilas
relacionadss, empleados y otros menores.

Cuando la Compaitla considera que uha cusnia por oohyar comercial no es recuperable, se da
di haja afeciando o tuenta provisidn para cuentas incobrables
Bajs en cuenlas de activos Bnanclero

La Compafita da de baja un active financiese grucamentie cuando. |} expued Jos derechon
mmmmkmﬂmMﬂm?.MMhm
sustancial ios rigsgos ¥ ventajas mherentes & b3 propiedad del sctive financiero, al cierre del
Balance no hay Incobrables.

Fapivos financieros

fijos o determinables, que no cotizan en un mercada achivo] & COMo pairtmonks de conformidug
con s osenma del scuscdo sontractual

E . scial
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
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La Compafis reconoce sus pamvos financioros en el =sfado de simacen financiera caando, y
sdlo gnando se oonvierta en parte obligada, ssgin las cliusules contractuales da! inemurneto
Lnanciezo.

Loa insrumentos inancieron & clanifican como pagivos financiercs medidos al costo amsstmado

Esios pagivos 88 econofen iniclalmenty & su como mbs los corlos que & hayan incurrido an s
franEacmdin.

la Compafds no hs peportado pespeos Inancieros medicdos gl valor rasonable con cambion en
restr)imdion

Paarvos Lpancierys ientdicados.

Bom pamves financiercs no denvados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
marcads aclivo. Se clasifican en pasivos cofTianies, exceplo o8 vencimmentos superiores a |0
meses deode la fecha dol estado de situacion financiera, gque se cliusifican como passvos po
corrmntes. Los panives finencieron incloyen:

Uy Acesdores comerciales. Esmtas cuentas comesponden s los montos adeudados por La
Compafila por la compra de binnes y servicios en el curso normal de sus operaciones. 1

periodo de orédito promedio sobre la prestacian de servicios es da 30

(@ Onae cueniss. por. pages Representadas principalmente por présiamos & compadis
relacionadas, anticipos recibidos de clientes y otros menores

Bajs &1 cuonias de un pasvo financiere

Se dan de bajs los pasivos fimancieros cuande expitan, cancelan o cumplen las abligaciones
contractuales asumidss por la Compafis

Instrumentos de Palrimono

Un instrumento de patrimonio conkste en cullquier contralo que evidoncie un interés residual
en low actives de Ja Compafila leego de deducir todos mue pasivos.  Los instrumentog de
patrimanio emitidos por la Compafila se recomocen por lod Ingresos recibidos, netc de los
comos de emisdn directos
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GESTION PUBLICIDAD CESPU CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 1) DE DICIEMEBRE DEL 2014
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Activos fijos

Medgicubn micial

Las pariidas da aciteos fjos ao miden miaimanis por s couln. Bl coslo de los aolives Hjos
vomprende sy predo de sdquincon mis iodos los coslos ditectaments relacwnados con s
ubicacion ¥ la puesis on condiciones de funcionsmmmin; incluye ademis una estimacion inicial

dw cualquier oosto - de desmantelamiente yio refiro del alemento o de rebabiliactén de L
nhicacon de log activon, '

Concepla: Vida tul
Edillming a0 afic
instaiaciones 10 afion
Musthles y Ensores 1D afow
Miquinas v Equipeon 10 afioa
Equipo de computacidn 3 afica

Vehicalos y Equipes de Transp § afios

Depraciacion

La depreciacion de los sctivos fijos se oalcula de scuerde con sus widss diles estimadas
mediante al método de linea recia La vida dnl estimada, valor ressdual vy mélodo dn
depreciacidn son tevinados al final de cada sfo, siendo al efecto de cualguier cambio en el
estimardo iegistrado sohre una base prospectiva

Obligagionos laborales

Lot bennficion laborales comprenden lodas las retribuciones que la Compadia propormons a sss
emplsidos a cambio de suz servicios. Los principales boneficios proporcionados par la
Compafin comprandesn:

Son beneficion & corto plazo adquallos que se Douidan en ol férmine de |2 moses siguinenies ai
ciorre dal periodao en ol que los emploados presarcn sus strvioos, Los beneficion corm plazo
o reoonocidos an los resuliados del afio en ls medida an que ss devengan.

La legmlacion laboral nigants establece que los mabajadores nensn derecho & reabr al 15% de
huﬂfﬂ.ﬂuﬂqﬂuqmﬂuﬁhﬂmﬂhwmuuﬂnmm
a jos remuliados del ejercico con base &n a8 manas por pagar exigibles par los trabajadores y

P'lguul'
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OESTION PUBLICIDAD CESPU CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS MINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Exprosado en ddlares estadounidenses)

8¢ DIOSENtd oomo parte del costo de venias, lop gasios adnmnistrasivos o gavics de vontas e
tuncidn de ls labor de la persona beneficiaris de este bansfcin

Beneficios post-emplec

Jon beneficios pos-empleo squellos gue se liquidan despuds de que el emplosdo ha concluide
wu relacion laboral con la Compafiin, difsyentes de log beneficios por terminacidn. Loa benaficios
powt-empled que posesan losemplaados de la Compallin son:

|, Flspes_de apontagiones definidas (apories al lnatitoio Boustonano de Seguiidad Social -
[ESf)| El onnin de ests plenes fusron determinados con hase sn la legistacdn laboral
vigenis, la cual establece que los emplesdores debordn pagar al IESS & 12 18% de lun
mmunoraniones mansales percibidas por Ios emplesdos duranie ol perivdo que e
ininrma

Al cierze dol afo las provizionss cibfen & rodos lod mabajadores que a8 encuniraban
trabajando para s Compafiis.

Impuestos corrientes

Low umpuesios cotnientes corresponden a aquellos que la Compafia espera tecuperar o pagar al
Liquidar ol impussio a la rents corriente del periode que se informa; estas parndes e muestran
&n al sstado de sireacidn inancier: coma activos ¥ panivod, por impoesion carrienies.

Actives pot ampusstos cornentes

Los actrvos por impuesios corriestsd incloyen las reténciones en la fuerie que e han mdo
efoctuadas u Ia Conpafiia y los pages sfectundos on calidad de anticipos del impueno a ls renta

1} Eetenciones en 4 fmente:

Las retenciones en la foenie que lo kan ndo ofectusdas a la Compafiia durante &! periodo
que o miorma y en periodos anlericres podrin ser utilizadas para: i) ef pago del impueato e
ls renta reconocido en los resulisdos del periodo que se idorma o en & pago del impuesic a
In renta roconocido an los remultados de jos prdximon 3 aflos. o, i) recupsrado modiante
m#wnwnwuﬂmﬁ:thHMhﬂuﬂﬁ

de ose darecho lagal, es decwr, § afios contedoy desde la fecha de presontasidn
de Ia declaracidn del impuesto a la rents del aflo correspondisnte.

Ey Ampigipo mingno del unpuegio 4 la renta:

A partir del 2010, los conmbuyentes deben pagar un anticipo minime dal impuosto a la renta
e seTd determinado mediante la suma aritmética de los uguenies rubros

Pagina &
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E10.4% del Activo total, menos cienas deducaones

ElC.4% dol total de ingresoe gravabies para el ciicuio del impuesio a la rema

El 0.4% del patrimonio, sin incluir pardidas del afio ¥ de aflos anterioses.

Fl 0.2% del 1otal de cosios y gasios dedunibles para el ciledlo del impuesic & la renta,
incluyendo las deduccionos por incremento netd de empleados y pagos al pearsonal
Alscapacitado.

El valor dettrminsdo como anticipo mintme del impueete & la refita sed canoniade por los
pontnbmyantos de 4 siguienis manara:

Prunpgra cucta; En julic ded afio siguene, se pagard el egquivaleme af 50% de 13 difegennia
ovabiecida antre &l valor determinedo come antivipe minime del impessto s s rems v le
iotalidad de las tefencionss on 18 foente que le hayan nido efoctoadan & fa Compatia «n @l
aflz anterios.

Seguida cucta. En septiombre del afic siguiente, s2 psgurd un valor igual al determinado on
lai prirmers oustn.

Tercera cuota: En abril del afic subsmiguienie, se pagark la diferencia establecida antre ol
valor determinads como anticipo minme del impeesto a I= rénta ¥ los pagos afecinados an
la primera ¥ segunda cuotas. Este remansnte podid so1 cancelado con retencionas en la
mwhm-ﬁhmmmmﬂmm-m

‘Hes acogimos & empresss Nuovas con exoneraciim

By Pasivos pot impeesion cortlenten

El pasivo por impuesto corrianie se calcula estableciendo ol mayor vakor entre ef impuesto 4 In
ronia caussdo § el anficipo minimo del impoesto a 18 Fenta

1} Caleulo del npuesio & la renta causads,

El caiculs del impuesto a la rents cansado se baad en las ganancias fiscales (base fmpanibje
del impilesto) registradas durantz el afio, w3 deciz, sobre los ingresos gravados del pencdo
fiscal menos jos gastos deducibles en ess mismo penodo. La utilidad contable difisre de is
base imponible por s enstencia de- |) Ingresos exenios, ingrasos no gravados o ingrescs
que sardn gravables en al futro, f) Gastos no deducibles. gastos ure sfectos liscales o gastos
que serdn deducibles en el latyro, 3) amortizsciones de pérdidas tributarias que sa hayan
obtonida en log tliimos 5 sjarcicios iributarios anteriores, ¥y, 4) otras partidas deducihles
sstablocidan en la iegielacidn tribularia vigente. \

Para les afion 2014, el impuesio a la rents causado fes calculado con base en i tarda vigente :t o
del E2% respectivamenie Las pérdidas tributatias o bases imponibles negaetivas otorgan al ]ff
contribuyents el derecho de smortizar essa pérdides duramte los § periodos fiscales 7 f

Pagina 0
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS NMINANCIEROS SEPARADOS
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sijuienies, En gque sobrepase en cads afic ol 57 Jde ias (espectivas bases imponibles, Se
han perdedas sristemiss del periodo afo 2013

Cddigo Organice de la Prociuccidn. Comerow o nversmnes

Con focha 29 de diciembre ded 2010 se promulgt &l Codigo Orginico de la Produesidn,
Comemio o [ovetsones, ol mismo gque ssiablece snhie ofrod apecios /mMpoTantes. las
siiguieries reforinan tributerioe)

# Exopsrscon ds pelencion on b feente de impussio a la rema & pagn e interesss de
aréditos exiaimom ctorgados por instifucienes financleras.

=  Exonoracién del impuesio s la salida de divises on loa pagos de capital @ intereses pog
crédilce olorgados por  imsrimacionss  Bnancieras destinados al finenciemisnio  de
mversiones piavistas en exte Cocingo

s  Creanidn del salario digno

¢ Reducoiom de la tagda del & tn ronta paa socodades al 245, 339 y 22 pare
bes- efercicion hemalen 3011, guymunmm Tespectivamente

Chlonio del pasive por impues| o oorzienis.

Cuando o] impossto canssdo sed smperior al anticipo minimo del onpussto & & rena, =
conzibuyente debord cancelar la diferencia utilizando las retenciones on la luenis que l=
hayan side sfectuadss duranie &l periodo fisca! que no hayen sido proviamente utilisadss
pard cancelar is teroera cudda del pago del valor delesrminads como anbicips minime dal
impuents & Ly remia

Cuandc ol valor determinads comao antcipo minmmo del impuesto o la ronta sea supenion al
tmpuesic a la zenta caussdo, &l contribuyenie podrd solicilar a la Administracién fscal ks
devalucion del anticipo pagado, cuando pov caso fottuito o foerza mayor. se hays visto
alectado gravements Ia actividad econdimica del sujelo pasrve; exta cpoidn esth disponible
para los contribuyenizs cada ienio.  En caso de que la Administracion de la Compafia
decida no soboitar Ja devolucién del anticipo, ssie valor se constitwirs en un pageo definitivo
dal impansic 3 la renia

Lot ingrescs se reconoden &l valor mitonable de la comraprestacién recihida o por recibir,
taniendo an cuanta el imparts estimads de cualepiber descuento. bonificacian o rebajs comeroial
que la Compafila puods ctorgar.

Log ingTeens por servicics s0n reconocidos cosndo se cumples lodas ¥y cada una de las
miyaienhes condicior:

Phaie 10
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GESTION FUBLICIDAD CESFU CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCICROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2014

Expreenn an Al swacosnidarm

a] El imports de los ngresos ordinarios pude madicss con fabilicdad.

b) Ex probable gue la Compaftla reciba los benefisod econdmicos asociadom con la
HrAnEscTIN.

gl Elgradd de realizacidn de la iransaceidn, al Basl dal penieds soboe &) que se infoema. poods
se1 medido con fabilidad, y

d) Tow costos ya inourridos an la prestacion, asl como los costos que quedan por (noirmis basts
cotnyHetaria, pusdan ser medidos con fubalelaZ

Los mgrosos por saivicios de Transporte y afines son reconocidos en los resublados del ano &
medids en que s¢ devengan los servicios prestados. Dicho devengamisnio se entablece on base &
Is estimacion de los costos incurridos ¥ por incurrir por 2] plazo estimado en que ol servicio fue
prestado.

Goston y gastos

Loe costos y gaston, incluyende la depreciacion de los activos fijos se reconocen en los
mﬂ:ﬂniﬂhnﬂimqﬁmmWhhhﬂnﬂqﬁ
== haya rostmedo ol pago.

Como noavma genaral en los estados financieros no se compensan los ingresos y gamos. salvo
aquelios cason en los que la compensacion ses requerida o permitida por alguna norma y esta
presontacitn ses ol reflojo de la #soncia de s transaccitn

Loa ingresns y gastos con origen an fansacoiones que. contractuslmente o por una norma legal,
contemplan fa posibilicded de compensacion y la Campthia tiese ls intencian de liquidar por su
importe neto o de realizar &l active y proowder al pago del pasivo de forma simultines, ==
presenian noicd &n resultados,

Rewultados acumulados
L resuliados soumplados al cierre del pericdo que = mibrms meluyen

Resullados acumolzdos 2 ibye disposicion

Los resullados scumulados & Ubre dispesicion cammesponden & los oblenidos por la Compatia
hants 1 3| de dicismhre de! 2014 de acuerdo cnn PCGA previos mis los resultados obiemdos a
partir del | de ensro del 3012 de scusrdo con las disposiciones contanidas «n las NIIF Irl.]'untm
Ganaral de Sorios puede distribuir o disponer «! desting de egtos resuitados.

. ;f y
ESTIMACIONES ¥ GRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS / J/{

La preparacion de los presentes estados finanderos on confurmidad con NIIF requisre que la
Administracién Tealive ciertas estimaciones y establezca alguncs supoestos inherentss a la
actividad econdmica de 13 entidad, con ol propoaits de determinay la valuacion y presentacicn

Pagina 11
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GESTION PUBLICIDAD CESPU CIA- LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS MNANCIEROS SEPARADOS
AL 3! DE DNCIEMBRE DEL £014

de algunas partidas que forman parte de los setados financieros y sus notas refocionadas  En
opinién de la Adminatracidn, tales estimaciones y supusstos ostuvieron basados en [a mejor
utilzaritn de In informacién disponible 4l moments, los cuales podrian llegar & diferir de wus
slecios fnales bajo clerfas condenme.

En la aphcacitm do lis politicas contables de by Compaiis, s Adminstracidn dabe haoes jusoon,
estunados § prasenciones que noden en la valusidn de determinados activos y pashros y &0 s
wuhmumuumd&mrmmmm
Lon estimados y presunciones asocisdos se basan en ks experiencia histonca y otros lactores que
ne conmderan como relevantisa, sin embargo, debido a la subjetividad en este process contable,
los resaltados reales pusden dilesu de jos montos estimades por la Administracidn. Los
enlimadas y presuncliones subyscentes se revisan sobrs una base reqgular. Los afecioz de los
caminoa on lan oNimaciones on raconocen de maners proppective, o8 decir, en al penodo de la
roviidn v &0 penodos fuluros.

A comtinuncidn se présuntan les estimacionas ¥ juidios contables criticos que la adminstracion
da la Compatia ha otilizado en el proceso de aplicacién de low eriterios contabiss:

Vida (il de actvos fijos.

Como se descrihe, ls Compafila revisa 2l final de cads periodo contable sas estimaciones d4 la
vicla dtil y el valor residual de wus activos Sjos. Con la misma periodicidad 1a Compaiia también
revina ol método utdizedo para al chlculo de la deprecisciin de satos actives.

Deleriors de actives fimanciorcs y olrts actives

E! detartaro de jos sctivos financieios y olros sctivos de la Compatia »e avablan al clerte do
mmmmmmmmfmmm

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte dal gito normal de negooo. la Compaiia se entusntra expoasts a dishintos riesgos
de naturalesa financlers qua pusden afdciar de manata significativa la stuacién finanmesa de ls
Compafiia. el mesultado de sun operaciones y su capesilad para genevar fujos en el futuro
Como parto do sus funcones, ia Adminisracion de la Compafis ha establecido procedimesnics
da informasicn para:

a) ldentificar niesgoe financieros a los cusles ve encoenira sxpueta.

b} Cusnttficar la magnitud de los riesgos identficadoa.
mmmwhmm

d,'l Virificar ol cumplimionto de las medidas aprobadas por la Admimstyscibn, y

8} Controlar la efectondad de las modidas acdopradas

A cominuacicen ptesentamcs un redumen de los princpaies tisgos nancierons idontbhoadon pos
ia Compaftis. su cusntificacion y un fesuwman de las madidas de mitigacitn que actaalments
galin &0 us0 por parie de la Compadis:

Hg:m'ﬂt
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gestion

GESTION PUBLICIDAD CESPU CIA. LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCILROS SCPARADOS
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2014

Riesge da liguides

El nesgo de liquides cormespends al manejo adecusdo de la lignides de mansrc que la
Adminisicatidn pueda atender los reguenimisnios de fnanciamienio de I8 Compania a cotto,
mediane y largo plano.

Los resultados obtonides duganie los afos 2012 y 2011 han detenorado sgnificativamaiite s
uwm&hﬂmmmMMnmmmphm
Con estos anincedentes informamos que no e espera gque la Compaiis tenga problemas de
hiquides durante el afic 2013. En la medida quo se recuperen Ins activos linancietos. este
wleciimo dostinark al pago de dividendon & socios

Higsgo de capital

La Administrecion gestiona su capital para asegurar que la Compafila estard on capacidad de
contintar como empresa en marcha muentras que maximiza el rendimisnto a sus accionistas o
través de la optimizacion de los gastoe, deuda y patrimonio

La Admunimracion de la Compafils finansia aus activos p. ingipalmente con recumos proplos

Los saldos de la cariera al 3] de-diclembre dal 2014 coreaponden principalments & cariers ho
; I !

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados hnancieros del afic termimado ¢l 31 de diciembre del 2014 han mdo apyobados el 30
de marzo del 3015 a s junta General da Socics para st aprobamion definmitiva. En opinidn de 1s
Admirustracian de la Campaiia, los estaclos linanciercs soran aprobados por la Jenta General de
Econiom En modificaciones



