
gestion 
GESTIÓN PUBLICIDAD CESPU CIA. LTDA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

Pepeisidn se ditices estedemsicónició 

GESTIÓN PUBLICIDAD CESPU CIA. LTDA. 

ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2014



gestion 
GESTIÓN PUBLICIDAD CESPU CIA. LTDA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

CExprecado en dolares estadocuudenses) 

AL DE DICIEMBRE DEL 2014 

Moras alos estacion financiaron 

Abreviaturas usadas: 
Compañia / - Gestión Publicidad CESPU Cía. lada. 
PEGA previos - Principios contables generalmente aceptados previos 
.ss =  Délarea de las Eitados Unidos da Norteamérica 

 



11 

12 

gestian 
folciciad   
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ESTADOS FINANCIEROS 
21 DE DICIEMBRE DEL 2014 

INFORMACIÓN GENERAL 

Katablecimiento y Wilimas reforanas importantes a nu cstatuto social, 
Gextión Publicidad Cospu Cía. Lida, (En adelanto la empresa) es una empresa legalmente: 
corstimida en el Ecuador, según cnerita el 08 de septiembre del 1990, inarrita en al regtatzo 
mercantil, Notazia Diz y Siero del Cantón Quito con fecha 14 de novierbre de 1940. 
Objeto Social; la ampresa no dedicará ala comerclización de productos y serra integrales 
de publicidsa, realización de campañas y piezas publicitarias, plamácas contrstr y promorer 
los medios publicitarios, planificación y mercadeo, asesoría publicitaria y servicion atnes. Teno 
la facultad para abris dentro o fuera del pata, ézoncia o sucuralos. 
Plazo de duración: 80 años contados a partir de la facha do inscripción del contrato constimido, 
nel tegísteo mercantil ee) 18 de noviembre del 1990. 

Domicilio principal. 
La dirección de la Compañía y mu domicilio principal es La Colina 126-1 
sn la ciudad de Qui, Provincia de Pichincha, cantón Quito. 

  

y Colina Plama Baja 

Domicilio Fiscal En la ciudad de Quito con RUC 1791146912001 

“Bayex de preparación de estados financieros. 
os estados financiaron adjuntos de Gestión Publicidad Cespu Cia. Lada. 
Hasta 0131 de diciembre del 2014, los estados Iinanciaros de la Compañia fueron preparados de 

Acuerdo con las NEC (PCGA previos). Lor efectos de la adopción de la IIIF_no vo han realizado. 
ya que la actividad principal de Comión Publicidad CESPU Cía. lada. asa Comercialización de 

  

com el objetivo principal de la Cía, únicamente se han registrado gastos. 

Los estados Iimantieros se han preparado bajó el criterio del cama hiatérico. La preparación de 
los estados financieros conforme a las NIP xoquiero el us0 de estimaciones contables. También. 
exige a la Administración que ejerza au juiclo en el proceso de aplicación de las políticas 
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contables de la Compañía. En la Mota 3 se zovolan jas Areas que implican an mayor grado de 
Julio o complejidad las áreas dondo los supueatos y estimaciones són significativos para la 
elaboración de los estados financieros. Dobido a la subjetividad inbererve en emo proceso 
<ontablo, los resultados roalos puedon diferic delos montos extimados por la Admustración 
La empresa caliica como PYME, de acuerdo al reglamento: 

1), Monito de acuvos Infanores a  sullones 
b) Ventas brutas de hasta 5 múlonos 
£), Tesjan menos de 200 trabajadores 

"A menos que se indique lo contrario, la cfras incluidas en los estados financieros adjumtos están 
expresadas en dólasas estadounidenses. 

Ktostiso y equivalentes 
El ofecnvo y equivalentes de electivo incluyo aquellos activos fltancioros liquidos, depósitos o 
inverniones financieras líquidas, que se pueden tramformar rápidamente en efoctivo en un plazo. 

inferior a tros meses y sobrogiros babcarios no recurrentes. Los sobregiros bancarios 
recurrentes son presentados como pasivos corrientes on el estao de situación financiora, 

Activos financieros. 
loz activos Uitancieros son instrumentos Enanciercs po dertrados con pagos Mos o 
determinables, que no cotizan en un mercado activo. 

Slasiicación de activos lnancienos 
La Compañía clasifica nus activos Emancioros on las siguientes categorias: 1) a valor rezoniabla 
con cambios on tesullados, U) activos Minancieros mantenidos hasta su vencimiento, 10) 
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Préstamos y cuentas por cabras: 
Sou activos financieros mo derivados con pagos tjos o detorminablen, que na cotizan en un 
mercado activo. Se clarlican en activos cOrzibntes excepto los vencimientos sepesiorer a 12 
iesos desde la fecha del estado de suuación Fnanciora, que »e clamfican como activos no 

Lon préstamos y cuentas por cobrar incluyen: 

40 Esecivo y equivalentes de efecuyo: Moestran el efectivo disponible do la Compañía. au 
¿somo las inversiones mantenuias hasta el vencimiento cos plazos inderisges 4 90 dias. 

UL Dengoren comerciales: Etas cuántas corresponden a los montos adeudados por clientes. 
pos la venta de servicios y afines prostados en el curso normal de los negocios. El paríado. 
e cséduo promedio sobre la prestación de servicios es de 30 que se puedon extender 
rasta 45 días. 

ud Otras cuentas por_cobrar: Ropresentadas principalmente por próstamos 4 compañías 
Felacionadas, empleados y otros menores. 

Cuando la Compañía considera que una cuenta por Cobrar comercial nos recuperable, ue da 
¿e baja afoctndo la cuenta provisión para Cuentas incobrables 
Baja cuentas de activoh financiero 
La Compañía da de baja un activo financiero únicamente cuando: () exptren los derechos 
Comtractuales sobre los Mujos de afoctivo del activo Sinanciero, y, 6) transtieran de manera 

sultancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero, al cierre del 
Balance no hy Incobrables. 
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¡Expresado an dólares. 

La Compañía reconoce sus pastvos fnarciorcs en sl estado de situación financiera cuando. y 
sólo cuando xo convierta en parto obligada, según las cláusulas contractuales dal inatrusento. 
financiero. 
on instrumentos financiero se clanifican como pasivos financieros medidos al costo amortisado 

Esos paseos se reconocen intialemento a su como suda los cortas que se hayan incurso an la 
tranaacción. 

la Compañía no ha seportado pasivos Tinancieros medios al valor razonable con cambios en 
rombos. 

Bsiivos fsancierusidentiicados. 
Son paesvos financieros wo derivados con pagos fos o determinables, que no cotizan en un 
mercado activo. Se clamican en pasivos corrientes. excepto loa vencimientos superiores a 10 
mesma desde la fecha dol estado de sfuación financiara, que se clasilican como passvos no 
corrientes. Los panivos financieros inclayen: 

6) Acreedores comerciales: Estas cuentas comesponden a los montos adeudados por la 
Compañía por la compra de bisnos y servicios en el curso normal de sus operaciones. El 
periodo de crédito promedio sobra la prestación de servicios us de 20. 

60 Otras cuentas por.pagar: Representadas principalmente por préstamos 4 compañías 
relacionadas, anticipos recibidos de clientes y otros menores. 

Bajan cuentas de un passro financiero 
Se dan de baja los pasivos fmancieros cuando expiran, cancelan o cumples lar obligaciones. 
contractuales aaumidas por la Compañía. 

Instrumentos de patrimonio 
Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evideacia un interés residual 
en los activos de la Compañía luego de deducir todos me pasivos. Los instrumentos do. 
patsimanio emltdos por la Compañía se reconocon por los ingresos recibidos, neto de los 
Comos de emisión duractos. 
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Las paridas de activos Ajos ae miden inicialmente por su como, El comto de Jos activos Ajos 
comprende uu precio de adquisición más todos los conos directamente relacionados con la 
"bicación y la puesta en conciciones de luncionarmento; incluyo además una estimación intel 
de cualquier como de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitación de la 
bicción de os acto 
Concepto: vida ou 

Eco ato 
pc loo 

Musblos y Enseres losas 
Máquinas y Equipos ¡osos 
Equipo de computación Sanos 

b) Depreciasión 

Lou beneficios isboralon comprenden todas lus retribuciones que la Compañía proporciona a sus 
empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios proporcionados por la 
Compañía comprenden. 

2) Benefiion corto plazo. 
Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan ox ul término de 12 mesos siguientes al 
cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios, Los beneficios cor plazo 
on reconocidos en las resultaios del año en la medida on que so devongan. 

la logisiación laboral vigente establece que Jos mabajadores tienen ierecho a recibir el £8% de 
las utilidades líquidas o contables de la Compañía. La pertcipación laboral se registra con cargo. 

os rematados del ejercicio co base en laa pumas por pagar exigibles por loa trabajadoros y 

—rigina
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL.31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

SEspresaci en cólaros estacouinidamaes) 2 
se presenta como pare del como de ventas, los gustos administrativos o gastos de vontas em 
iación dela labor de la persona beneñiciaria de este beneficio 

enelicios postempleo 
Son beneficios pont-empleo aquellos que se iquidan ospuda de que el emplozdo ha conctuido. 

relación laboral con la Compañia, difezensos de los beneficios por tnrmiración. Los beneficios 
ú"pon-empleo que poseen los empleados de la Compalla son: 

1. Blanes de aportaciones definidas (aportes_ al Ioituto. Ecuatoriano cio: Seguid Becial- 
IUS9); El como de entos planes fueron determinados con hase en la legislación laboral 
vigente, la cual establece que los empleadores deborkn pagas al 1ESS el 12.18% de lan 
remunataciones muliales percibidas por los empleados duranto al periodo que se 
into. 

Al cierze dol año las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban 
trabajando para la Compañía. 

Impuestos corrientes. 
La impuestos corrienes corresponden a aquellos que la Compañía espera tocuperar o pagar al 
Yquidar el impuesto a la ronta corriente del período que se informa: estas partidas se muestran 
en alemado de sinación financiera como activos y Pañtvos pot impueston corners 

Activos pOr impuemtor corrientes 
Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones an la fuente que le han sido. 
«efectuadas ala Compañía y los pagos efectuados ou calidad de anticipos dol impuemo ala resta. 

1) Betenciones.em a fuente: 
Las retenciones en la fuente que lo han sido ofectuadas a la Compañía duranto el periodo 
¡que so informa y on periodos anteriores podrán ser utilizadas para: 1) el pago del impuesto a 
la renta reconocido en os resultados del pexiodo que se informa 0 en el pago del impuesto a 
In vontá xoconocido en los romultados de los próximon 3 años, 0, 4) recuperado mediano 
reclamos de pago en excmso o pago indebido antes de que se cumplan los plazos de 
prescripción de ese dorscho legal, es decir, 3 años contados dado la facha de presentación 
de la declaración del impuesto a la renta del año correspondiente. 

2) Anticipo minimo del impuesto aa senta: 
Apart del 2010, los contribuyentes deben pagar us anticipo minimo del impuesto renta 
que sorá determinado mediante la suma aritmónica delos guientes rubros. 
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+ EL04% del Activo total, menos ciertas deducciones. 
+ RI0.4% del total de ingresos gravables para el culo del impuesto a la renta 
+ ELO4% del patrimonio, nin incluir páxdidas del año y de años anteriores. 
+ EL02% del total de costos y gastos deduribles para ol cálculo cl impuesto a la renta. 
incluyendo las deducciones por incremento nato de empleados y pagos al personal 
calscapacitado, 

El valor deturminado como amicipo mínimo del impurato-a la renta será canoniado por los 
omwibmyentes de la siguiente manera: 

Primura cucia: En julio del año siguiente, se pagará el equivalomto al 90% de la difecunnía 
stablecida entro el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y la 

totalidad de las retenciones en la fuente que le hayan ido etocruacan a la Compañía en el 
año anterior 
Sogudá cucta; En septiembre del año siguiente, ne pagará un valor Igual al deserminado en 
Ja primera cuota. 
"Torcera cuota: En abri del año mubsiguiento, se pagará la diferencia establecida autre. 
valor determinado como Anticipo minimo del impuesto a la rénta y los pagos efectuados en 
la primera y segunda cuotas. Este remanente podrá ser cancelado con retenciones en la 
fuente que le hayan sido efectuadas a la Compañía durante al período que se informa. 
"Mos acogimos a empresas Nuevas cun exoneración 

  

2) Pasivos por ampuestos corientes 
El pastvo por impuesto corriente se calcula estabieciondo el mayor valor entre el impuesto a la 
orta causado y el amicipo mínimo del impuesto a la rea. 

1) Cáleulo del impuesto laxenta causado: 
E cálculo del impuesto a la renta cunsado se basó en las ganancias ficas (base imponibie: 

del Impuesto) registradas durante el añ0, «a deci, sobre los ingresos gravados del periodo 
fiscal suenos los gantos deducibles en pss misma peodo, La utilidad contable dibiero de la 
baso imponible por la existencia de- |) Ingresos exentos, ingresos no gravados o Ingrmsoa 
¿que serán gravables en al fumo, 1) Gantas no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos 
que serán deducibles on el futuro, 3) amortizaciones de pérdidas tributarias que so hayan 
obtenido en los limos 8 ejercicios tributarios anteriores, y. 4) otras partidas deducibles 
establecidas enla logíslación tributaria vigente. 5 
Para año 2014 elimpuenó aa renta cuendo fue calculado comba end tarta vigente. $) o 

el EP empoctvamente Las pérdidas turas o basos imponibles nogatvas otorgan al /* 
Contribuyente el derecho de amcrizar suas perdidas durame los 9 periodos facalos / 
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siguientes. sin que sobrepase en cada año el 18%: de ¿as sespectivas bases imponibles, Se 
han perdidas axistertes del periodo año 2012. 

2) Césigo Orgánico de la Prostucción. Comercio e Inversones 
Con feia 25 de diciembre del 2010 as promulgó el Código Orgánico de la Proxtuczión. 
Comercio o Inversiones, el mismo que establece entre otros aspectos importantes. lar 

guientes reformas tras: 
+ Exoraración de retención en la fuento de impuesto a la senta es pago de imeroaoa de 

rédnos axtermon otorgados por instituciones Eimncieras. 
+ Exoneración del impuearo ala salida e divisas on los pagos de capital e ¡areas por 
créditos otorgados por inmiraciones Miancieras destinados al financiamiento de 
inverstones previatas en esto Código, 

+ Creación del salario digno 
+ Reducción de latacla del impuesto < La ronta para núcieciades al 249%, 2396 y:22%) paro 

los ejercícion fiscales 201, 2012 y AOÍ3 en acolanto. respectivamente, 

3) Caloulo.del pasivo por impuesto oriente. 
Cuando el impuesto cansado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la senta, si 
Contribuyome deberá cancelar la diferencia utilizando las retenciones on la fonte que le 

hayan sido efectuadas durante el periodo facal que no hayas sido previamente utilizadas. 
para cancelas la tercera cuota del pago del valor determinado como anticipo minimo del 
Impuesto ala rento. 

“Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea mpertor al 
impuesto a la zonta causado, el contribuyente podrá solcilar a la Administración fiscal la 
evolución del anticipo pagado, cuando por caso fortulo o fuerza mayor, se haya visto 
afectado gravemente la actividad económica del sujeto pasiyo; anta opción está disponible 
para los contribuyentes cada trienio, En caso de que la Administración de la Compañía 
“decida no solicitar la devolución del anicipo, este valos »e consttula en un pago definitivo. 
del impuesto a senta 

1.11 Reconocimiento de ingrezos de actividades ordinarias. 
Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestación recíhida o por recibir 
toniendo en cuenta el imparta estimado de cuajar descuento, bonificación rebaja comercial - 
que la Compañia pueda otorgar. Y 

Los íngtesos por servicios son reconocidós cuando se cumplen todes y cada una de las 
“iquientes condiciones: 
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(Exprosado on dólares estadounidenses) 

1). Elimporte de lóx ingresos ordinarios pude medirse con abitidad, 
b) En probable que la Compañía reciba los benelicion económicos asociados com la 

  

Y 41) Los costos ya incurridos en la prestación, así como los costos que quedan por incurrir basta 
Complerarta puedan ser medidos con fabada 

ox ingresos por sstvicios de Transporte y añines son reconocidos en los resultados del año 4 
medida en que se devengan los servicios prestados. Dicho dovengamiento as establece an base a 
la osumación de los contos incurridos y por incurrs por el plazo estimado en que el servici ue. 
prestado. 

1.12 Gomtosy gastos 
Loa comtos y gastos, incluyendo la depreciación de los activos fijos se reconocen en los 
resultados del año en la medida en que son incurridos, independientemente de la fecha en que 
se haya realizado el pago. 
¡Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo 
aquetios casos en los que la componsación sex requerida o permiífida por alguna norma y esta 
presentación ses el reflojo dela esencia dela tranaacción. 
Lon sgresos y quo conoigen an taneaciones que cortractuslmente o por na norma leg 
contempla la de compensación y la Compra ler la intonción de Bquidar por su 
importo neto O de realizar el actwo y prooudar al pago del pasivo de forma simultánea, se 
Presentan netos en resultados. 

1.13 Bernltados acumulados 
Los resultados acumolados al cierre del períódo que se informa incluyen: 

1) Resultadoracumalados a libre disposición 
Los 1esultados acumulados a Ubre disposición corresponden a Jos obtenidos por la Compañía 
hata el 3) de diciembre del 2014 de acuerdo con PEGA previos más os resultados obtenidos a 
part del de enero del 2012 de acuerdo con las dispanicionos contenidas en las TF. La Junta 
Ganaral de Socios puede distribuir o disponer el destino de estos semltados. 

Y, . 
2. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS O 

La preparación d los presents estados financiaron conormidad con NIP vequero que la 
Aciminisración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la 
actividad económica de la entidad, con ol propóalo de determina: la valuación y prosentación 
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de algunas partidas que forman parte de los estados financíozos y au notas relacionadas. Fa 
pinión de la Administración, tales estimaciones y supuestos ostuvieron asados en Ja mejor 
'tlización de la información cisporuble al momento, los cuales podrían llegar a diteiz de ma. 
lacio fnalos bajo ciertas condiciones. 
En la aplicación de las políticas comablos de la Compañia, la Administración labo hacer juscion. 
estimados y presunciones que inciden en a valuación do determinados activos y pastvos y en a 
determinación de los resultados, así como en la revelación de acuvos y pasivos contingentes 
Los estimados y presunciones asociados so bazas en la experiencia histórica y otros factores que: 
e consideran como televantos, sin ambargo, debido a la aubjetividad en este proceso contable. 

los resaltados reales pueden diferir de jos montos estimados por la Administración. Los 
estunados y presanciones subyacentes se revisan sobre una base regular. Lon afectos de os 
Cambios en lan otimuciones o reconacen de manera prospectiva es decir en el periodo de la 
rovsión y en periodos futuros 
A conimuación de presentan las estmacionás y juicios contablea críticos que la administración 
e la Compañía ha nilizado on el proceso de aplicación de los erííarios contabies: 

Vida dile actos. 
Cómo se describe. la Compañía reviza al final de cada periodo contable sus estimaciones de la 
vida ly el valor residual de sus activos fjos. Con la misma periodicidad la Compañía también. 

orina el método utilizado para el cálculo de la depreciación de estos activos 

Deteriora de activos financieros y otros activos 
El detontoro de low activos fmanciaros y ouos activos de la Compañía no svaltan al cierto do. 
cada periodo contable con base en as políticas y lineamientos mencionados. 
GESTIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS. 
Como parte del giro normal de negocio, la Compañía ss encuentra expuesta a distimios riesgos 
de naruralosa Ananciera que pueden afectar de manera significativa la ntuación financiera do la 
Compañía, el resultado de sus operaciones y su cspecidad para generar fujos en al futuro, 
Como parto de mua funciones, la Administración de la Compañía ha establecido procedimientos. 
de ldormación para: 

4) Hdemifar riesgos financioros 4 Js cuales se encuentra expuesta 
P) Cuanmibca a magnitud delos riegos idontiicador. 

+) Proponer añcenatras para mubgar ls sesgos Anancioros 
2, Veriacar el oumplimiano dels medicas aprobadas por ln Aamiistcción. y %) Controlar la stectvidad de las madidas adoptadas. 
Accontinuación presentamos un zesumen de os principales riesgos financieros identificados por 

la Compañia, su cuantificación y un tevumen de las madidas de mitigación que actualmente. 
están en 10 por parte de la Compañia: 
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Riesgo de liquidez. 
El riesgo de liquidez corpondo al manejo adecuado de la liquides de manere que la 
Administración pueda atender los requerimientos de financiamiento de la Compañía a corto 
mediano y largo plaso, 

Los resultados obtenidos durante los años 2012 y 2011 han deteriorado afgnificativamenie la 
liquidez de le Compañía, nin embargo, debido a las decisiones adoptadas poz la Aduunimración: 
Con estos antecedentes informamos que no se espera que la Compañía tenga problemas de 

quides durante el año 2013. En la medida que »e recuperen los activos financioros. esto. 
“elctvo destinará al pago de dibidendon a ocios. 
Riesgo de capita! 

La Administración gestiona su capital para asegurar que la Compañía estará en capacidad de 
continuar como empresa en mascha mesitas que maximiza ul rendimiento a sus accioniatas 
través de la optimización de loa gastos, deuda y patrimonio 

La Adminseiración de la Compañía finaneta sus activos p. iueipalmente con recursos propios 

  

DEUDORES COMERCIALES. 

Dosalla e Jan cuentas porsobrar comerciales por vencimientos: 
Los saldos de la cartera al 31 de diciembre del 2014 corsmsporden principalmente a cartera no 
vencida. 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
Los estas financieros del año terminado 0131 de diciembre del 2014 han sido aprobados al 30 
de marzo del 2018 a la Junta Genera! de Socios para mu aprobación definitiva. En opinión de la 
Aciminstración e la Compañia, los estucos financieros serán aprobados por la Junta Coneral de 
Socios un modulaciones. 

a


