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POLIFILM CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 1 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVO
Act vos corrientes

Efactivo y equivalentes de efectivo

Cientas por cobrar comerciales

Ci entas por cobrar compafiias relacionadas
Arlicipo a proveecores

Olras cuentas por cobrar

Impuestos por recuperar

Inventarios

Total activos corrientes

Actlvos no corrientes
Inversiones en asociadas
Propiedad, planta y equipo

Totl activos no corrientes

Totl Activos

Referencia

a Notas 2014 201
6 B.377 197.348
7 1.291.336 2.919.629
14 2.516.169 2740473
359.676 160.823
55.098 59.301
8 4,278,215 3.255,749
9 2.084,536 2,237,187
10.593.407 11.600.510
10 543.521 543,521
11 12,226.572 12.8B46,386
12.770.093 13,389,907
23.363.500 24,990.417

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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POLIFILM CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(Exprosado en dolares estadounidenses)

PASIVOS

Pasiros corrientes

Sooregiros contables

Ob igaciones financieras corto plazo
Proveedores

Otias cuentas por pagar

Impuestos por pagar

Beneficios a empleados

Total pasivos corrientes
Pasi\ os no corrientes

Obigaciones financieras largo plazo
Bel eficios a empleados

Total pasivos no corrientes

Total pasivo

Patrirnonio

Cay ital social
Reterva legal
Res ultados Acumulados

Total patrimonio
Tutal del pasivo y patrimonio

Referencia
a Notas

12
13

15
g 4

12
18

19
20
20

2014 2013
623.627 102.952
6.831.841 6.845,099
2.612.535 4.252.865
127.562 59,351
3.565.909 2.483.336
49,933 49.311
13.811.407 13.792.914
3,625.405 5.290.675
172.704 158.813
3.798.109 5.449.488
17.609.516 19.242.402
4.600.000 3.239.288
52.536 52.536
1.101.448 2.456.191
5,753,984 5.748.015
23.363.500 24.990.417

.as notas explicativas anexas son parte inlegrante de los estados financieros.
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POLII'ILM CIA. LTDA.,

ESTADO DE_.RESULTADOS INTEGRALES
POR |.0S ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expn;sadq en dbla_res estadounl;!enses)

Referencia
a Notas 2014 2013
Ventiis Netas 21 9.596.144 11.027.011
Costus 22 (7.295.483) (9.191.188)
Ut idad bruta 2.300.661 1,835,823
Gastis operativos:

De yentas 22 (248.069) (273.534)
De nidministracién 22 (685,566) (744.938)
Tolal (933.635) (1.018.472)
Uti idad operacional 1.367.026 817.351
Otros ingresos (gastos), netos (581) 172.352
Gastas financieros (1.205.937) (799.153)
Utidad antes de impuesto a la renta 160.508 190.550
Impuesto a la renta 16 (154.539) (144.790)
Ullidad neta del afto 5.969 45,760

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
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POLIILM CIA.LTDA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR [.0S ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(Expre sado en ddlares estadounidenses)

Referancia
a Nolas 2014 2013

Flujo 1e efective an actividades de operacién

Recll ido clientes 11,166,864 10.850.618

Pagade a prowedores y trabajadores (B.763,506) (7.492.612)

Interisos Pagados (1,.205.937) (799.153)

Otrou (gastos) ingresos, netos (581) 172,352
Efectiva neto proviste en actividades de operacién 1,196,839 2.731,206
Flujo le efectivo en actividades de inversién

Adquisicion de propledades y equipo 11 (227.957) (5.809.284)
Efectivy neto utilizadeo en actiidades de invarsion (227.957) (5.809.284)
Flujo « @ efoctive en actividades dae financlamiento

Oblig: clones financiaras (1.157.853) 2,823.259
Efectiv. neto provaniente de actiidades de financlamlento (1.157.853) 2.823.259
(Dismirucion) Incremento nato de efectivo durante el afio (188.971) (254.819)
Saldos al comienzo del afio 6 197,348 462,167
Saldos al fin del afe 6 8.377 197.348

L as notas explicativas anexas son parte integrante de log estados financieros,
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POLII ILM CIA.LTDA

ESTA DO DE_FLUJOS DE EFECTIVO
POR | OS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Exprc sado en dolares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2014 2013

Utilidad antes de impuesto a la renta 160.508 190.550
Mas cargo a resultados ¢que no representan

mov miento de efectivo:

Ajusias y bajas de propiedades y equipos neto 11 - 110.121

Depiaciaciones 11 847,771 564,031

Jubiliicion patronal y desahucio, neta de pagos 18 13.891 24.360

Otro! cargos a resultados acumulados -

Prav|sién para cuentas incobrables 7 (2.927) (64)
Cambos en actlivos y pasivos:

Cuer:as por cobrar comerciales 1.855.522 (246.,655)

Otras cuentas por cobrar (1.187.114) 455,399

Invenarios 152.651 1.035.280

Cuenias por pagar (1.640.330) 1.546,376

Otras cuentas por pagar 996.867 (948,192)

Total cambios en activos y pasivos 1.036.331 2.540.656
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 1.196.839 2.731.206

Lis notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,
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1.1

1.2

1.3

POLIFILM CIA. LTDA,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3| DE DICIEMBRE DE 2014 ¥ 2013
(Expiesado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Con ititucion y objeto social

Polil Im Cia. Ltda fue constituida y existe bajo las leyes ecualorianas desde su inscripeion
en ¢ Registro Mercantil el 11 de julio de 1991, Su domicilio principal se encuentra en
Quit, provincia de Pichincha.

El ol jeto social de la Compariia es la elaboraciéon, produccion y distribucién de plastico al
igual que sus derivados; y la importacion de materia prima para la elaboracion y
comirrcializacion de productos en base a polipropileno.

Amyliacion de capacidad productiva

Cen'iderando la nueva demanda en el mercado de plasticos, la Junta General de Socios
de Foliflm Cia Ltda., celebrada el 1 de enero del 2013, resolvio iniciar un proceso de
inversion importante con la adquisicion de nueva maquinaria para duplicar su capacidad
prod ictiva con miras al mercado internacional. Para tal efecto durante el afio 2013 se
cont'atd una operacion de Leasing Financiero por US$4,500.000. Dicha planta inicié su
operacion a mediados del afio 2014, (Ver nota 12)

Capital de trabajo

Al 3' de diciembre de 2014 la Compafiia mantuvo un déficit de capital de trabajo de tres
mille1es doscientos dieciocho mil dolares estadounidenses (2013: dos millones ciento
noveta y dos mil cuatrocientos cuatro délares estadounidenses), Esta situacion se
presantd principalmente porque su nueva planta inicio operaciones a mediados del 2014
y las cuotas del préstamo correspondiente se cancelaron desde enero del presente afio.

A fir de solventar esta situacion y continuar con los planes de crecimiento de sus
opericiones y expectativas de mejora en la rentabllidad en el mediano plazo,
la Alministracion de la Compafiia ha tomado, entre otras, las siguientes acciones:

- Camblos en su estructura comercial y financiera para fortalecer el crecimiento de la
Compania.

- Reestructuracion de sus obligaciones financieras con plazos mas acordes a su
capacidad de generacion actual. En relacion a este punto, en marzo del 2015 la
Compania renegocié al largo plazo las obligaciones contratadas con Banco
Internacional S A,

. Incremento de capital por US$1.360.712 (Ver Nota 19).

- Obtencién de mayores contratos y clientes en el exterior, alcanzando en el afio
2015 exportaciones por US$ US$178.914 (Ver Nota 21).

@



1.4

21

2.2

PO!I IFILM CIA. LTDA.

NO AS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 1 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Ex| resado en dolares estadounidenses)

Aprabacién de los estados financieros

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2014, han sido
emlidos con la autorizacion de fecha 10 de junio del 2015 de la Gerencia General y
pos eriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Socios para su
aprobacion definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de « stos estados financieros, Tal como lo requiere la Norma Internacional de Infoermacion
Finenciera, estas politicas han sido disefiadas en funcién a la NIIF vigente al 31 de
diciembre de 2014 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en
estos estados financieros.

Bas 2s de preparacion

Los presentes estados financleros de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2014 y 2013
estén preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NII%), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las
que han sido adoptadas en Ecuador, y representan |la adopcién integral, explicita y sin
rese vas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los
ejeriicios que se presentan.

Los egstados financieros de la Compaiia han sido preparados de acuerdo con el principio
del :osto historico. La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF
requere el uso de ciertos estimados contables criticos, También requiere que la
Adm nistracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
Conpariia. En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad, o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los
eslalos financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resu tados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion,

Nue'ras normas, enmiendas ¢ interpretaciones emitidas internacionalmente
A la echa de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
e inerpretaciones a las normas existentes. El IASB considera como necesarios y

urgetes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las
fechiis indicadas a continuacion:

(Véase pagina siguiente)
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POLIFILM CIA. LTDA.

NOT \S DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expi2sado en dolares estadounidenses)

Aplicacion obligalena prm.
alercicios inicipdas o pali
NIG 34 Clarfica los raguentimianios de nateo y de los enteros "derecho exigibls legaimante
acompensarios valores reconocides” y "inlencion de liquidar paralimports nalo, o tde enoio del 2014
de realizar el aclive v lquidar el pasivo simultinesments”
NIC 3 Enmiendn, Requiere revelir sobre ol valor recuparable da jos activas detanorados, FaS SRTO R TSON
slena cantidad so basu an olvalornrazonable menot 108 coslos da dikpoticion. -
NIC 3! Enmignda. Permile continuar cen In contabilidnd de coberura en caso de 1de enero del 2014
nevacion de un contiato de dervadas slampre qua sa cumplan cenos cileros.
NIE 1 Enmienda. INcluye ln deliniclon de unig enlidad de invemion & intreduce ung

axgopalon para consolidnr clarnas subsidianng perenecionies A antidadas de
Invarslen, Adamas, mquierm que asas subsidianng daeban sur moedideas a valor
mzanable con camblos en resultados, de acuerdo a NIF 9.

Tde anero dol 2014

IFRIC {1 Nuava inlampalacion denominada "Gravimanes” £a una inlefpretacion de I NIC
37, ln cuasl considarn come contablizar los gravamanaos ostnblecidos por los 1de anaro dal 2014
goblamen, que no son Impuasios o la renia.
MIC ¥ Enmianda, Referante a la aplicaclén de Ins contibuciones » los emplakdoy, por 3 &
prostaciones definidas, que san independiantes del numers de afos de servici Tew o der0%4
NIC2 Enmianda. Famita que las entidades ullican el mélodo dal valar patrimanial para
las contabllizociones do las inversiones an subsidindos, negocios eanjuntas y 1de anaro del 2010
asociadas on sus estados linancivios separados, de acuerdo a NIC 28
MIIF 10 Enmignda. Sobre n vonta o apoftes de aclivos onfra un invarsionistn v sus i
HIC 21 napcindng ynegocios conjuntbl.p ’ 1doencrode|20%
NIF 4 Mijora. Doscibe los saldos de las cuentas du diferimiontes de actividades
regulndna comao los monton do gasios o ingreso que Ne & Mconocenan como 1de anero del 2016
aclivos o pasivos de ncuardn a atrae Nomas, pare qua cumplen (os requisitos para
sai dilaridos
NIC 10 Enmignda.  Aclaracion sobre ok melodos acaplables de  depraciacion
s i ey baia P P Y 1do ulio del 2015
NIF 1 Enmiandys, Sobre la contabllizacion de adoulsiclones de paticipacionas en "
opaeraclones conjuntag, ; i i Tdelbioddizon
NIC it Enmianda  Plantos do produccion, las cusles deben conlablizarse como . :
NICAa| propledad, planta y sguipo, ya que su funcionamiento s similar sl de fabrcaeion, TR ael 2R
MIIF 11 Majora, Regquernmisntios para meconocimento de ingresos que aplican a todos loa
conlmios con clientes (exceplo par contratos de leasing, contralos de aeguros e 1de anara dal 2017
instrumantos inancieros)
NIF & Mojora, Recanocimianio ymadicion de activos linanc esros Tde enaro dal 2018
NIIF & Enmianda, Se ha evisado da forma sustanciol lo contabilidad de coberuras parn
parmitle reflojar mejor s aclividades de gestion do nesgos de los estados 1de anero del 2018

financieros; ndeman, pamite los cambioa de los lamados “ambditos propias®,

La Administracion de la Compariia ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero
del 7014, que de acuerdo a su naturaleza, no han generado un impacto significativo en
los oresentes estados financieros, Adicionalmente, se encuentra en proceso de
evali acion, los impactos de |la adopcién por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de
ener) del 2016, sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades,
no sit generara un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacion inicial

Las (:nmiendas que el IASB considera como necesarias pero no urgentes, son las que se
detallan a continuacion:

(Véase pagina siguiente)
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POLIFILM CIA. LTDA.

NOT/\S DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3 DE DICIEMERE DE 2014 Y 2013
{(Exprzsado en dolares estadounidenses)

« lejoras anuales a las NIIF ciclo 2010-2012: Los cambios son obligatorios para el
heriodo iniciado del 1 de julio del 2014, Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) "NIIF
! - Pago basados en acciones”, donde se modifican definiciones, 1i) "NIIF 3 -
sombinaciones de negocios’, donde se modifica la medicion de la contraprestacion
contingente en una combinacion de negocios; iii) "NIIF 8 - Segmentos operativos”,
Jlonde se modifican las agregaciones de segmenlos vy la reconciliacion del total de
ictivos de los segmentos con los activos totales de la entidad, iv) "NIIF 13 - Valor
azonable", donde clarifica el tratamiento de las cuentas por cobrar y pagar a corto
nlazo sin ningun tipo de interés establecido; v) "NIC 16 - Propiedades, planta y
aquipos” y NIC 38 - Aclivos intangibles, aclara sobre el método de revaluacion, en
elacion al ajuste proporcional de |a depreciacion acumulada; vi) “NIC 24 -
‘nformacion a revelar sobre partes relacionadas’, donde clarifica que una compania
‘jue presle servicios de gestion o direccidn, es una parte relacionada.

« |jlejoras anuales a las NIIF ciclo 2011-2013: Los cambios son obligatorios para el

neriedo iniciado del 1 de julio del 2014, Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) "NIIF

- Adopcién por primera vez de las NIIF*, donde se clarifica la adopcién anticipada

e las NIIF; 1) "NIIF 3 - Combinaciones de negocios”, donde se aclara el alcance de

'a norma en referencia a los negocios conjuntos; iii) “NIIF 13 - Valor razonable”,

londe se modifica el alcance de |a excepcion de valoracion de portafolios”; y, iv) "NIC

|0 - Propiedades de inversion”, donde aclara que la NIC 40 y la NIIF 13 no son
xcluyentes.

« Nlejoras anuales a las NIIF ciclo 2012-2014: Los cambios son obligatorios para el

periodo iniciado del 1 de enero del 2016, Las mejoras incluyen enmiendas a la. i)
“NIIF 5 = Actives no corrientes mantenidos para la venta y operaciones
¢ ascontinuadas”, donde se aclara los procedimientos sobre los cambios en los
riétodos de eliminacion de planes de venta y distribucién; i) "NIIF 7 = "Instrumentos
f nancieros, Revelaciones", donde se modifica para determinar si los contratos de
carvicios sobre actives financieros implican continuidad, y sobre la divulgacion
#dicional requerida sobre los estados financiero interinos; iii) "NIC 19 = Beneficios a
lis empleados”, donde se aclara que al determinar la tasa de descuento para las
coligaciones post-empleo, lo importante es la moneda de los pasivos y no el pais
conde se generan”; vy, iv) "NIC 34 - Informacidn financiera interina”, donde aclara
¢obre la revelacion de informacion financiera en otras partes del informe intermedio.

I.a Administracion de la Comparia ha revisado las enmiendas que estan vigentes
lesde el 1 de julio del 2014 y las que estaran a partir del 1 de enero del 2016, las
uales de acuerdo a su naturaleza, no han generado ni generaran un impacto
significativo en los presentes estados financieros.

2.3 Monada funcional
Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del
ambl=nte econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados

finarcieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional v la
monida de presentacion de la Compania.

(12)



2.4

2.5

2.5.1

POLIVILM CIA. LTDA.

NOT/ S DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 37 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expriisado en dolares estadounidenses)

Efeciivo y equivalentes de efectivo

El efctivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible y depdsitos a la
vista 2n bancos, los mismos que son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros
Clas ficacion

La Compania clasifica su activo financiero en las siguientes categorias: “activos
finan:ieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrir’, "activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
dispenibles para la venta". Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
cate¢orias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”,
"prés amos y cuentas por pagar’ y "otros pasivos financieros”. La clasificacion depende
del p opésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros.

La Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la
fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafila mantuvo activos financieros en la
categoria de "Préstamos y cuentas por cobrar”, y pasivos financieros en la categoria de
“otror pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros
se exnlican a continuacién:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por cobrar
comerciales y compafias relacionadas. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fljos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.
Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses cortados desde |a fecha del estado de situacion financiera,

(b) Otros pasivos financieros
Representados en el estado de situacion financiera por las obligaciones financieras

y proveedores, Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses cortados a partir de |a fecha del estado de situacién financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

Recoocimiento -
La Ccmpariia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera

a la fi cha de la negociacién y se reconocen cuando se compromelen a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

(13)



POLIF ILM CIA. LTDA.

NOT/ S DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(Expni sado en dolares estadounidenses)

Medi :ién inicial -

Los (ctivos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como
parie del activo o pasivo;, siempre que el active o pasivo financiero no sea designado
comc de "valor razonable a través de pérdidas y ganancias’ y este es significativo. Con
poste foridad al reconocimiento inicial la Compandia valoriza los mismos como se describe
a cor inuacion:

Medi:ién posterior -

(a)

(b)

Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compariia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos

adeudados por sus clientes por la venta de productos en el curso normal de
los negocios. Si se esperan cobrar en un arfio o menos se clasifican como
activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son exigibles entre 30 y 120 dias, menos la provision
por deterioro correspondiente.

(i)  Cuentas por cobrar comparias relacionadas: Estas cuentas corresponden a

los montos adeudados por compariias relacionadas por préstamos o venta de
materia prima. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 120 dias.

Dtros pasivos financieros

Posterlor a su reconocimiento inicial se miden al coste amortizado aplicando el
método de Interés efectivo. La Compafiia posee las siguientes cuentas dentro de
asta categoria

() Obligaciones financieras, Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valar razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en
el mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al
momento de su contratacion. Los intereses devengados en estas obligaciones
se presentan en el estado de resultados Integrales bajo el rubro “Gastos
financieros”, los intereses pendientes de pago se presentan en el estado de
situacién financiera, bajo el rubro “Obligaciones bancarias”,

(i) Proveedores. Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
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nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazos entre 30 y 90 dias.

(i) Otras cuentas por pagar; Corresponden a obligaciones por servicios recibidos
de terceros. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

2.5.3 Detelioro de activos financieros

La Crmparia establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
come ciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compafila no sera capaz de
cobre- todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las m smas La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probebilidad de que el deudor entre en guiebra o reorganizacion financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenla a cobrar se ha
deterorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida
que g2 valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

Si, el un periodo posterior, @ monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucién se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
se rezonocio dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
rever: ién de la pérdida previamente reconecida,

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafiia ha registrado provisiones por deterioro
de sui cuentas por cobrar por US$39 682 y USS 42.609 respectivamente, que representa
el 101% de provisién sobre los activos no recuperables y se presentan deduciendo el
rubro de cuentas por cobrar comerciales. Adicionalmente, de acuerdo al analisis de
cobranilidad se castigo cartera incobrable por US$80.341.

2.5.4 Baja (e activos y pasivos financieros

2.6

Un acivo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del aciivo o si la Compafia transfiere el activo a un tercero sin retener sustanciaimente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de |a
Compania especificadas en el contrato se han liquidado.

Impuiistos por recuperar
Corresiponden principalmente a credito tributario del impuesto al valor, impuesto a la
salida de divisas y retenciones del impuesto a la renta agregado que seran compensados

en un periodo menor a 12 meses. Cuando la Administracién estima que dichos saldos no
podran ser recuperados se cargan a los resultades del afio.

(15)



2.7

2.8

POLII ILM CIA. LTDA.

NOT/ S DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Exprisado en dolares estadounidenses)

Inveitarios

Los Iventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor.
El costo de los productos terminados y de los productos en proceso comprenden los
costcs de disefio, materias primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos de
fabric acién basados en una capacidad operativa normal y otros costos incurridos para
dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios,

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método
promi 2dio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menos los costos estimados para terminar su produccién y los
nece :arios para llevar a cabo la venta.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacianados con la importacién,

Prop edades, planta y equipos

Las propledades, planta y equipo son registrados al costo historico, menos
depriciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo
incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccién del
activi. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados
cuanilo es probable que beneficios economicos futuros asoclados a la inversion fluyan
haciel la Compania y los coslos pueden ser medidos razonablemente. Los ofros
desenbolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son
regisirados en los resultados integrales cuando son incurridos.

Los tarrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades, plantas y equipos, es
calcu ada linealmente basada en la vida util estimada de los bienes del activo fijo y no
considera valores residuales, debido a que la Administracién de la Compaiia estima que
el valor de realizacion de sus propiedades, planta y equipos al término de su vida Otil sera
irrelevante. Las estimaciones de vidas U(tiles de los activos fijos son revisadas, y
ajustiidas si es necesario, a cada fecha de clerre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

Tipo de bianes Numero de afios
Magu naria y equipos 20
Mueli as y aquipos de oficina 20
Edific os, intalaciones y mejoras de planta a0
Vehic ilos 5

Las | érdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan
comparando |los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resullados integrales.
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Cuardo el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su
mont recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los (htereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relaconados con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
requinre de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la
Admiistracion ha definido en seis meses. Durante el afo 2013 se capitalizo intereses por
US$70.000.

Bienns recibidos en arrendamiento operativos

Los urrendamientos en los que una porcion significativa de los riesgos y beneficios
relatios a la propiedad son retenidos por el arrendador se clasifican como
arren famientos operativos. Los pagos efectuados bajo un arrendamiento operativo (neto
de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan al estado de resultados sobre la
base del método de linea recta en el periodo del arrendamiento, La Compaiiia al 31 del
2014 mantiene bajo este concepto las instalaciones de la nueva maquinaria. Ver Nota 23,

Adicinnalmente, la Compafia arrienda determinados elementos de activos fijos. Los
arren lamientos de activos fijos en los que la Compania tiene sustancialmente todos los
riesgis y beneficios derivados de la propiedad se clasifican como arrendamientos
finani leros. Los arrendamientos financieros se capitalizan, al inicio del arrendamiento, por
el menor valor entre el valor razonable del bien arrendado y el valor presente de los
pago! minimos del arrendamiento. La Compafiia al 31 de diciembre del 2014, mantiene
la majuinara de produccion bajo este concepto. Ver nota 12.

Cada pago por el arrendamiento se distribuye entre el pasivo y la carga financiera. Las
correlipondientes obligaciones por arrendamiento, netas de cargas financieras, se
incluyen en obligaciones financieras a corto y largo plazo. La parte correspondiente a los
intere ses de la carga financiera se carga a la cuenta de resultados durante el periodo del
arren/lamiento de forma que se obtenga una tasa de interés periddica constante sobre la
deud: pendiente de amortizar en cada periodo. El activo fijo adquirido mediante
arrenilamiento financiero se amortiza durante el periodo mas corto entre la vida util del
active y el periodo del arrendamiento; para el caso de la Compafia es su vida util
estimada en 20 afios.

Inveriiiones en asociadas

Corresponde a la participacion del 50% de la compafia Inmofreil S.A. en la que ejerce
influencia significativa y se muestra a su costo de adquisicion,

Deter oro de activos no financieros (propiedad, planta y equipos e inversiones en
accicnes) -

Los ictivos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se

producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en
libros Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del
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activc excede a su valor recuperable, El valor recuperable de los activos corresponde al
mayc " entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recupzrable, la Compania registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.
Los taldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posib es reversiones del deterioro.

La Compaiia evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activas no financieros. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 no se han reconocido pérdidas
por daterioro de activos no financieros, debido a que la Administracion ha determinado
que rn existen indicadores de deterioro.

Impusto a la renta corriente y diferido -

El gaito por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferico. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trita de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impudsto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrin onio.

() mpuesto a la_renta_corriente. La provision para Impuesto a la renta se calcula

mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
"esultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

()  mpuesto a la renta diferido; El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su

otalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen
2ntre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
2n los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
'enta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

l.os impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea
srobable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
1sar las diferencias temporales.

.05 saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
suando exista el derecho legal exigible a compensar iImpuestos activos corrientes
son impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 la Compafiia no considerd significativo el
registro de diferencias temporales que surgieron entre sus bases tributarias de
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activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros
preparados bajo NIIF.

2.13 Bencficios a los empleados

(a)

(b)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

ficipa 2 oS tilidades: Calculada en funcion del
15% de la utilidad contabla anual antes del lmpuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos
administrativos en funcion de la labor del empleado que recibe este beneficio.

() Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

(i) Decimos tercer y cuarto

provisionan y pagan de acuerdo a la Iaglsiambn wgente en el Ecuador

(iv) Comisiones: Comprenden comisiones por ventas devengadas que se liquidan
de acuerdo al plan de compensacion establecido por la Compaiiia,

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio: La Compaiiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales
scuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
eguivalente a la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afos de
servicios prestados a la misma compafiia o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Compafila determina anualmente la provision para jubilacién patronal vy
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
Independiente vy se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales)
del ano aplicando el método de Cosleo de Crédilo Unitario Proyectado y representa
al valor presente de las obligaciones a |a fecha del estado de situacion financiera, el
cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la
tasa anual de conmutacién actuarial del 4% equivalente a la tasa promedio de los
bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que
tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones

hasta su vencimiento.
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Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de
conmutacion actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afos de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre
otras,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados
integrales en el periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del afo las provisiones
cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compafiia.

Prov siones corrientes

Las jrovisiones se reconocen cuando: (i) la Compania tiene una obligacion presente, ya
sea |:gal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser
nece .aria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado
de fo'ma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacién de la
admijistracion, a la fecha de clerre de los estados financieros, de los desembolsos
nece!.arios para liquidar la obligacion.

Reccnocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de
los productos en el curso normal de las operaciones de la Compafiia. Los ingresos se
muesiran netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econumicos fluyan hacia la Compafila, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Comjafiia hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia, transfiere
los riasgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el
derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La eyperiencia acumulada de la compafia ha determinado que no existen devoluciones
signif cativas de dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones.

Cost)s y Gastos -

Los cistos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
indep :ndientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacion (devengo) en la NIC 1 "Presentacion de Estados
Finan:ieros”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

(Véase pagina siguiente)
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Factcres de riesgo financiero -

Las lictividades de la Compafia la exponen a una variedad de riesgos financieros,
riesgus de mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de valor razonable por
tipa da interés y riesgo de precio y concentracion), riesgo de crédito y riesgo de liquidez,
El piograma general de administracion de riesgos de la Compafila se concentra
princiralmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempeno financiero de la Compariia.

La administracion de riesgos se efectua a través del analisis que realiza el modelo de
nego o y factibilidad (MMF) desarrollado internamente, el mismo no solo permite
mininizar el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
inverlir y que retorno se alcanzaria, todo esto acompafiado de politicas, procedimientos
interros de crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y de convenios realizados con
prove 2dores de materia prima, material de empaques, para beneficiarse de las
condiziones de precios y plazos, que hacen mas competitiva a la Compaiila en el
mercido nacional e internacional.

De a:uerdo a lo enunciado, los Socios de la compafiia definieron una inversion en
Activi's Fijos, que permite a Polifilm Cia. Ltda., duplicar su capacidad de produccion, a fin
de atinder su mercado nacional y de exportacion a futuro,

(a) Riesgos de mercado
()  Riesgo de cambio:

El riesgo de tipo de cambio para la Compafiia es nulo, debido a que las
operaciones con proveedores del exterior, se realizan Unicamente en délares
norteamericanos.

La Gerencia ha establecido una politica que requiere que la Compafia
administre el riesgo de tipo de cambio realizando operaciones unicamente
con proveedores que manejen su moneda funcional.

i) iesqo de valor r rtipo de interés;

El riesgo de tasa de inlerés para la Compariia surge de su endeudamiento a
largo plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compaiiia al
riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el
endeudamiento a tasas fijas expone a la Compania al riesgo de tasa de
interes sobre valor razonable de sus pasivos.

El endeudamiento de la Compafiia al 31 de diciembre de 2014 y 2013

respectivamente mantiene tasas fijas, establecidas por el Banco Central del
Ecuador, cuyo promedio es del 8,9% anual.
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(b)

(iii)

La Compafiia analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés de manera
dinamica. Anualmente, se simulan varias situaciones hipotéticas tomando en
cuenta: i) cambios y ajustes de tasas bancarias segun los movimientos vy
publicaciones del Banco Central del Ecuador y i) eventuales posiciones
respecto a  refinanclamientos,  reestructuraciones, renovacion de las
posiciones existentas, financiamiento alternativo y cobertura,

Sobre la base de estos escenarios y del comportamiento estadistico del
endeudamiento de la Comparia, se calcula el impacto sobre la utilidad o
pérdida de la empresa en base a estimaciones de posibles reestructuraciones
de endeudamiento.

La Compariia ha estimado que el impacto en la utilidad después de impuestos
por el movimiento, variacion y/o duracién de tasas, esta cubierto
adecuadamente con |la generacion de la utilidad operativa anual. Ademas ha
estimado que el impacto en la utilidad después de impuestos por la variacién
de tasas, no es significativo, considerando |a baja volatilidad de las tasas
pasivas referenciales de interés en el mercado ecuatoriano. Por este motivo
ademas no se realiza analisis de sensibilidad al respecto.

Riesgo de precio:

Ri reci I laborac

La exposicion a la variacion de precios de la Compafiia de los productos que
son elaborados localmente, se relaciona con los costos de las principales
materias primas que forman parte de dichos productos, Dichos costos no han
sufrido un incremento significativo en los ultimos afios debido a negociaciones
con proveedores que brindan estabilidad relativa en los precios,

Los departamentos de compras y tesoreria mantienen listas actualizadas de
precios y detalles diversificados de proveedores de hienes vy servicios, con el
fin de buscar las mejores alternativas en cuanto a precios y calidad con
proveedores

Riesgo de crédito

-as politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
‘0s socios de la compaiila, El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo,
an las cuentas por cobrar comerciales y compaifiias relacionadas,

=

v n

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
lienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
‘espaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacion "AA".
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(c)

La Comparila mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacion (1)

Entidad financiera 2014 2013
Banco Pichineha C.A AAA- AAA-
Banco de la Producciton S A, PRODUBANCO AAA- AAA-
Banco Internacional S A AAA- AAA-
Banco Guayaquil S.A, AAA- AAA-
Banco Bolivariano 5. A AAA- AAA-

(1) Calificaciones de riesgo emitidas por la agencia calificadora Bank Watch
Rating - PCR Pacific S.A. - Sociedad Calificadora de Riesgo Latinoamerica

SCR.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla
nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
las mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la Compadiia para

reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen;

» Revision de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacion crediticia:
capacidad de pago, garantias, caracter, entre otras) y cobranzas (técnicas de
cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada
tipo de cliente canal.

» Analisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas,

» Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de
cobranzas (soporte tecnologico y herramientas disponibles),

Adicionalmente para administrar el riesgo de crédito y de liquidez (ver punto
siguiente) se realiza operaciones de factoring eventuales(ventas de cartera) con
sancos locales, Al 31 de diciembre del 2014 efectuo este tipo de operaciones por

JS$438,113 (2013: US$1.082.255).
Riesgo de liquidez

_a principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales y los créditos contratados en el Sistema Financiero
Nacional. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se basa en los
llujos de caja proyectados para un periodo de doce meses y eventualmente genera
speraciones de factoring a corto plazo.

_a politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
Je efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
2or tanto la Compafia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
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inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigliedad menor a
un afno,

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno se administra la
liquidez tomando en consideracion los siguientes puntos:

+ Elaboracion y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una
estructura administrativa descentralizada que la soporte.

» Elaboracion y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion
en determinados procesos.

» La cobranza es realizada por el equipo de ventas (eficiencia).

» Otorgamiento de descuentos financieros que incentiven la venta de contado en
clientes con volumenes altos de compra lo cual contribuye a su vez a la liquidez
y disminucion del riesgo crediticio.

.a Compaiiia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los
sasivos financieros de la Comparila agrupados sobre la base del periodo
remanente a |la fecha del estado de situacion hasta la fecha de su vencimiento, Los
montos revelados en el cuadro son los flujos de efective no descontados e incluyen
a renegociacion de la deuda a largo plazo con el Banco Internacional S.A. por
JSD$2.634.000, dicha renegociacion se realizé en marzo del 2015,

Entro 30 y Entre 120 Entre 1y 2 Enre2y 8

Afio.2014 120 dins _ _dins y 1 afo afios aros
Provasdoros 2.612 635 : . :
Obligncionas baneariag 2801202 2400 240 227287 3.550 4064
Qlras cuantas por pagar 127662 . - .

5.601.300 2.400 246 2272871 1460 404
i ARSI r————r———— e

Entre 30 v Enira 120 Entre 1y 2 Enre 2y 5

Afp 2013 120 dins dins y 1 ano nilon ofios
Proveedores 4,262,065 ’ . .
|Dbligacionan bancariag 102.062 6.385.471 3,870 444 1.870 059
[Dirne quantan por pagar 60,361 - . -

4 415 160 (1.3685 471 3.870 444 1.870.060
- e =

3.2 Administracion del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos
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a sug socios, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital
optin a para reducir el costo del capital,

Conthuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compaifiia se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos:

= e trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 afio), mediano
(ntre 1 y 3 anos) y largo (mas de 3 afos) plazo que permita analizar el mayor valor
¢ zonémico a la Compariia.

« fe parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de
activos y pasivos.

« Elretorno de capital se reduce a una combinacion lineal de retornos de instrumentos
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compaiiia en los productos mas
rinntables.

Adicic nalmente, acorde con la industria, la Compafia monitorea su capital sobre la base
del ritio de apalancamiento, Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el
capiti| total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (Incluyendo
sobre yiros bancarios, cuentas por pagar proveedores y obligaciones financieras) menos
el efe stivo y equivalentes al efectivo, El capital total se calcula como el "patrimonio neto"
mas |1 deuda neta.

Los ritios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 fueron los siguientes:

2014 2013
Sobrigiros contables 623,627 102,952
Oblig iciones financieras (corto y largo plazo) 10,457,246 12,135.774
Prow adores 2.612.535 4,252,865
13.693.408 16,491,591
Mencs: Efectivo y equivalentes de efectivo (8.377) (197.348)
Deud) neta 13.685.031 16.294.243
Total patrimonio neto 5,753.984 5.748.015
Capitul total 19.439.016 22,042,258

El rat » de apalancamiento al 31 de diciembre de 2014 fue de setenta por ciento (2013,
setenia y cuatro por ciento)

Las principales fuentes de apalancamiento corresponden a las obligaciones bancarias

contriidas a corto plazo y largo plazo, leasing financiero y cuentas por pagar
provedores,
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Duraite el aflo 2013, los Socios de la Compania definieron duplicar la capacidad de
prodi ccion para lo cual incurrieron en endeudamiento con una Institucion financiera local,
el mis mo que presentara retornos positivos dentro de los proximos afos. Ver Notas 1y 3.

ESTIINACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Compariia realice estimaciones y
utilice. supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notag relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania
se er cuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacién
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
imporjantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Comylania y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién,

(a) Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la
Compaiila, con base en la evaluacion individualizada de la antigledad de los saldos
sor cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos. La provision para
suentas dudosas se carga a los resultados integrales del afio y las recuperaciones
Je cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

(b) Vida util de propiedad, planta y equipo
.0s cambios en circunstancias, tales como avances tecnologicos, cambios en el
Jso planificado, podrian hacer que la vida Gtil fuera diferente de las estimaciones
realizadas, Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
‘uturo de los activos. La determinacién de las vidas Utiles se evalla al cierre de
ada aflo. Ver Nota 2.8

(e) Deterioro de activos no financieros

£l deterioro de los activos no financieros se evalua con base en las politicas y
iIneamientos descritos en la Nota 2.11,

(d) rovisiones por beneficios a empleados a largo plazo
.as hipotesis empleadas en el célculo actuarial de Jubilacién patronal y Desahucio,
para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes. Ver Nota 2.13,

INSTHUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

(Véase pagina siguiente)
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Cate jorias de instrumentos financieros -

A coitinuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
finani ieros al cierre de cada ejercicio:

2014 - 2013
Corriente No corriente Corriente Ne corriento

- —SL1

Activi s financieros medidos al costo

Electiva 8,377 - - 187.348
Activi g financleros medidos al costo
amor izado
Cuent!  por cobrar comarciales 1,281,338 . 2.B59.129 -
Cusnti s por cobrar o compaiios
relalonadas 2,516,169 2.800.973
Total |ictives financieros 1815882 - ~ 5.857.450 .

Paslvis financieres medidos al costo

amer zadeo

FProvel|doras 2612535 - 4,252 865

Sobrejjiros bancarios 623627 . 102.062 -

Obliga’ ienes financleras 6.831 841 3626408 6.845.000 5,200 676

Otras  uentas por pagar 127 562 - 50.351 -

Tatal pasives financieros 10,105,565 3.625.405 11.260.267 5.290.675
DR

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicién:

. Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados aclivos para activos o pasivos
dénticos (nivel 1).

. Informacion distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda
sonfirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o
indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2).

. Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda
sonfirmar en el mercado (informacién no observable) (nivel 3).

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a compafiias
relacic nadas, cuentas por pagar proveedores, otras cuentas por pagar y efectivo y
equivillente de efectivo se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto
plazo de estos instrumentos. En relacion a los préstamos y obligaciones financieras, su
valor |azonable es similar a su costo amortizado debido a que éstos devengan intereses a
tasas de mercado.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Caja
Bancos (1)

Sobriigiros contables (2)

(1) Comprenden:

Banco Pichincha C A,
Banco Internacional S A.
Banco de la Produccion S A,

(2) Los sobregiros contables son los siguientes:

Banco Pichincha C A,
Banco Guayaquil S.A.
Banco de la Produccion S.A
Banco Bolivariano S A,

CUE!ITAS POR COBRAR COMERCIALES

Cliejites (1)

Cuemtas de dudosos cobro
Provision por deterioro (2)

2014 2013
151 152
8.225 _ 197.196
8.377  197.348
(623.627)  (102.952)
(615.261) __ 94.396
2014 2013
409 22572
5816 165.997
2.001 8.627

8,225

2014

384 846
120.932

1.607
107,243

197.196

2013
55.969

468,983

623.827

102,852

2014 2013
1.169.920 2.720.089

161,099 242,149

(39.682) (42.609)
1.291.336 2.919.629
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AL ¥

(1)

' DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

La antigliedad de carlera al 31 de diciembre &s |a siguiente,

2014 2013
Por vencer 623.796 1.185.456
Antigliedad
De 1 a 30 dias 351.453 502,334
De 31 a 60 dias 122177 257.095
Mas de 61 dias 72.494 775.204

1.169.920 2.720.089

(2) Los movimientos de la provisién por deterioro para cuentas por cobrar es como
sigue:
2014 2013
Saldo Iniclal (42.609) (42.673)
Reversos /utilizaciones 2027 G4
Saldo final (39.682) (42.609)
IMPLIESTOS POR RECUPERAR
2014 2013
Imptesto al valor agregado VA (1) 2.867.924 1.931.989
Imptesto a la salida de divisas I1SD (2) 1.056.621 927.089
Retenciones de impuesto a la renta (3) 353,333 396.334
Imptiesto a los consumos especiales 337 ST
4.278.215 _3.255.749

(1)

(2)

Corresponde al IVA generado en las compras locales de materia prima que realiza
la Compafiia. Dicho impuesto se compensa con el IVA por pagar generado en
ventas. Ver Nota 15.

Corresponden al impuesto de salida de divisas pagado en las importaciones de
materia prima para la produccién local de plastico y etiquetas. Dichos impuestos
seran utilizados como credito tributario en las declaraciones futuras de impuesto a
la renta, y comprenden montos generados desde el afio 2011,

Corresponde principalmente a retenciones de Impuesto a la Renta (crédito
tributario) efectuadas durante el afio y a los anticipos de Impuesto a la Renta
pagados en julio y septiembre. Al 31 de diclembre del 2014 y 2013 dicho anticipo
constituyd el impuesto minimo causado. Ver nota 16.
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INVENTARIOS
2014 2013

Prodluctos terminados 486.243 378.672
Proiluctos en proceso 562.903 318,546
Matoria Prima y suministros 497.129 858.971
Invehtario en transito 538.261 680.998

2,084.536 2.237.187
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 la Compaiiia no mantiene inventarios entregados en
garatia,
INVE RSIONES EN ASOCIADAS

La Compafia mantiene el 50% de la participacién accionaria de Inmofreil S.A. en la cual
mani ene influencia significativa. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 se presenta al costo

histé ico de US$543.521.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

(Véase pagina siguiente)
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POLIFILM CIA. LTDA.

NOT\S DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3' DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
{Exp‘esado en dolares estadounidenses)

(1) Corresponde principalmente a: i) compras maquinarias y equipos por US$166.146 y
(2013: US$5.335 964, bajo arrendamiento financiero Ver Nota 12.) il) adecuacion y
remodelacion de edificios para la ubicacién de la nueva maquinaria por US$61.974
(2013: US$389.347) v, iil) compra de mobiliario para oficinas por US$727 (2013:
US$18.357), vy, tv) Compra de un vehiculo al mediante leasing financiero por
US$65.616 al 2013,

(2) Corresponde a reclasificaciones por registro erroneo hacia las cuentas de
maquinaria en transito,

(3) Corresponde principalmente a la baja un vehiculo al término de su contrato de
leasing financiero y a la baja por fallas mecanicas de otro vehiculo cuya deuda se
liquidé con la entrega del mismo.

Los préstamos bancarios cuentan con garantias prendarias e hipotecarias de bienes

inmuables Ver nota 24,

OBL IGACIONES BANCARIAS

2014

Tasa de Al 31 de diciembre
Présti nos intarés Garantas Corrignte  Largo plazo
Bancd Pchincna CA. (1) 597%-0.02%  Hpolecas - Prondas Bienes Muables 2,333,205 .
Banco Internacional SA. (2) 8.02% Hipolecas - Prendas Blanos Mueblos 3,114,264 1,252,643
Banco de la Produccion S A. PRODUBANCO (3) 8.958% Prandas Bienas Muebles 20,723 16 456
Bance Bolivariano S.A (4) 10% - 10 86% Cartera 200020

5668 322 1369100

Operg uanes de leasing financiero
Bance dn lo Produceion SA. PRODUBANCO (5) 3.05% Hipolacas - Prendas Bienes Muebles 1.163 519 2.256.297

6.831 841 3625405

2017

Tasa de
Prévato nos inlargs Garantias (Ver Nota 24) Corfriente  Largo plazo
Banco Pehinehn CA (1) BATY - 802%  Hipotecas - Frendos Bienas Musbles 2.500.000 .
Banco internacional 5.A. (2) 8.92% Hipolecas - Prendas Biones Muobhks 3,074 503 1834121
Bance do lo Froduceidn SA. PRODUBANCO (3) 8.95% Prendas Bianos Muebles 20322 36,738
Bance Bolivariano S A (4) 10.86% - 10%  Cartern 205000

5709915 1870 859
Oporallones de leasing financiera
Bance de la Produccidn S A. PRODUBANCO (5) 8,95% Hipolecas - Frendas Bienes Muebles 1.045. 184 3419818

(5 845 086 5290675
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(1)

(2)

(3)

(4)

Al 31 de diciembre del 2014 corresponden a operaciones de crédito directo para
capital de trabajo con vencimientos comprendidos entre el 21 de enero y el 27 de
junio del 2015, (2013: 14 de enero y el 7 de junio del 2014). Los intereses
devengados de las operaciones realizadas durante el afdo ascienden a
US$217.368. (2013: US$230.544).

Corresponde principalmente a: i) una operacion de crédito directo otargado el 30 de
mayo del 2013 con vencimiento el 4 de mayo del 2018, y i) 14 operaciones de
créditos directos destinados a capital de trabajo con vencimientos comprendidos
entre el 6 de enero y el 9 de junio del 2015, los mismos que fueron renegociados
con dicha institucion financiera el 6 de marzo de 2015 (Ver Nota 1 y 3) (2013
operaciones de créditos con vencimientos comprendidos entre el 13 de febrero y el
16 de mayo del 2014). Los intereses devengados de las operaciones realizadas
durante el afio ascienden a US$410.383 (2013: US$453.401),

Al 31 de diciembre del 2014 corresponde & una operacién de crédito directo
otorgado el 4 de octubre del 2013 con vencimiento el 19 de septiembre del 2016
Dicha operacion incluye US$4.158 Intereses devengacdos a la fecha.

Al 31 de diciembre del 2014 corresponde a operaciones de créditos para capital de
trabajo mediante factoring anticipado, las mismas fueron otorgadas el 20 de
noviembre y 28 de noviembre del afio 2014, con vencimiento entre el 23 de marzo
y 1 de junio del afio 2015 respectivamente. (2013 otorgadas el 20 de septiembre,
20 de noviembre y 16 diciembre del afio 2013 con vencimiento el 27 de febrero, 21
de enero y 1 de abril del afio 2014 respectivamente). Los intereses devengados de
las operaciones de factoring realizadas durante el afio ascienden a US$130.618
(2013: US$13.754).

Con fecha 19 de abril del 2013, la compafia Polifilm Cia. Ltda., suscribid un
contrato de leasing financiero con el Banco de la Produccién S.A PRODUBANCO
para maquinaria de trabajo, con la finalidad de incrementar la produccion.

LLa suma del contrato mencionado, es de USH4.500.000 con una durabilidad de 48
meses, por el cual la Compafiia se compromete a pagar US$35.000 durante los

primeros 3 meses comprendidos desde octubre a diciembre del 2013, vy

posteriormente US$114.936 a partir de enero del 2014 a marzo del 2017, Este
contrato establece la opcién de compra del bien arrendado.

Las dos primeras cuotas de WS$35.000 corresponden a la cancelacion de
intereses. Ver Nota 2.8

Los pagos del leasing financiero estan garantizados mediante un Encargo Fiduciario
denominado "Poly-Rafia" administrado por la Compaiiia ANEFI S A. El objeto del
referido encargo fiduciario es la cancelacion de la obligacién contraida con el Banco
de la Produccion S.A. Produbanco, mediante los pagos provenientes de la
facturacion que emite la Compafia, por la venta de productos que fabrica y
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comercializa a favor de clerlos clientes y pagos por aportes directos que realice la
comparnia,

En ;) Nota 24 se describen los bienes muebles e inmuebles con los cuales se encuentran
garatizadas las operaciones y préstamos bancarios adquiridos durante el afio 2014 y
2017,

PRCVEEDORES

2014 2013
Pro''eedores locales 767.169 1.692.377
Proeedores exterior 1.845,367 2.560.488

2.612.535 4.252.865

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El sii uiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante  los  afios
2014 y 2013 con compariias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de
compafias y partes relacionadas a: ) las personas naturales o juridicas (comparfiias) que
direclamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compaiiia, tiene control
conjunto o influencia significativa (asociadas) y ii) personal clave de la gerencia o
admistracion,

Saldos

Cuel tas por cobrar corto plazo Relacion Transaceion 2014 2013
Fafiatex Cia. Lida Entidad del grupo  Comercial 2455 669 2679973
I mofrell S A Acclanarna Cemaearcial 60.500 60.500

2616.168 2740473

Transacciones

Relacion Transaccion 2014 2013
Rafiglex Cia. Lida Entidad del grupo Comurcial
Venti|s y préstamos, nelo de cobros (224 304) 81018
Inme reil S A
Présiamos Acclonana Comercial 60,500 G0 500
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Remuneraciones al personal clave de la gerencia

La /dministracion de la Compariia incluye miembros clave que corresponde a las
Gerencias. A continuacion se presentan los costos por remuneraciones y beneficios
percioidos por los gjecutivos principales de la Compania durante los ejercicios terminados
al 37 de diciembre:

Detalle &0l4 2013
Sue dos y salarios 129,923 150.823
Bonficaciones 47.189 61.085
Jubiacion Patronal 3.064 35.458
Desahucio 988 18.380

IMPLIESTOS POR PAGAR

2014 2013
Impiesto al Valor Agregado 3.657.994 2.471.197
Retinciones de Impuesto a la Renta 4,876 6.884
Retnciones de Impuesto al Valor Agregado 3.039 5.255

3,565,909 2.483.336

IMPLIESTO A LA RENTA CORRIENTE

Situiicion fiscal

A la echa de emision de los estados financieros, la Compafiia no ha sido fiscalizada por
las @utoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2012
al 2014 se encuentran abiertos a revisién por parte de las autoridades fiscales.

Coniiliacién del resultado contable-tributario

(Véase pagina siguiente)
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Utiliciad antes de participacion laboral @ impuestos 188.834 224176
Menos: Participacion laboral (28.325) (33.626)
Utlliciad antes de impuestos 160.509 190.550
5 gastos no deducibles (1) 35.632 19.670
Tota base Imponible total de Impueste a la Renta 196.140 210,220
Ta: a de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta corriente por pagar 43,161 46.248
Antivipe minime determinado y total Impuesto a la renta del afo 154.539 144,750

(1) Corresponde principalmente a gastos no respaldados en contratos o comprobantes
de ventas autorizados.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la determinacion del impuesto a la renta por pagar fue
comi sigue:

2014 2013
Imptesto a la renta causado 154,539 144,790
Minos
(nticipo Impuesto a la Renta pagado (41.444) .
[tetenciones en la fuente efectuadas (466.429) (541.124)
Sald > a faver (Ver Nota 8) (353.333) (396,334)

La piovision para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de irpuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se
reduje al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos
prodictivos.

La normativa vigente establece el pago de un "anticipo minimo de impuesto a la renta”, el
cual =2n caso de que sea mayor gue el impuesto a la renta causado, se convertird en
impuisto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Interas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma que rige este anticipo.

Durante los arfios 2014 y 2013 la Compania determind que el anticipo minimo de
impuisto a la renta siguiendo las bases antes descritas, ascendia a US$154.539 (2013:
US$ 144.790), monto que supera el impuesto a la renta causado, por lo cual se incluye
dichc monto en el estado de resultados como impuesto a la renta del affo.
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Impt esto a la renta diferido -

Al 37 de diciembre del 2014 y 2013 la Compariia no considerd significativo el registro de
diferuncias temporales que surgieron entre sus bases tributarias de activos y pasivos y
sus rzspectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF,

Prec os de transferencia -

Las rormas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
opericiones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
Internas, Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
segundo suplemento del RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2015 solicitd se prepare y
remila por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un
Anero de Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aquellas compafias
que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el
misnio periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e
Inforine) o US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucion se establece ademas las
opericiones que no deben contemplarse para el analisis del Anexo e Informe Integral de
Prec os de Transferencia y se menciona que no sumaran los montos de operaciones con
partes que sean relacionadas (nicamente por proporcion de transacciones. Cabe
mendionar que anterior a la mencionada resolucion se establecia un monto de
US$1.000.000, para la preparacion y presentacion del Anexo e Informe referidos.

La Administracion considera que en virtud de la referida resolucion, la Compafia no esta
alcarzada por esta regulacion.

Otros asuntos -

Ley Drganica de Incentivos y Prevencion del Fraude Fiscal: Mediante decreto No
539, publicado en el Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide el
“Reg amento a la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude
Fiscal”, mediante el cual, se establecen entre otras las siguientes reformas al Reglamento
para la Aplicacion de la Ley Orgéanica de Régimen Tributario Interno!

. Ampliacién del concepto de residencia fiscal para personas naturales.
Imposicion sobre dividendos y anticipo de dividendo.
Condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y beneficios
sociales.
Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los activos financieros
(correspondientes a créditos incobrables.
Se establecen los plazos de amortizacién y los casos y condiciones para su
deducibilidad.
Porcentaje maximo para la deduccién de los costos y gastos incurridos en
promocién y publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no sera
aplicable este limite,
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Limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regalias, servicios técnicos,
administrativos y de consultoria, asi como |la deducibilidad de los gastos de
establecimiento o puesta en marcha de operaciones
Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos
diferides
Modificacion de las reglas establecidas para la deduccion de los pagos al exterior.
Modificacion de la forma en la que se aplicara la tarifa de impuesto a la renta de
sociedades cuando la composicion societaria correspondiente a paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%

. Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacion de derechos representativos de capital u otros derechos

- Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagos al exterior

. Se dispone la aplicacion de la retencién en la fuente de IVA sobre los pagos y
adquisiciones efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes
especiales,

L.a Compania se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en la legislacion
tribularia para determinar las implicancias e impactos en sus estados financieros.

PRCOVISIONES

Coninosicién y movimiento:

Saldos al Pagos y/o  Saldos al
inicio Incremantos  utilizaciones final
Afio 2014
Pasios Corrientes
Bineficios a empleados (1) 49.311 126.032 125.410 49.933
Pasiwos no Corrientes
J ibllacién patronal (Nota 18) 117.266 10.601 E 127.867
[ =sahucio (Nota 18) 41.547 6.163 2.873 44 837
158.813 16.764 2.873 172.704
Afio 2013
Pasios Cornentes
Bioneficios a empleados (1) 46.316 228.441 225,446 49 311
Pasios no Corrientes
Jubilacién patronal (Nota 18) 96,468 18,798 - 117.266
['asahucio (Nota 18) 35.985 6.989 1.427 41.547
134 453 25,787 1.427 158 813

(Véase pagina siguiente)
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(1) Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, incluye principalmente participacién a
trabajadores por pagar por US$28.325 y US$33 626 respectivamente.

BEN FICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un risumen del pasivo a largo plazo es como sigue.

2014 2013
Jubilacion patronal 127.867 117.266
Bon ficacion por desahucio 44,837 41,547

172.704 158.813

El s& do de la provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2014 y
201Z corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
actuiriaimente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a
dichi's fechas se encontraban prestando servicios para la Compariia.

Los | rincipales supuestos actuariales usados fueron los siguientes;

2014 2013
Factor de conmutacion actuarial 4,00% 4,00%
Tas: de descuento 8.68% 8,68%
Tas: de incremento salarial 4,50% 4,50%
Tasi de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social en el afio 2002,

Los mportes reconocidos en los resultados integrales respecto a dichos planes del
pasivo a largo plazo son los siguientes:

Los Importes reconocidos respecto a dichos planes del pasive a largo plazo son los
siguluntes:

2014 2013
Saldo Inicial 158,813 134.453
Cos o del Servicio 16.764 24.360
Red iccion de provision (2.873) .
Saldn Final 172.704 158.813
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CAPITAL SOCIAL

El cipital autorizado, suscrito y pagado de la Compania al 31 de diciembre del 2014
comjrende US$ 4600000 (2013: US$3.239.288) participaciones acumulativas e
indivisibles de valor nominal US$1 cada una; siendo sus socios personas naturales, los
misn os que se encuentran domiciliados en Ecuador,

Mediante escritura publica N° 2014-17-01-040-P008131 de fecha 15 de diciembre del
2014 se formaliza el aumento de capital autorizado en la Junta Extraordinaria de Socios
celetrada el 26 de noviembre de 2014, por un monto de US$1.360.712 mediante la
utilizicion del saldo de la Reserva por valuacion por US$1.269.297; y utilidades no
distrituidas por US$91.415.

RESI:RVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Rese va legal

De ac:uerdo con la legislacion vigente, la Compariia debe apropiar por lo menos el 5% de
la uti' dad neta del affo a una reserva legal hasla que el saldo de dicha reserva alcance el
20% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién de
dividindos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Rese va por valuacion — incluida en | Itados acumul

Los saldos acreedores de las cuentas Reserva por Valuacion por Revaluacion de
propitdad planta y equipo, generados hasta el afio de transicion de aplicacion de las
NIIF, también pueden ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del Ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere, utilizado en
abso ber pérdidas, o el saldo deudor de la cuenta "Resultados Acumulados provenientes
de la adopcién por primera vez de las NIIF", o devuelto en el caso de liquidacion de la
comypafiia; no podra distribuirse como utilidades, ni utilizarse para cancelar el capital
susciito no pagado.Durante el afio 2014, el saldo de esta reserva fue capitalizado, Ver
nota | 9,

Los @|ustes provenientes de |la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales
de Irformacion Financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resu'tados acumulados, subcuenta "Resultados Acumulados provenientes de la
adopiion por primera vez de las "NIIF", que generaron un saldo acreedor, sélo podran ser
capitilizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Ultimo
ejercizio econdomico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto
en el :aso de liquidacion de la Compaiiia.

Resul:ados acumulados

(Véase pagina siguiente)
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Los esultados (utiidades o perdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
man!izniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen, Con la aprobacion
de la Junta General de Socios y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las
utilid ides son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva
por \'aluacién u otras reservas y cuentas patrimeoniales de libre disposicion de los socios.

VEN'AS

Ven!as Nacionales
Venias al exterior (1)

2014 2013

9.417.231 10,982,824
178.914 44,187

9,596,144 11.027.011

(1) Corresponde a las ventas realizadas a Colombia. Con la expansion de la capacidad

de produccién se fortalecera la capacidad de exportacion,

COS "0OS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los liostos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los

siguit ntes:

2014

Cost de venta

Depriclacionas

Suekios y benelicios

Servi iios basicos

Arrie don

Comillones &n venta

Vigje| de rapresantacion
Serviiios Profesionales
Tranyporte

Segu os

Impue slog municipales, fiscales y otros
Mantiinimiento y repuesios
Adac 1aclones

Jubllezlén patronal y desahucio
Trabi o de tarceros

Tram ms aduaneros

Gastin legales

Public dad

Otros

Coulo do Gnstos de Gaslos de
Ventas Administracion Venta I_g._til

4 863,854 - - 4 963 854
834,401 13.372 847,773
492,226 310812 - 803,038
510.220 33 380 as 542,724
240,000 41,216 - 281.216
. - 166.9064 166.964
. 100 870 1.824 111.393
B3.256 - B3.256
= - 74.308 74 309
61.817 - - 81817
- 57 447 - 57.447
53,738 . 3.026 56 764
17.205 - - 17.205
16 764 - 16 764
6470 - - G470
- 6 208 - 5,208
- 3863 - 3.863
- . 178 178
an oav 26.453 1.733 126.873
7.295.483 685 566 248,069 8.229.117
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201

3

Cos'o de vanta

Sue low y baneficios

Dap nelaciones

Ser clos basicos

Comisiones en venta

Vinjos de reprosentacion

Serv clos Prolesionales
Arrindos

Trar sporte

Irpuaston municipalos, fiscalas y otros
Seguros

Man!animento y repuesios
Jubilieldn patronal y dasahucio
Tranites aduaneros

Gas'os legales

Ade-l unciones

Publizidad

Otre

CONTRATOS

Conto de Gastos de Ganstos de

Ventan Administracion Venta Total
7.508.897 - 7.608.807
465,061 a52.1806 mT237
§51.213 12.818 564 031
447 874 22,506 - 470,470
- 175.558 175,558
B 260 520 08,788
. 85.003 - 86003
40.000 42 BB3 - 82883
- GB 027 6e.027
- 63412 - 63413
48.720 - - 48.720
6,472 3.182 30 664
24360 . - 24,300
- 10.581 . 10,581
. 5138 5138
2.562 - . 2,562
= . 450 450
66,039 61 962 25.797 143,708
9.161.188 744,938 273,534 10.200,660

Con 'echa 1 de mayo del 2013, Polifilm Cia. Ltda., suscribié un contrato de arrendamiento
de lzs bodegas para la instalacion de la maquinaria adquirida durante el 2013. A cinco

afios plazo.

La Compafia se compromete a entregar la suma de US$20.000 mensuales como canon
de alrendamiento, dicho valor sera reajustable anualmente mediante la tasa inflacionaria
de ciida periodo fiscal proporcionada por el Banco Central del Ecuador,

ACTIVOS ENTREGADOS EN GARANTIA

Activos en garantia

Hipctecas - Prendas bienes muebles (1)
Oblijjaciones directas como codeudor (1)

Vehizulos (1)

(1) Ver Nota 12,

2014 2013
18.327.989 17.949.510
526.384 241.743
73.490 73.940
19.027.863 18.265.193
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de preparacion de estos estados financieros,
no si: produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compafiia, pudieran
tene: un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en
los niismos y que ameriten una mayor exposicion.
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