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Oli ¡MM cin. ura. 

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES 
AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

Reestructurado 

  

Referencia (ver Nota 21) 

a Notas 2012 2011 

Ventas Netas 9.726.981 11.109,231 

Costos 19 (7.817.461) (9.519.375) 

Utilidad bruta 1.909.520 1.589,856 

Gastos operativos; 

De ventas 19 (264,154) 307.610) 
De administración 19 (627.465) 455.584) 

Total (891.619) 763.194) 

Utilidad operacional 1.017.901 826,662 

Otros ingresos (gastos), netos 25.838 (3,223) 

Gastos financieros (863.315) 625.672) 

Utilidad antes de la participación de los 

trabajadores en las utilidades y del impuesto a 

la renta 180,424 197,767 

Participación de los trabajadores 
en las utilidades (27,064) (29.665) 
Impuesto a la renta (128,702) (96.181) 

Utilidad neta del año 24.658 71.921 

Las notas explicativas anexas 1 a 21 son parte integrante de los estados financieros. 

rr” . 

7 LS 
Samir Khamis Alam = Patricio Rivadeneira 
Representante Legal Contador 
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y O Í Fi / m CÍA. LTDA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Referencia ; 

E a 012 2011 

Flujo do ofectivo de las actividados de oporación: 
Utilidad neta del año 24,657 71,921 

Más cargos a resultados que no representan 

movmlento de efectivo: 

Depreciación ¡9 410,958 416,452 

Cuentas Incobrables (254) (2.653) 

Provisión para jubllación patronal 15 63.130 71.323 

Baja de activos Fijos 850 

Ajustes cargados a resultados acumulados - —— (89.196) 
499.341 517.847 

Cambios en activos y pasivos: 
Cuentas por cobrar comerciales (427.212) 179,600 

Inventarios (1.502.809) (1,054,747) 

Documentos y cuentas por Cobrar (1.218.808) (204,605) 

Cuentas por pagar 639.941 .501.567 
Otras cuentas por pagar 5.773 (19.612) 

Pasivos acumulados 1.013,555_ ___ 243,214 
Efectivo neto provisto por las actividades de operación (990,219) __ 1.163.264 

Flujo de ofoctivo do las actividados do inversión: 

Adiciones netas de propledades y equipos 9 (130.615) ___ (859.962) 

Efectivo neto utilizado en las activdades de Inversión (130,615) ___ (859.962) 

Flujo de cfoctivo do las actividades de financiamiento: 

Sobreglro bancario 14,176 - 

Incremento de la deuda largo plazo 1,679,395 30,438 

Pago de la deuda largo plazo (224,841) ___ (353.482) 
Efectivo neto utilizado en las actiddades de financiamiento 1,468,730_ ___ (323,044) 

Incremento (disminución) neto de efectivo y equivalentes de 

efectivo 347,896 (19,742) 

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 104,274 ___ 124,013 
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 5 452.167 104.271 

Las notas explicativas anexas 1 a 21 son parte integrante de los estados financieros 

  

Gre A Ene AS 

Samir E Alam “Patricio Rivadeneira 
Representante Legal | Contador  



  

POLIFILM CÍA. LTDA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

NOTA 1 - OPERACIONES 

Polifilm Cía. Ltda. fue constituida en el Ecuador en el año de 1991, y su activida 
es la elaboración, producción y distribución de plástico y sus derivados; y la in 
de materia prima para la elaboración y comercialización de los productos me 
anteriormente. 

Las Juntas Generales de Socios de Polifilm Cía, Ltda. y Rafiatex Cía. Ltda. cel 

1 de noviembre del 2012, resolvieron realizar la fusión por absorción de Ra 
Ltda.. por parte de Polifilm Cía. Ltda.. A la fecha de emisión de estos estados fi 
la Compañía Raflatex Cia. Ltda. se encuentra en proceso de fusión, 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

de estos estados financieros. Estas políticas se han aplicado de manera unifor 

d principal 

nportación 
ncionados 

ebradas el 

fiatex Cia. 
nancieros, 

para los 
A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la me parao 

ejercicios presentados en estos estados financieros, salvo que se indique lo contr. 

2.1 Bases de preparación 

ario.   Los estados financieros de la Compañía al 31 de diciembre del 2011 constituyeron 
los primeros estados financieros preparados de acuerdo con las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas 
Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en uador, y 
representan la adopción integral, explicita y sin reservas de las referidas normas 
internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se esentan. 

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo con el 
principio del costo histórico. 

La preparación de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere | uso de 
ciertos estimados contables críticos. También requiere que la Administración ejerza 
su juicio en el proceso de aplicación de las políticas contables de la Compañía. Las 
áreas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad o áreas en las que los 
supuestos y estimados son significativos para los estados financieros se 
en la Nota 4. 

escriben 

A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, 

mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en 
que la Compañía no ha adoptado con anticipación. Estas son de 
obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuación: 

(Véase página siguiente) 

vigencia y 
aplicación 

(5)  



  

POLIFILM CÍA. LTDA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

2.2 

2.3 

  
Aplicación obligatoa.para. 
ejercicios iniciados a parir 

Morma Tipodecamblo de; 

NIC A Clariflca ol análisis dde la conolllación de otros resultados intogralon 1de Jullo del 2012 

NIC 1 Clarifica los requerimientos de proporelonar información comparaliva 1 de enoro del 2013 

Enmienda, Prosunción de que las propladades de Inversión valorizadan 
Nic 12 a valor razonablo, so roallza a travás de la venta, por lo que so requiero 1 de enoro del 2012 

aplicartana de Impuestos para operaciones de venta 

NIC 10 Mejora. Reconocimiento de elomentos talos como plozas de repuostos 1de enoro del 2013 

Mojora, Reconocimiento y medición de los gastos por planes de E 
NIe19 baneficios definidos y de terminación, 1do onoro dol 2013 

NIC 27 Enmienda, Aleance incluye nolamonto a estados financieros soparados 1de enoro dal 2013 

Mojora, Medición de negocios conjuntos mediante la aplicación dol y 
NIC 20 método de parilcipación, 1 dé enpro del 2013 

Clarífica lon requerimientos de natoo y de los critorlos “durecho exiglblo 
legalmente a compensar los valoros reconocidos" y “Intención de ia 

Niesz loquidar por el Imporie noto, o de realizar ol aciivo y liquidar el panivo 140 0noro dal20% 
slmultaneamento”, 

Mejora. Reconocimiento de Impuesto a las ganancias de acuerdo a la 
NIC32 NIC 12 relativo a distribuciones a los tenodores de instrumentos de 1de enoro del 2013 

patrimonio y a costos do transacclonos de patrimonlo 

NIC 34 Mojora. Revelaciones de activos y panlivos totales para un segmento do enoro del 2013 
enm particular, 

NIF 7 Mojora, Revelaciones de los ofecton o poslblos efectos do los acuerdos 1do enero del 2013 
de compensación en los instrumentos financioros, 

NIF 9 Mejora, Reconocimiento y medición de pasivos financlaros 1de anoro del 2015 

Mejora. Roomplaza a NIC 27 vigento, Prinelplos para la proparación y 
NIF 10 presentación de los estados financieros consolidados, Establoco ol 1do enoro del 2013 

tratamiento para las entídudos do propósito especial, 

- Mejora. Suntltuye a la NIC 31 y SIC 23 vigontes, Elimina la opción de medir 
Num la Inversión mediante el mótodo dal valoro consolidación proporcional, 1de enaro dal 2013 

NIF 12 Mejora, Revalaciones de participaciones en otras entidadon 1do enoro dal 2013 
NIF 13 Mojora, Medición dolvalorrazonabla de enero dol 2013 

IFRIC20 Majora. Costos do decapado en la favo de producción en una mina a 1do onoro del 2013 
elelo ablario 

La Compañía está en proceso de evaluar los impactos de la adopción de estos 

pronunciamientos; sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus 
actividades, no se generará un impacto significativo en los estados financieros en el 
ejercicio de su aplicación inicial. Cabe mencionar que los cambios previste 
normas tienen impactos en otras normas relacionadas, para lo cual la com 
mantiene considerado en sus análisis de aplicación. 

Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la 
del ambiente económico primario donde opera la entidad (moneda funcio 
estados financieros se expresan en dólares estadounidenses, que es la 
funcional y la moneda de presentación de la Compañía. 

Caja bancos 

Comprenden el efectivo disponible y depósitos a la vista en bancos 
sobregiros bancarios, 

sen las 
pañía lo 

moneda 

nal). Los 
moneda 

menos 

(4)  



  

POLIFILM CÍA. LTDA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

2.4 Activos financieros 

2.5 

2.6 

  
La Compañía clasifica sus activos financieros en 3 categorías: "activos financieros 
medidos a valor razonable con cambios en resultados", "préstamos y cuentas por 

cobrar” y "activos financieros que son instrumentos de patrimonio medidos al costo 
menos deterioro del valor", Al 31 de diciembre del 2012 y del 2011, la Compañía sólo 
poseía activos financieros en la categoría de "préstamos y cuentas por cobrar". La 
clasificación depende del propósito para el cual se adquirieron los activos financieros, 
la Administración determina la clasificación de sus activos financieros a la fecha de 
su reconocimiento inicial. Las compras y ventas normales de activos financieros se 
reconocen a la fecha de compra o liquidación, es decir, la fecha en la que el activo es 
adquirido o entregado por la Compañía. 

Cuentas y documentos por cobrar Clientes 

Las cuentas por cobrar son importes debidos por clientes por ventas de bienes 

realizados en el curso normal del negocio, por lo tanto son activos financieros no 
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo, 
Aquellas partidas con vencimiento menor a 12 meses se clasifican como activos 

corrientes en el Estado de Situación Financiera, 

Los deudores comerciales, se deben contabilizar inicialmente a su valor razonable, 
reconociendo un resultado financiero por el período que media entre su 
reconocimiento y la valoración posterior, es decir a su costo amortizado. En el caso 
específico de los deudores comerciales, se optó por utilizar el valor nominal, teniendo 
en cuenta los cortos plazos de cobranza (menores a 90 días) que maneja la 
Compañía. 

Adicionalmente se realizan estimaciones sobre aquellas cuentas de cobro dudoso 
sobre la base de una revisión objetiva de todas las cantidades pendientes al final de 
cada periodo. Las pérdidas por deterioro relativas a créditos dudosos se registran en 
el Estado de Resultados Integrales en el periodo que se producen. 

Deterioro de activos 

Deterioro de activos no corrientes 

La Compañía evalúa anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre 
activos no corrientes. Si existen indicadores, la Compañía estima el monto 
recuperable del activo deteriorado, Las pérdidas por deterioro corresponden al monto 
en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor 
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se 
obtendría de su venta o su valor en uso. La Administración ha realizado los análisis 

pertinentes y considera que no se han producido eventos que indiquen que sus 
activos no corrientes significativos no podrían recuperarse a su valor en libros. 

(5)  



  

POLIFILM CÍA. LTDA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

2.7 

2.8 

Deterioro de activos financieros 

Activos valuados a costo amortizado 

La Compañía evalúa al final de cada período si hay evidencia objetiva de deterioro 
de un activo financiero o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un activo 
financiero o grupo de activos financieros la pérdida por deterioro se reconoce solo si 

hay evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o más dde que 
ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo (un “evento de p érdida") y 
que el evento de pérdida (o eventos) tiene un impacto sobre los flujos de efectivo 

estimados del activo financiero o grupo de activos financieros que puede ser 
estimado confiablemente. 

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los 
activos y el valor presente de los futuros flujos de efectivo estimados desco ntados a 
la tasa de interés efectiva original del activo financiero. El valor en libros del activo se 

reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales, 
Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha 
disminución se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de 

que se reconoció dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales 
la reversión de la pérdida por deterioro previamente reconocida. 

La Administración ha realizado los análisis pertinentes y considera que no se han 
producido eventos que indiquen que sus activos financieros significativos no podrían 
recuperarse a su valor en libros. 

Inventarios 

Los inventarios se presentan al costo histórico calculado para productos terminados, 
en proceso, materias primas, materiales y suministros utilizando el método promedio 
para la imputación de las salidas de dichos inventarios. 

El costo de los productos terminados y de los productos en proceso comp ende los 
costos de materia prima, mano de obra directa, otros costos directos y gastos 
generales de fabricación (basados en una capacidad operativa normal) y excluye los 
costos de financiamiento y las diferencias en cambio, El saldo del rubro no excede su 
valor neto de realización, el cual corresponde al precio de venta estimado en 

normal de las operaciones, menos los gastos de venta variables 

Los productos obsoletos son reconocidos a su valor neto de realizaci 
importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otro: 
relacionados con la importación. 

Propiedad, planta y equipo 

Las Propiedades, planta y equipos de la Compañía se componen de 
edificios, construcciones, infraestructura, instalaciones, maquinarias, v 
equipos, muebles, enseres, y equipos de computación. Las principales Prop 

el curso 

ón. Las 
s cargos 

errenos, 
2hículos, 
edades, 

(6)  
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POLIFILM CÍA. LTDA. 
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planta y equipos son la infraestructura que comprende principalmente las 

instalaciones donde se fabrican los productos, las oficinas y las maquinarias, 

Las Propiedades, planta y equipos se contabilizan por su costo histórico menos su 

correspondiente depreciación (el costo histórico incluye el valor razonable o valor 
justo considerado como costo atribuible de acuerdo a las exenciones opcionales de 
acuerdo a NIIF 1). El costo histórico incluye los gastos directamente atribuibles a la 
adquisición y construcción de los elementos, 

Los costos posteriores se incluyen en el importe en libros del activo o se reconocen 
como un activo separado, según corresponda, sólo cuando es probable que los 
beneficios económicos futuros asociados con los elementos vayan a fluir a Polifilm 
Cia. Ltda. y el costo del elemento pueda determinarse de forma fiable. El importe en 
libros de la parte sustituida se da de baja contablemente, El resto de gasto por 
reparaciones y mantenimiento se carga a la cuenta de resultados durante el ejercicio 
financiero en que se incurre en el mismo. 

  
    

  

    

Los terrenos no se amortizan. La amortización se calcula usando el método lineal de 
acuerdo a NIC No,16 para asignar la diferencia entre el costo de los activos y sus 
valores residuales durante las vidas útiles estimadas, que se indican a continuación: 

Vida estimada entre 

- Edificios, infraestructura e instalaciones 20 años 

- Maquinaria 10 años 
+ Vehículos 5 años 

+ — Mobiliario, enseres y equipos 10 años 
+ Equipos de computación y comunicación 3 años 

El valor residual y la vida útil de los activos se revisan, y ajustan si es necesario, en 
la fecha de cada balance, La Compañía no ha determinado un valor residual cero 

para sus propiedades, planta y equipos. 

Cuando el importe en libros de un activo es superior a su importe recuperable 
estimado, su importe en libros se reduce de forma inmediata hasta su importe 
recuperable (Nota 2.6). 

Las pérdidas y ganancias por la venta de Propiedad, planta y equipo se calculan 
comparando los ingresos obtenidos con el importe en libros y se reconocen en la 
cuenta de resultados. 

Cuentas por pagar 

Las cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos en 
el curso normal de los negocios reconocidos al valor nominal de las facturas 
relacionadas, que se aproxima a su costo amortizado. Las cuentas por pagar se 

clasifican como pasivos corrientes tienen vencimientos menores a 12 meses 

(7)  
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contados desde la fecha del estado de situación financiera, de lo contrario se 
presentan como pasivos no corrientes, 

Costos por intereses 

Los costos por intereses generales y específicos que sean directamente atribuibles a 
la adquisición, construcción o producción de activos aptos, que son aquellos que 
necesariamente requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar 
preparados para el uso previsto o la venta, se añaden al costo de esos activos, hasta 
que llega el momento en que los activos están sustancialmente preparados para el 
uso que se pretende o la venta. 

Los ingresos financieros obtenidos por la inversión temporal de los préstamos 
especificos a la espera de su uso en los activos aptos se deducen de los costes por 
intereses susceptibles de capitalización. 

El resto de los costos por intereses se reconoce en resultados integrales en el 

ejercicio en que se incurre en ellos, 

Impuesto a la renta 

El impuesto a la renta está conformado por las obligaciones legales por impt esto a la 

renta (impuesto a la renta corriente) y los impuestos diferidos. El impuesto a la renta 

es reconocido 'en el estado de resultados integrales, excepto cuando 
relaciona con partidas registradas directamente en el patrimonio, en cuyo 

efecto de impuesto se reconoce también en patrimonio. 

(a) Impuesto a la renta corriente 

El impuesto a la renta corriente se calcula sobre la renta gravable 

éste se 

caso el 

del año 

utilizando tasas impositivas promulgadas a la fecha del estado de situación 

financiera. 

(b) Impuesto a la renta diferido 

El impuesto a la renta diferido es aquel que la Compañia espera 
recuperar en el futuro por las diferencias temporarias entre el valor en 
los activos y pasivos y sus correspondientes bases tributarias. Los a 
pasivos por impuestos diferidos son generalmente reconocidos por t 

pagar o 

ibros de 
ctivos y 
adas las 

diferencias temporarias y son calculados a las tasas que estarán vigentes a la 
fecha en que los pasivos sean pagados y los activos sean realizados, 

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del 
pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tr 

de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los 

financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tri 

butarias 
estados 
butarias 

que han sido promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y que se 
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espera serán aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se 

2.12 Beneficios a empleados 

(a) Participación de los trabajadores en las utilidades 

El 15% de la utilidad anual que se debe reconocer por concepto de part 

que se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles. 

(b) Beneficios definidos: jubilación patronal y bonificación por desahucio   
desahucio) es determinado utilizando por el Método de la Unidad 

de fluctuación (10% del valor presente de la obligación al inicio del 

pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que los ben 

línea recta en el período promedio hasta que dichos beneficios son otor 

2.13 Provisiones 

estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisión son 

los desembolsos necesarios para liquidar la obligación. 

2.14 Reserva legal 

reserva un minimo del 5% de sus utilidades netas anuales hasta que el sa 
reserva alcance el 20% del capital social. 

2.15 Resorva por valuación 

pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolución de la Junta G 
Accionistas. Esta reserva no está disponible para distribución de dividendos   

realice o 
el impuesto a la renta pasivo se pague. La Compañía de acuerdo a un análisis 
ha estimado que no es necesario constituir una provisión por este concepto. 

icipación 
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en 

El costo de los beneficios definidos (jubilación patronal y bonificación por 
Crédito 

Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada perlodo. Las 
ganancias y pérdidas actuariales se reconocen utilizando el enfoque de la banda 

periodo 
dividido entre el número promedio de años de trabajo que le resten a los 
empleados. No se considera el 10% del valor razonable de los activos del plan, 
en razón de que esta obligación no está fondeada). Los costos de los servicios 

ficios ya 
han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando el método de 

ados. 

Las provisiones se reconocen cuando (i) la Compañía tiene una obligación presente, 
ya sea legal o implícita, como resultado de eventos pasados, (li) es probable vaya a 
ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación y (iii) el monto se ha 

la mejor 
estimación de la Administración, a la fecha de cierre de los estados financieros, de 

La cuenta Reserva Legal presenta el monto al cierre de cada año, el valor de las 
utilidades apropiadas a dicha reserva por la Compañía, la cual debe registrar a esta 

do de la 

El saldo de la Reserva por revaluación podrá capitalizarse en la parte que e las 
neral de 
ni podrá 
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utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas 
al liquidarse la Compañía. 

2.16 Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contrap! restación 
recibida o a recibir, y representan los importes a cobrar por los bienes vendidos, 

netos de descuentos y devoluciones, Los ingresos ordinarios se reconocen cuando el 

ingreso se puede medir con fiabilidad, es probable que la entidad vaya a recibir un 
beneficio económico futuro, cuando se ha transferido todos los riesgos y b: eneficios 
de los productos de la compañía y cuando se alcancen determinadas condiciones 

para cada una de las actividades de Polifilm Cía. Ltda. que se des: 
continuación: 

(a) Ventas de bienes 

criben a 

La Compañía produce y vende al mercado nacional e internacional láminas de 
polietileno y polipropileno. Las ventas de estos bienes se reconocen cuando la 
entidad ha entregado los productos al cliente, el cliente tiene la gestión del canal y el 
precio de venta de los productos, y no hay ninguna obligación incumplida que pueda 
afectar a la aceptación de los productos por parte del cliente. Las transacciones al 
exterior son negociadas a valor CIF (se incluyen en la facturación el servicio de 

transporte). 

2.17 Costos y Gastos 

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se 

incurren, independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de apueres a los 
lineamientos de la base contable de acumulación (devengo) en la NIC 1 "Pre: 
de Estados Financieros". 

NOTA 3 - ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS 

3.1 Factoros de riesgo financiero 

entación 

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: 

riesgos de mercado (que comprende a los riesgos de precio y tasa de interés), r esgo de 
crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administración de riesgos de la 
Compañía se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y 
trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financie 
Compañía, 

La administración de riesgos se efectúa a través del análisis que realiza el m 
negocio y factibilidad (MNF) desarrollado internamente no solo permite mini 
riesgo sino que es una herramienta que nos ayuda a evaluar donde debemos ir 

o de la 

adelo de 
mizar el 
vertir y 
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que retorno alcanzaremos, todo esto acompañado de políticas, procedimientos internos 
de crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y Una serie de convenios realizados 

con proveedores de materia prima, material de empaques de los productos más rentables 
para beneficiarnos de las condiciones de precios que nos hacen más competitivos en el 
mercado, ya sea con pagos anticipados u otros mecanismos. 

(a) Riesgos de mercado 

Cabe recalcar que las corrientes internacionales de capital constituyen ur aspecto 
importante de la actual globalización. La integración de las naciones a los mercados 
financieros internacionales, especialmente durante la década reciente, creció de forma 

acelerada bajo las pautas del nuevo esquema de financiamiento internacional, mismo que 
ha quedado definido en lo fundamental por la tendencia generalizada a la bursatilización 

de las transacciones financieras. Esto nos dice que la apertura de los mercados 
financieros en el mundo nos genera no solamente opciones internas sino alternativas 
externas competitivas. Sin embargo si bien se han presentado ciertas crisis financieras en 

el mundo, las mismas afortunadamente no han afectado mucho al Ecuador 
porque el precio del petróleo ha ido en alza, lo que es bueno ya que genera 

primero 

mayores 
ingresos al estado ecuatoriano, las recaudaciones impositivas que están teniendo unas 

cifras bastante interesantes (17% de incremento con respecto al 2011) lo que también 

genera liquidez en el estado y eso se transforma en circulante en los mercados, por lo 

tanto mayor liquidez en todas las instituciones financieras tanto de primer como 
piso, 

Así mismo debemos ser enfáticos en el gran apalancamiento que se tiene por 
proveedores y que se dan en virtud a las buenas relaciones que la empresa man 
ellos, consiguiendo plazos variados que permiten acoplar sus pagos al pre 

producción que la empresa tiene. 

(b) Riesgo de crédito 

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si b 
controlarse nunca desaparece, esto dado por el no pago de facturas o pa 
de tiempo de las mismas, Sin embargo de acuerdo al modelo de nego 

segundo 

parte de 
lene con 
ceso de 

en debe 
go fuera 
clo de la 

empresa para reducirlo contamos con diferentes controles, los cuales mencionamos 

a continuación: 

e Revisión de clientes de acuerdo a las políticas de crédito (evaluación crediticia: 
capacidad de pago, garantías, carácter, entre otras) y cobranzas (técnicas de 
cobranzas) más efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y p 
tipo de cliente canal. 

ara cada 

+ Nueva estructura descentralizada para el análisis y administración de la cartera. 

+ Análisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento 
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas. 
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+. Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las políticas de crédito y de 

cobranzas (soporte tecnológico y herramientas disponibles). 

(c) Riesgo de liquidez 

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la empresa 
se administra la liquidez tomando en consideración los siguientes puntos: 

» Elaboración y aplicación de políticas, procedimientos, manuales de cobranzas 
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una 

estructura administrativa descentralizada que la soporte, 

e Elaboración y análisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestión 
en determinados procesos. 

e La cobranza es realizada por el equipo de ventas, 

e Otorgación de descuentos financieros que incentiven la venta de contado en 
clientes con volúmenes altos de compra lo cual contribuye a su vez a la 

y disminución del riesgo crediticio, 

3.2 Administración del riesgo de capital 

liquidez 

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la empresa 
se administra el riesgo de capital tomando en consideración los siguientes puntos: 

+ En proyectos de inversión establecidos por la administración, se i entifican 
horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 año), mediano (entre 1 y 3 

años) y largo (más de 3 años) plazo que permita valorar correctame 
Compañía. 

e El retorno de capital se reduce a una combinación lineal de ret 
instrumentos financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compañ 
productos más rentables, 

3.3 Estimación de valor razonable 

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financier 
aplicarse alguna de las siguientes jerarquías de medición: 

+ Precios de cotización (no ajustados) en mercados activos para activos o 
idénticos (nivel 1). 

nte a la 

rnos de 

a en los 

o puede 

pasivos 

(12)  



  

POLIFILM CÍA. LTDA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

e Información distinta a precios de cotización incluidos en el nivel 1 que se pueda 

confirmar para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios), o indirectamente 

(que se deriven de precios) (nivel 2). 

e Información sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda 

confirmar en el mercado (información no observable) (nivel 3). 

Al 31 de diciembre del 2012 y del 2011, la Compañía no posee element: 
medidos a valor razonable, 

NOTA 4 - ESTIMACIONES Y APLICACION DE CRITERIO PERSONAL 

os a ser 

La Compañía efectúa estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones 

contables resultantes por definición muy pocas veces serán iguales a los resultados 
reales, 

Estas estimaciones se realizan en función de la mejor información disponible sobre los 
hechos analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener 

lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los próximos ejercicios, lo que se realizarla, 

en su caso de forma prospectiva. Las principales estimaciones y sus supuestos se 
presentan a continuación: 

(a) Impuestos 

La determinación de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpre 
a la legislación tributaria aplicable. La Compañía cuenta con asesoría profes 

materia tributaria al momento de tomar alguna decisión sobre asuntos tributarios 
que la Administración considera que sus estimaciones en materia tributaria son p 

taciones 
ional en 
A pesar 
udentes 

y conservadoras, podrian existir discrepancias con la administración tributaria en la 
interpretación de normas que requieran de ajustes por impuestos en el futuro, 

(b) Obligaciones por beneficios por retiros del personal 

El valor presente de las obligaciones por planes de pensión depende de un ndbnero de 
factores que se determinan sobre bases actuariales usando un número de su 
Los supuestos usados al determinar el costo neto por pensiones incluyen una 
descuento. Cualquier cambio en estos supuestos tendrá impacto en el valor en 
la obligación por planes de pensión, 

El costo de los beneficios definidos (jubilación patronal y bonificación por desah 
determinado utilizando por el Método de la Unidad de Crédito Proyecta 
valoraciones actuariales realizadas al final de cada período, Las ganancias y 

actuariales se reconocen utilizando el enfoque de la banda de fluctuación (10% 
presente de la obligación al inicio del periodo dividido entre el número promedio 
de trabajo que le resten a los empleados. No se considera el 10% del valor razo 

puestos. 

tasa de 
ibros de 

ucio) es 
da, con 
pérdidas 
del valor 
de años 
rable de 
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los activos del plan, en razón de que esta obligación no está fondeada). Los costos de los 
servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que los beneficios ya 
han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando el método de línea recta 
en el periodo promedio hasta que dichos beneficios son otorgados. 

NOTA 5 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición: 

2012 2011 

Caja 300 50 
Bancos (1) . 451.867 _ 104.221 

452,167 04.271 

Sobregiros bancarios (2) (14,176) __ - 
. 437,991. 104.271 

  

(1) Corresponde a depósitos de libre disponibilidad mantenidos en el Banco Mas 
S.A., Banco Internacional S.A., Banco Produbanco S.A.; Banco de Guaya 
Banco Bolivariano S.A. 

(2) Corresponde a sobregiros bancarios en la cuenta del Banco Produbanco 
US$206 y Banco de Guayaquil S.A. por US$ 13,970. 

NOTA 6 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES 

Los saldos de documentos y cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2012 y 
detallan a continuación: 

uil S.A. y 

S.A. por 

2011 se   2012 2011 

Clientes nacionales (1) 2.743.688 2.069.974 
Clientes del exterior 97.059 97.059 

2.840.747 2.167.033 

(1) Representan principalmente los saldos pendientes de cobro por las ventas de 

productos a clientes las cuales tienen un plazo de cobro entre 30 y 60 días. Al 2012 
los principales clientes pendientes de cobro son: Chancusig Segundo por 
US$118.340; Epacem S.A. por US$ 141,848; Hilsea Invested Limited por 

US5$188.429; Oremplas S.A. por US$148.774; Sigmaplast S.A. por US$360,721 y 
Tesalia Spring Company S.A. por US$466.091. 
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Durante al año 2012, la compañía realizo operaciones financieras de factoring por 
la suma de US$5147.575 con la compañía Microfactoring S.A.. 

NOTA 7 - INVENTARIOS 

Composición: 

2012 2011 

Productos terminados 19,848 60.556 
Productos en proceso 156.127 442.501 
Materia prima y suministros 855.941 244,217 
Inventario en transito 2.240.551. _1.022,384 

3,272.467_ 1.769.658 

NOTA 8 - INVERSIONES EN ASOCIADAS 

2012 201 1 

Inversiones en acciones (1) 488.621 50492 

488.621. 604.021 

(1) La Compañía mantiene el 50% de la participación accionaria de Inmofreil S.A.; 
compañía que durante al año 2012 adoptó por primera vez las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIIF). Al 31 de diciembre del 2012, la 

Compañía mantiene su inversión registrada al costo histórico y no ha realizado el 
ajuste correspondiente al valor patrimonial proporcional, ajuste que generaría una 
disminución en la inversión en la asociada por US$127,688, efecto que no es 
significativo considerando los estados financieros en su conjunto, 

Al 31 de diciembre del 2012, la compañla procedió a reclasificar USq118.400 
correspondientes a Una cuenta por cobrar por anticipos entregados al señor Gustavo 
Freile. 

NOTA 9 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 

Composición: 

(Véase página siguiente) 
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Edificios 
Maquinaria y equipos 

Muebles y equipo de oficina 

Vehículos 

Menos depreciación acumulada 

Terrenos 

Construcciones en curso 

Movimiento: 

Saldos al 1 de enero 

Adiciones (1) 

Ajustes (2) 
Bajas 
Depreciación del año 
Saldos al 31 de diciembre 

Tasa 
anual de 

2012 2011 depreciación 

3.338.439 3.201.023 5% 
6.957.535 6.903.716 0% 

58.978 58.978 0% 
213.460 151.535 20% 

10.568,412 10.315.252 
(3.370.979) (2.960.021) 
7.197.433 7.355.231 
499.800 499.800 
14.021 z 

7.711.254 7.855.031 

2012 2011 

7.855.031 6.257.451 
| 130.615 859.962 

137.416 1.154.070 
(850) - 

(410.958) (416.452) 
7.711.254 7.855.031 

(1) Corresponde principalmente al aumento de equipos de producción por US$ 53,818, 
vehículos por US$ 61.925 y construcciones en curso por US$14.021. 

(2) Corresponde al ajuste por revalúo del edificio e instalaciones de la compañía. 

NOTA 10 - OBLIGACIONES FINANCIERA A CORTO PLAZO 

Composición: 

(Véase página siguiente) 
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Edificios 

Maquinaria y equipos 
Muebles y equipo de oficina 

Vehículos 

Menos depreciación acumulada 

Terrenos 

Construcciones en curso 

Movimiento: 

Saldos al 1 de enero 

Adiciones (1) 

Ajustes (2) 

Bajas 

Depreciación del año 

Saldos al 31 de diciembre 

(1) Corresponde principalmente al aumento de equipos de producción por US$ 

2012 2011 

3,338.439 3.201.023 
6.957.535 6.903.716 

58.978 58.978 
213.460 151.535 

10.568.412 10.315.252 
(3.370.979) (2.960.021) 
7.197,433 7.355.231 

499.800 499.800 

14.021 E 
7.711.254 7.855.031 

2012 

7.855.031 
130.615 

137,416 

(850) 
(410,958) 

17.711.254 
  

vehículos por US$ 61,925 y construcciones en curso por US$14.021, 

(2) Corresponde al ajuste por revalúo del edificio e instalaciones de la compañía. 

NOTA 10 - OBLIGACIONES FINANCIERA A CORTO PLAZO 

Composición: 

(Véase página siguiente) 

Tasa 

anual de 

depreciación 

5% 
0% 
0% 

20% 

2011 

6.257.451 
859.962 

1.154.070 

a <> 16.452) 
7.855.031 
a 

53,818, 
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(Expresado en dólares estadounidenses) 

Interes anual 

  

Z Promedio 2012 2011 

Banco Plehincha C.A. — (1) 8.92 2.684.662 2,989,658 

Banco Internacional S.A, (2) 8,97 - 9.02 4.359,755 4.278.194 

7.044.417 7.267.852 
  

garantizados con hipoteca y cada operación tiene una vigencia de 6 meses. 

fecha máxima de vencimiento es el 27 de diciembre del 2013. 

NOTA 11 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES 

2.706.489 _2,0 
  

(1) Representan saldos pendientes de pago por compras de materia prima en e 

458,271; Prolipropileno del Caribe por US$ 840.672 y Snetor Chimie por US$ 

NOTA 12 - SITUACION FISCAL 

a) Impuesto a la renta 

A la fecha de emisión de estos estados financieros (7 de junio del 20 
declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades 

Los años 2010 a 2012 se encuentran abiertos a revisión por parte de las aut 
fiscales. 

La provisión para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de ir 

de impuesto a la renta del 23% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha 
reduce al 13% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en 
productivos, 

(1) Corresponde a préstamos para capital de trabajo contratados durante el año 2012 cuya 
fecha máxima de vencimiento es el 9 de junio del 2013, estos préstamos están 

(2) Corresponde a préstamos para capital de trabajo contratados durante el año 2 ha, cuya 

2012 2011 

Proveedores nacionales 673.577 298.350 
Proveedores del exterior (1) | 2.032.912 1.768.198 

66.548 

exterior 

principalmente, Entec Internacional por US$ 399,394; Nutec America Inc. por US$ 
20.870. 

13), las 
fiscales. 
oridades 

nmpuesto 

aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa 
tasa se 
activos 
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Interes anual 

  

2% Promedio 2012 2011, 

Banco Pichincha C.A. — (1) 8.92 2,684,662 2.989.658 
Banco Internacional S.A, (2) 8.97 - 9.02 4.359.755 4.278,194 

7.044.417 7.267,852 
  

garantizados con hipoteca y cada operación tiene una vigencia de 6 meses. 

fecha máxima de vencimiento es el 27 de diciembre del 2013, 

NOTA 11 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES 

  

(1) Representan saldos pendientes de pago por compras de materia prima en e 

458.271; Prolipropileno del Caribe por US$ 840.672 y Snetor Chimie por US$ 1 

NOTA 12 - SITUACION FISCAL 

a) Impuesto a la renta 

A la fecha de emisión de estos estados financieros (7 de junio del 20 
declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades 

Los años 2010 a 2012 se encuentran abiertos a revisión por parte de las autc 
fiscales. 

La provisión para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de in 
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen 
de impuesto a la renta del 23% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha 
reduce al 13% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en 
productivos. 

(1) Corresponde a préstamos para capital de trabajo contratados durante el año 2012 cuya 
fecha máxima de vencimiento es el 9 de junio del 2013, estos préstamos están 

(2) Corresponde a préstamos para capital de trabajo contratados durante el año 2012, cuya 

2012 2011 

Proveedores nacionales 673.577 298.350 
Proveedores del exterior (1) 2.032.912 1.768.198 

2.706.489 2.066.548 

exterior 

principalmente, Entec Internacional por US$ 399.394; Nutec America Inc. por US$ 
20.870. 

3), las 
fiscales. 

ridades 

mpuesto 
a tasa 
asa se 
activos 
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POLIFILM CÍA. LTDA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Base de cálculo de Anticipo Mínimo de Impuosto a la Renta 

A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo 
mínimo de impuesto a la renta", cuyo valor es calculado en función de las cifras del año 
anterior y en base del 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% 

de los activos y 0,4% de los ingresos gravables . 

La referida norma estableció que en caso de que el impuesto a la renta caus 
menor que el monto del anticipo minimo, este último se convertirá en impuesto a 

ado sea 
la renta 

definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su 
devolución, lo cual podría ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas en la norma 
que rige este anticipo, 

Conciliación del resultado contable-tributario 

El impuesto a la renta de los años 2012 y 2011 se determinó como sigue: 

2012 2011 

Utilidad antes de participación laboral e impuestos 180,424 197.766 

Menos: Participación laboral (27,064) (29.665) 

Utilidad antes de impuestos “153.360 168,101 

Más: 

Gastos no deducibles (1) 5.339 16.572 

(Menos): 

Deducción por pago a trabajadores | 

con discapacidad (2) (12,448) (8.107) 

Total base imponible total de Impuesto a la Renta 446.251 476.566 

Tasa de impuesto a la renta 23% 24% 

Impuesto a la renta corriente por pagar “33.638 42.376. 

Diferencia anticipo minimo 95,065 53,805 

Total impuesto a la renta 28,702. 96.181 

(1) Corresponde principalmente a gastos no respaldados en contratos o comp 
de ventas autorizados. 

(2) Corresponde a las remuneraciones y beneficios sociales pagados a discap: 

o a trabajadores que tengan cónyuge o hijos con discapacidad en u 
adicional. 

obantes 

acitados 
n 150% 
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31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

Base de cálculo de Anticipo Mínimo de Impuesto a la Renta 

A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de ur 
mínimo de impuesto a la renta", cuyo valor es calculado en función de las cifras 

anticipo 
del año 

anterior y en base del 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% 
de los activos y 0.4% de los ingresos gravables , 

La referida norma estableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea 
menor que el monto del anticipo mínimo, este último se convertirá en impuesto a la renta 

definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su 
devolución, lo cual podría ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas en la norma 
que rige este anticipo. 

Conciliación del resultado contable-tributario 

El impuesto a la renta de los años 2012 y 2011 se determinó como sigue: 

2012 2011 

Utilidad antes de participación laboral e impuestos 180,424 197.766 

Menos: Participación laboral (27.064) (29,665) 

Utilidad antes de impuestos “158.360 168,101. 

Más: 
Gastos no deducibles (1) 5,339 16.572 

(Menos): 

Deducción por pago a trabajadores 
con discapacidad (2) (12,448) (8.107) 

Total base imponible total de Impuesto a la Renta AG 251 176.566 _ 

Tasa de impuesto a la renta 23% 24% 

Impuesto a la renta corriente por pagar 33.638 “42.376 

Diferencia anticipo minimo 95.065 53.805 

Total impuesto a la renta 128.702 96.181, 

(1) Corresponde principalmente a gastos no respaldados en contratos o compr 
de ventas autorizados. 

(2) Corresponde a las remuneraciones y beneficios sociales pagados a discap 
o a trabajadores que tengan cónyuge o hijos con discapacidad en ul 
adicional. 

obantes 

acitados 
n 150% 
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POLIFILM CÍA, LTDA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

fue como sigue: 

31 de diciembre 

renta, siguiendo las bases descritas en la Nota 2.11, ascendía a US$128.702 
que supera el impuesto a la renta expuesto anteriormente por US$ 33,538 

monto de US$128.702. | 

b) Impuesto a la renta diferido 

No existe impuesto a la renta diferido por determinar, 

Precios de transferencia -   operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de 

hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o exterior en 

el mismo periodo fiscal el monto acumulado es superior a US$3,000,000. S 

estudio debe ser remitido hasta el mes de junio de 2013 conforme el noveno 
RUC, Adicionalmente exige que en su declaración de impuesto a la renta anual 
las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos, 

La Administración de la Compañía ha concluido que no habrá impacto sobre la p 
de impuesto a la renta del año 2012 y 2011 debido a que el monto de las transa 

US$6,000,000 o US$3,000,000 establecidos por el Servicio de Rentas Internas 

obligación de presentar un estudio de precios de transferencias y/o un an 
operaciones respectivamente. Sin embargo, durante el año 2012 y 2011 la Co 

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la determinación del impuesto a la renta por pagar 

2012 2011 

Impuesto a la renta causado 128.702 (1) 96.181 

Menos 

Anticipos pagados (23,448) - 

ISD Salida de divisas del ejercicio (609.671) (283.301) 
Retenciones en la fuente efectuadas (91.596) —— (94.325) 
Crédito Tributarlo (596.013) mo 281,445) 

(1) Durante el año 2012 la Compañía determinó que el anticipo mínimo de impuesto a la 
, monto 
, por lo 

cual se incluye en el estado de resultados como impuesto a la renta causado el 

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las 
Rentas 

Internas solicita se prepare y remita por parte de la Compañía un estudio de precios de 

transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compañías que 
mismo 

período fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000, o únicamente 
presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior si en 

incluye 
como parte relacionadas a las Compañías domiciliadas en paraísos fiscales. El indicado 

gito del 
declare 

rovisión 
cciones 

con partes relacionadas locales y/o del exterior no supera los montos acumulados de 
para la 
exo de 
mpañía 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

mantuvo operaciones con partes relacionadas locales por US$2.670,211 y por US$ 
2,801.313 respectivamente. Ver nota 16, 

Otros asuntos - 

El 29 de diciembre de 2010 se publicó el Código Orgánico de la Producción, Cbmercio e 
Inversiones que entró en vigencia a partir de enero del 2011. 

Entre algunos de los temas se incluyen: determinación y pago del salario digno, 
establecimiento de zonas especiales de desarrollo económico como un destino aduanero, 
reformas tributarias aduaneras (exigibilidad, extinción, exenciones), exoneración del pago 
del Impuesto a la Renta hasta por 5 años para el desarrollo de inversiones nuevas y 

productivas, nuevas deducciones del 100% adicional por depreciación de maqui narias y 
equipos que preserven el medio ambiente y también se establece la reducción progresiva 
del Impuesto a la Renta desde el 2011 hasta llegar al 22% en el 2013. 

Cambio en la legislación - 

Salario mínimo sectorial: El Ministerio de Relaciones Laborales, emitió la Resolución 
No. 000370, publicada en el Registro Oficial No.618 del 13 de enero de 2012, misma que 

estableció los niveles en las estructuras ocupacionales de las comisiones sectoriales y los 
salarios mínimos sectoriales, para los trabajadores amparados por el Código de 
vigentes a partir del 1 de enero del 2012. 

Esta resolución determina que los salarios mínimos sectoriales en ningún casc 
ser inferiores a las establecidas para cargo en las ramas de actividad de co 

Trabajo 

podrán 
isiones 

sectoriales, y las tarifas de jornada nocturna se liquidarán en relación a lo establecido en 

el artículo 49 del Código de Trabajo. 

Compensación económica para el salario digno: El Ministerio de Re laciones 

Laborales, emitió el Acuerdo No. 0005, publicada en el Registro Oficial No. 629 del 30 de 
enero de 2012, mediante el cual establece el procedimiento para el cálculo, pago y 
control de cumplimiento de la compensación económica para el salario digno del 2012, 

cuyo valor calculado es de US$368 por mes. 

La compensación económica se define como la diferencia entre el salario dig 
ingreso mensual percibido por el trabajador y deberá ser pagado por los emple 
sociedades o personas naturales obligadas a llevar contabilidad que hubieren g 
utilidades en el ejercicio económico 2011 o que hubieren pagado anticipo de imp 

la renta inferior a la utilidad. 

La liquidación para el pago de la compensación económica del año 2011 se hará 
31 de diciembre de ese ejercicio y se pagará a los trabajadores hasta el 31 de m 
año 2012 por una sola vez, Para el pago de esta compensación económica, el el 
destinará hasta el 100% de las utilidades correspondientes al año 2011, Si la total 

valor de las utilidades no alcanzare para cubrir el salario digno, dicha utilidad 

no y el 

adores, 
enerado 
uesto a 

hasta el 

rzo del 

leador 

dad del 
deberá 
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31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

repartirse de manera proporcional; para lo que, el valor de la compensación 
correspondiente a cada trabajador para alcanzar el salario digno se dividirá para el monto 
total necesario para cubrir el salario digno de todos los trabajadores y se multiplicará por 
el valor de utilidades efectivamente generadas en el año 2012, 

Determinación presuntiva: El Servicio de Rentas Internas, mediante Resolución No. 

NAC-DGERCGC12-00018, publicada en el Registro Oficial No. 629 del 30 de enero de 
2012, expide los coeficientes de estimación presuntiva de carácter general, por ramas de 

actividad económica, aplicables para el ejercicio fiscal 2012. 

Los coeficientes señalados en las tablas de determinación presuntivas se aplicarán 
multiplicándolos por los montos totales de los activos, ingresos, costos y gastos, según 
corresponda y de éstos resultados se escogerá el mayor, cuyo valor constituirá la base 
imponible sobre la que se aplicará la tarifa correspondiente del impuesto a la renta.   
El Servicio de Rentas Internas verificará la información entregada por cada contri uyente 

y calculará el valor total presunto del rubro respecto del cual se obtuvo la información. 

Deducibilidad de gastos por depreciación de bienes revaluados: El 19 de junio del 
2012 en el Registro Oficial No. 727 se publicó el Decreto Ejecutivo No. 1180 por medio 
del cual se reforma el Reglamento para la Aplicación del Impuesto a la Salida de Divisas 
y el Reglamento para la Aplicación de la Ley de Régimen Tributario Interno. El artículo 3 
del Decreto Ejecutivo No, 1180 señala lo siguiente: "Artículo 3.- Suprimase la letra f) del 
número 6 del Artículo 28 del Reglamento para la Aplicación de la Ley de Régimen 
Tributario Interno": Cuando un contribuyente haya procedido al reavalúo de acti qe fijos, 
podrá continuar depreciando únicamente el valor residual. Si se asigna un nuev valor a 

activos completamente depreciados, no se podrá volverlos a depreciar. En el caso de 

venta de bienes reevaluados se considerará como ingreso gravable la diferencia entre el 
precio de venta y el valor residual sin considerar el reavalúo". 

NOTA 13 - PROVISIONES 

Composición y movimiento: 

Saldos al Pagos y/o Saldos al 

iniclo Incremantos ullizacionos. fina! 
Año 2012 

Estimación para cuentas Incobrables 42,927 - (254) 42.673 

Impuesto a la renta por pagar 384,402 1,398,037 (1) (380,475) 1.401.964 

Beneficios sociales 50.323 126.282 (2) (130.289) 46.316 

Provisión para Jubllación patronal (Nota 15) 57,992 40,476 - 98,468 

Provisión para Desahuclo (Nota 15) 13,331 22,654 - 35.985 

  (1)
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(1) Incluye principalmente US$128,762 (2011: US$96.182)de impuesto a la renta del 
año, US$1.266.712 (2011: US$281.284)de impuesto al valor agregado, US$6.550 

(2011: US$6.937) de retenciones de impuesto a la reta e impuesto al valor agregado. 

(2) Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, incluye principalmente participación a 
trabajadores por pagar por US$27.064 y US$29,665 respectivamente. 

NOTA 14 - PASIVO A LARGO PLAZO - OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 

Composición: 

Interes anual 

% Promedio 2012 2011 

Banco internacional 8.97 - 9,02 5.197.711 4.695.681 
Banco Pichincha 8.92 2.684.662 3.173.806 
Banco Produbanco 8,94 - 8.95 1.430.000 - 

9.312.373 7.869.487 

Menos porción corriente (7.044.417) _ (7.267.852) 
2.267.956 601.635 

Vencimientos anuales de las obligaciones a largo plazo al 31 de diciembre del 2012 y 
2011: 

Año 2012 2011 

2013 - 601.635 

2014 2.267.956 - 
2.267.956 601.635 

NOTA 15- PASIVO A LARGO PLAZO - OBLIGACIONES POR BENEFICIOS 
DEFINIDOS 

Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue: 

2012 2011 

Jubilación patronal 98,468 57.992 

Bonificación por desahucio 35.985. _ 13.331 

134.453 71.323 
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(1) Incluye principalmente US$128.762 (2011: US$96.182)de impuesto a la renta del 
año, US$51,266.712 (2011: US$281,284)de impuesto al valor agregado, US$6.550 
(2011: US$6.937) de retenciones de impuesto a la reta e impuesto al valor agregado. 

(2) Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, incluye principalmente participación a 
trabajadores por pagar por US$27,064 y US$29.665 respectivamente. 

NOTA 14 - PASIVO A LARGO PLAZO - OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 

  

Composición: 

Interes anual 

% Promedio 2012 2011 

Banco internacional 8.97 - 9.02 5,197,711 4.695.681 
Banco Pichincha 8.92 2.684.662 3.173,806 
Banco Produbanco 8,94 - 8,95 1.430.000 - 

9.312.373 7.989.487 
Menos porción corriente (7.044.417) (7.267.852) 

2.207.956 601.635 

Vencimientos anuales de las obligaciones a largo plazo al 31 de diciembre del 
2011: 

2012 y 

Año 2012 2011 

2013 5 601.635 
2014 2.267.956 a 

2.267.956 601.635 

NOTA 15- PASIVO A LARGO PLAZO - OBLIGACIONES POR BENEFICIOS 
DEFINIDOS 

Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue: 

2012 

Jubilación patronal 98.468 

Bonificación por desahucio 35.985 

5 
A 

134,453 _7 

7.992 

3.331 

1.323 
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15.1 Jubilación patronal 

De acuerdo con disposiciones del Código de trabajo, los trabajadores que por vel 
o más hubieren prestados sus servicios en forma continua o interrumpida 
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación 

nte años 
tendrán 
que les 

corresponde en su condición de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. 

15.2 Bonificación por desahucio 

De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los casos de terminaci ón de la 
relación laboral por desahucio solicitado por el empleador, la Compañía entregará el 25% 
de la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicio, 

Los cálculos actuariales del valor actual de la obligación devengada por con epto del 

pasivo a largo plazo fueron realizados el 31 de diciembre de 2012 y 2011, y el 1 de enero 
de 2011 por un actuario independiente. El valor actual de las obligaciones por concepto 
de pasivo a largo plazo y los costos del servicio actual y el costo del servicio 
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. B 

anterior 

ajo este 
método los beneficios de pensiones deben ser atribuidos al período de servicio del 

empleado y basadas en la fórmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma 
cantidad de beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de hipótesis 
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios, Estas hipótesis 
el valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las responsabilid 
pago de la pensión. 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la expel 
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados du 

reflejan 
ades de 

lencia y 
rante el 

remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados ARENAS con 
base en el enfoque de la banda de fluctuación. 

Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos son las sigui óntes: 

31 de diciembre del 
2012 
% 

Tasa(s) de descuento 8,68 

Tasa(s) esperada del incremento salarial 4,50 

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes del pasivo 
plazo son los siguientes: . 

(Véase página siguiente) 

2011 
% 

8,68 
4,50 

a largo 
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31 de diciembre del 

2012 

Costo actual del servicio 63.130 

2011 

El gasto del año se incluye en el gasto de los beneficios a los empleados en el estado de 
resultados integrales. 

NOTA 16- SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES 
RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el año 2012 
y 2011 con compañías y partes relacionadas. Se incluye bajo la denomina ción de 
compañías relacionadas a las compañlas con socios comunes o con participación 

2012 2011 
accionaria significativa en la Compañía: 

atex Ci a 

Prestamos 2.100.782 a 
Ventas 493,639 1,000,114 

Cobros (39.610) (1.085.372) 

lomofreil S.A, 
Prestamos 115,400 - 

Composición de los saldos con compañías y partes relacionadas al 31 de diciembre: 

| 2012 2011 
Documentos y cuentas por cobrar 

a compañías relacionadas: 
Rafiatex Cia. Ltda, 2.554.811 2.801.313 
Inmofreil S.A. 115.400 

2.670.211 2.801.313 

Los saldos por cobrar y pagar a compañías relacionadas y accionistas no devengan 
intereses y tienen plazo de cobro y/o pago menor a un año. Las transacciones con estas 
compañías relacionadas son equiparables a las realizadas con terceros, 

NOTA 17 - CAPITAL SOCIAL 

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2012 
comprende US$ 3,239,288 participaciones acumulativas e indivisibles de valor 
US$1 cada una; siendo sus socios personas naturales, los mismos que se enc 
domiciliados en Ecuador, 

nominal 

uentran 

(24)  



  

POLIFILM CÍA. LTDA, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

NOTA 18 - RESERVA LEGAL 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 5% de 
la utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance al 
20% del capital social. 

NOTA 19 - COSTOS, GASTO DE VENTAS Y ADMINISTRATIVOS 

Un detalle es como sigue: 

Costos 
Costo de venta 

Sueldos y beneficios 

Bonlficaciones patronales 

Depreclaciones 

Seguros 

Otros 

Servicios básicos 

Mantenimiento y repuestos 

Adecuaciones 

Alcoholes tintas y plgmentos 

Trabajo de terceros 
7.817.461 

Gastos administrativos 
Sueldos y beneficios 

2012 

6.094.239 
478.936 
63.130 

409.677 
36.526 
40,242 

425.701 
54.654 
2.297 

147.315 
64,744 

2011 

7.773.532 

379.694 

379.427 

41,590 

233,553 

433,584 

65.303 
4.656 

163.481 

44.555 

19378, 

  

233.947 22.296 
Depreciaciones 1.281 37.025 
Viajes de representación 80.176 12.330 
Otros 52.548 50.862 

Servicios básicos 13,248 19.462 

Arriendos 37.098 35.083 
Impuostos municipales, fiscales y otros 152.437 18.257 
Servicios Profesionales 50.441 58.427 

Tramites aduaneros 4.385 480 
Gastos legales 1.904 1.361 

627.465 455.583 a 

Publicidad - 40 
Viajes de representación 1.549 1.301 

Otros 192.732 230.560 
Somvicios básicos 2.700 - 
Trans porte 65,478 70.456 

Mantenimiento y repuestos 1.695 5.253 

264,154 307.610 nta 
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POLIFILM CÍA, LTDA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

NOTA 20 - REESTRUCTURACION DE ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DIC 
DEL 2011 

Con posterioridad a las fechas de emisión de los estados financieros de Po 
Ltda., por los años terminados el 31 de diciembre del 2011, La Administrac 
Compañía ajustó ciertos saldos por errores y con el propósito de que los 
financieros sean comparables con la presentación al 31 de diciembre del 2012. 

Como resultado de los ajustes efectuados, los estados financieros por los años termines 

¡EMBRE 

ifilm Cía. 
ón de la 
estados 

dos el 31 
de diciembre del 2011 han sido reestructurados. A continuación se presenta una reconciliación 
de los efectos de la reestructuración por los saldos de las cuentas informadas previamen 

(Véase página siguiente) 

e. 
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POLIFILM CÍA. LTDA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Activo 

ACTIVO CORRIENTE 

Caja y bancos 

Documentos y cuentas por cobrar 
Clientos 

Compañías relacionadas 
Impuostos y retenciones 

Anticipo proveedores 
Otras cuontas por cobrar 

Menos - Estimación para cuentas Incobrablos 

Inventarios 

Total del activo corriente 

Inversiones en asociadas 

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, menos 
deprociación acumulada 

Total del activo 

PASIVO CORRIENTE 

Sobreglros bancarios 

Obligacionos financioras corto plazo 

Acreedores porleasing C/P 

Documentos y cuentas por pagar 
Provoedores 
Proveedores dol oxterlor 

Proveedoros naclonalos 
Otras cuontas por pagar 

Pasivos acumulados 
Impuostos por pagar 

Bonaficios soclales 

Total del pasivo corriento 

PASIVO ALARGO PLAZO 
Acreedores porlcasing L/P 

Obligaciones financieras largo plazo 

Obligaciones por beneficio definido 

PATRIMONIO (según estado adjunto) 

Total del pasivo y patrimonio 

104.271 

2.167.033 
2.801.313 
769.502 

40,972 

5.778.820 
42.927 

5.735.893 

1.769.658 

7.609.822 

604.021 

  

  

  

7.855.031 

16.068.874 

7.267.852 
77.251 

2.066.548 
1.768,198 
298,350 

9,358 
—2.075:908- 

384.402 
50,323 

9.855.734 

601.635 

71,323 

672.958 

5.540.182 

16.068.874 

(417.235) 

(736.836) 

1.154.071 

71,323 

(125.128) 

Prevlamente 
Sanos dos 

7 104,271 

2.584.268 

2,801,313 
769,502 

40,972 

5,196,055 
(42,927) 

6.153.128 

.506,494 

.763.893 

604,021 

| 
L
l
 

R 

.700.960 

.068.874 

l
a
l
 

al
o 

7.267,852 
77,251 

066.548 
768.198 
298.350 

9.358 
72.075.906 

=
p
 

sl 

330,597 
50.323 

301.929 lol 

601.635 

601.635 

5,665,310 

16.068.874 
mimi 
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POLIFILM CÍA. LTDA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

Estado de resultados integrales: 

Previamente 

Beestructurado — Diferencia Bonertados 

Ventas Netas 11,109,231 - 11.109.231 

Costos (9.519.375) - (9.519.375) 

Utilidad bruta 1.589.856 1.589.856 

Gastos operativos: | 
De ventas (307.610) - 307.610) 

De administración (455,584) - 455,584) 

Total (763.194) 763.194) 

Utilidad operacional 826.662 826.662 

Otros ingresos (gastos), netos (3.223) - (3.223) 

Gastos financieros 625.672 - 25.672 

Utilidad antes de la participación de los 

trabajadores en las utilidades y del 

impuesto a la renta 197,767 197,767 

Participación de los trabajadores 

en las utilidades (29.665) - (29,665) 
Impuesto a la renta (96.181) (53.805) (42.376) 

Utilidad neta del año 71.921 25.726 

NOTA 21 - EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisión de estos estados financieros (14 de 
junio del 2013) no se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la 
Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no 
se han revelado en los mismos y que ameriten mayor exposición. 
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