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i I/ [T cia. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011

(Expresados en délares estadounidenses)

Reestructurado
Referencia (ver Nota 21)
a Notas 2012 2011
Ventas Netas 9.726.981 11.109.231
Costos 19 (7.817.461) (9.519.375)
Utilidad bruta 1.909.520 1.589.856
Gastos operativos:
De ventas 18 (264.154) (307.610)
De administracion 18 (627.465) (455.584)
Total (891.619) (763.194)
Utilidad operacional 1.017.901 826.662
Otros ingresos (gastos), netos 25.838 (3.223)
Gastos financieros (863.315) (625.672)
Utilidad antes de la participacion de los
trabajadores en las utilidades y del impuesto a
la renta 180.424 197.767
Participacion de los trabajadores
en las utilidades (27.084) (29.665)
Impuesto a la renta (128.702) (96.181)
Utilidad neta del afio 24,658 71.921

Las notas explicativas anexas 1 a 21 son parte integrante de los estados ﬁnancleros.

=

Samir Khamis Alam
Representante Legal
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I ‘;m‘-f;{ [T cia. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia ;
2012 2011
Flujo de efectiveo do las actividades de operaclén:
Utilidad neta del afio 24,657 71.921
Mas cargos a resultades que no representan
movimiento de efectivo:
Depreciacién 410,958 416,452
Cuentas Incobrables (254) (2.653)
Provisién para jubilacién patronal 63.130 71.323
Baja de activos Fijos 850 -
Alustes cargados a resultados acumulados - (39.196)
499,341 517.847
Camblos en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales (427.212) 179.600
Inventarios (1.502.809) (1.054.747)
Documentos y cuentas por Cobrar (1.218.808) (204.605)
Cuentas por pagar 639.941 1.601.567
Otras cuentas por pagar 5773 (19.612)
Pasivos acumulados 1.013.555 243.214
Efectivo neto provisto por las actividades deé operacién (990,219) 1.163.264
Flujo de ofoctivo do las actividades do inversién:

Adiclones netas de propledades y equipos (130.615) (859,962)
Efectiva neto utllizado en las actividades de Invers|én (130.615) (859.962)
Flujo de efoctivo do las actividades de financiamiento:

Sobregire bancario 14,176 -

Incremente de la deuda large plazo 1.679.395 30.438

Pago de |a deuda largo plazo (224,841) (353.482)
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamliento 1.468.730 (323.044)
Incremento (disminucion) nete de efectivo y equivalentes de
efectivo 347.896 (19.742)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 104.271 124.013
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afie 452.167 104,271

Las notas explicativas anexas 1 a 21 son parte integrante de los eslados financlaros.

L./,_‘,

—
Samir Khamis Alam Patr[clo Rlvadenelra
Representante Legal Contador



POLIFILM CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

NOTA 1 - OPERACIONES

Polifilm Cia. Ltda. fue constituida en el Ecuador en el ario de 1991, y su actividad principal
es la elaboracién, produccion y distribucion de plastico y sus derivados, y la importacion
de materia prima para la elaboracion y comercializacién de los productos mencionados
anteriormente.

Las Juntas Generales de Socios de Polifilm Cla, Ltda. y Rafiatex Cia, Ltda. celebradas el
1 de noviembre del 2012, resolvieron realizar la fusién por absorcién de Rafiatex Cia.
Ltda.. por parte de Polifilm Cia. Ltda.. A la fecha de emisién de estos estados financieros,
la Companiia Rafiatex Cia. Ltda. se encuentra en proceso de fusion,

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de estos estados financieros. Estas politicas se han aplicado de manera uniforme para los
ejercicios presentados en estos estados financieros, salvo que se indique lo contrario.

‘2.1 Bases de preparacion

Los estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre del 2011 constituyeron
los primeros estados financieros preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y
representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan.
Los estados financieros de la Compania han sido preparados de acuerdo con el
principio del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de
ciertos estimados contables criticos. También requiere que la Administracion ejerza
su juiclo en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compariia. Las
areas que involucran un mayer grado de juicio o complejidad o areas en las que los
supuestos y estimados son significatives para los estados financieros se describen
en la Nota 4.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas,
mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y
que la Compaiila no ha adoptado con anticipacion. Estas son de aplicacion
obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

(Vease pagina siguiente)

(3)



POLIFILM CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

2.2

2.3

Aplicacidénobligataria.para.
glercicizalnicladon o gadle
Morma Ipode cambio de:
NIC 1 Clariflen ml anAlisls da 1o canalllnclén de otroa resullados Integralos 1de Julio del 2012
NIC 1 Clarilica loa requermientlos de proporelonarinformacion comparaliva 1dea enoro del 2012
Enmienda, Preauncion dea que las propledaden de Invermlén valorizadna
NIC 12 a valor ranzenable, we reallza a través do la vanta, por le queo aa mqulare 1de enoro del 2012
aplicartasa de Impuestos para operaclones de vanta
NIC 18 Mejora, Reconocimiento da alementos tales como plezas de repuostos 1da enero del 2013
Mojora, Reconocimiente y medicldn de los gastos por planes dao sy
NG banaflicloa dafinldos y do tarminacion, 1de enerq dal2019
NIC 27 Enmlenda, Aleance incluye solamente a estados financleros aeparados 1ele onoro del 2013
Mojora, Medicldn de negoecios conjuntes madlante la aplicaclén del -
NIC 28 método do panlcipacion, 1de anero dal 2013
Clarifica los requerimlontos de natoo y de los critarlos "durecho exiglble
lagalments 8 compensar los valores reconocidoz” y “Intenclén de d ’
Nieaz loquldar por el Impere neto, o de realizar ol aclivo y liquldar el pasive Yde anero del20%
aslmultaneameante®,
Mojora. Reconocimlento de Impueste a lns gananclas de acuerdo a la
NIC 32 MIC 12 ralative n distribuclones a loe tanadores de Instrumentes de 1da enoro del 2012
patdmonioy a costos do transacelones de patrimonio
NIC 24 Mejora. Revelaclones de actlives y paslvos (otales para un segmonto 1de anero dal 2013
s mnm particular, k
NIF 7 Majara, Ravelaclones de o6 ofecton o poslbles afeclos do los acuerdos 1de snero dal 2013
do compansacién en loa instrumentos financloros. =
NIIF 9 Mejora, Reconocimlanto y medlclén da pasives financlaros 1de anoro del| 2015
Mnjorn. Reemplaza a NIC 27 vigento, Princlples para la praparaclén y
NIIF 10 pranentacién de los ostados financieros consolidados, Establoce ol 1da anero del 2013
tralamlento para lag entldades do propdsilo especial,
- Mejora. Sustituye a la NIC 31y SIC 23 vigontes, Elimina la opelén de medir d
NI M Ia Invaraldn medianta almétodo dalvaloro conselldacién propercional, TREanNp TR0
NIIF 12 Mejora, Revalaclones do partlcipaclones an otras entidades 1ele enaro dal 2013
NIF 13 Mojora, Medicldn delvalorrazonabla 1de enaro dol 2013
IFRIC 20 Meojora, Costos do decapado an la fase de produeeién en una mina a 1de snoro dal 2013

¢lalo ablarto

La Comparila estd en proceso de evaluar los impactos de la adopciéon de estos
pronunciamientos; sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus
actividades, no se generara un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacién inicial. Cabe mencionar que los cambios previstos en las
normas tienen impactos en otras normas relacionadas, para lo cual la compariia lo
mantiene considerado en sus andlisis de aplicacion.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda
del ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los
estados financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda
funcional y la moneda de presentacién de la Compaiia.

Caja bancos

Comprenden el efectivo disponible y depédsitos a la vista en bancos, menos
sobregiros bancarios.

()



POLIFILM CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

2.4 Activos financieros

2.5

2.6

La Compania clasifica sus activos financieros en 3 categorias: "activos financieros
medidos a valor razonable con cambios en resultados”, "préstamos y cuentas por
cobrar" y "activos financieros que son instrumentos de patrimonio medidos al costo
menos deterioro del valor", Al 31 de diciembre del 2012 y del 2011, la Compaiiia sélo
posela activos financieros en |la categoria de “préstamos y cuentas por cobrar”. La
clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los activos financieros,
la Administracién determina la clasificacién de sus activos financieros a la fecha de
su reconocimiento inicial. Las compras y ventas normales de activos financieros se
reconocen a la fecha de compra o liquidacién, es decir, la fecha en la que el activo es

adquirido o entregado por la Comparila.

Cuentas y documentos por cobrar Clientes

Las cuentas por cobrar son importes debidos por clientes por ventas de bienes
realizados en el curso normal del negocio, por lo tanto son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
Aquellas partidas con vencimiento menor a 12 meses se clasifican como activos
corrientes en el Estado de Situacién Financiera.

Los deudores comerciales, se deben contabilizar inicialmente a su valor razonable,
reconociendo un resultado financiero por el periodo que media entre su
reconocimiento y la valoracién posterior, es decir a su costo amortizado. En el caso
especifico de los deudores comerciales, se optd por utilizar el valor nominal, teniendo
en cuenta los cortos plazos de cobranza (menores a 90 dias) que maneja la
Companiia.

Adicionalmente se realizan estimaciones sobre aquellas cuentas de cobro dudoso
sobre la base de una revisién objetiva de todas las cantidades pendientes al final de
cada periodo. Las pérdidas por deterioro relativas a créditos dudosos se registran en
el Estado de Resultados Integrales en el pericdo que se producen.

Deterioro de activos
Deterioro de activos no corrientes

La Comparia evalla anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre
activos no corrientes. Si existen indicadores, la Comparia estima el monto
recuperable del activo deteriorado. Las perdidas por deterioro corresponden al monto
en el que el valor en libros del active excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayer entre el monto neto que se
obtendria de su venta o su valor en uso. La Administracion ha realizado los analisis
pertinentes y considera que no se han producido eventos que indiquen que sus
activos no corrientes significativos no pedrian recuperarse a su valor en libros.

()



POLIFILM CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

2.7

2.8

Deterioro de activos financieros
Activos valuaclos a costo amortizaco

La Compaiiia evalta al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro
de un activo financiero o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros la pérdida por deterioro se reconoce solo si
hay evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o mas eventos que
ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo (un “evento de pérdida") y
que el evento de pérdida (o eventos) tiene un impacto sobre los flujos de efectivo
estimados del activo financiero o grupe de actives financieros que puede ser
estimado confiablemente.

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los
activos y el valor presente de los futuros flujos de efectivo estimados descontados a
la tasa de interés efectiva original del activo financiero. El valor en libros del active se
reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales.
Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha
disminucién se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de
que se reconocié dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales
la reversién de la pérdida por deterioro previamente reconocida.

La Administracién ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han
producido eventos que indiquen que sus activos financieros significativos no podrian
recuperarse a su valor en libros.

Inventarios

Los inventarios se presentan al costo histérico calculado para productos terminados,
en proceso, materias primas, materiales y suministros utilizando el método promedio
para la imputacién de las salidas de dichos inventarios.

El costo de los productos terminados y de los productos en proceso comprende los
costos de materia prima, mano de obra directa, otros costos directos y gastos
generales de fabricacién (basados en una capacidad operativa normal) y excluye los
costos de financiamiento y las diferencias en cambio. El saldo del rubro no excede su
valor neto de realizacién, el cual corresponde al precio de venta estimado en el curso
normal de las operaciones, menos los gastos de venta variables

Los productos obsoletos son reconocidos a su valor neto de realizacién. Las
importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacion.

Propiedad, planta y equipo

Las Propiedades, planta y equipos de la Comparia se componen de terrenocs,
edificios, construcciones, infraestructura, instalaciones, magquinarias, vehiculos,
equipos, muebles, enseres, y equipos de computacién, Las principales Propiedades,

(6)



POLIFILM CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

2.9

planta y equipos son la Infraestructura que comprende principalmente las
instalaciones donde se fabrican los productes, las oficinas y las maquinarias.

Las Propiedades, planta y equipos se contabilizan por su costo histérico menos su
correspondiente depreciacion (el costo histérico incluye el valor razonable o valor
justo considerado como costo atribuible de acuerdo a las exenciones opcionales de
acuerdo a NIIF 1). El costo histérico incluye los gastos directamente atribuibles a la
adquisicién y construccién de los elementos.

Los costos posteriores se incluyen en el importe en libros del activo o se reconocen
como un activo separado, segun corresponda, sélo cuando es probable que los
beneficios econdmicos futuros asociados con los elementos vayan a fluir a Polifilm
Cia. Ltda. y el costo del elemento pueda determinarse de forma fiable. El importe en
libros de la parte sustituida se da de baja contablemente. El resto de gasto por
reparaciones y mantenimiento se carga a la cuenta de resultados durante el gjercicio
financiero en que se incurre en el mismo.

Los terrenos no se amortizan. La amortizacion se calcula usando el método lineal de
acuerdo a NIC No.16 para asignar la diferencia entre el costo de los activos y sus
valores residuales durante las vidas Utiles estimadas, que se indican a continuacién:

Vida estimada entre

. Edificios, infraestructura e instalaciones 20 afios
- Magquinaria 10 afos
. Vehiculos 5 afos
« Mohbiliario, enseres y equipos 10 arios
« Equipos de computacién y comunicacion 3 anos

El valor residual y la vida dtil de los activos se revisan, y ajustan si es necesario, en
la fecha de cada balance. La Compariia no ha determinado un valor residual cero
para sus propiedades, planta y equipos.

Cuando el importe en libros de un activo es superior a su importe recuperable
estimado, su importe en libros se reduce de forma inmediata hasta su importe
recuperable (Nota 2.8).

Las pérdidas y ganancias por la venta de Propiedad, planta y equipo se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el importe en libros y se reconocen en la
cuenta de resultados.

Cuentas por pa‘gal"

Las cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos en
el curso normal de los negocios reconocidos al valor nominal de las facturas
relacionadas, que se aproxima a su costo amortizado. Las cuentas por pagar se
clasifican como pasivos corrientes tienen vencimientos menores a 12 meses

7



POLIFILM CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

2,10

2.11

contados desde la fecha del estado de situacidn financiera, de lo contrario se
presentan como pasivos no corrientes,

Costos por intereses

Los costos por intereses generales y especificos que sean directamente atribuibles a
la adquisicion, construccién o preduccion de activos aptos, que son aquellos que
necesariamente requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar
preparados para el uso previsto o la venta, se arfiaden al costo de esos activos, hasta
gue llega el momento en que los activos estan sustancialmente preparados para el
uso que se pretende o la venta.

Los ingresos financieros obtenidos por la inversién temporal de los préstamos
especificos a la espera de su uso en los activos aptos se deducen de los costes por
intereses susceptibles de capitalizacion.

El resto de los costos por intereses se reconoce en resultados integrales en el
ejercicio en que se incurre en ellos,

Impuesto a la renta

El impuesto a |a renta esta conformado por las obligaciones legales por impuesto a la
renta (impuesto a la renta corriente) y los impuestos diferidos. El impuesto a la renta
es reconocido en el estado de resultados integrales, excepto cuando éste se
relaciona con partidas registradas directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
efecto de impuesto se reconoce también en patrimonio.

(a) Impuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta corriente se calcula sobre la renta gravable del ario
utilizando tasas impositivas promulgadas a la fecha del estado de situacién
financiera.

(b) Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido es aquel que la Compafia espera pagar o
recuperar en el futuro por las diferencias temporarias entre el valor en libros de
los activos y pasivos y sus correspondientes bases tributarias. Los activos y
pasivos por impuestos diferidos son generalmente reconocidos por todas las
diferencias temporarias y son calculados a las tasas que estaran vigentes a la
fecha en que los pasivos sean pagados y los activos sean realizados,

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del
pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias
de activos y pasivos y sus respectives valores mostrados en los estados
financieros. El impuesto a |a renta diferido se determina usando tasas tributarias
que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se
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2.14

2.15

espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o
el impuesto a la renta pasivo se pague. La Compaiiia de acuerdo a un analisis
ha estimado que no es necesario constituir una provisién por este concepto.

Beneficios a empleados
(a) Participacién de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que se debe reconocer por concepto de participacién
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en
que se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles,

(b) Beneficios definidas: jubilacién patronal y bonificacién por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por
desahucio) es determinado utilizando por el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Las
ganancias y perdidas actuariales se reconocen utilizando el enfoque de la banda
de fluctuacién (10% del valor presente de la obligacién al inicio del periodo
dividido entre el numero promedio de afios de trabajo que le resten a los
empleados. No se considera el 10% del valor razonable de los activos del plan,
en razon de que esta obligacion no estd fondeada), Los costos de los servicios
pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que los beneficios ya
han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando el método de
linea recta en el periodo promedio hasta que dichos beneficios son otorgados.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando (i) la Compariia tiene una obligacién presente,
ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a
ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién vy (iii) el monto se ha
estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son la mejor
estimacién de la Administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Reserva legal

La cuenta Reserva Legal presenta el monto al cierre de cada afio, el valor de las
utilidades apropiadas a dicha reserva por la Comparila, la cual debe registrar a esta
reserva un minimo del 5% de sus utilidades netas anuales hasta que el saldo de la
reserva alcance el 20% del capital social.

Reserva por valuacion

El saldo de la Reserva por revaluacion podra capitalizarse en la parte que exceda las
pérdidas acumuladas al cierre del gjercicio, previa resolucién de la Junta General de
Accionistas. Esta reserva no esta disponible para distribucién de dividendos ni podra
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utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas
al liquidarse la Compariia.

2.16 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o a recibir, y representan los importes a cobrar por los bienes vendidos,
netos de descuentos y devoluciones. Los ingresos ordinarios se reconocen cuando el
ingreso se puede medir con fiabilidad, es probable que la entidad vaya a recibir un
beneficio econémico futuro, cuando se ha transferido todos los riesgos y beneficios
de los productos de la compafia y cuando se alcancen determinadas condiciones
para cada una de las actividades de Poliflm Cla. Ltda. que se describen a
continuacién:

(a) Ventas de bienes

La Comparila produce y vende al mercado nacional e internacional laminas de
polietileno y polipropileno. Las ventas de estos bienes se reconocen cuando la
entidad ha entregado los productos al cliente, el cliente tiene la gestién del canal y el
precio de venta de los productos, y no hay ninguna obligacién incumplida que pueda
afectar a la aceptacién de los productos por parte del cliente. Las transacciones al
exterior son negociadas a valor CIF (se incluyen en la facturacion el servicio de
transporte).

2.17 Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se
incurren, independientemente de |a fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los
lineamientos de la base contable de acumulacion (devengo) en la NIC 1 "Presentaciéon
de Estados Financieros".

NOTA 3 - ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
3.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafila la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (que comprende a los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de
credito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la
Comparifa se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de Ila
Compaiiia.

La administracién de riesgos se efectlia a través del andlisis que realiza el modelo de

negocio y factibilidad (MNF) desarrollado internamente no solo permite minimizar el
riesgo sino que es una herramienta que nos ayuda a evaluar donde debemos invertir y
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que retorno alcanzaremos, todo esto acompariado de politicas, procedimientos internos
de crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios realizados
con proveedores de materia prima, material de empaques de los productos mas rentables
para beneficiarnos de las condiciones de precios que nos hacen mas competitivos en el
mercado, ya sea con pagos anticipados u otros mecanismos.

(a) Riesgos de mercado

Cabe recalcar que las corrientes internacionales de capital constituyen un aspecto
importante de la actual globalizacién. La integracién de las naciones a los mercados
financieros internacionales, especialmente durante la década reciente, crecié de forma
acelerada bajo las pautas del nuevo esquema de financiamiento internacional, mismo que
ha quedado definido en lo fundamental por la tendencia generalizada a la bursatilizacién
de las transacciones financieras. Esto nos dice que la apertura de los mercados
financieros en el mundo nos genera no solamente opciones internas sino alternativas
externas competitivas. Sin embargo si bien se han presentado ciertas crisis financieras en
el mundo, las mismas afortunadamente no han afectado muche al Ecuador, primero
porque el precio del petréleo ha ido en alza, lo que es bueno ya que genera mayores
ingresos al estado ecuatoriano, las recaudaciones impositivas que estan teniende unas
cifras bastante interesantes (17% de incremento con respecto al 2011) lo que también
genera liquidez en el estado y eso se transforma en circulante en los mercados, por lo
tanto mayor liquidez en todas las instituciones financieras tanto de primer como segundo
piso,

Asi mismo debemos ser enfaticos en el gran apalancamiento que se tiene por parte de
proveedores y que se dan en virtud a las buenas relaciones que la empresa mantiene con
ellos, consiguiendo plazos variados que permiten acoplar sus pagos al proceso de
produccion que la empresa tiene.

(b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si bien debe
controlarse nunca desaparece, esto dado por el no pago de facturas o pago fuera
de tiempo de las mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la
empresa para reducirlo contamos con diferentes controles, los cuales mencionamos
a continuacion:

e Revisién de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacién crediticia:
capacidad de pago, garantias, caracter, entre otras) y cobranzas (técnicas de
cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada
tipo de cliente canal.

» Nueva estructura descentralizada para el analisis y administracién de la cartera.

» Analisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas,
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(c)

3.2

« Mejoramiento continuo de los proceses inmersos en las politicas de crédito y de
cobranzas (soporte tecnolégico y herramientas disponibles).

Riesgo de liquidez

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la empresa
se administra la liguidez tomando en consideracion los siguientes puntos:

= Elaboracion y aplicacién de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una
estructura administrativa descentralizada que la soporte.

= Elaboracion y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion
en determinados procesos.

e La cobranza es realizada por el equipo de ventas,

s Otorgacién de descuentos financieros que incentiven la venta de contado en
clientes con volimenes altos de compra lo cual contribuye a su vez a la liquidez
y disminucion del riesgo crediticio.

Administracion del riesgo de capital

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la empresa
se administra el riesgo de capital tomando en consideracién los siguientes puntos:

e En proyectos de inversiéon establecidos por la administracién, se identifican
horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 ario), mediano (entre 1y 3
anos) y largo (més de 3 afos) plazo que permita valorar correctamente a la
Compaiila.

= El| retorno de capital se reduce a una combinacién lineal de retornos de
instrumentos financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compaiiia en los
productos mas rentables,

3.3 Estimacion de valor razonable

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse alguna de |as siguientes jerarquias de medicién:

» Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).
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= Informacidn distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasive, ya sea directamente (precios), o indirectamente
(que se deriven de precios) (nivel 2).

» Informacién sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda
confirmar en el mercado (informacién no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2012 y del 2011, la Compaiiia no posee elementos a ser
medidos a valor razonable,

NOTA 4 - ESTIMACIONES Y APLICACION DE CRITERIO PERSONAL

La Compafiia efectua estimaciones y supuestos respectoe del future. Las estimaciones
contables resultantes por definicion muy pocas veces seran iguales a los resultados
reales.

Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacién disponible sobre los
hechos analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener
lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los préximos ejercicios, lo que se realizarla,
en su caso de forma prospectiva. Las principales estimaciones y sus supuestos se
presentan a continuacién:

(a) Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones
a la legislacion tributaria aplicable. La Comparila cuenta con asesorfa profesional en
materia tributaria al momento de tomar alguna decisién sobre asuntos tributarios, A pesar
que la Administracién considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes
y conservadoras, podrian existir discrepancias con la administracion tributaria en la
interpretacion de normas que requieran de ajustes por impuestos en el futuro.

(b) Obligaciones por beneficios por retiros del personal

El valor presente de las obligaciones por planes de pensién depende de un nimero de
factores que se determinan sobre bases actuariales usando un nimero de supuestos.
Los supuestos usados al determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en estos supuestos tendra impacto en el valor en libros de
la obligacion por planes de pensién.

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando por el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada perlodo. Las ganancias y pérdidas
actuariales se reconocen utilizando el enfoque de la banda de fluctuacién (10% del valor
presente de la obligacion al inicio del periodo dividido entre el ndmero promedio de afos
de trabajo que le resten a los empleados. No se considera el 10% del valor razonable de
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los activos del plan, en razén de que esta obligacién no esta fondeada). Los costos de los
servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que los beneficios ya
han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando el método de linea recta
en el periodo promedio hasta que dichos beneficios son otorgadoes.

NOTA 5 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion;
2012 2011
Caja 300 50
Bancos (1) . 451,867 104.221
452,167 104.271
Sobregiros bancarios (2) (14.176) -
: 437.991 104.271

(1) Corresponde a depésitos de libre disponibilidad mantenidos en el Banco Pichincha
S.A., Banco Internacional S.A., Banco Produbanco S.A.; Banco de Guayaquil S.A. y
Banco Bolivariano S.A.

(2) Corresponde a sobregiros bancarios en la cuenta del Banco Produbanco S.A. por
US$206 y Banco de Guayaquil S.A. por US$ 13,970.
NOTA 6 - DOCUMENTOQS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Los saldos de documentos y cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2012 y 2011 se
detallan a continuacion:

2012 2011
Clientes nacionales (1) 2.743.688 2.069.974
Clientes del exterior 97.059 97.059

- 2.840.747 2.167.033

(1) Representan principalmente los saldos pendientes de cobro por las ventas de
productos a clientes las cuales tienen un plazo de cobro entre 30 y 60 dias. Al 2012
los principales clientes pendientes de cobro son: Chancusig Segundo por
US$118.340; Epacem S.A. por US$ 141.848; Hilsea Invested Limited por
US$188.429; Oremplas S.A. por US$148.774; Sigmaplast S.A. por US$360.721 y
Tesalia Spring Company S.A. por US$466.091.
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Durante al afio 2012, la comparila realizo operaciones financieras de factoring por
la suma de US$147.575 con la compariia Microfactoring S.A..

NOTA 7 - INVENTARIOS

Composicion:

2012 2011
Productos terminados 19.848 60.556
Productos en proceso 186,127 442.501
Materia prima y suministros 855.941 244.217
Inventario en transito . 2.240.551 1.022.384

3.272.467 1.769.658

NOTA 8 - INVERSIONES EN ASOCIADAS

2012 2011
Inversiones en acciones (1) 488.621 604.021

488.621 604.021

(1) La Compariia mantiene el 50% de la participaciéon accionaria de Inmofreil S.A.;
comparila que durante al afio 2012 adoptd por primera vez las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Al 31 de diciembre del 2012, la
Compaiiia mantiene su inversion registrada al costo histérico y no ha realizado el
ajuste correspondiente al valor patrimonial proporcional, ajuste que generaria una
disminuciéon en la inversién en la asociada por US$127,688, efecto que no es
significativo considerando los estados financieros en su conjunto.

Al 31 de diciembre del 2012, la comparila procedié a reclasificar US$115.400
correspondientes a una cuenta por cobrar por anticipos entregados al sefior Gustavo
Freile.

NOTA 9 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Composicion:

(Vease pagina siguiente)
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Edificios

Maquinaria y equipos
Muebles y equipo de oficina
Vehiculos

Menos depreciacién acumulada

Terrenos
Construcciones en curso

Movimiento:

Saldos al 1 de enero
Adiciones (1)

Ajustes (2)

Bajas

Depreciacion del ario
Saldos al 31 de diciembre

Tasa
anual de
2012 2011 depreciacién
3.338.439 3.201.023 5%
6.957.535 6.903.716 10%
58.978 58.978 10%
213.460 151.535 20%
10.568.412 10.315.252
(3.370.979) (2.960.021)
7.197.433 7.355.231
499.800 499.800
14.021 -
7.711.254 7.855.031
2012 2011
7.855.031 6.257.451
130.615 859.962
137.416 1.154.070
(850) -
(410.958) (416.452)
7.711.254 7.855.031

(1) Corresponde principalmente al aumento de equipos de produccion por US$ 53,818,
vehiculos por US$ 61.925 y construcciones en curso por US$14.021,

(2) Corresponde al ajuste por revallio del edificio e instalaciones de la companiia.

NOTA 10 - OBLIGACIONES FINANCIERA A CORTO PLAZO

Composicion:

(Vease pagina siguiente)
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Edificios

Maquinaria y equipos
Muebles y equipo de oficina
Vehiculos

Menos depreciacion acumulada

Terrenos
Construcciones en curso

Movimiento:

Saldos al 1 de enero
Adiciones (1)

Ajustes (2)

Bajas

Depreciacién del afio
Saldos al 31 de diciembre

Tasa
anual de
2012 2011 depreciacién
3.338.439 3.201.023 5%
6.957.535 6.903.716 10%
58.978 58.978 10%
213.460 151.835 20%
10.568.412 10.315.252
(3.370.979) (2.960.021)
7.197.433 7.355.231
499.800 499.800
14.021 -
7.711.254 7.855.031
2012 2011
7.855.031 6.257.451
130.615 859.962
137.416 1.154.070
(850) o
(410.958) (416.452)
7.711.254 7.855.031

(1) Corresponde principalmente al aumento de equipos de produccién por US$ 53,818,
vehiculos por US$ 61.925 y construcciones en curso por US$14.021,

(2) Corresponde al ajuste por revalto del edificio e instalaciones de la compariia.

NOTA 10 - OBLIGACIONES FINANCIERA A CORTO PLAZO

Composicion:

(Véase pagina siguiente)
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Interes anual

% Promedio 2012 2011
Banco Pichincha C.A, (1) 8.92 2.684.662 2,989.658
Banco Internacional S.A. (2) 8.97 - 9.02 4,359,755 4,278.194
7.044.417 7.267.852

(1) Corresponde a préstamos para capital de trabajo contratados durante el afio 2012 cuya
fecha maxima de vencimiento es el 9 de junio del 2013, estos préstamos estan
garantizados con hipoteca y cada operacién tiene una vigencia de 6 meses.

(2) Corresponde a préstamos para capital de trabajo contratados durante el afio 2012, cuya
fecha maxima de vencimiento es el 27 de diciembre del 2013.

NOTA 11 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

2012 2011
Proveedores nacionales 673.577 298.350
Proveedores del exterior (1) ' 2.032.912 1.768.198

2.706.489 2.066.548

(1) Representan saldos pendientes de pago por compras de materia prima en el exterior
principalmente, Entec Internacional por US$ 399.394; Nutec America Inc. por USS$
458.271; Prolipropileno del Caribe por US$ 840.672 y Snetor Chimie por US$ 120.870.

NOTA 12 - SITUACION FISCAL
a) Impuesto a la renta

A la fecha de emisién de estos estados financieros (7 de junio del 2013), las
declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades fiscales.
Los afios 2010 a 2012 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades
fiscales.

La provisién para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 23% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 13% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos
productivos,
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Interes anual

% Promedio 2012 2011
Banco Pichincha C.A, (1) 8.92 2.684,662 2.989.658
Banco Internacional S.A, (2) 8.97 - 9.02 4,359.755 4.278.194
7.044.417 7.267.852

(1) Corresponde a préstamos para capital de trabajo contratados durante el afio 2012 cuya
fecha maxima de vencimiento es el 9 de junio del 2013, estos préstamos estdn
garantizados con hipoteca y cada operacion tiene una vigencia de 6 meses.

(2) Corresponde a préstamos para capital de trabajo contratados durante el afio 2012, cuya
fecha maxima de vencimiento es el 27 de diciembre del 2013.

NOTA 11 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

2012 2011
Proveedores nacionales 673.577 298.350
Proveedores del exterior (1) 2.032.912 1.768.198

2.706.489 2.066.548

(1) Representan saldos pendientes de pago por compras de materia prima en el exterior
principalmente, Entec Internacional por US$ 399.394; Nutec America Inc. por US$
458.271; Prolipropileno del Caribe por US$ 840.672 y Snetor Chimie por US$ 120.870.

NOTA 12 - SITUACION FISCAL
a) Impuesto a la renta

A la fecha de emisién de estos estados financieros (7 de junio del 2013), las
declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades fiscales.
Los afios 2010 a 2012 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades
fiscales,

La provision para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 23% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 13% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos
productivos.
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Base de calculo de Anticipo Minimo de Impuesto a la Renta

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un "anticipo
minimo de impuesto a la renta", cuyo valor es calculado en funcién de las cifras del afio
anterior y en base del 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4%
de los activos y 0.4% de los Ingresos gravables .

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertird en impuesto a la renta
definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucidn, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas en la norma

que rige este anticipo.
Conciliacién del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los afios 2012 y 2011 se determiné como sigue:

2012 2011
Utilidad antes de participaclon laboral ¢ impuestos 180.424 197.766
Menos: Participacién laboral (27.064) (29.665)
Utilidad antes de impuestos 153.360 168.101
Mas:
Gastos no deducibles (1) 5.339 16.572
(Menos):
Deduccion por pago a trabajadores ‘
con discapacidad (2) (12.448) (8.107)
Total base Imponible total de Impuesto a la Renta 146.251 176.566
Tasa de impuesto a la renta 23% 24%
Impuesto a la renta corriente por pagar 33.638 42.376
Diferencia anticipe minimo 95.065 53.805
Total Impuesto a la renta 128,702 96.181

(1) Corresponde principalmente a gastos no respaldados en contratos o comprobantes
de ventas autorizados.

(2) Corresponde a las remuneraciones y beneficios sociales pagados a discapacitados

o a trabajadores que tengan cényuge o hijos con discapacidad en un 150%
adicional.
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Base de calculo de Anticipo Minimo de Impuesto a la Renta

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta", cuyo valor es calculado en funcién de las cifras del afo
anterior y en base del 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4%
de los activos y 0.4% de los ingresos gravables .

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertira en impuesto a la renta
definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucidn, lo cual pedria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas en la norma

que rige este anticipo.
Conciliaciéon del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los afios 2012 y 2011 se determind como sigue:

2012 2011
Utilidad antes de participacién laboral e Impuestos 180.424 197.766
Menos: Participacion laboral (27.064) (29.665)
Utilidad antes de impuestos 153.360 168,101
Mas:
Gastos no deducibles (1) 5.339 16.572
(Menos):
Deduccién por page a trabajadores
con discapacidad (2) (12.448) (8.107)
Total base imponible total de Impuesto a la Renta 146.251 176.566
Tasa de impueste a la renta 23% 24%
Impuesto a la renta corriente par pagar 33.638 42,376
Diferencia anticipe minimo 95,065 53.805
Total impuesto a la renta 128.702 96.181

(1) Corresponde principalmente a gastos no respaldados en contratos o comprobantes
de ventas autorizados.

(2) Corresponde a las remuneraciones y beneficios sociales pagacdos a discapacitados

o a trabajadores que tengan cényuge o hijos con discapacidad en un 150%
adicional.
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Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la determinacion del impuesto a la renta por pagar
fue como sigue:

31 de diciembre

2012 2011
Impuesto a la renta causado 128,702 (1) 96.181
Meneos
Anticipos pagados (23.448) -
ISD Salida de divisas del ejercicio (609.671) (283.301)
Retenciones en la fuente efectuadas (91.596) (94.325)
Crédito Tributario (596.013) (281.445)

(1) Durante el afio 2012 la Compariia determiné que el anticipo minimo de impuesto a la
renta, siguiendo las bases descritas en la Nota 2.11, ascendia a US$128.702, monto
que supera el impuesto a la renta expuesto anteriormente por US$ 33.538, por lo
cual se incluye en el estado de resultados como impuesto a la renta causado el
monto de US$128.702. ‘

b) Impuesto a la renta diferido
No existe impuesto a la renta diferido por determinar,
Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas
Internas solicita se prepare y remita por parte de la Comparila un estudio de precios de
transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compafias que
hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o exterior en el mismo
periodo fiseal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000, o Unicamente
presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior si en
el mismo periodo fiscal el monto acumulado es superior a US$3,000,000. Se incluye
como parte relacionadas a las Compafiias domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado
estudio debe ser remitido hasta el mes de junio de 2013 conforme el noveno digito del
RUC. Adicionalmente exige que en su declaracién de impuesto a la renta anual declare
las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administracion de la Compariia ha concluido que no habra impacto sobre la provision
de impuesto a la renta del afio 2012 y 2011 debido a que el monto de las transacciones
con partes relacionadas locales y/o del exterior no supera los montos acumulados de
US$6,000,000 o US$3,000,000 establecidos por el Servicio de Rentas Internas para la
obligacién de presentar un estudio de precios de transferencias y/o un anexc de
operaciones respectivamente. Sin embargo, durante el afio 2012 y 2011 la Compaiiia
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mantuvo operaciones con partes relacionadas locales por US$2.670.211 y por US$
2,801,313 respectivamente. Ver nota 16.

Otros asuntos -

El 29 de diciembre de 2010 se publicé el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones que entré en vigencia a partir de enero del 2011.

Entre algunos de los temas se incluyen: determinacion y pago del salario digno,
establecimiento de zonas especiales de desarrollo econémico como un destino aduanero,
reformas tributarias aduaneras (exigibilidad, extincidn, exenciones), exoneracion del pago
del Impuesto a la Renta hasta por 5 afios para el desarrollo de inversiones nuevas y
productivas, nuevas deducciones del 100% adicional por depreciacién de magquinarias y
equipos que preserven el medio ambiente y también se establece |a reduccién progresiva
del Impuesto a la Renta desde el 2011 hasta llegar al 22% en el 2013.

Cambio en la legislacion -

Salario minimo sectorial: El Ministerio de Relaciones Laborales, emitié la Resolucion
No. 000370, publicada en el Registro Oficial No.618 del 13 de enero de 2012, misma que
establecié los niveles en las estructuras ocupacionales de las comisiones sectoriales y los
salarios minimos sectoriales, para los trabajadores amparados por el Cédigo del Trabajo
vigentes a partir del 1 de enero del 2012.

Esta resolucién determina que los salarios minimos sectoriales en ningdn caso podran
ser inferiores a las establecidas para cargo en las ramas de actividad de comisiones
sectoriales, y las tarifas de jornada nocturna se liquidaran en relacién a lo establecido en
el articulo 49 del Cédigo de Trabajo.

Compensacién econdémica para el salario digno: El Ministerio de Relaciones
Laborales, emitié el Acuerdo No. 0005, publicada en el Registro Oficial No. 629 del 30 de
enero de 2012, mediante el cual establece el procedimiento para el cdlculo, pago y
control de cumplimiento de la compensacion econémica para el salario digno del 2012,
cuyo valor calculado es de US$368 por mes.

La compensacion econdémica se define como la diferencia entre el salario digno y el
ingreso mensual percibido por el trabajador y debera ser pagado por los empleadores,
sociedades o personas naturales obligadas a llevar contabilidad que hubieren generado
utilidades en el ejercicio econémico 2011 o que hubieren pagado anticipo de impuesto a
la renta inferior a la utilidad.

La liquidacién para el pago de la compensacién econdémica del afio 2011 se hara hasta el
31 de diciembre de ese ejercicio y se pagara a los trabajadores hasta el 31 de marzo del
afio 2012 por una sola vez, Para el pago de esta compensacién econdmica, el empleador
destinara hasta el 100% de las utilidades correspondientes al afio 2011, Si la totalidad del
valor de las utilidades no alcanzare para cubrir el salario digno, dicha utilidad debera
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repartirse de manera proporcional, para lo que, el valor de la compensacion
correspondiente a cada trabajador para alcanzar el salario digno se dividira para el monto
total necesario para cubrir el salario digno de todos los trabajadores y se multiplicara por
el valor de utilidades efectivamente generadas en el ario 2012,

Determinacion presuntiva: El Servicio de Rentas Internas, mediante Resolucién No.
NAC-DGERCGC12-00018, publicada en el Registro Oficial No. 629 del 30 de enero de
2012, expide los coeficientes de estimacidn presuntiva de caracter general, por ramas de
actividad econémica, aplicables para el ejercicio fiscal 2012.

Los coeficientes sefialados en las tablas de determinacién presuntivas se aplicaran
multiplicandolos por los montos totales de los activos, ingresos, costos y gastos, segln
corresponda y de éstos resultados se escogera el mayor, cuyo valor constituira la base
imponible sobre la que se aplicara la tarifa correspondiente del impuesto a la renta.

El Servicio de Rentas Internas verificara la informacion entregada por cada contribuyente
y calculard el valor total presunto del rubro respecto del cual se obtuvo la informacion.

Deducibilidad de gastos por depreciacion de bienes revaluados: El 19 de junio del
2012 en el Registro Oficial No. 727 se publicé el Decreto Ejecutivo No. 1180 por medio
del cual se reforma el Reglamento para la Aplicacion del Impuesto a la Salida de Divisas
y el Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno. El articulo 3
del Decreto Ejecutivo No. 1180 sefiala lo siguiente: "Articulo 3.- Suprimase la letra f) del
numero 6 del Articulo 28 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen
Tributario Interno”: Cuando un contribuyente haya procedido al reavaltio de activos fijos,
podra continuar depreciando Gnicamente el valor residual. Si se asigna un nuevo valor a
activos completamente depreciados, ne se podra volverles a depreciar. En el caso de
venta de bienes reevaluados se considerara como ingreso gravable la diferencia entre el
precio de venta y el valor residual sin considerar el reavallio”.

NOTA 13 - PROVISIONES

Composicién y movimiento:

Saldos al Pagos y/o Saldos al
Aflo 2012
Estimacién para cuentas Incobrables 42,927 - (254) 42,673
Impunsto a la renta por pagar 384,402 1.398.037 (1) (380.475) 1.401.964
Beneficlos socinlos 50.323 126.282 (2) (130.289) 46.316
Provisién para jubliacién patronal (Nota 15) 57.992 40,476 - 98.4G8
Provislon para Desahueio (Nota 15) 13,331 22,654 - 35.985
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(1) Incluye principalmente US$128,762 (2011: US$96.182)de impuesto a la renta del
afio, US$1.266.712 (2011: US$281.284)de impuesto al valor agregado, US$6.550
(2011: US$6.937) de retenciones de impuesto a la reta e impuesto al valor agregado.

(2) Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, incluye principalmente participacién a
trabajadores por pagar por US$27.064 y US$29.665 respectivamente.

NOTA 14 - PASIVO A LARGO PLAZO - OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Composiclén:
Interes anual
% Promedio 2012 011
Banco internacional 8.97 - 9.02 5.197.711 4.695.681
Banco Pichincha 8.92 2.684.662 3.173.806
Banco Produbanco 8.94 -8.95 1.430.000 -
9.312.373 7.869.487
Menos porcion corriente (7.044.417) (7.267.852)
2.267.956 601.635

Vencimientos anuales de las obligaciones a largo plazo al 31 de diciembre del 2012 y
2011:

Ario 2012 2011

2013 - 601.635

2014 2.267.956 -
2.267.956 601.635

NOTA 15- PASIVO A LARGO PLAZO - OBLIGACIONES POR BENEFICIOS
DEFINIDOS

Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue:

2012 2011
Jubilacién patronal 98.468 57.992
Bonificaciéon por desahucio 35.985 13.331

134.453 71.323
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(1) Incluye principaimente US$128.762 (2011: US$96.182)de impuesto a la renta del
afio, US$1.266.712 (2011: US$281.284)de impuesto al valor agregado, US$6.550
(2011: US$6.937) de retenciones de impuesto a la reta e impuesto al valor agregado.

(2) Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, incluye principalmente participacién a
trabajadores por pagar por US$27.064 y US$29.665 respectivamente.

NOTA 14 - PASIVO A LARGO PLAZO - OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Composicién:
Interes anual
% Promedio 2012 2011
Banco internacional 8.97 - 9.02 5.197.711 4,695.681
Banco Pichincha 8.92 2.684.662 3.173.806
Banco Produbanco 8.94 - 8,95 1.430.000 -
9.312.373 7.869.487
Menos poreién corriente (7.044.417) (7.267.852)
2.267.956 601.635

Vencimientos anuales de las obligaciones a largo plazo al 31 de diciembre del 2012 y
2011:

Ario 2012 2011

2013 - 601.635

2014 2.267.956 -
2.267.956 601.635

NOTA15- PASIVO A LARGO PLAZO - OBLIGACIONES POR BENEFICIOS
DEFINIDOS

Un resumen del pasivo a largo plazo es come sigue:

2012 2011
Jubilacién patronal 98.468 57.992
Bonificacién por desahucio 35.985 13.331

134.453 71.323
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15.1 Jubilacion patronal

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de trabajo, los trabajadores que por veinte afios
o mas hubieren prestados sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

15.2 Bonificacion por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador, la Compaiiia entregara el 25%
de la Ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los calculos actuariales del valor actual de la obligacion devengada por concepto del
pasivo a largo plazo fueron realizados el 31 de diciembre de 2012 y 2011, y el 1 de enero
de 2011 por un actuario independiente. El valor actual de las obligaciones por concepto
de pasivo a largo plazo y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada., Bajo este
método los beneficios de pensiones deben ser atribuidos al perfodo de servicio del
empleado y basadas en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afo de servicio, considerando el uso de hipotesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan
el valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las responsabilidades de
pago de la pension.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes, con
base en el enfoque de la banda de fluctuacion.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los calculos son las siguientes:

31 de diciembre del

2012 2011
% %
Tasa(s) de descuento 8,68 8,68
Tasa(s) esperada del incremento salarial 4,50 4,50

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes del pasivo a largo
plazo son los siguientes: .

(Véase pagina siguiente)
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31 de diciembre del

2012 2011
Costo actual del sendcio 63.130 -

El gasto del afo se incluye en el gasto de los beneficios a los empleados en el estado de
resultados integrales.

NOTA 16 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES
RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el afio 2012
y 2011 con comparfiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de
compailas relacionadas a las comparilas con socios comunes o con participacion
accionaria significativa en la Compaiiia;

2012 2011
Rafiatex Cia, Ltda,
Prestamos 2.100.782 2.886.571
Ventas 493.639 1.000.114
Cobros (39.610) (1.085.372)
Inmofreil $.A,
Prestamos 115.400 -

Composicion de los saldos con compariias y partes relacionadas al 31 de diciembre:

‘ 2012 2011
Documentos y cuentas por cobrar
a compafilas relaclonadas:
Rafiatex Cia. Ltda, 2.554.811 2.801.313
Inmofreil S.A. 115.400 -
2.670.211 2.801.313

Los saldos por cobrar y pagar a compaiilas relacionadas y accionistas no devengan
intereses y tienen plazo de cobro y/o pago menor a un ano. Las transacciones con estas
compariias relacionadas son equiparables a las realizadas con terceros.

NOTA 17 - CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compariia al 31 de diciembre del 2012
comprende US$ 3,239,288 participaciones acumulativas e indivisibles de valor nominal
US$1 cada una; siendo sus socios personas naturales, los mismos que se encuentran
domiciliados en Ecuador.
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NOTA 18 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compariia debe apropiar por lo menos el 5% de
la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance al
20% del capital social.

NOTA 19 - COSTOS, GASTO DE VENTAS Y ADMINISTRATIVOS

Un detalle es como sigue:

2012 2011
Costos
Costo de venta 6.094.239 7.773.632
Sueldos y beneficios 478.936 379.694
Bonlficaciones patronales 63.130 -
Depreclaclones 409.677 379.427
Seguros 36.526 41,590
Otros 40,242 233,553
Senvicios basicos 425,701 433.584
Mantenimiento y repuestos 54.654 65.303
Adecuaciones 2.297 4.656
Alcoholes tintas y plgmentos 147.315 163.481
Trabajo de terceros 64.744 44.555

7.817.461 9.519.375

Gastos administrativos
Sueldos y beneficios 233.947 122.296
Depreciacionas 1.281 37.025
Viajes de representacién 80.176 12,330
Otros 52.548 150.862
Saniclos bdsicos 13.248 19.462
Arriendos 37.098 35.083
Impuestes municipales, fiscales y otros 152.437 18.257
Senicles Profesionales | 50.441 58,427
Tramites aduaneros 4.385 480
Gastos legales 1 1.904 1.361

G27.465 455.583
Publicldad o 40
Viajas de representacién 1.549 1.301
Otros 192,732 230.560
Senvcios basicos 2,700 -
Transporte 65.478 70.456
Mantenimiento y repuestos 1.685 5.253

264,154 307.610
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NOTA 20 -REESTRUCTURACION DE ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMEBRE
DEL 2011

Con posterioridad a las fechas de emisién de los estados financieros de Polifiim Cia.
Ltda., por los anos terminados el 31 de diciembre del 2011, La Administracién de la
Comparnila ajustd ciertos saldos por errores y con el propdsito de que los estados
financieros sean comparables con la presentacién al 31 de diciembre del 2012.

Como resultade de los ajustes efectuados, los estados financieros por los arfos terminados el 31
de diciembre del 2011 han sido reestructurados. A continuacién se presenta una reconciliacién
de los efectos de la reestructuraclén por los saldos de las cuentas informadas previamente.

(Véase pagina siguiente)
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Active
ACTIVO CORRIENTE

Caja y bancos

Documentos y cuentas por cobrar
Clientas

Compafias relaclonadas
Impuestos yretencliones

Anticipo proveadores

Ofras cuentas por cobrar

Menos - Estimacién para cuentas incobrables

Inventarios
Total del activo corriente

Inversiones en asociadas
PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO, menos
depreciacién acumulada

Total del activo

PASIVO CORRIENTE

Sobreglros bancarios
Obligacionos financleras carta plazo
Acreedores porleasing C/P

Documentos y cuentas por pagar
Provoedores
Proveodores del oxterler
Proveedoros naclonales
Olras cuontas por pagar

Pasivos acumulados
Impuostios por pagar
Boneficios soclales

Total del pasivo carriente

PASIVO ALARGO PLAZO
Acreedores porleasing L/P
Obligaclones financleras largo plazo
Obligaciones per beneficlo definido

PATRIMONIO (seglin estado adjunto)
Total del pasivo y patrimonio

104.271 -

2.167.033 (417.235)
2.801.313 .
769.502 -

40.972 -

5.778.820
(42.927) -

5.735.893

1.769.658 (736.836)

7.608.822

604.021 -

7.855.031 1.154.071

16.068.874

7.267.852 -
77.251 -

2.066.548 -
1.768.198 -
208,350 -
9.358 -

2.075.906

384.402
50,323 -

9.855.734

G601.635

71.323 71.323

672,958

5.540.182 (125.128)

16.068.874

Previamente

Ropertados

104271

2,584,268
2.801.313
769.502

40.972
6.196.055
42,927

6.153.128

2.506.494

8.763.893

604.021

6.700.960

16.068.874

7.267.852
77.251

2.066.548
1.768.198
298,350
9.358

2.075.906

330,597
50.323

9.801.929

601.635

601.635

5.665.310

16.068.874
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Estado de resultados integrales:

Ventas Netas
Costos

Utilidad bruta

Gastos operativos:
De vwentas
De administracién

Total
Utilidad operacional

Otros ingresos (gastos), netes
Gastos financieros

Utilidad antes de la participacion de los
trabajadores en las utllidades y del
impuesto a la renta

Participacién de los trabajadores
en las utilidades
Impuesto a la renta

Utilidad neta del afio

NOTA 21 - EVENTOS SUBSECUENTES

11.109.231
(9.519.375)

1.589.856

(307.610)
(455,584)

(763.194)

826.662

(3.223)
625.672

197.767

(29.665)
(96.181)

71.921

DRiferencia

(63.805)

Previamente

Reportados

11.109.231
(9.519.375)

1.589.856

(307.610)
(455,584)

(763.194)

826.662

(3.223)
625.672

197.767

(29.665)
(42.376)

125.726

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de estos estados financieros (14 de
junio del 2013) no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracién de la
Companiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no
se han revelado en los mismos y que ameriten mayor exposicién.
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