LABITECH CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. INFORMACION GENERAL

LABORATORIOS INDUSTRIALES TECNOLOGICOS ECUATORIANOS LABITECH CIA.
LTDA., en adelante “La Compafiia” es una Compaiiia constituida en la ciudad en la ciudad de
San Francisco de Quito, capital de la Republica del Ecuador.

La Compania tiene su actividad principal en la elaboracion y fabricacién de productos
farmacéuticos, biolégicos y medicamentos para uso humano y animal; elaboracién y
fabricacion de productos agroquimicos; distribucién, comercializacién, exportacién e
importacion de materias primas, para productos farmacéuticos, biol6gicos, medicamentos de
uso humano, veterinario y agroquimico.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.1 Declaracion de cumplimiento- Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequenias y Medianas Empresas (NIIF PYMES) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda Funcional- La moneda funcional de la Compania es el Délar de los Estados
Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo historico. El costo histérico estd basado generalmente en el valor
razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado
utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un activo o un
pasivo, la Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los
participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la
fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicién y o de revelacion en los
estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepcién de las
mediciones que tienen algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor
razonable, tales como el valor neto de realizacién de la seccién 13 o el valor en uso de
la seccion 27 de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequenas y Medianas Empresas (NIIF PYMES).

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los
insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen
a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.
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Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S. délares,
excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente
en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios.

Inventarios.- Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto
realizable, el menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Los inventarios
incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es utilizada
en funcién de un andlisis de posibilidad real de venta. El valor neto realizable
representa el precio de venta estimado menos todos los costos de terminacion y los
costos necesarios para la venta.

Propiedad, planta y equipo - Las partidas de propiedades y equipo se miden al
costo en el momento del reconocimiento inicial menos la depreciaciéon acumulada y
cualquier pérdida por deterioro del valor acumulada. La Compaiia distribuira el costo
inicial del activo entre sus componentes principales y depreciara cada uno de estos
componentes por separado a lo largo de su vida util aplicando el método lineal. El
cargo por depreciacién para cada periodo se reconocera en el resultado.

2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento - El costo de propiedades,
planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento
y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacién del activo.

2.6.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo
menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

2.6.3 Método de depreciacion y vidas utiles - El costo o valor revaluado de
propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciaciéon son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y
equipo y las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:
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Tipo de bienes Numero de aios

Muebles y enseres 10
Maquinaria y Equipo 10
Equipos de computo 3
Vehiculos 5
Edificios 20

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa el impuesto a la renta por
pagar corriente. El impuesto corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. El pasivo de la Compania por concepto de impuesto a la
renta se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Provisiones - Se reconocen cuando la Companiia tiene una obligacién presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Comparnia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacién y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final del periodo sobre el que se
informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.
Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la
obligacién presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de
efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el monto de la cuenta
por cobrar puede ser medido con fiabilidad

Beneficios a empleados

2.9.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio-
El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final del periodo
sobre el que se informa.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
ano en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la
obligacién de beneficios definidos.

29.2 Participacion a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto
por la participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compafia.
Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas antes
de impuesto a la renta de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Comparia pueda otorgar.

Los ingresos de operaciones corresponden exclusivamente a la comercializacion de
productos farmacéuticos, bioldgicos y medicamentos para uso humano y animal
registrados al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el registro de ventas de la Compafia
se contabilizan como “ventas gravadas con IVA” y “ventas exentas” cumpliendo el
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principio contable de realizacién, el ingreso es reconocido cuando los activos son
vendidos.

Costos y Gastos - Se reconocen a medida que son incurridos, independientemente
de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas
cercano en el que se conocen.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la
Compariia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos
de transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y
pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de
los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del
reconocimiento inicial. Los costos de transaccién directamente atribuibles a la
adquisicién de activos o pasivos financieros designados al valor razonable con cambio
en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

Activos financieros - La Compafia clasifica sus activos financieros en la siguiente
categoria: cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. La clasificacion
depende del propésito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La
administracién determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el
momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos
financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las
compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos
financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.

2.13.1 Metodo de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés
efectiva es Un método de calculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comisién, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccién y otras primas o descuentos que estén incluidos en el
célculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto,
con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva
para los instrumentos de deuda distintos a los activos financieros
clasificados al valor razonable con cambio en los resultados.

2.13.2 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro de valor.

2.13.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos
financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al
final del periodo sobre el que se informa.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el



importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el
estado de resultados.

2.13.4 Baja de un activo financiero - La Compania dara de baja en cuentas un
activo financiero tnicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero a otra entidad. Sila Compafia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y
continda reteniendo el control del activo transferido, la Compafia reconocera
su participacion en el activo y la obligacion asociada por los valores que
tendria que pagar.

2.14 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compania
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.14.1  Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en
un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.14.2 Baja de un pasivo financiero - La Compania da de baja un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o las cumplen obligaciones de la
Compania. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero
dado de baja y la contraprestacion pagados y por pagos se reconoce en el
resultado del periodo.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para PYMES
requiere que la Gerencia de la Compania realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar
la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En opinidn de la Gerencia, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compania ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios
contables:

3.1 Deterioro de activos - A |la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que
se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe
algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En
caso de que exista algun indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de
dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de
forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe



recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del
valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que
son determinados en funcién de un calculo actuarial basados en varios supuestos.
Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones
incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el
valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa
de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada ano reportados por
la administracién de la Compafia. La tasa de descuento es la tasa de interés que
debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja
estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos
beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compafia se descuentan a una
tasa establecida por referencia a las tasas de mercado al final del periodo de
referencia de los bonos del gobierno.

3.3 Estimacion de vidas utiles de propiedades y equipos - La estimacion de las vidas
utiles y el valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3.

3.4 Valuacion de los instrumentos financieros - Algunos de los activos y pasivos de la
Comparia se valoran a su valor razonable para propositos de revelaciéon. La
Comparia ha establecido un mecanismo de valoracion para determinar las técnicas y
los datos de evaluacion apropiados para las mediciones realizadas a valor razonable.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafia utiliza datos
observables en el mercado en la medida en que esté disponible. Cuando la
informacion del nivel 1 no esta disponible, la Compania desarrolla sus técnicas de
valoracion utilizando modelos internos.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

31-Dec-17 31-Dec-16
Caja General 21.001 5.540
Banco Del Pacifico 3.602 14.302
Total 24.603 19.842

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un detalle de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:



Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales

Cuentas por Cobrar Relacionadas (Nota 13)
Otros por cobrar

Provision cuentas dudosas

Total

INVENTARIOS

Un detalle de inventarios es como sigue:

Inventario de Materia Prima
Inventario de Producto Terminado

Total

PROPIEDAD, PANTA Y EQUIPO

Un detalle de propiedad, planta y equipo es como sigue:

ESPACIO EN BLANCO

31-Dec-17 31-Dec-16
96.348 104.959
114.709 126.217
250 272
(695) (695)
210.612 230.754
31-Dec-17 31-Dec-16
33.066 40.914
5.473 5.376
38.539 46.291




Activo Depreciable

Edificios

Maquinaria y Equipo

Muebles y Enseres

Equipo De Computacion y Software

Menos:
Depreciacion acumulada

Activo No Depreciable
Terreno

Subtotal
Total
Movimiento:

Saldo al 1 de enero
Adiciones - (Bajas) netas
Depreciacion del afo

Total

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31-Dec-17 31-Dec-16
72.434 72.434
64.234 54.878
3.550 3.050
1.614 1.614
141.832 131.976
(51.978) (43.424)
89.853 88.552
66.042 66.042
66.042 66.042
155.895 154.594
154.594 162.832
9.856 (850)
(8.554) (7.388)
155.895 154.594

Un detalle de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

ESPACIO EN BLANCO



31-Dec-17 31-Dec-16

Cuentas por pagar Corto Plazo

Proveedores locales 6.174 3.907
Cuentas por pagar Relacionadas (Nota 13) 31.835 45.539
Con Empleados 12.502 1.627
Total 50.511 51.073

Cuentas por pagar Corto Plazo
Cuentas por Pagar Socios 45.022 65.022

Total 45.022 65.022

9. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un detalle de obligaciones acumuladas es como sigue:

31-Dec-17 31-Dec-16
Participacion a trabajadores - 1.283
Beneficios sociales 6.824 1.683
Total 6.824 2.966

9.1 Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provision para
participacion a trabajadores fueron como sigue:

10. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de la obligacion por beneficios definidos es como sigue:

31-Dec-17 31-Dec-16
Jubilacién Patronal 52.066 49.098
Bonificacién por Desahucio 20.085 13.878
Total 72.151 62.976

Jubilacién patronal- De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, los trabajadores
que por veinte anos 0 mas hubieren prestados sus servicios en forma continua o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la
jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social.

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, la Compafia entregara el 25% de la Ultima remuneracién mensual por cada
uno de los afos de servicio.



11.

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2017 y 2016 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y
los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el
método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan,
de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afo de servicio,
considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.

Las hip6tesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones
por beneficios definidos (OBD) son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la
mortalidad.

IMPUESTOS

11.1  Activos y pasivos del afio corriente

31-Dec-17 31-Dec-16
Activos por Impuestos Corrientes
Crédito tributario periodos anteriores 3.355 -
Total __ 335 - -
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar - 842
Impuesto al Valor Agregado -IVA por pagar y
retenciones 918 356
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagar 613 340
Total _ 1531 _ 1538

a) Impuesto a la renta

A la fecha de emision de estos estados financieros, las declaraciones de impuesto a
la renta no han sido revisadas por las autoridades fiscales. Los afios 2014 a 2017 se
encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

La provisidn para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes
establecen una tasa de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades
distribuidas; dicha tasa se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente en activos productivos.

b) Base de calculo de Anticipo Minimo de Impuesto a la Renta

10



A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las
cifras del afno anterior y en base del 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos
deducibles, 0.4% de los activos y 0.4% de los ingresos gravables .

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este ultimo se convertird en impuesto a la
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas
su devolucion, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas en la
norma que rige este anticipo.

c) Aspectos Tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emitié la Ley Organica para la Reactivacion de la
Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién de la Gestién Financiera,
a continuacién, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

¢ Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y cuando la
sociedad tenga Socios, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares
residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, o
cuando la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus Socios, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, la tarifa sera la correspondiente a
sociedades mas 3 puntos porcentuales. Se debe demostrar que el beneficiario
efectivo no es un titular nominal o formal bajo régimen juridico especifico

o Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos deducibles se
pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera y decimocuarta
remuneraciones, aportes patronales y los valores de gastos incrementales por
generacion de nuevo empleo y la adquisicion de nuevos activos productivos que
permitan ampliar la capacidad productiva futura y generar un mayor nivel de
produccién.

e No sera deducible del impuesto a la renta y no sera crédito tributario, el IVA en
compras realizadas en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente US$5,000).

e La némina de los administradores, representantes legales y socios o Socios, que se
envia anualmente a la Superintendencia de Comparnias debe incluir tanto los
propietarios legales como los beneficiarios efectivos, atendiendo a estandares
internacionales de transparencia en materia tributaria y de lucha contra actividades
ilicitas.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
12.1 Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compania esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera més o
menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.

La Comparniia dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, administrados por
la Gerencia de Finanzas Corporativa, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar
su efectividad.
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13.

14.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compania, una
caracterizacién y cuantificacién de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compairiia, si es el caso.

1.

Riesgo en las tasas de interés

La Compariia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que la
Compania mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El
riesgo es manejado por la Compafia manteniendo una combinacién apropiada entre
los préstamos a tasa fija y a tasa variable.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafia.
La Compariia ha adoptado una politica de Unicamente involucrarse con partes
solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de
mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Comparnia Unicamente realiza transacciones con Companias que cuentan con la
misma o mejor calificacion de riesgo.

La Compafiia no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con
ninguna de las partes o ningln grupo de contrapartes con caracteristicas similares.
La Compainia define que las contrapartes que tienen caracteristicas similares son
consideradas partes relacionadas.

Riesgo de liquidez

La Junta Directiva es la que tiene la responsabilidad final por la gestién de liquidez.
La Junta Directiva ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de
liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la
Compaiia. La Compania maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas,
facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los
flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital
La Comparniia gestiona su capital para asegurar que la Compania estara en capacidad

de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus
Socios a través de la optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compania Al 31 de diciembre del 2017
comprende 600 acciones acumulativas e indivisibles de valor nominal US$1 cada una;
siendo sus Socios personas naturales y juridicas.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal- De acuerdo con la legislacién vigente, la Compania debe apropiar por lo
menos el 5% de la utilidad neta del afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha
reserva alcance el 20% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para
distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la reserva constituida alcanza el 19% del capital suscrito.
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15.

16.

Resultados acumulados de aplicacién inicial “NIIF”’- Los ajustes provenientes de la
adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” que
se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados
Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, s6lo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto a los Socios en el caso de liquidacién del Fideicomiso.

Resultados acumulados- Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son
incluidos en este rubro, manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de
origen. Con la aprobacién de la Junta General de Socios y cumpliendo las disposiciones
normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que
las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva
legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los
Socios.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compainia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se han revelado en los
mismos y que ameriten mayor exposicion.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Administracion de INDUFAR CIA. LTDA., en febrero 26 del 2018 y seran

presentados a los Socios para su aprobacion. En opinion de la Administracion de INDUFAR
CIA. LTDA., seran aprobados por la Junta de Socios sin modificaciones.
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