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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seflores Accionistas y Junta de Directores de
Zavato Postes de Hormigon S.A.

1. Hemos audltado el balance general adjunto de Zavato Postes de Hormigén S.A.
al 31 de diciembre del 2000 y los correspondientes estados de resultados,
cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.

| Dichos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compafila.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinibn sobre dichos estados financieros

basada en nuestra auditoria.

2. Exceplo por lo que se menciona en el parrafo lercero nuestra auditoria fue

efectuada de acuerdo con normas de auditoria generaimente aceptadas. Dichas
- normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una
auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que
sustienta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Incluye también la evaluacion de los principlos de contabliidad utiiizados y de las
estimaciones imporianies hechas por la gerencia, asi como una evaluacidon de Ja
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuesira
auditoria provee una base razonable para nuesira opinion.

Al 31 de dicilembre del 2000, no esfuvimos presenies en la observacion fisica de
inventarios y no hemos podido satisfacernos, por medio de ofros procedimientos
de auditoria, del saldo de los inventarios, ni de su incidencia en los resultados de
operaciones, cambios en el patrimonio y flujos de efeclivo por el afio terminado en
esa fecha.
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4. En nuestra opinion, exceplo por el asunto descrito en el parrafo anterior, los
"~ eslados financieros adjunios presenian razonablemente en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de Zavato Postes de Hormigon S.A. al 31 de
diciembre del 2000, el resullado de sus operaciones, cambios en el patrimonio y
sus flujos de efectivo por el afio {erminado en esa fecha, de acuerdo con principlos
de contabilidad generalmenie aceptados, modificados en clertos aspectos por
normas y praclicas contables autorizadas por la Superiniendencia de Compafiias
del Ecuador.
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5. Tal como se indica en la Nota 1 a los estados financieros, el Gobierno Ecuatoriano
aprob6é un sistema de dolarizacion, el cual contempla, entre otras reformas
estructurales al régimen (ributario, laboral y monetario del pals. De acuerdo con las
disposiciones legales correspondientes, hasta el 31 de marzo del 2000 los estados
financieros se presentaron en sucres, los cuales fueron convertidos a délares de los
Estados Unidos de América en base a la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC
17 de “Conversion de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de
Dofarizacion”. A partir del 1 de abril del 2000, los estados financieros se presentan
en délares de los Estados Unidos de América.

6. Los estados financieros del ejercicio econémico de 1999, no fueron auditados por
nosotros por lo que no emitimos ninguna opinion respecto a esos estados financieros.
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ZAVATO POSTES DE HORMIGON S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en U.S. dolares)
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

Caja y Equivalentes de Caja -- Nota 4
Cuentas por Cobrar -- Nota 5
Inventarios -- Nota 6

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS -- Nota 7
Terrenos

Construcciones en curso

Edificios

Maquinaria y Equipos

Muebles y Enseres

Equipos de Oficlna

Equipos de Computacién

Vehiculos

Depreciacién Acumutada

TOTAL PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, neto

TOTAL

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero.
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13.034
20.330
60.725

94.089

24.767
40.039
245.654
222.897
39.423
5.523
18.242
2.525

(246.790)
352.280

446.369
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PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES

Obligaciones Bancarias -- Nota 8 34 .647
Cuentas por Pagar-- Nota 9 15.089
Pasivos Acumulados — Nota 10 6.623
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 56.359
TOTAL PASIVOS 56.359
PATRIMONIO

~ Capital Social -- Nota 13 80.000
Reserva Legal 6.940
Reserva Facultativa 5.233
Reserva de Capital -- Nota 14 267.186
Utilidades Acumuladas 23.641
Utilidad del Ejercicio 7.010
TOTAL PATRIMONIO 390.010

— TOTAL : 446.369




ZAVATO POSTES DE HORMIGON S.A.

EsrAbo DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en U.S. dblares)

INGRESOS
Ventas netas
Costo de ventas
UTILIDAD BRUTA

GASTOS DE ADMINISTRACION:

Gastos de administracion

TOTAL GASTOS

UTILIDAD OPERACIONAL

OTROS INGRESOS (GASTOS):

Intereses

Otros gastos (ingresos), neto

TOTAL INGRESOS (GASTOS)

Resultado por expresion a la Inflacion REI - Nota 15
Utllldad antes de participacion trabajadores e Impuesto a la renta
Menos:

Participacion de trabajadores -- Nota 11

Impuesto a larenta -- Nota 12

Total

Utllidad del Ejercicio

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero.

603.730

(406.91%5)
196.815

(164.648)
(164.648)

32.167

(3457)
1.054
(2.403)

(18.767)

10.997

1.650
2.337
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ZAVATO POSTES DE HORMIGON S.A.

ESTADOC DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en U.S délares)

Capital Reserva Reserva ReservaPor Reex- Reserva Utilidades Utilidad Total
Social Legal Facuita Revalorizacién Presién de Retenidas del
tiva del Patrimonio  Monetaria capital ejercicio

Saldo a diciembre, 1989 - Nota 16 80.000 -0- -0- 52.825 21.274 -0- 54.163 17458 225721
Apropiacion de utilidades 1999 -0 6.940 5.233 -0- -0 -0- (54.163)  (17.459) (59.449) (1)
Conversién U.S. ddlares -0- -0- -0- 127.980 65.107 -0- 23.641 -0 216.728
Transferencia de saldos 2000 -0- -0- 0 (180.805) (86.381)  267.186 -0- -0 -0-
Resuttado del ejercicio 2.000 -0~ -0- -0 -0- -0- -0- -0- 7.010 7.010
Saldo al 31 da diciembrs, 2000 80.000 6.940 5.233 -0- -0 267.186 23.641 7.010  390.010

v

{1)= Dividendos

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero.




ZAVATO POSTES DE HORMIGON S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en U.S. dblares)

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibidos de clientes

Pagado a proveedores y empleados

Otros gastos, neto

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adgquisicion de propiedades, planltay equipo
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Obiligaciones Bancarlas

Pagos de dividendos y obligaciones de accionistas
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

DISMINUCION DEL FLUJO DE EFECTIVO

SALDO DE EFECTIVO AL INICIO DEL ANO
VARIACION DEL TIPO DE CAMBIO DE ENERO A MARZO DEL 2000

SALDO DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD CON EL EFECTIVO
NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad del ejercicio 2000
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto utilizado en actividades de operacion:

Depreciacion de las propiedades, plantas y equipos
Provision para cuenta incobrables

Cambios en aclivos y pasivos:
Cuenias por cobrar comerciales
Inventarios

Cuentas por pagar

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero.




ZAVATO POSTES DE HORMIGON S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en U.S. délares)

NOTA 1 - OPERACIONES

Zavato Postes de Hormigon S.A. se consfiuyé en la Republica del Ecuador el 21 de
mayo de 1991 como compafiia limitada posteriormente el 7 de mayo de 1996 cambio su
razén social a Sociedad Anénima. El objeto social principal es la planificacién, disefio y
fabricacion de postes de hormigén armados.

Durante el affo 2000, el Gobierno ecuatoriano aprobé un sistema de dolarizacion el cual
contempla entre otras, reformas estructurales al régimen tributario, laboral y monetario
del pals. De acuerdo con las disposiciones legales correspondientes, hasta el 31 de
marzo del 2000 los estados financieros se presentaron en sucres, los cuales fueron
converlidos en délares de los Estados Unidos de América en base ha la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17 " Conversién de Estados Financieros para efectos
de Aplicar el Esquema de Dolarizacion”. A partir del 1 de abril del 2000, los estados
financieros se presentan en délares de los Estados Unidos de América.

NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las siguientes son las politicas contables de la Compaiia, las cuales estan de acuerdo con
fos principios de contabilidad generalmente aceptados, emitidos por la Superintendencia de
Compafiias.

Bases de presentaclon de los Estados Financleros.- Los estados financieros adjuntos
al 31 de diciembre del 2000, fueron preparados en U.S. délares, aplicando los
procedimientos establecidos en la Norma de Contabilidad Ecuatoriana NEC 17
“Conversion de Estados Financieros para Efeclos de Aplicar el Esquema de
Dolarizaci6én”. Esta norma requiere la conversién de las cifras contables en sucres al 31 de
marzo del 2000 a ddlares de los Estados Unidos de América de conformidad con los
siguientes procedimientos:

- Correccion monelaria de las cifras contables del balance general de sucres al 31 de
marzo del 2000, para reconocer los efectos de la inflacion correspondiente al primer
trimestre del afio 2000. Las cifras conlables individuales del estado de resultados no
estan sujetas a ajustes.

- Ajuste adicional de las partidas no monetarias del balance general al 31 de marzo del
2000, para reconocer los efectos del cambio en el poder adquisitivo del sucre con
respecto al ddlar de los Estados Unidos de América, aplicando «l indice especial de
correccién de brecha establecido enfa NEC 17.




ZAVATO POSTES DE HORMIGON S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en U.S. d6lares)

- Conversién de la cifras contables en sucres, ajustadas por el sistema de correccion
monetaria y por el indice especial de brecha, a délares de los Estados Unidos de América
por eltipo de cambio de S/ 25.000 por US$ 1.00, establecido por el Gobierno.

- La ganancia o pérdida por exposicion a la inflacibn y aquella qun se origina por la
aplicacion del indice especial de brecha, correspondiente al primer trimestre del aitlo 2000,
debe ser incluida en los resultados del periodo. La ganancia o pérdida por la aplicacion
del indice especial de correccion de brecha hasla el 31 de diciembre de 1999 debe ser
incluida en el patrimonio de la cuenta denominada “reserva de capital”.

Para efectos de ajustes por correccion monetaria y por indice especial de correccion de
brecha se utilizaron, los indices de precios al consumidor, elaborado por el Instituto
Nacional de Estadistica y Censos, los tipos de cambio del mercado libre del délar de los
Estados Unidos de América, para la compra, publicados por el Banco Central del
Ecuador.

Yentas y Costo de Ventas - Se registra en base a la emision de las facturas a los clientes
y ala entrega de la mercaderia.

Valuacion de Inventarios.- Al costo, que ho excede el valor de mercado.

Propledades. planta y equipo.- Al costo de adquisicion, Nota 7. El costo de propledades,
planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, en funcién de los
afos de vida dfil estimada de: 20 afos para edificios, 10 para muebles y enseres e
instalaciones, y 5 aiios para vehiculos, maquinaria y equipos, y equipo de computacion.

Participacion de Trabaladores e Impuesto a la Renta.- Se reconocen en los resultados

del afio en funcion a su devengamiento (ver Notas 11y 12).

Reserva Legal .- La Ley de Compafias requiere que el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Reserva Facultativa.- Representan apropiaciones de utilidades a criterio de los socios.




ZAVATO POSTES DE HORMIGON S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
{(Expresado en U.S. délares)

NOTA 3 - INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

Porcentajes de Variacion en los Indices de Preclos al Consumidor.- La disminucion en
el poder adquisitivo distorsiona las cifras coniables y no permite efectuar una adecuada
comparacion con periodos anteriores.

El siguiente cuadro representa informacion relacionada con el poder de variacion en los
indices de precios al consumidor (inflacion) preparado por el Instiulo Nacional de
Estadisticas y Censos.

AfRo Terminado Variacién
Diciembre 31 Porcentual
1996 26
1997 30
1998 45
1999 61
2000 91

NOTA 4 -CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA

Al 31 de Diciembre del 2000, el detalie de Caja y Equivalentes de Caja es como sigue:

Caja 234
Bancos 12.800
Total 13.034

NOTA 5 - CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar es como sigue:

Clientes 18.918

impuestos - Ver Nota 12 2.007

Otros 765

Provisioén para cuentas incobrables (1.360)

Total 20.330
10
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ZAVATO POSTES DE HORMIGON S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en U.S. délares)

(1)= Provision para cuentas incobrables:

El movimiento de la provision para cuentas incobrables durante el 2000, es como sigue:

Saldo inicial -0-
Provision del afto 1.360
—~  Saldo final (1.360

NOTA € - INVENTARIOS

Un resumen de los inventarios es como sigue:

Materia Prima ' 12.729
- Producto Terminado 47.996
Total 60.725

— e e

NOTA 7 - PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO

El movimiento de las propiedades, planta y equipo durante el 2000, fue el siguiente:

Saldo Adiclones Bajas y/o Conversion Saldo
Inicial Reclasifi a dolares Final

—_ Caclones
Terrenos : 7.979 6.500 -0- 10.288 24,767
Consfrucciones en curso 17.235 8.347 -0- 14.457 40.039
Edificios 110.687 - -0- -0- 134.967 245654
Magquinaria y equipo 110.830 231 -0- 111.836  222.897
Muebles y enseres 18.334 -0- -0- 21.089 39.423
-~ Equipos de Oficina 13.637 -0-  (11.034) 3.020 5.523
Equipos de computacion -0- 438 10.219 7.585 18.242
Vehiculos 3.192 -0- (2.134) 1.467 2.525
Subtotal 281.794 15.516 (2.949) 304.709  599.070
Depreciacion acumulada (105.615) (37.375) 2.949 (106.749) (246.790)
Total 176.179 (21.859) -0- 197.960  352.280

o ot e o o o e —— ——————— —— —
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ZAVATO POSTES DE HORMIGON S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
{(Expresado en U.S. dblares)

NOTA 8 —~ OBLIGACIONES BANCARIAS
Corresponde al préstamo hipotecario obtenido en el Banco del Pichincha a la tasa de
interés anual del 17% y que vence en mayo del 2003 garantizado con la hipoteca

indeterminada de la oficina 11.04, una bodega y 2 parqueaderos en el Edificio Unicornio
Hl en Quito - Ecuador, y la planta industrial en Atuntaqui, provincia de imbabura.

- NOTA 9 - CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar, es como sigue:

Anticipos de clientes 3.091
Impuesto a la Valor Agregado 6.268
. Retenciones en la fuente 698
Acreedores varios 5.032
Total 15.089

NOTA 10 - PASIVOS ACUMULADOS

El resumen de los pasivos acumulados es como sigue:

—  Beneficios sociales 3.264
Interese por pagar 1.709
Participacién trabajadores 1.650
Total 6.623

= NOTA 11 — PARTICIPACION DE TRABAJADORES

La participaclon de trabajadores de la compafia correspondiente al ejercicio econdémico
2000 fue calculado como sigue:

Utilidad del ejercicio econémico 2000 1

=]
©
©
~

156% particlpacion a trabajadores

n=
=]
=]
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ZAVATO POSTES DE HORMIGON S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en U.S. ddlares)

NOTA 12 -IMPUESTO A LA RENTA

El impuesto a la renta de la compafiia correspondiente al ejercicio econémico 2000 fue
calculado como sigue:

Utilidad del ejercicio econémico 2000 10.997
Menos:

Participacion de trabajadores (1.650)
Utilidad gravable 9.347
25% Impuesto alarenta 2000 . 2.337
Menos:

Retenciones en la fuente 2000 (4.344)
Crédito tributario -- Ver Nota § 2.007

NOTA 13 - CAPITAL SOCIAL

El capital social suscrito y pagado esta constituido por 2'000.000 de acciones ordinarias y
nominativas de U.S. $ 0,04 cada una de valor nominal unitario.

NOTA 14 - RESERVA DE CAPITAL

Esta cuenta incluye los saldos acumulados hasta el 31 de marzo del 2000 de las cuentas
Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y Reexpresién Monetaria. El saldo de esta
cuenia no puede disiribuirse como dividendo en efectivo pero puede ser capitalizado.
NOTA 16 - RESULTADO POR EXPOSICION A LA INFLACION (REI}

Esta cuenta Incluye el efecto de la correccion monetaria desde el 1 de enero del 2000
hasta el 31 de marzo del 2000.

Para efectos tributarios el resultado por exposicién a la inflacién se considera como gasto
deducible si es negalivo y como ingreso gravable si es positivo.

13




ZAVATO POSTES DE HORMILON S.A ) 7 )

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en U.S. dblares)

NOTA 16 - SALDOS DE LAS CUENTAS PATRIMONIALES

Los saldos al 31 de Diciembre de 1999, de las cuentas patrimoniales han sido convertidos a U.S. délares segln la Norma Contabie
Ecuatoriana NEC 17 y las variaciones de los tipos de cambio aplicados son como sigue:

Capital Social Reexpresién Reserva por Utilidades Utilidad Total
Monetaria  Revalorizacion acumuladas del g
del Patrimonio Ejercicio

Expresado en miles de sucres

Saldo al 31 de diciembre de 2.000'000.000 561'850.085 1320'629.867 1354'071.011 436'479.775  5643'030.708
1998

Expresado en U.S. délares

Conversién a U.S. délares al 102.428 27.238 67.634 69.347 22.354 289.001
tic de S/, 19.526
Variacién de t/c al 31 de marzo

del 2000 (22.428) (5.964) (14.809) (15.184) (4.895) (63.280)
Saldos convertidos a U.S.
délares al tic S/, 25.000 80.000 21.274 52.825 54.163 17.459 225.721

=3=== z==== ===== ======
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ZAVATO POSTES DE HORMIGON S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en U.S. dblares)

NOTA 17 - SITUACION TRIBUTARIA

La compaiiia ha sido revisada por parte del Servicio de Rentas Internas hasta el ejercicio
econémico 1994.

NOTA 18 — EVENTOS SUBSECUENTES

Con anterioridad a la fecha de emision de los estados financieros, el 13 de marzo del 2001,
el Tribupal Distrtal del Guayas acogiendo el recurso de amparo constitucional de las
camaras del Guayas y Manabl, resolvi6 suspender los efeclos de la resolucion # 921 de
Diciembre 21 del 2000, expedida por el Servicio de Rentas Internas, referente al
fratamiento tributario del Resultado por Exposicion a la inflacién. El S.R.I. ha presentado la
apelacion respectiva ante el Tribunal Constitucional, y el 19 de abril del 2001 el Tribunal
Constitucional mediante la resolucion 360-RA-01-1S rechazé la accion de amparo
propuesta por el presidente de la Camara de industriales de Guayaquil. Por lo tanto quedan
firmes las normas que determinan que el REl paga Impuesto a la Renta.
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