GEOSUELOS CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresados en U.S. délares)

Notas 2015 2014
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes 4 596.027 360.862
Cuentas por cobrar 5 1.183.569 724.984
Activos por impuestos corrientes 9 252.954 188.741
Total activos corrientes 2.032.550 1.274.587
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Planta y equipos 6 569.989 616.722
Otros activos 7 7
Total activos no corrientes 569.996 616.729
TOTAL 2.602.546 1.891.316
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones bancarias - 2.609
Cuentas por pagar comerciales 7 863.436 567.037
Pasivos por impuestos corrientes 9 250.570 152.134
Obligaciones acumuladas 8 249.258 176.901
Total pasivos corrientes 1.363.264 898.681
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones bancarias - 60.949
Obligaciones por beneficios definidos 10 258.839 209.224
Pasivo por impuesto diferido 7.004 8.730
Total pasivos no corrientes 265.843 278.903
PATRIMONIO 12
Capital social 120.000 120.000
Reservas 31.542 31.542
Utilidades retenidas 821.897 562.190
Total patrimonio 073.439 713.732
TOTAL 2.602.546 1.891.316

Ver notas a los estados financieros
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GEOSUELOS CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresados en U.S. ddlares)

Ingresos

Costo de ventas

MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Costos financieros
Otros ingresos, netos

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Menos impuesto a la renta:

Corriente

Diferido

Total

UTILIDAD NETA

OTRO RESULTADO INTEGRAL

Pérdida actuarial
Otro resultado integral del afio

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros
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13 4.595.885 3.799.367
14 3.483.591 3.093.130

1.112.294 706.237

14 (751.017) (435.938)
(18.347) (24.883)

38.536 6.120

381.466 251.536

9 128.442 77.370
(1.726) (1.982)

126.716 75.388

254.7504 176.148

4.957 (4.211)

4.957 @.211)

259.707 171.937

UL

ésar L( ndézxﬁn
Gerente General

Rommmel Davila

Contador General



GE LLOS CIA

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresados en U.S. dolares)

Otros
Capital Reserva resultados Resultados

Nota pagado legal integrales acumulados Total
Saldos al 31 de diciembre del 2013 120.000 31.542 - 490.331 641.873
Transferencia - - - (214.986) (214.986)
Utilidad neta - - 4.211) 291.056 286.845
Saldos al 31 de diciembre del 2014 13 120.000 31.542 (4.211) 366.401 713.732
Utilidad neta - - 4.957 254.750 259.707
Saldos al 31 de diciembre del 2015 13 120.000 31.542 746 821.151 973.439
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GEOSUELOS CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresados en U.S. ddlares)

2015 2014
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibido de clientes 4.137.300 3.707.985
Pagado a proveedores y empleados (3.739.961) (3.461.961)
Utilizado en otros 43.493 1.903
Participacion empleados (44.389) (52.959)
Impuesto a la renta (30.006) (87.500)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién 366.437 107.467
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicion de propiedades y equipos (67.714) (53.843)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (67.714) (53.843)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO
Obligaciones financieras (63.558) (77.860)
Dividendos pagados - (100.000)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (63.558) (177.860)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES:
Incremento (disminucién) neto durante el afio 235.165 (124.236)
Saldos al comienzo del afio 360.862 485.097
Saldos al final del afio 596.027 360.862

Ver notas a los estados financieros
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GEQSUELQOS CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DL DICIEMBRE DEL 2015

(Expresados en U.S. délares)

INFORMACION GENERAL

GEOSUELOS CIA. LTDA .es una Compafifa Andnima, constituida el 22 de mayo de 1991 &
inscrita en el Registro Mercantil del cantén Quito el 18 de julio de 1991, con una duracion de
50 aiios.

Su objeto social son las actividades de disefic de ingenieria (es decir, aplicacién de las leyes
fisicas y de los principios de ingenieria al disefio de maquinas, materiales, instrumentos,
estructuras, procesos y sistemas) y ademds asesorfa de ingenieria para maquinaria, procesos y
plantas industriales. Asf comno también la elaboracién de informes geotéenicos para proyectos
de desarrollo.

Con fecha diciembre 19 del 2013, la Compaiiia realizé un incremento de capital por US$100
mil mediante la apropiacién de utilidades retenidas del afio 2012.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Decluracion de cumplimiento - los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafifa v sus subsidiarias es el Délar
de los Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el
Ecuador.

2.3 Bases de preparacién - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del
costo histérico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son
medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas
mads abajo.

21 costo histdrico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de los bienes v servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o ¢l valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando
otra técnica de valoracidn. Al estimar el valor razonable de un active o un pasivo, la
Conpaiifa tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del
mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.
El valor razonable a efectos de medicidn y o de revelacidn en los estados financieros, se
determina sobre una base de este tipo, a excepcién de las transacciones relacionadas a
pagos basados en acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIF 2, las
operaciones de arrendamiento que estdn dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones
que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales
como el valor neto de realizacién de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36,
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Adicionalmente, a efecios de informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los
insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a
continuacion:

Nivel I: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicidn.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, va sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estdn expresados en U.S. dodlares,
excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion se describen [as principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efective y equivalentes de efective - Incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Propiedades y equipos

2.5.1 Medicion en el momento def reconociniento - Las partidas de propiedades y
equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion mds todos
los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones
de funcionamiento.

2.52 Medicion posterior al reconocimiento: Después del reconocimiento inicial, las
propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciacion acumulada
y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Los gastos de
reparaciones ¥ mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

2.5.3 Método de depreciacion y vidas nitiles - El costo de propiedades y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida il estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo &l
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y
las vidas ttiles usadas en el calculo de la depreciacion:

item Vida dtil
(en afios)
Maguinaria y equipo 5a30
Vehiculos 7
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 5



2.6

2.7

2.8

2.54 Retiro o venta de propiedades y equipes - La utilidad o pérdida que sutja del
retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados. En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el
saldo de la reserva de revaluacién es transferido directamente a utilidades
retenidas.

Deterioro del valor de los actives tangibles - Al final de cada periodo, la Compaiifa
evallia los importes en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un
indicativo de que estos activos han sufrido aiguna pérdida por deterioro. En tal caso, se
calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Costos de beneficios por retiro y beneficios por terminacion - Los pagos a los planes de
aportaciones definidas se reconocen como gastos al momento en que el empleado ha
prestado el servicio que le otorga el derecho a hacer las aportaciones.

En el caso de los planes de beneficios definidos por retiro, el costo de tales beneficios es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo anual sobre el que se informa, Las nuevas
mediciones, que incluyen ganancias y pérdidas actuariales, ¢l efecto de los cambios al
tope de activos (si aplica) y el rendimiento sobre los activos del plan {excluyendo
intereses), se refleja inmediatamente en el estado de situacion financiera con un cargo o
crédito reconocido en otro resultado integral en el periodo en que ocurre. Las nuevag
mediciones reconocidas en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en
ganancias acumuladas y no serd reclasificada al resultado del periedo. El costo de
servicios pasados se reconoce en resultados en el periodo de una modificacién del plan,
El interés neto se calcula al aplicar la tasa de descuento al inicio del periodo al beneficio
definido neto pasivo o activo. Los costos por beneficios definidos se categorizan como
sigue:

Costo de servicio (incluyendo costo de servicio corriente, costo de servicio pasado,
como también ganancias y pérdidas sobre reducciones y liquidaciones);

Gasto o ingreso por intereses neto; y

Nuevas mediciones.

La Compafila presenta los primeros dos componentes de los costos por beneficios
definidos en el rubro “gasto por beneficios de empleados”. La reduccion de ganancias y
pérdidas se contabilizan como costos de servicios pasados.

f.a obligacién por beneficios de retiro reconocida en el estado de situacién financiera
representa el déficit o superdvit real en los planes de beneficios definidos de la Compaiifa.
Cualquier superdvit resultante de este calculo es limitado al valor presente de cualquier
beneficio econdmico dispenible en forma de reembolsos de los planes o reducciones en
las aportaciones futuros a los planes.

Un pasivo por un beneficio de terminacién se reconoce al principio cuando la entidad ya
no puede retirar la oferta del beneficio de terminacidn y cuando la entidad reconoce
cualquier costo de restructuracion relacionado.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente y el impuesto diferido.



2.9

2.8.1

2.8.2

2.83

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante
el afic. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles, [El pasivo de la Compaififa por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesio diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles,
en la medida en que resulte probable que la Compafiia disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias
surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la combinacién de negocios) de
ofros activos y pasivos en una operacidon que no afecta la utilidad gravable
{tributaria) ni la contable.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe sonicterse a
revision al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la
medida que estime probable que no dispondrd de suficiente utilidad gravable
{tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una
parte del activo,

Los activos y pasivos por impuestos diferides se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacién en el perfodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, basdndose en las tasas (v leyes fiscales) que hayan
sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejard las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que
la entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar
el imporie en libros de sus activos y pasivos.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, vy solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en
esas paitidas y la Compafifa tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos
COMO netos.

Impuestos covrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resuliado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacion de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaififa tiene una obligacion presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar
la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisidon debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos v las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision

7



2.10

2.1

2,12

usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su importe en
libros representa ¢l valor actual de dicho flujo de efectivo {cuando el efecto del valor del
dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdémiicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo
si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar
puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacin por desahucio - El
costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en
el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de
beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.10.2  Participacion a frabajadores - La Compafila reconoce un pasivo y un gasto por fa
participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compafifa. Este beneficio
se caleula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

Arvendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos,

2111 La Compaiifa como arrendatario - Los arrendamientos operativos se cargan a
resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo correspondiente
al arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacién o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar,

2.12.1 Prestacidn de servicios - Los ingresos por la prestacion de servicios se
reconocen en base al grado de realizacion de la transaccidn, y siempre y cuando
puedan ser medidos de manera fiable. La prestacidn de servicios se reconocen
por referencia al estado de terminacién del contrato.

2.12.2 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compaiifa transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la
transaccidn pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiiia
reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.
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2.15

2.16

2.12.3 Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses de un activo financiero se
reconocen cuando sea probable que la Compaifiia reciba los beneficios
economicos asociados con la transaccién y el importe de los ingresos de
actividades ordinarias pueda ser medido de forma fiable. Los ingresos por
intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital
pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa que iguala
los flujos de efectivo futuros estimados a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el
importe neto en libros en el reconocimiento inicial,

Costos y Gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.

Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos v gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y
esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simulténes, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos v pasivos financieros se reconocen cuando una
entidad de la Compafifa pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrunmento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos
de transaccién que son directamente atribuibles 4 la adquisicién o emision de activos y
pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resuttados) se agregan o deducen del valor razonable de los
activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento
inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicidn de activos o
pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se
reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

Actives financieres - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes
categorfas: activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”,
“inversiones mantenidas hasta el vencimiento” “activos financieros disponibles para la
venta”, y “préstamos y partidas por cobrar”. La clasificacion depende de la naturaleza y
propésito de los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento
inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y
dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las compras o ventas regulares son todas
aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la enirega de activos
dentro del marco de tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.

2.16.1 Mélodo de Ia tasa de interés efectivi -El método de la tasa de interés efectiva es
un método de calculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de
imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo reievante. La tasa de
interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de
efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo comision, puntos basicos
de intereses pagados o recibidos, costos de transaccidn y otras primas o
descuentos que estén incluidos en el cdlculo de la tasa de interés efectiva) a lo
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2.16.3

largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en
un periodo més corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los
instrumentos de deuda distintos a los activos financieros clasificados al valor
razonable con cambio en los resultados,

Actives financieros al valor razonable con cambios en los resultados

Los activos financieros son clasificados como al valor razonable con cambios en
los resultados cuando el activo financiero es mantenido para negociar o
designado como al valor razonable con cambios en los resultados.

Un activo financiere es mantenido para negociar si:

Ia sido adquirido principalmente para propésitos de su venia a corto plazo;
0

Al momento del reconocimiento inicial forma parte de un portafolio de
instrumentos financieros manejados por la Compafifa y se tiene evidencia de
un patrén actual reciente de beneficios a corto plazo; o

Es un derivado que no ha sido designado y efectivo como instrumento de
cobertura o garantia financiera.

Los activos financieros distintos a los activos financieros mantenidos para
negociar pueden ser designados al valor razonable con cambios en los resultados
al momento del reconocimiento inicial si:

Dicha designacién elimina o reduce significativamente una inconsistencia de
medicién o reconocimiento que pudiera surgir; o

El activo financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos financieros
o ambos, el cual es mangjado v su rendimiento es evaluado sobre la base del
valor razonable, de conformidad con el manejo de riesgo documentado la
Compafiia o su estrategia de inversion, y la informacién sobre la Compatfifa
es proporcionada internamente sobre dicha base; o

Forma parte de un contrato que contiene uno o mds instrumentos implicitos,
y la NIC 39 permite que todo el contrato combinado sea designado al valor
razonable con cambios en los resultados.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados se
registran al valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida
de las nuevas mediciones en el estado del resultado del perfodo. La ganancia o
pérdida neta reconocida en el resultado del periodo incorpora cualguier interés o
dividendo generado sobre el activo financiero y se incluye en la partida de ‘otras
ganancias y pérdidas’.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - Las inversiones mantenidas
hasta el vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables y fechas de vencimiento fijas que la Compafiia tiene la intencion
afirmativa v capacidad de mantener hasta el vencimiento. Luego del
reconocimiento inicial, las inversiones mantenidas hasta el vencimiento se
miden al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva menos
cualquier deterioro.
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2.16.4

2.16.5

Activos financieros disponibles para la vemte - Los activos financieros
disponibles para la venta son instrumentos no derivados que son designados
como disponibles para la venta o no son clasificados como (a) préstamos y
partidas por cobrar, (b) inversiones mantenidas hasta el vencimiento o (c)
activos financieros al valor razonable con cambio en los resultados.

L.os instrumentos redimibles cotizados mantenidos por la Compafiia que son
negociados en un mercado activo se clasifican como activos financieros
disponibles para la venta y se expresan al valor razonable al final de cada
periodo sobre el cual se informa. La Compafifa también tiene inversiones no
cotizadas que no son comercializadas en un mercado activo pero que son
también clasificadas como activos financieros disponibles para la venta y
expresadas al valor razonable al final del periodo sobre el cual se informa
(debido a que los directores consideran que el valor razonable puede ser medido
con fiabilidad). El valor razonable se determina de la forma descrita en la Nota
26. Los cambios en el importe en libros de los activos financieros monetarios
disponibles para la venta, relacionados con cambios en las tasas de cambio (ver
abajo), los ingresos por intereses calculados usando el método de la tasa de
interds efectiva y los dividendos sobre las inversiones de patrimonio se
reconocen en el resultado del perfodo. Otros cambios en el importe en libros de
fos activos financieros disponibles para la venta se reconocen en otro resultado
integral y son acumulados bajo el titulo de reserva de revaluacién de
inversiones. Al momento de Ia venta de la inversion o si se determina que se
encuentra deteriorada, la ganancia o pérdida previamente acumulada en la
reserva de revaluacidn de las inversiones se reclasifica en el resuitado del
pericdo.

Dividendos sobre los instrumentos de patrimonio disponibles para la venta son
reconocidos en el resultado del perfodo al momento en que se establece el
derecho de la Compafiia a recibir los dividendos.

El valor razonable de los activos financieros monetarios disponibles para la
venta denominado en moneda exiranjera se determina en esa moneda extranjera
y se convierte a la tasa de cambio vigente al final del periodo. Las ganancias vy
pérdidas en moneda extranjera que son reconocidas en el resuliado del periodo
se determinan con base en el costo amortizado del activo monetario. Otras
ganancias y pérdidas en cambio de moneda exiranjera se reconocen en otro
resultado integral.

Las inversiones de patrimonio disponibles para la venta que no tienen un precio
de cotizacion en el mercado y cuyo valor razonable no pueda ser medido con
fiabilidad y los derivados que estan relacionados y deben ser cancelados al
momento de la entrega de dichas inversiones de patrimonio no cotizadas se
miden al costo menos cualquier pérdida por deterioro de valor identificada al
final de cada periodo en ¢l que se informa. '

Préstamos y cuentas por cobrar -Los préstamos y cuentas por cobrar son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son
cotizados en un mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar
(incluyendo las cuentas por cobrar comerciales, saldos bancarios v efectivo, y
otros) son medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier deterioro de valor.
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2.16.6

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva,
excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuande el reconocimiento del
interés resulte inmaterial.

Deterioro de valor de Activos Financieros - Los activos financieros distintos
aquellos designados al valor razonable con cambios en los resultados son
probados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa.
Un activo financiero estard deteriorado cuando exista evidencia objetiva del
deterioro como consecuencia de uno o més eventos que hayan ocurrido después
del reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados
del activo financiero se han visto afectados.

Para las inversiones patrimoniales disponibles para la venta, se considera que
una caida significativa o prolongada en el valor razonable def titulo valor por
debajo de su costo es una evidencia objetiva de deterioro.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de
valor podria incluir;

Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos o
moras en el pago de los intereses o el principal; o

- Es probable que el prestatario entre en quicbra o en otra forma de
reorganizacion financiera; o

La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras.

Para ciertas categorfas de activos financieros, como cuentas comerciales por
cobrar, un activo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente, y es
evaluado por deterioro sobre una base colectiva. Entre la evidencia objetiva de
que una cartera de cuentas por cobrar podria estar deteriorada se podria incluir la
experiencia pasada de la Compafiia con respecto al cobro de los pagos, un
incremento en ef namero de pagos atrasados en la cartera que superen el periodo
de crédito promedic de 60 dias, asi como cambios observables en las
condiciones econdmicas locales y nacionales que se relacionen con el
incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros regisirados al costo amortizado, el importe de la
pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el
valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de
interés efectiva original del activo financiero.

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida por
deterioro de valor se mide como la diferencia entre el importe en libros del
activo y el valor presente de los flujos estimados de efectivo descontados a la
tasa de retorno actual del mercado para un activo financiero similar. Dicha
pérdida por deterioro de valor no sera reversada en periodos subsiguientes.

El imporite en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
de valor directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una
cuenta de provisién. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar
es incobrable, se elimina contra la cuenta de provision. La recuperacion
posterior de los montos previamente eliminados se convierte en créditos contra
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la cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de
provisién se reconocen en el estado del resultado del perfodo.

Cuando un activo financicro disponible para la venta es considerado como
deteriorado, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidas en
ofro resultado integral son reclasificadas al resultado del periodo.

Para los activos financieres registrados al costo, si, en un perfodo posterior, el
importe de la pérdida por deterioro de valor disminuye y la misma puede estar
relacionada de manera objetiva con un evento ocurrido lnego de que el deterioro
de valor fue reconocido, la pérdida por deteriorc de valor previamente
reconocida se reversa con cambio en los resultados siempre y cuando el monto
en iibros de la inversion a la fecha en que se reversa el deterioro no exceda el
importe que hubiera resultado de costo amortizado en caso de que no se hubiera
reconocido el deterioro de valor.

Con respecto a los titulos de patrimonio disponibles para la venta, las pérdidas
por deterioro de valor previamente reconccidas en los resultados no son
reversadas a fravés de los resultados. Cualquier incremento en el valor
razonable posterior a una pérdida por deterioro de valor se reconoce en otro
resultado integral y acumulado bajo Ia partida reserva para revaluacién de
inversiones. Con respecto a los titulos de deuda disponibles para la venta, las
pérdidas por deterioro de valor se reversan en los resultados si un incremento en
el valor razonable de la inversién puede estar objetivamente relacionado con un
evento que ocurra después del reconocimiento de la pérdida por deterioro de
valor.

2.16.7 Baja en cuenta de los activos financieros -La Compaiiia dard de baja en cuentas
un activo financiero Onicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera
sustancial los riesgos v ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a
otra entidad. Si la Compafiia no transfiere ni retiene substancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continfa reteniendo el control del
activo transferido, la Compafifa reconocerd su participacién en el activo y la
obiigacidn asociada por los montos que tendria que pagar. Si la Compaiiia
retiene sustancialmente todos los riesgos v ventajas inherentes a la propiedad de
un activo financiero transferido, la Compaiifa continuard reconociendo el activo
financiero y también reconocerd un préstamo garantizado de forma colateral por
los ingresos recibidos.

En Ia baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe
en libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por recibir asi
como el resultado acumulado que habian sido reconocidos en otro resultado
integral y acumulados en el patrimonio se reconoce en el resultado del periodo.

En caso de la baja parcial en cuentas de un activo financiero {(es decir, cuando la
Compafifa retiene una opcién para readquirir parte de un activo transferido), la
Compafiia distribuye el importe en libros anterior del activo financiero entre la parte
que continua reconociendo bajo una participacion continua, y la parte que ya no
reconocerd sobre la base del valor razonable relativo de dichas partes a la fecha de la
transferencia. La diferencia entre el importe en libros asignada a la parte que ya no
continuaré siendo reconocida y la suma de la contraprestacién recibida por la parte
que ya no seguird siendo reconocida y cualquier ganancia o pérdida acumulada
asignada que hubiese sido reconocida en otro resultado integral se reconoce en el
resultado del periodo. La ganancia o pérdida acumulada que hubiese sido
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2.17

reconocida en otro resultado integral es distribuida entre la parte que continfa siendo
reconocida y la parte que ya no serd reconocida con base en los valores razonables
relativos de ambas partes.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiifu - Los
mstrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compailia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacién financiera.

2171

Clasificacidn como denda o patrimonio - Los instrumentos de deuda y
patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de
pasivo financiero e instrumento de patrimonio.

2,172 Instrumentos de Patrimonio -Un instrumento de patrimonio consiste en

cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos de una entidad
luego de deducir todos sus pasives. Los instrumentos de patrimonio emitidos
por una entidad de la Compaiifa se reconocen por los ingresos recibidos, neto de
tos costos de emisidn directos.

La recompra de los instrumentos de patrimonio propios de la Compafifa se
reconoce ¥ deduce directamente en el patrimonio. No se¢ reconoce ninguna
ganancia o pérdida en los resultados, provenientes de la compra, venta, emision
o cancelacion de los instrumentos de patrimonio propios de la Compafifa.

2.17.3 Pasives financieres -Los pasivos financieros son clasificados como al valor

2.17.4

razonable con cambios en fos resultados u ‘otros pasivos financieros’.

Pasivos financieros al valor ragonable con cambios en los resultados -Un
pasivo financiero se clasifica al valor razonable con cambios en resultados
cuando es un pasive financiero que se clasifica como mantenido para negociar o
es designado al valor razonable con cambios en el resultado.

Un pasivo financiero se clasifica como para negociar si:

Ha sido adquirido principalmente para propdsitos de su recompra a corto
plazo; o

Al momento del reconocimiento inicial forma parte de un portafolio de
instrumentos financieros manejados por la Compafifa y se tiene evidencia de
un patron actual reciente de beneficios a corto plazo; o

Es un derivado que no ha sido designado y efectivo como instrumento de
cobertura o garantia financiera.

Un pasivo financiero (que no sea un pasivo financiero mantenido para negociar)

podria también ser designado como un pasivo financiero al valor razonable con
cambios en los resultados al momento del reconocimiento inicial si:

Dicha designacitn elimina o reduce significativamente una incoherencia de
medicion o reconocimiento que pudiera surgir; o
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2.18

El pasivo financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos
financieros o ambos, el cual es manejado y su rendimiento es evaluado sobre
la base del valor razonable, de conformidad con el mangjo de riesgo
documentado de la Compailia o su estrategia de inversion, y la informacién
sobre la Compafiia es proporcionada internamente sobre dicha base; o

Forma parte de un contrato que contiene uno o mas instrumentos implicitos,
y la NIC 39 permite que todo el contrato combinado sea designado al valor
razonable con cambios en los resultados.

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en los resultados se
registran al valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida
de las nuevas mediciones en el resultado del periodo. La ganancia o pérdida
neta reconocida en el resultado del periodo incorpora cualquier interés pagado
sobre el pasivo financiero y se incluye en la partida de ‘ofras ganancias y
pérdidas’. El valor razonable se determina de 1a forma descrita en la Nota 26.

2.17.5 Otros pasives financieros -Los otros pasivos financieros (incluyendo los
préstamos y las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente
al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva,

El método de la tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo
amottizado de wn pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a lo
largo del perfodo relevante, La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento
que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo
todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que forman parte de la tasa de
interés efectiva, los costos de transaccidn y otras primas o descuentos) estimados
a lo largo de fa vida esperada del pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en
un periodo més corto con el importe neto en libros en el momento de
reconocimiento inicial.

2.17.6 Baja en cuentas de un pasivo financiero -La Compaiifa dard de baja en cuentas
un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones
de la Compaiiia. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero
dado de baja y la contraprestacién pagada y por pagar se reconoce en el
resultado del periodo.

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas
qite son mandatorinmente efectivas en el affo actual

Durante el afio en curso, la Compafifa ha aplicado algunas modificaciones a las NilF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASR), y que son
mandatoriamenteefectivas a partir del 1 de enero del 2015 o posteriormente.

Modificaciones a la NIC 19 Planes de Beneficios Definidos: Contribuciones de
Empleados

La Compaififa ha aplicado las modificaciones a esta norma por primera vez en este aio.
Antes de las modificaciones, la Compaifiia reconocia las contribuciones discrecionales de
los empleados, a los planes de beneficios definidos, como una reduccién del costo del
servicio, cuando se pagaban las contribuciones a los planes, y se reconocian las
contribuciones de los empleados especificados en los planes de beneficios definidos
como una reduccion del costo del servicio cuando se prestaban los servicios. Las
modificaciones requieren que la Compafifa contabilice las contribuciones de los
empleados de la siguiente manera:



2.19

Las contribuciones discrecionales de los empleados se contabilizan como una
reduccion del costo del servicio al momento del pago a los planes.

- Las contribuciones de los empleados especificadas en los planes de beneficios
definidos se contabilizan como la reduccion del costo del servicio, solo si tales
contribuciones estdn vinculadas a los servicios. Especificamente, cuando el importe
de dicha contribucion depende del ntiimero de afios de servicio, la reduccion de costo
del servicio se realiza mediante la asignacion de las contribuciones a los periodos de
servicio en la misma manera que los beneficios son atribuides. Por otro ladg,
cuando dichas contribuciones se determinan con base en un porcentaje fijo del
salario {es decir, independiente del nimero de afios de servicio), la Compaiiia
reconoce la reduccion del costo de servicio en el periodo en que se prestan los
servicios relacionados.

Estas modificaciones se han aplicado de forma retrospectiva. La aplicacidn de estas
modifieaciones no ha tenido ninguin impacto material en las revelaciones o los importes
reconocidos en los estados financieros consolidados de la Entidad.

Normas nuevas y revisadus emitidas pero aiin no efectivas - 1.a Compafiia no ha
aplicado las siguientes Normas Iniernacionales de Informacion Financiera (NIIF) nuevas
y revisadas que han sido emitidas pero aiin no son efectivas:

Efectiva a partir

de perfodos que
NIIF Titulo inicien en

0 después de

NIIF § Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NHF 15 Ingresos  procedentes de

contraios con clientes Enero 1, 2017
Modificaciones ala NIC 1  Iniciativas de revelacion Enero 1, 2016

Modificaciones a la NIC Clarificacion de los métodos
16 y la NIC 38 aceptables de depreciacion y
amortizacién Enero 1, 2016
Modificaciones & las NIIF  Mejoras anuales a las NIIF  FEnero 1, 2016
Ciclo 2012 - 2014

Se permite la aplicacidn anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 9 Instrumentes financieros

Ea NITF9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacion y medicién reactivos financieros. Esta norma se modificé posteriormente
en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacién y medicion de
pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, y en noviembre del
2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura general. En julio del
2014, se emitié otra versién revisada de ia NIIF 9, principalmente para incluir lo
siguiente:

+  Requerimientos de deterioro para activos financieros v,

. Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicion al introducir
una categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado
integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

- 16 -



Log requisitos claves de la NIIF9:

- Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconocerdn posteriormente a su costo amortizado o
valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen
dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de
efectivo contractvales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que son
tinicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente por lo general se
miden al costo amortizado al final de los periodos contables posteriores. Los
instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se
cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta de
activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo financiero que
dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de
capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de
deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos
contables posteriores. Ademds, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una
eleccion irrevocable para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de
una inversién de patrimonio (no mantenida para negociar) en otro resultado integral,
y solo con ¢l ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del
periodo.

En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios
en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor
razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito
del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a menos que, el
reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en
otro resultado integral genere una asimetria contable en el resultado del periodo. Los
cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero
1o son posteriormente reclasificados al resultado del periodo. Segiin la NIC39, la
totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasive financiero
designado a valor razonable con cambios en resuitados se presenta en el resultado
del periodo.

Respecto al deterioro de activos financieros, la NHF 9 establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, confrario al modelo de deterioro por
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro
por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice las pérdidas
crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha
de reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento
inicial. En otras palabras, ya no es necesario que ocwira un evento antes de que se
reconozean las pérdidas crediticias,

. La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que
en la actualidad se establecen en 1a NIC 39, De conformidad con Ia NIIF 9, los tipos
de fransacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho mds
flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican
como instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no
financieras elegibles para la contabilidad de cobertura. Ademds, se ha revisado y
reemplazado la prueba de efectividad por el principio de "relacion econémica”. Ya
no se requiere de una evaluacion retrospectiva para medir la efectividad de la
cobertura. También se afiadieron requerimientos de revelacién mejorados sobre las
actividades de gestion de riesgo de una entidad.
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La Administracién de la Compafifa prevé que la aplicacién de la NIIF 9 en el futuro
puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos, en relacion con los activos financieros y pasivos financieros de la Compafifa.
Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta
que un examen detallado haya sido completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emitié la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado
que deben utilizar las entidades en el registro v reconocimiento de ingresos procedentes
de contratos con clientes. La NIF 15 reemplazard el actual lineamiento de
reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de
Construccién y las interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de Ia NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso
que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los
clientes, en un importe que refleje la contraprestacién que la entidad espera recibir a
cambio de bienes o servicios. Especificamente, Ia norma afiade un modelo de 5 pasos
para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucidn en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccidn.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucién en el contrato.
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacion.

Segin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se
satisfaga una obligacion de ejecucidn, es decir, cuando el “control” de los bienes y
servicios relacionados con una obligacion de ejecucion particular es transferide al
cliente. Se han afiadido muchos més lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder
analizar situaciones especificas. Ademaés, Ia NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

La Administracién de la Compafifa prevé que la aplicacién de la NIIF 15 en el futuro
puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién
razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacion

Las modificaciones a la NIC 1 proporcionan algunas guias sobre cdmo aplicar el
concepto de materialidad en la préactica. Las modificaciones a la NIC 1 se aplican para
periodos que inicien en o después del 1 de enero del 2016. La Administracion de la
Cowpafifa no prevé que la aplicacién de estas modificaciones en el futuro tenga un
impacto significativo en los estados financieros consolidados.

Moditicaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaracién de los Métodos Aceptables de
Depreciacién y Amortizacién

Las modificaciones a la NIC 16 prohiben a las entidades utilizar un método de
depreciacion para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso. Mientras
que las modificaciones a la NIC 38 introducen Ia presuncién rebatible de que el ingreso
no es una base apropiada para la amortizacion de un activo intangible. Esta presuncidn
solo puede ser rebatida en las siguientes dos circunstancias:
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Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso; o,
« Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios econdmicos
del activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para perfodos anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la Compaiiia usa el
método de linea recta para la depreciacién y amortizacién de propiedades, planta, equipo
y bienes intangibles, respectivamente. La Administracién de la Compaiifa considera que
el método de linea recta es el més apropiado para reflejar el consumo de beneficios
econdmicos inherentes a los respectivos activos, por lo tanto, la Administracion de la
Compaiiia no anticipa que la aplicacion de estas modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38
tengan un impacto material en los estados financieros consolidados de la Compaiiia.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012-2014 incluyen algunos cambios a varias NIIF
que se encueniran resuinidas a continvacion:

+  Las modificaciones a la NIIF 5 aclaran que cuando la entidad reclasifica un activo {0
grupo de activos) de mantenido para la venta a mantenido para su disteibucion a los
propietarios (o viceversa), tal cambio se considera como una continuacién del plan
original de la disposicién y por lo tanto, no son aplicables los requerimientos
establecidos en la NIIF 5 en relacion con ¢l cambio de plan de venta. Las enmiendas
también aclaran las guias aplicables cuando se interrumpe la contabilidad de activos
mantenidos para su distribucidn.

Las modificaciones a la NIIF 7 proporcionan una guiz adicional para aclarar si un
contrato financiero de servicio corresponde a participacién continua en la
transferencia de un activo transferido, a efectos de la informacién a revelar de dicho
activo.

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las
obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de los
rendimientos de mercado sobre bonos corporativos de alta calidad al final del
perfodo de reporte. La evaluacion de la profundidad de un mercado para bonos
corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir, la misma
moneda en gue los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las que no
existe un mercado profundo de tales bonos comporativos de alta calidad, se deben
utilizar los rendimientos de mercado de bonos del gobieno denominados en esa
moneda a la fecha de reporte.

La Administracién de fa Compaiiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones
en el futuro tenga un impacto significativo en los estados financieros consolidados.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.
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A continuacion se presentan ias estimaciones y juicios contables criticos que la administracién
de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1

3.2

3.3

3.4

3.5

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que
exista algiin indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si
se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en perfodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros
que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que
son determinados en funcidn de un caleulo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una
tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Conipafifa para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad ¥ de rotacién al final de cada afio reportados por la
administracion de la Compafiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios.

Estimacion de vidas iitiles de Propiedades y equipos- La estimacidén de las vidas utiles y
el valor residual se efectdan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3.

Impuesto a la renta diferido- La Compafiia ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base
tributaria de los activos y pasivos se revertirdn en el futuro.

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la obligacién por
beneficios definidos de la Compaiiia - Las obligaciones por prestaciones definidas de la
Compafifa se descuentan a una tasa establecida por referencia a las tasas de mercado al
final del periodo de referencia de los bonos corporativos de alta calidad. Se requiere un
juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la poblacién de
la que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios mds importantes considerados para
la seleccion de los bonos incluyen el tamafio de la emisidn de los bonos corporativos,
calificacion de los bonos y 1a identificacidn de los valores atipicos que se excluyen.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de
efectivo puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera
de la siguiente manera:



Bancos
Caja
Total

CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar es como sigue;

Clientes no relacionados

Provisidn cuentas incobrables

Garantias

Anticipo proveedores
Otras cuentas por cobrar
Total

Diciembre 31,

2015 2014
595.009 350.662
1.018 1.200
596.027 360.862
Diciembre 31,
2015 2014
1.059.037 652.384
(17.339) (17.339)
64.771 40.530
72.702 27.401
4399 22.008
1.183.569 724.984

Antigliedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas.- Un detalle de la
antigliedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es comao sigue:

De 60 a 90 dias
De 90 a 180 dias
De 181 a 360 dias
Mas de 360 dias
Total

31/12/2015  31/12/2014

651.183 406.105
204.663 135.089

56.748 18.063
146.441 93.127

1.059.037 652.384

La concentracién del riesgo de crédito es limitada debido a gue la base de clientes es larga ¢

independiente.

En la determinacion de la capacidad de recuperacion de un crédito comercial, la Compafiia
considera cualquier cambio en la calidad crediticia de los deudores comerciales desde la fecha
de concesion de crédito hasta el final del perfodo de referencia. La concentracién de riesgo de
crédito es limitado debido al hecho de que la base de clientes es grande y sin relacion,

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:
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Diciembre 31,

2015 2014
Muebles v enseres 25.169 21.364
Magquinaria y equipo 1.208.262 1.178.671
Equipos de computacion y software 38.542 35466
Vehiculos y equipo de Transporte 133.219 101.978
Equipo de oficina 12.494 12.494
Subtotal costo 1.417.687 1.349.973
Depreciacién acumulada (847.698) (733.251)
Total 569.989 616.722

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue
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Saldos netos al comienza del afio
Adiciones

Depreciacidn det afio

Saldo neto al fin del aiio

Saldos netos al comienzo del afio
Adiciones

Depreciacion del afo

Satldo neto al fin del aho

2015

. o Equipos de . . .
Muchles y Maquuanrm Y Computacién y Vehiculos, Equipo de E(]Lllp‘{} de “Total
Enseres Equipo Transporte Oficina
Software
6.785 536.613 8.634 57.650 7.038 616.722
3.806 29.504 3.078 31.241 - 67.714
(2.138) (91.640) (3.329 (13.684) .75 [114.447)
8.452 47-1;363 8.481 73.208 5.286 569.989
2014
N Equipos de . . N
Muebles y Maquinaria y oy Vehiculos, Equipo Equipo de
Enseres Equipo Computacion y de Transporte Cificina Total
Sofiware
8.789 589.352 10,057 66,246 §.287 682,731
- 51968 1.875 - - 53.843
2.065) (104.705) (3.298) (8.595) {1.249) (119.852)
6.785 536,615 8.034 57.650 7.038 616.722




7.

9.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
Un reswmen de cuentas por pagar comerciales por pagar es como sigue:

Diciembre 31,

2015 2014
Proveedores 282.080 263.755
Anticipo clientes 485.176 303.282
Otras cuentas por pagar 96.180 -
Total 863.436 567.037

E] periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 60 dias desde la fecha de la
factura,

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de otras cuentas por pagar es como sigue:

Diciembre 31,
2018 2014
Sueldos por pagar 56.958 45.059
Participacién trabajadores 67.318 44.389
Beneficios sociales 104.486 72.131
Obligaciones con e] IESS 20.496 15.323
Total 249,258 176.901

Participucion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables. Los movimientos de la provisién para participacidn a trabajadores fueron

COmo sigue:

Diciembre 31,

2015 2014
Saldos al comienzo del afio 44 389 52.959
Provisién del afio 67.318 44,389
Pagos efectuados {44.389) (52.959)
Saldos al fin del afio 67.318 44,389

IMPUESTOS

9.1 Actives y pasives del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos
cortientes es como sigue:
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Diciembre 31,

2015 2614

Activos por impuestos corrientes

Impuesto al valor agregado 53.340 26.941
Retenciones en la fuente TVA 76.785 60.737
Retenciones en la fuente impuesto a la renta 99.137 75.214
Crédito tributario impuesto a la renta 23.692 22 004
Tmpuesto a la salida de divisas - 3.845
Teotal 252.954 188.741
Pasivos por impuestos corrientes

Impuesto a la renta por pagar 128.442 77.370
Impuesto al valor agregado 80.755 51.078
Retenciones en la fuenie ITVA 16.487 10.015
Retenciones en la fuente impuesto a la renta 24 886 13.671
Total 250.570 152,134

9.2 Conciliacidn tributaria - contable del impuesto o la rventa corriente - Una
reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros v el gasto por impuesto a fa
renta corriente, es como sigue;

2015 2014

Utilidad antes de impuesto a la renta 381.466 251.536
Mas:

Gastos no deducibles 202.361 100.147
Utilidad gravable 583.828 351.683
Impuesto a la renta causado (1) 128.442 77.370
Anticipo calculado (2) 19.566 27.827
Impuesto a la renta cargado a resultados 128.442 77.370
Tasa efectiva de impuesto a la renta 33.67% 30,76%

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades
sujetas a capitalizacion.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de l1a suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Para el afio 2013, la Compaiiia determiné como anticipo de impuesto a la renta de
1JS$27.827; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de [JS§128.442.
Consecuentemente, Ia Compafifa registré en resultados US$128.442equivalente al
impuesto a la renta causado.
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9.3

Movimiento de la provisidn para impuesto a la renta
Los movimientos de la provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

Diciembre 31,

2015 2014
Saldos al comienzo del afio 77370 70.939
Provision del afio 128.442 77.370
Pagos efectuados {77.370) (70.939)
Saldos al fin del afio 128.442 77.370

10. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

0.1

10.2

Diciembre 31,

2015 2014
Provisién por jubilacion patronal 202.152 167.694
Bonificacién por desahucio 36.687 41.530
Total 258.839 209.224

Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al nstituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la provisién para jubilacién patronal fueron
como sigue:

Diciembre 31,

2015 2014
Saldo inicial 167.694 140.231
Costo laboral por servicios aciuales 32.428 28.982
Interés neto (Costo financiero) 10.967 0.816
Servicios pasado total por reducciones (6.477) (14.444)
Perdidas reconocidas en el ORI (2.460) 3.109
Saldo al final del afio 202.152 167.6%4

Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, en
los casos de terminacién de la relacidn laboral pov desahucio solicitado por el empleador
o por el trabajador, Ia Compariia entregard el 25% de la ultima remuneracién mensual por
cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de bonificacién por desahucio
fueron como sigue:
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Diciembre 31,

2015 2014
Saldo inicial 41.530 38.285
Costo laboral por servicios actuales 8.421 6.416
Interés neto {Costo financiero) 2.648 2.630
Servicios pasado total por reducciones 9.779 -
Perdidas reconocidas en el ORI (2.497) 1.102
Beneficios pagados directamente por el empleador (3.195) (6.903)
Saldo al final def afio 56.687 41.530

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacidon devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2015 v 2014 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
v los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados
utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios
definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la
formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio
de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado y la mortalidad.

El valor presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el
método de crédito unitario proyectado, que es el mismeo que el aplicado en el cdlculo de la
obligacidn por beneficios definidos reconocido en el estado de situacién financiera. No
hubo cambios en los métodos e hipétesis utilizados al elaborar el analisis de sensibilidad
respecto a afios anteriores.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los cdleulos actuariales son las
siguientes:

Diciembre 31,

2015 2014

% %
Tasa(s) de descuento 6,31 6,54
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3,00 3,00

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:

Diciembre 31,

2015 2014
Costo actual del servicio 40.849 35.398
Intereses sobre la obligacién 13.615 12.446
Costo de servicios pasados 107 {21.347)
Total 3451 26.497
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11. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compaiifa es como sigue:

Diciembre 31,

2015 2014
Activos financieros:
Costo amortizado:

Efectivo y equivalentes (Nota 4) 596.027 360.862

Cuentas por cobrar (Nota 3) 1.183.569 724.984
Total 1.779.596 1.085.846
Pasivos financieros:

Valor razonable con cambios en resultados:

Obligaciones por beneficios definidos (Nota 10) 258.839 209.224
Total 258.839 209.224
Costo amortizado:

Obligaciones bancarias - 63.558

Cuentas por pagar comerciales (Nota 7) 863.436 567.037

Obligaciones acumuladas {Nota 8) 249,258 176.901
Total 1.112.694 807.496

12. PATRIMONIO
12,71 Capital Social - El capital social autorizado consiste de 120.000 de participaciones
de US$1 valor nominal unitario, fas cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los
dividendos.
12.1.1 Aecciones ordinaiias
Numero de Capital en

participaciones  participaciones  Prima de emisidn

Saldo al | de enero de 2014 120.000 120.000 1,00
Saldo al 31 de diciembre de 2014 120.000 120.000 1,00
Saldo al 31 de diciembre de 2015 120.000 120.000 1,00

12.2 Reserva Legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad
anual sea apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance ¢l 20% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero
puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas,
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13.

14,

12.3  Resultades acumunlados - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Diciembre 31,
2015 2014
Utilidades retenidas - distribuibles 881.880 $23.899
Resultados acwmulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIFF (61.709) (61.709)
Total 820,171 562.190

Resultados acrmulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF - Incluye los
valores resultantes de Jos ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NIIF. El
saldo sdlo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del 1ltimo ejercicio econdmico conchiido, si las hubieren utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacion de Ia compaiifa.

INGRESOS
Un resumen de los ingresos por ventas y servicios es como sigue:

Diciembre 31,

2015 2014
Servicios de geotécnia 3.220.045 1.832.647
Servicio de laboratorio de campo 321.242 1.835.353
Servicios de construccidn 1.045.597 131.366
Total 4.595.885 3.799.367

COSTO Y GASTOS DE ADMINISTRACION DE VENTAS

Un resumen del costo de ventas es como sigue:

Diciembre 31,
2015 2014

Costo de ventas:

Costos directos 2.537.270 2.325.070

Costos indirectos 946.320 768.060
Gastos administrativos 683.700 391.549
Participacion trabajadores 67.318 44.389
Total 4.234.608 3.529.068




15. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de los estados financieros (abril 28 del
2016) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

16. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados
por la Gerencia de la Compaifiia (Directorio)y serdn presentados a los Accionistas y Junta

Directiva para su aprobacion. En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones.

y

ar Lafézy{ri “"Rommel Dévila
Gerente General Contador General
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