ASESOHIA MERCANTTL MERASEG TIA. LTDA.

ESTADOS BE SITUACION FENANCIERA CLASTEICADROS
Al 31 de diviembre de 20418 con ciftas comparativas de 2017

{ Expresados e ddlares)

Activos

Activos vorrientes
Efgrtiva

Betvns financiarms

Qecumentos v cuentas oor cobrar dientas ne refacichades
Documentos v cuentas nor cobrar digntes relacionados

SenACios v obras pagos andivinados
Aciiyas bOr fpaesios Somenies

Total actives corrienbes

Activos 0o corrienbes
Propiedades

Total activos no corriontes

Vertad actives

Pasivos:

Pagivos corrisniss

Cuentas vy documentos por pagar

(e obligaciones corrientes

Cuentas por pagsy diversag/relacionadas

Tatal pasivos corrientos

Rasivos ne corrientes

Obllgadiones con instituciones fnanciens
Anticipg de ciontes

Sibrs pashvds N corrientes

Tostal pasivos i corrientns

Total pasivas

Buman ¥ passrt..

Dicierthire  Diciembre

Notas 312018 312017
5 40,598 143,585
§ 133,061 108,130
- - 1,586,976
7 733,602 341,624
8 63,168 54,735

10207180 2 331809
: 1,584,135 563,185
1384135 963,188
2404 884 3494697
10 34,494 2,191
1 11,548 7,851
12 1050678 2718511
1,096,676 3 731,583
- - 435,758
13 548,958 197,683
- 7,500 7,500

606,468 648,341
1703138 7 s

3,703,438 2,871,894

Eam notas adluntes & os esuados Diannsieros son

pans infegreme do ostoe estados



- .



ASESORIA MERCANTIL MERASEG CIA. LTDA.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS

Al 31 de diciembre de 2018 con cifras comparativas de 2017
(Expresados en délares)

Diciembre Diciembre

Notas 31,2018 31,2017

Suman y vienen... 1,703,178 2,871,694
Patrimonio neto

Capital suscrito o asignado 15 30,202 30,202

Reservas 16 10,130 10,130

Reservas facultativa y estatutaria - 4,410 4,410

Revalud de activos fijos - £59,821 -

Ganancias acumuladas 17 (2,856) 278,061

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

—T0L706 322803
254'.14& 35 194569?

r,,,,.-———-—'—,»
//ﬁi‘
N~
Ricardo Montalvo Espinosa rrancu Carmita Cecibel
Apederado 1 Cuntadur General

Las notas adjuntas a los estados financieros son

parte integrante de estos estados






ASESORIA MERCARNTIL MERASEG CIA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION

Al 31 de diciembre de 2018 con cifras comparativas de 2017
(Expresados en dolares)

Diciembre Diciembre
Por lus afios terminados en, Notas 31,2018 31,2017
Ingresos de actividades ordinarias 18 125,629 132,000
Utilidad bruta 125,629 132,000
Otros Ingresos 19 19,618 4,872
Gastos:
Gastos administrativos 20 {184,718) (107,924)
Gastos de venta 21 (58,109) (29,888)
Gastos financiercs 22 (20,025) (16,215)
Utilidad en operacién antes de impuesto a la renta (117,605) (17,154)
Participacion trabajadores - - -
Ganancia antes de provision para impuestos (117,605) (17,154)
Impuesto a las ganancias
Impuesto a |a renta corriente 15 - -

Ganancia neta del ejercicio

Otro resultado Integral del ejerciclo, después de

impuestos:

s 11?IEUSI il?Ilﬁd-I

117,605

e

17,154)

Ricardo Montalvo Espinosa
Apoderado

Arml}yzﬁaﬁnm Carmita Cacibal

Contador General

Las notas adjuntas a los estados financicros son
parte integrante de estos estados
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ASESORTA MERCANTIL MERASES CIA, LITA.

E8TADDS DE FLUQ DEL EFECTIVE - METODO DIRECTO

Al 31 de dicipmbre de 2018 con Tifras comparativas de 2043
{Expresados an dolares)

picismbre  pPiciemipe

Pisr el afto terminado en, 31,2018 31,2817
Fluios de efectivo por jas actividades de operacion
Efedtive reribido de clientes 1684753 L&, 50G
Freckive pagads a provesdores, smpleados v otros (2,043,285 {145,072}
(s ingresos 145618 % B¥
Efective nein gtilizado en actividades de ppoeracicn £333,5275% £G1 Xt}
Flujos de efectivo por ias actividades de imversion:
Lompma oo propletaces, propiedades, panta v &quiph . {200,000
Verim de propiedades, propedades, planta v equipo 35,710 .
Afustes ge proiedades, propiedades, plania v eQupg 347701 -
Efeciivo neto provisto por tas actividades de inversion 33,410 {200,001
Flefos de efective por ias actividades de financiamiento:
Efertive revibide, pagado por incremente, distinucon de obligadiones

Pantarias {435,758 £30,350%
Incrementn, disminucitn de obms pashas oo rorrientes 401 885 187083
CHrog {163,310 -
Bfestive sobs siilizado on s sotividades de Auanniaminni 197 1ED 166,733
Aumentn [ Disminucidn nela de efective {62,697 {124,470}
Efective al knicio gl afio 144,585 268,055
Bfaciivo ol fingl del afto 473, BE5 143i58$

T.as notes adjunens o bos estados fluanciorss son

paris imtepraats o estos astados






ASESORIA MERCANTIL MERASEG CIA. LTDA.

CONCILIACIONES DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO CON EL EFECTIVO NETO
UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Al 31 de diciembre de 2018 con cifras comparativas de 2017

(Expresadas en ddlares)

Diciembre Diciembre
Pnr 2l ann tarminardn an 41 201K 21 7017
Resultado integral total del afio (117,605) {17,154)

Ajustes para conciliar el resultado integral total del afio con el
efectivo neto provisto en actividades de operacién

Depreciacion propiedades, planta v equipo (244,536) 19,298
Participacion trabajadores . -
Impuesto a la renta causado - =

Cambios en activos y pasivos operativos

Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados (27,861) (103,110)
Documentos y cuentas por cobrar clientes relacionados 1,586,976 24,106
Servicios y otros pagos anticipados (392,578) (335,004)
Crédito tributario a favor de la empresa (I.R) (8,336) 4,700
Crédito tributario a favor de la empresa (IVA) (98) (2,106)
Cuentas y documentos por pagar (1,138,579) 348,844
Con la administracion tributaria 591 (5,445)
Impuesto a la renta por pagar del ejercicio - (14,800)
Con el IESS 190 1,599
Por beneficios de ley a empleados 2,916 (627)

Participacién trabajadores por pagar del ejercicio (11,505)

Efectivo neto utilizado en actividades de operacién (338,922) (81,203)

e
Ricardo Montalvo Espinosa AF arranco Carmita Cecibel
Apoderado Contador General

Las notas adjuntas a ios estados financieros
son parte integrante de estos estados






NOTAS & LOS ESTADOS FINANCIERDS INDIVIDUALES
IDENTIFEHCACION DE LA EMORESA Y ACTIVIDAD ECDNOMICA.

ik ML EES

ASESORIA MERCANTI, MERASEG CIA. LTI,

179113663200

» i entidad:
{ompaiia Limitada,

ASEGORIA MERTANTE. MERASES CIA, LTDA, fue constibuido eosimente en Ecuador en ef
mes de junio del afic 1991, Sy domiclio princinal &5 Av. Amazonas M. 3411 v Av. Atahuasloa,
tGuite — Fouador.

& compafiia dene como obieln brindar asesoris en i campds comeraal, legal, ributao
aranceiano, laborsl comercio exterion, asi como en s campos de publicidad v de burismo;
porier presiar os servicios de adminstracin comeraal; asesora en ai manaio v diretgién de
amipresas s comme fambién podra dedicamse 3 i infermediacidn comercisl en todas sus fses
inchiyendo muebims @ inrmuebles; poded adicknsimente dedicarse a i comercializaciin ¥
exportacion de Wdo tioo de productts, mediante la aperture de incales comercigies; ¢ 12
erfregn 3 fETCETOR de sus mercancias: 13 Compafie podid proveer y facilitar fodo tipe de
Dienes ¥ sendcios 3 Terceres mediamte la comprs, vemts, arientdo o Cuslpuier oo madanisms,
Vi 583 Con DIENeS propios o ng, pudieado represeniar sin (Enies & persones natursles O
Juridicas, nacionales o extranienss pate & desempefin de su objeto social; i Compaltis podra
adicionaimente cuilivar, imporiar, exportar v comemialzar disectamente cugiquier bien
parecitis & i pare of Cumpiimients de su sbjeto social l compaiia podid realizer tods Clase
ga actos civiies, marcaniiles y comercizies po prohilldos por fas leyves como: oplebrar contratos
pOr BSOCACHIN ¥ Cuentas en DaRiCinadsn ¢ ConsARCins COn persongs nabwales o juridicas,
nacionales o Sxtratieray; podrad adguirr acciones, sartivipacionss o derechos de compafiias
existentes o promover I constiticiin de nievas amprasas, participantco en = contrato de
sotiedad o fusiondndnse con ors; 1a Compafiia poded acluar ComD Mandante ¢ mandataria
de personas naturales wio jusfdicss, sacinsies ¢ exiyanieras a Waves Je su representante

iegal,
RESUMEN DE LAS PRIBCIPALES BOLITICAS CONTABLES,

Une descripeidn de fas principales politicas contabies adoptadas € |3 oreparacion ge sus esios
setados AnEncierns 38 oreseoks 5 copinpacifn:

2.1 Bases de preparocion.

Fes Febades Financiens de ASESURIA MERCANTIL MERASEG (A, LTDA,, han side preparados
ge aruerdo ton Noemas Internacionales de nformesnidn Financiera {NIF) emitidas por &
Intermacionsd Atcotnting Sandards Boarg (TARB), vigentes A 31 de digkempre del 2018 v
7, a5 comp, bo esguerdmigntne v opciones infornwadas pov B3 Supstintendendia O
Compafifas, Vakores v Sequros de! Ecuador,
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L2 praparacion de ios estados Ananclerns conforme o i mowmes Internacionsles de
Informacion Fingnciore (NIIF), requisve of usn de cierfas estimaciones gontphias oriticas.
También exiae o i Administracidn que aisrze st juick e 8 proceso de aplication da las
poiiticas contables. By la Motz 4, 3¢ revelan las $raas gue iImplican un mayor grado de juido
o conydeidad 0 las Sreas donte las hipdtesis v ecomaciones son Sipnfoativas parg 08 eatadns
financieros.,

La Adminigiracion declar que s Normes Internacionaiss de Informadiln Flnaatiens (NIF)
hart sido aplicadas infepratments ¥ §0 rESEMVAES 8N Y DrERBNECIAN de it recentes estados
ANanCiBITS.,

CAMBIOS EN LAS NORMAS INTERNACTONALES DT INFORMACION FINANCIERA.

Pronuncismicatos contables y su aplicacidn,

Lee siguientes pronunciamientos contables ban <ide emitidos por el Conselo de Rormas
intermacionales de Contabilidad (JASE sighas on inglés):

4  Las giguentes Normag son vipentss 3 partir del afio 316
Fechs de

aplicacion
MRS aﬂ&igatwia

WIC 1 “Presemiacidin de estados fingnciems™  Inigiativa {1-Ene-diis
infermanidn & revaiar

HID 1% "Beneficios a los empleades™ O3-Ene-2036
Tasa de descuentt: tems del rietadl regions]

NIC 27 “Estacos francieros seoarados™- Bl Méthds de g 01 -Ene-2016
Farbiciparion en ios Bstados Financiercs Separsdos

WIC 34 "Informacidn Financiers intermeha®- f-Epe-2{io
La divuigation de infarmacion en tdros lugtres & ¢
informe financiers intermeadio

NIL 15 "Fropiedad Planke v Eguiss™ gi-Ene-aB1b
Aclaracidn de los Métodos Aceptables de Degreciation
y imortizacidn

MIC 41 TAgricuitane™ ¥ MID 16 “Propiedad Plads v {i-Ene-20ic
Fojulipn™
Flantss productoras

NITF & “Activas no Corvientes Mantenidos gara fa {1 -Ene-2015
Verda v Doeracignes Discontinuadas™ Cambios en by
metedns de Gisposiciin
HIE 7 Cieshrumentos  fiancesoss™  Revelzdones Oi-Ene-2hin
comratos de presiacion de servidos v apbcabilided da
lmx modificaciones de la NIIF 7

BEF 10 “stados Foancherss Consolidages”, NIIE 12 Qi-fne-2G16

[oh}



.......... A e e e e PR



Facha de
aplicacion
Marmas ohligasoria

“Information = revelar sobre paritipaciones en ofras
entidades” v MED 28 “Inversiones en asocdadas v
negotios  confunios”  -Entidades  de Inversibn
aplicarion ge ls Bxcepoion de Consolidacin

NiF 11 CAcyerdos condurioste  (onahbiizecidn de Ji-Ene-2le
Agguiziiones  de Padidipaoiones 0 QDeradiones
Conjuntac

Al P e i:::x.
MITF 2 L Baciones de negocios Completado junin de 2714
MUIF B Segmentos de 0peration Completade julic de 2003

PIC 1 " Fresentacion de eStados financieros”

Bsta srmiends, realizd nchesidn de parrafios referentes & matedalidad o imporiancia
relativa en [0S estados fAnancierms v notas, ademés mejoras a ia informacion & presentar
en & estatlo de sluactn financers, informecitn 3 presentar 2n fe gectide de ot
resuftadn integral, ectruciing @ infrmacion 3 revelar sobre politice contables

NIC 18 “Heneficics 3 ios empleadog™

Estm enmignga entre ias modificaciones en & pérrain 83, simind {3 paisbre makes &
inciye B oalabs “monedas”, con o fin de determingr 2 fa5a de descuertn & oun
mercadn regional, Lay meioras anustes aclaran que ks bonos empresarizies de aila
eaiidad Utilizados par estimar ia tasa de descuento deben emitirse en 12 misme moneda
an i3 gue s pagse ks beneficios. Por consiguisnia, i3 amplitud del mercadc para bendgs
grnprosaviaies de alts ealidad debe svaiuzrse al nivel de 13 moneda.

HiC 27 “Estados financierss separados” - EF Método de ia Participacién en los
Estarios Firanciarss Separados [+

£n general, permite fa aphicatidn del matodo de fy participavidn & inversiones on
subsidiarias, nagoeing confuntes v 3sociadas en ios astades Prantienss sanarados de una
grdidad, con este cambio S espera que dé lugar 3 1os mismos actives netos y resulade
det periodn atribuibie 3 ins propictanios que en {08 estados Tnancierss conaolidados de fa
entidad.

NIC 34 “Informacion Binanciers intermadia™ La divuigacion de informacion
en otros lugarsy on ¢l informe financiero intermedic

ot Lo eneninnds ectatiers que st iz informasitn 2 revelar requerids por I NIC 34 g
presenta fuera de ioe estados fingnsiorne indermedion, dichs informacidn 2 revelar debe
estar disponible pata fos usuaries de los estados financienss ntermedios an B8 mismas
condiciones v al misme Sampo que oy egtados Bngncierns inbarmedios,

WiC 13 “Propiedad Planda y Eguipe”- Aciaracién de ios Métados Aceptables fe
Peprecincion y Amortizacion

Achara que of uso de mitodos Ce amorlizagiin de 3ctivos DRSACOS &N 05 INGET0oS 0 85

nl






apropiada, dade que ing ingreses generados por s acthvidad Gue incluve af uzo de o
activos gemerafmenh: reflefs ofrs fachores distings 3l consump de g5 Gensficios
atonbmitns qus fisne incormomdns & active, De gual maners, darfica gue o0 Ingress
son gn ganeral una base Inepropiada para mediv ¢ onsumo de fos benaficios econdmicos
que 85EaN NCOTROrAGnS e TG intangie.

NIL 36 TPropiedad Planta ¥ Bquipo” v NIT 4% TAgriculturs”™- Plastas
productoras %)

Esta enmiends modifies i ivformacien finenciera an reiRcdn 2 128 “rlanday pontagonms”,
comG viges, drboles de cawcho v poabma de aoeite, Lo eamlends define & contephs de
“ofarda portadkara” v eckablose Gue 3 mismag deben contabbzase comit orogiedad,
plants v Squipo, va gue se sntiends que su funkionsmiests es similar 2] de fabricacidn.
En orserusncis, se incluven dentro del alcence de fs NEC 18, en fugar de ia NIC 41 Les
productos gue crecen Bn gy planias portadanas se mantendra dendro del alcance de la
NIC 41 Su aplicacion anticipads es permitda.

RIIF & “Activos no Cordentes Mantenidos para s Venta v Opsraciones
Biscontinuadas® Cambios e ios métodos de disposicion %)

Esta enmienda princigaimenie menciona que cusiquier aclivo no Cordenis gue no cumpla
lps criterios de mantenido para I venta detard de ser clasificado como mantenids para
la venta, a¢ también cuiquiar acive no cordende que no cumpla ips Criterios de
mantenido para b dishrbucidn defard de ser dagifivado como mantenido pars la
gistribucian, estabiece ademds o mébads de valteadidn cuando estus cambios de
FECOROCIRNTG OCurren. Se parmite sy aplicacidn anticipada.

HEEE 7 “Instrumenios fipancicros™- Ravelaciones: condratos de prestacion de
servicios v aplicabilidad e s modificacicnes de la HIIF 7

Fota anmisngda reguiers revelar informaciin del valor razonable de los activos v masivis
e rEnresentEn [ implicacon contingada de 1a entidad en o8 activos financienos dados
de Dajs &n cusmias La apicacion de s modificacidn 2 este periodo pueda, por elio,
rebE i ue g entidad determing e valor razonabile comg al Tinal del perfodo para un
ackive Bn servicio de adminisiracion o up pasivo en servicio de administracidn, que
antddad puade no hadar determinado con saterordad.

HIIF 11 “Acuerdos cordumtos™ Contabilizacion de Adgusikionss de
Participaciones en Opermcionss Comjuntas (%)}

Ests enmiends incorpona A i fena en ueshian, una guia en relacion a oime contabilizar
|2 adeuisicidn de una parkcipaciin &n una operacidn conjunia que Tonstituve un negodo,
aspecificandn a5l e tratamients spTopado 3 doar & Ries adnuisicionss.

F+1  Estas Nosmas po sorf apficables g los estados finaaderos e i3
COmpaniia

23 Moneda funcional v de presentaciin,
L35 CiTas inias on s esiadod fingncieros v & Sus notas se vaoran uliizando (3 moneds

del entorne econdmica principal e gue fa Compafia opera, La monseda funcionat y de
~rezeniacion de 2 Compahila s ef Udlar de los Sstados Unides de américa.

2.4 Ciasificacion de saidos en cormientes ¥ NG COrFientas.






&S

1.6

B gl Babrda de Seaacion Financiera, ios saldos se glasifican an fundiGn 48 sus vencimientos,
©AMMG Cornignte con vencimients igual o nferily 3 J0ce MRSES, contades asde 12 facha de
ciere de Ios 85indns fINanCierss ¥ Comeg no coriante, 108 Mmavhred & ae periads,

Efertive.
La Ceampaﬁl‘a contsitery el aftblvie, B s saldos & cadl v bintos sin restrictiones ¥ &%
irrrshnsg oo voncimisnts menor 3 90 diss, Bn o Extsdt de Situsditn Fnanciera Tasificads
o mobweghns, O exisily, 56 taafean oomd obligacisnes oo insbiticines fAngncieras e af
"Paaive corriente”,

Activiy financieris.

{05 ackvos financierns son clasifeados en las sioulentes categariss: prastamos vy parbides
pOF CODIET ¥ SU Cormegpondiente percida por delsrion.

La Compakia ha definido v valorize sus achives financierns ge 12 sigulente forma:

Lo prdstamos v cuentas a cobyar coerespanden 2 deudores comerdialss, ladicnados y
ofras Cubntas & cobrar en el Balance,

o deudores comercizles v splacinnades son vaintzadss 2 gu walor nopninal,

Coressponden principaimente 3 aclives financienss noe dervados con pages RS ©
determinaliles gue no son cotizades en un mensads adive,

Se incluyen en achivos cortiemss, exceptt Dars vencimienios supericres 8 12 meses
desde ia Techa del balance que se clasifican come aclivos no carienies,

Ambos FUDTE de cuenias corrsponden a ackvos finencierss no derthaados con pagos
fiigs o determinables que no on cotizados B un mercado acth.,

Se inchiven en aclives correntes, excepts pars vencimenios superiorss & 12 meses
deste 1a fecha del balance que se chasifican Como OIS no ootrientes,

1&S cuentas por cobrar cientes fengn un vencimiento de 30 diss plazo,

Las pérdidas por deterion: relacionatys & cuentas incobrables e regiclran (oMo gastos
ary ¢l Fotady de Resultados Integrsl. La determinacion de este deterions se i regsims sn
baee o andlisis de cobrabiidad e Cadla una g6 125 Chanias DOF COLTET

Frv ol caso de ios activos Bnancierns vaiorizacdos ai costo amortizade, le pérdila por
deterioro corresponde 2 las diferencias entre o valor en libvos def acthvo v & valor
presente de ot fujos fitures de efeclivg estimados descon@ons 4 B s de bresds
origingl del actvo Haantisn,

B crivenio que Utiza ia Compefia pare determingr 1 oasie avdencia olaettva de ung
pErdita por delterionn citye:

» Difiguitad financens significativa del emisor o obiiad,

irn
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. incumplimianto gel Conrai, ComD & InCumpHmienis J8 pages o Mok en &f Pago

gl principal;

L Es prnbaike gus o praciatang entrard en 1 bancarats ¢ ofres radicantiaciines
firanchargs:

E |a gesansdieidn do up mercado el pera aCives Tinaaciardg danldo 3 dificeitages
fisgnsieras, &,

* Informaciin disponibie qua viia due hay ws raductidn madible on o8 Alulss de
eferiive pchimados de una carters de adivos fnancierss desds sy reconacimisnto
ibcial, auague la reduccth 300 no se pusda idertificar don ios aCtves findncicns
nividesios &0 13 carbera,

& mporte &0 Hbros de los activo se reduce a medids gue se uillize  cuenta de provisidny 2
pérdida 52 reconooe en o estado de resultados denlro de Mgasios operacigoaies”. Coande una
cienta a eobrar &5 castinade, s& reguaniza contmm 108 resuliadas del periodo v posteriprmende
s actualiza g cugnts de mrovisidn para jas Cuentas a cobrar,

Servicios ¥ olros pagos anticipados.,

Corresponden principaiments & andicing & provestores, 05 CUaiss se entusniran valorizados
a su valor nominal v no cusndan con derdvados wapdcitos significativos que gensren ia
necesidad de presentarios por separado.

1o sequros paoados por anticipedo son amortizados mensualmenta songiderando ¢ peviodo
sara e cual generan beneficos econdmicns fuluros,

ACHVOS BOr ImpuEesstns corrisnies.

Corresponden principaimense 3l crédito ributano por amicips de impuesio & B8 gananciag,
retenciones an fp Tuente efeciuadas por sus clientes ¥ créditn tributarie (IVAY; las cuales, 58
encuentran valotzados a su valor nominal ¥ no cuenian con derbvaces implichios significativos
gue generan |3 necesidad de presentarine por seperado.

Las pérdutes por detenions de actives por impuestos Comentsss & nl recupersr Son registrades
cHNe gasto en e Estado de Resutmoos Integrsl por Funcic}n, ef hase & andlisis e
recLneracitn & tompensacidn de (ada una de lzs cuenias por cotrarn

Propiedacdes, piatta ¥ 240kpo.

Ge denoming propiedades, plants y Sguipo 2 todo bien langivie acguirido por fa Compafis
para el giro archnario dat negodo v que 3 criterio de ks Adrministracidn de lz Compafife cumpla
con % requsing necesanios para ser contabiizado como tal, of cusl deberd ser conbrolado
acoreie con i aormativa contabis vigarie.

pamm pue on hisn ses catmlogado tomo propisdedes, piEnta v equipn debe cumplir ks
SHentes recuisitos:

¢ Duesean possicos por ks entidad pars USo en la venta de ks producios ¢ pere propdsitos
adminkiratves.

»  Spoasners usar furanis mas de un pericdo,

s {Jue sea probable gars s Compafia oblener fturns Denelicios seonsmieos denvadas del
Bigr,
Chie ol costo def achive puads madirse con fabiidac.
Cue i compafiia menlenga & Condrd de o mismos.

£1 costo il de oropiedades, plamts v eguips represanta e valor ol de adguisiiin del






athve, & cusl inciuve Srdacionss gus S8 inturriersn para defads an condicicnes sars s
Utlzacitn o puests én rmarche, 380 como, ke onstte posterionds  gencrades  sor
desmantelymients, impacty sonbigckal, rebirn y rehabiltacidn de s ubvicaridn 14 168 Bubiers),

Les propedades, plants v eguipg se rontabifizan g sw cosio de somgra mencs 1a degredacion
y Qeberinre, es decir, ¢f modelo dat Tosto,

Bl costo de los slementos de propiedades, planta y equipn comprenden:

. Suredio de adquisicitn, inciuikios fos arenceles de importacion v los impuestos indirettos
no retuperables que recaigan sobre BB adguisicidn, despufs de deduch rusiguier
descuento o rehais del predo

b, Tedos og costos directamente Firiduities a B ubitacitn def aclivo en &f lugar v en fas
condiciones necesarias para que pueda overar de ke forme prevists oor la gerencia,

¢ L2 estimzcion inkcial de fog CoStos postaticres de desmanisiamientn ¥ retirn el elaments,
241 comn i rahabibiacidn det gar sobwe f gus g0 asients {5 e hubiere), In obiigacidn
en gue inturre una entidad cuando adauiere & elemento o coms conseruencia de haber
utilizade dichs slemantn dusanta un determinade pyions, con propdsites dighintos al de
oroduccidn de inverarias duraate tal pedads,

Las srogsciones por mantenimients ¥ reparacidn s2 Cargan & astod & meddida gue se inctrran,
gn forma posherior 2 12 adouiticldn soit ae capitalizardn aqualios desembmisns incurridts que
sumanben s vida G o su capadidad seondmica.

Lew oosbos financients se acbivan cuands se realicen inversiones significabhvay s activos filns
siemipre v cugnds Cumplan (on 58 CRraCiRriFicas de aciivos apos, o5iny s regisiraran hasta
fn puesta en fyncipnamiento aormed de dich Bien v posteriormente son reconodidas como
gaskn del parfode donde s inCurieron.

Lag pdricdas v gonancies por & venta de o propiedades, planta vy 20uinD se (sidulsn
comparands s ingresos obbenidss con 8 valor an Bhres netn Jel artivg, 28 dedr, Costo mEnDs
depreciacidn scumulsda v detenor; Tuvo efecto se eoictrard en o Eciago oe Resubados
Tedegra dlel period,

Los activos ermplezan a depreciarse cuandd eshén disconlbles pas 58 80 v Continugrn
deprecidndoss hast que sea dado de baja contablemente, indlust 5 durante dicho pedodo &
hien ha dejadc de ser ulfizado,

La vida 0 para las popledades, planta v stulpo se han estirmads come sigue:

Ao e Tazz de

Llase ge aclive vida it deprecizcitn
Fryuine de contacion 3 33.33%
Frdificiog 2 o

Mueblag v enseres 3 1%
Magsinana ¥ eguipo i 10%
Yehicuos 5 205

La gepreciacian &% reconoditz on (05 résuitados del seniodo con bose en of métods de
depracisasn lnsa sobre fs vidas fhles de uss egtimadas por fa Administraciin de
Cormpafiia pars rada slemestn de prepiadades, piants v enuipo.

L vida Ot de Ios activos se reviss v ajustr (31 es necesanio) en cada ciere def perfodo
conrahble, de tal forma de mantener una vide ohil de uso v vaior resldual van agordes ton &

i






VRIOT ti8 05 ACEVGE 250 Tarkq,

A cridedn op i Administracidn de 1z Compafiis, no existe evidentih que tenga Gue inturrir en
postos sogtanorss sor dedmantelarmients, impedio ambental o restauracidn de su ubisacldn
actual significativos gue debarn ser rétundtidos en los estados financiercs adjuntas.
Arteaiments ob rovida & inpore en Birds de sus progiedades, plante v equipe, ton &l shijelive
de detenmingr ef importe recuperable de un adive v cudndo debe ser reconotids, o &n s
can, revertird, fas péndidas por deterdors del valor de acusrdo a o astablecido o ja NIC 36
“ihebericrg el Valor de fos Ardvos® {Ver aota 2110

2:14 Deteriom de valor de ackives no financieros.

La Compafile evalls periddicaments st existen indicadores que alouno de sus sclivos pudiase
astar defaricrads de acuerio con fe NIC 36 “Deteriorg det Valor de ins Actives™.

S existen fales indicadores se realiza una estimacion del monlo recuperable del acivo, B
mongn recuperabie o8 un aclivo a5 & mayor valor erdre e valor o de un acthve o unidad
generadora de efectivo menos oo (oslos de venla v 5u veior en uso, ¥ 25 deferminade cara
un aokivo individual 8 menos gue ol acthvo ne genere entradas de afectivo oue son Claramenie
indepandientes de olms actives o grupos de actiwes.

Cuands ef vator 2 libros de un activo exgede se monts recuperable, of activo es consideradn
deteridrads v &% disminuide hasta alcanyer sy moatls recuperaide, A evatuar of vallr an ugn,
5 flugos de afective futunos satimados son descontados ussndo ung tasa de descuentes antes
de impussio gue refisja ias evaiuaciones actuaies de mercado, dal vaior tiemps del dinero v
ins riesgos =specificos al ackivo, Para determinar &l vakor jusho manos costos de vants, 58 %
un modelo de valusciin apropisdo. Estos chicuks son conrohorados por maltipios de
vakaatitn, v otros indicadoes de valor justo disponibigs,

Las oéndidas por deteriors de valor de sctive no financiers son raconodides Con Cargo a
resultados on las caleporas de gashos asociadas & i funcidn del active deteriorade, exceplo
por propiedages anleriormente reevaluadas donde el efects ¢ Tavor fue registrado en gl
patrimona, £n este (as0 o deberion mmbken &5 reronocilo on £argo a patrimonio hasts e
MoRT e Cualuier reavakiacion antesor

Para activos, sxcluvendo 105 de valor inmaterial, 52 realiza una evaluadidn amas respecio de
% easten indicadorss que 2 péuhida por deteriorn reconocida anteriormente podriz va no
existir o poddria haber disminuide, 5 exisiz fal indicador, fa Compatiia estima & Mot nusvs
recuperabie.

Una péidige pOr deterion anterormentse BIONOCIGR 85 reversads sofamente si Ba habitn en
cambic o g eshimaciones ysedes mara delermingr 2F montd recuperable del acivy desde 2
Gftima vez que se retanoid ung pérdida por detericro,

% eoe oo 2l rase, o valor en Hbres celosctive es aumentade Hasts alteniar st monto
recoperable. Bate monto sumensdd no puede exeder of walor en libres que hebris sido
determinado, neto de depreciacian, Sf o 5@ hubiess reECONDCidD unp perdida por deterioro gel
active en ahiog anteriores,

Tal reverso 85 recOnQrigo oon abono & resuitados & menos que un aclve sen pygistrado al
Moo resvaluags, aso an &l Cual ol reverss es ralads Como un Aumenio go resvaluacidn.

£.11 Costos por interesas,
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LAYS COSton ity mierese incurritdss pard B2 Lonstrancion o sdauisidion de cusituier activo apts
se capitalizan dutsnte o serigds do tiempo gue &6 neresarly para complatar v preparar o
athive pEra @ USs Hue se pretande. Los CRtes por intereses geoersdos postErorments &
reconacimiznte inicial del active son contabilizados como "gastos Snancieros” ey o perindo
gque se devengan.

At 31 de diciembre de 2008 y 2047, 2 Compaiis no Ba efechusde oparagionss que haysn
gersrads 2 necesigad de capiplizar costos fnancieros como parte oel Costn g adoulsicdn
e s propiedades, sropedades, planta v enuing, Sin embearnt, de evistir compris de acBaes
con fingnciamients, & polftics de e Compaitia inchsr oS contos por intereses Como parte del
Loste e adqUIsICSn ge 3qUeHos aCtivos CoNsicerntns Como aptns desds 12 fechs de Inicio dai
fingnciamients hasta que & SnCuSMIEn JiRponibies para s 4se o vents,

Fleosto de un slemapts de propiadzdes, planta v equipe g 8f pretlo eguivaiente of afectivg
en 13 fachs de reconadimignty, § 8 paGO Se aplasa mds aHE de 03 tdrmings Anrmales 08
erédits, [a diferencis entre & precio equivalante st efective v of total 86 105 DRGOS 56 FECONONRNE
e ineceses o larn ol penicts dol Crdtito & MERS CUe tales Intensses se capialien
thé: Aruerde eon i NIC 23 "Cashos por Préstenes”,

Cusatay por pagar comerciales vy obras cuantas por pagar.

L85 cuentas por pagesr comerciales lncliven anuedias obligariones de pago ood Droveddores
iogales v del axterior, a5 como 2 relacionadas por compra de bienes y servicios adguindos en
& curso normal de negoeio.

185 CUETTAs pOr pagar comerchies v oiras cuenias por pagar cornentes se rettnloen B su
vaior nomingl, va cue sU plaze medio oe pago o5 meducieg v ng exisie diferengla materdal don
sy valor ravonable.

L% ohras Cuentas por pagar corresponden pringipaimenie a cuentas por pagar prenias del pim
del nagonio, taies comn amticipos de chentas, obligacionss peionales v frindarias son
retonocitas nicil v posterirmente 2 su vaior nomingl

Préstamos y ofros pasivos TiInanciersns.

Lom pedstamms v otros pashvos Brancierss coresponden 2 iss obligaciones £0n relacionadas,
fas cuales se reconocen niciaimente 3l vakor raronatie de Ja transaccidn v pogteriormente se
valoran a su costo amoriizads v coaliguier dferencis enfre ks fondas Obtenidos {netes de ios
costas neresanos para su obbencion) v & valor de reembiodso, se retanoce en af Sstado de
Resyltados Integral duramta «f periods de vigencia de 3 deuda de acuerdo con el método da
{7 tasa de interes efeckiva.

{ igual maners comssponden a pasivos Hnancierds no dervados oon pags Bios o
determinalbios Que no =00 colizadns B B mertacts actvg,

Estos pashvos Bnanciens <on presentados en el Bstedo de Stuacidn Financiers Ciasificado
COme rormentes o N oortentss considerande las fechas de vencivienio o2 suS petios, €5
deciy, cuanto ses inferine a 17 meses {oomiente) y mavores 3 17 meses (no coriente),






2,494 Baja 40 aclivos v pasives Financiarns,

Lhn schivo fnandiero {o, tuands 562 apicable una perbe dé un active fnendiero o una
parte de un grupe de acthvts fRsnciercs simiares) es dado de baja cuanda:

2. Loz derechos de recibir figdes de efaciive del activo han lerminado; o

b. La Companiz ha Tansferido sus derechos a retibir flujos de efectiva det activo o ha
asumide una oblinacidn e pager la tofalided de los Yujos de sfectivo reCibidos
mmegiatamente & wna terceTs parte bajo un acuerto de Traspaso; ¥

o La Companiz ha ransferido sustancisimente todos iog nesgos v benafices del ackive
3, de o Haber bransferkio nf retenigo sustanCizsiments iodos (05 riesoos v benelicios
del aribv, S ha fransferido su controk

Lin pashvo Tiranciens o3 dado de baja cuando ia obligacion de pago se terming, se canceia
o vence, Cuande un pasive financiery existente es reemplazade por oire del mismg
presyatacdn en condiciones  significetlvamente diferentes, © g condicionas son
mdificadas sn forma imporiantes, dicho reempians & modificackn se trata como uns bals
dei pasivo ongingl v & reconachmiento de un nuevs pasive, reconocigndose fa giferendia
Sitie A0S #n 108 meutiados del pedada.

2,15 Provisignes,
Lz Compafia CONSIRra GUE 1S DrOVISIONES S& retonacen cusndo:

v La Compsfila Bene una oiligacidn presente, ya sea legal o implicita, coma resultado de
surescs Datados

s Eg probabie que vaye 2 ser necesans una sahids de recarses pers Bouidar |a obligadon;

s B4 importe se ha estimado de forma Nabia,

Les provisiones son evaluadas penddicamante v 58 cuantifican teniendo en consideratiin la
oy infrmacidn disponibie B i3 ferha de (ada Cerrg 08 105 BSEIACS Fnanciercs.,

A tontinuacion se deteban las seovisionas reslizadas por 13 Compaiiia Al 31 de diciembre de
28y 2017

& Monoranios gor pagar a teresres v elaclonados,
. Beneficigs 3 empleados COrmisntes ¢ n0 corrigntes,

Cuzndo exista Un ndmerg de ohiligaciongs smiiares, i probabiidad de ous st nelfsana una
safidz de fuig pars iz figuidacion, e coterming considerando & Hpo de obligeiones COMoe un
tndn. Se reconore ung povisiin mchese s B probebilidad de gue un Muie de s3iidE oon
respacto a cualquisr partida ncheda en la misms dase de obligavionss pusdle s pequeia.

L35 provisinss se valtran por el valor actual de jos desermnbolses gue se e3hers due gean
peresarios pare Baidar fa oblgscon usandh una tess antes do impuestos gue refleje s
gvaltaciones del mercado actual del valor temporat tet diners v Ins riesgos especfioos de 2
abigacitn. # ineremento en i prowvsidit con bt gl pasn del Gembo SE FRICNGHe COMO
T gashs por iInberues,

2.16 Impuesto a lus ganandias e impuestos difesidos,

i
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4,18

2,15

2.24

Fi Gasty Dor impudsth 3 jas ganencisd del pentedo compreénde 2 wnpussto a ias ginandias
cofrientes v al efeche de o8 impuestos diferidog, lag tasss de impuesto a fas ganancias paere
0 A00E 2018 v 2007 actienden al 2%,

& gasto por impuests a las ganancias commentes se delerming sobre ja base inponibie v s¢
caleula de acyends con las disgosidones legales v Britedarias vigentes para cads perfoto
coniabie.

Los addives v pasives por impuesioy <diferidos, pare = glercicio atiual son medides 3t monln
gue 3¢ osimz requpsrar o cagar & 83 auboridades bributerias. Las f3sas imposiias v
regquiaciones fiscales emplaadas en e calculy de dichos imporias son 135 que estdn vigantes s
ta fecha de Clerre de cada gjercicio siande de un 22% para 108 J05 aflos.

LA Compalia regivtra Tos impuestos diferitos sobre b base de las diferencias emporalas
impoaibies o deducibles qle ewisien entre i base bulars de jos activos v pashos con su
base financhers.

Los gastos fAnsncierss comesponden 8 35 erogaciones derbvadas dad costo del financiamienio
obtenido par iz Sompafia,

Capital social,

Bt copital socisl eetd constiteido por participacionss comunes autorizadas, suscritss v en
choudacitn noming, se clasifican como parbe del patrimorio neio.

Ingresos de actividades ordinarias.

Lo ingresot por acividades ordinarias induyen & vaior razonadie de la conbrapmeskacidn
oobrads o DO CODRET genprada poT A presiacion de senviCos en el Curse ordingrio de las
actividaces Te 3 Compafia,

Lo ingresos por actividades ondinarias se presentan nelns de devoluCiones, rebEiss v

gdeccuerntes, siempre y cusndo cumpian togas v CRda Lng de [as sigutenias condivionas:

& B xnporte de [os ingrests de actividades ordinanas pusda wedirse oon fialiidad;

b sea probable due lz enbidsd recha los Benaficios soondrmican asosiades con la
Srangaccidn;

C ol grado de realizacn de ta transaccidn, & Fnal del perindo sobwe o que e informg,
pesis ser riedala con fabilided, v

g, ios costos incurnidas en 12 ransecdidn v o8 cosios hastz completsriz puedan ser medidos
con Tabilidad,

Ne =& conpidera que 562 posibis vaicrar o imporie de iof Moresos con fabiicdad hasta que no
s& han resusiio odas s contingancias refagionadas oon |3 venta,

Segmeatos nucracionaies.

Log segmentths operacionates eshin definitos como 15 oxmponentes de una Lompaitia sohie
T cual la informscidn de s estados fnancierss edld dispomible v es evatuada
permanentementa por of Srgang principad de Adonistracion, gulen toma ias dedisines sobre

3 esignacion de kog recursos ¥ evshecon del desempefio. La Compahia opers oon R
segmenty Gnico ¥ 6o amerita 53 reveladidn por separada.

Medio ambients,

il



. o . - .



La achvdag de fa Compania no s2 endusntra denpro g s que pudiemsn afectar & madio
afrtbisnte, por 10 Wnto, 2 ke feche de cierme de 105 presentes estdos Bnancienns nd Hena
eomprometidos reousos mose han sfectuads pagts dedvados de incumplimients de
OFIEnanzas muicinales u ohios organicmns Ascelizadoes,

21 Estads de Fluis de Efectivn.

Bajo fudog originades cor actividades de s oaperacidn, se nthivern fodos aquelios Buios de
sfactivg rElRGONEGOS Con @ gird del negntio, iNthyends BUeIMas (08 Mtarests Naqadas, 108
mgrests financieros v en generyl, Ddts atuelds flujsd gue nd estan definides come da
wversidn o financiamiento. Bo necessnio mencionar Guit & concepts operacional wiilizads #n
octe estado, 05 maS ampin que o considerade on ol Bstads de Residtados Integral,

.22 Cambios de en politices y estimaciones contakbles.

kos estados financierss Al 31 Je didembre de 20158, no presentan cambios en fas pollicas v
esiimaciones contmiies respecio ai 31 de didembre de 2017,

POLIYICA DE GESTION DE RIESGOS.

L2 eshrategis g Gestitn del Biesgo ectd orienfads 2 resguardar kos principins de estabilidad v
sustentabilidad de la Compaitia, dininendo ¢ mitigando ias variables de incertidumbre gue 1a aledian
& pueden afeciar,

Gestionar incegralments ios rlesgos supone identificar, mexdin, anaiizar y conirgiar ios distinios resgos
incurridos por la CompaBia, ast como estimar ¢ impacto en 3 posickn financiera de 3 misma, su
segeimierdo v conttd en o Hempo, £n este proceso intervienen tanto |3 aita gerencia de la Compaitia
coma las dreas financizra v de operaciones.

La Serenchs Generad de o Compstiia son ias responsabies de monltarear periddicamends jos fackonss
de resghs mgs refevanies de ASESORMA MERCANTIL MERASEG CIA. UTDA, en base 3 uns
metdoiogia de evaiuacin conTinua.

34 Hiesgo financiere.
-~ Rissgo de liguides.

El rigegn da iguiter de ASESORIA MERCANTIL MERASFES (T4, LTHA., ¢5 adrministrads
mediants una adacuada gesticn de ios actives v pasives, optimizando de eate forma los
swcedentes de cals v do esta manera psepurar e cumplimiemto de ios tompromisos de
deudss al momientd da g venchrients,

ASFSUIRIA MERCANTR, MERAREG CA, LTDA. meaizs periddicaments forecss mensuaies
g gastos, activos fiims, drdenes v ventas y e anglisis comparaiivg de s mismes v
reportaciSn mensual 3 travéds del sistema fnanciers del grupe, divididos mensaalrmente
¥ bimestralmanie,

- Riesgo de inflacion.
£l riesgo de inflacion proviene del proceso de fa elevalon Continuada 42 18 precks ton
uh fescanss discortnuadn del valor del dimero, Bl dinero plerdes valor cuando oon 2l no
s DERcE comprar 12 misms cantidad de inventarios gue anteriorments se comprabs.

3.2 Riesgos propios y especificos.






« Rissuo oporacionat.

8 rigsgn operacions! goe sdminstya ASESCRIA PERCANTIL MERASES (1A, LTDA, gim
en dorng ol sechy inmobiliario,

- Rimego orediticdo.

Bl Hesgs de orédits oo o Hesgo de gue und conbraparis no pueds cumpdie con suy
gifigeciones en relacidn con un nshrarments Boantieng o contrato de venta, generanda
una perdids financiera, 13 CompaBin el ewsueslo & oun desgs de frddite oty sus

actividades operativas.,

Bl rlesoe de oridito surge det efective v eguivalontes de efesctive, depdsitos en bantos &
insiiciones financieras, ad como 2 agosicion af crédito de dientss, que ncluyen 3 los
saidos pendientes de fas cuentas por oobrar ¥ 2 fas ansacciones comprometidas.,

Los pringipades activos financieros de ASESORTA MERTANTE. MERASEG CIA. ETDA, san
lns saldos de cals, deudores comerciales v olras cuenias por cobrar, gue representan fa
exposicicn maxima de o Compadia 2l desgo de orddito = mlagidn <on ios actives
Bancieros,

Bl nesgo del oddito de s Jompaliz es atribuible principalmente o sus deudas
Comertiaks.

3.3 Riesgo deissa de intends.

£1 principal obietive en ia sestidn de fdesto de o fasa de interds es obtener an equilivic 2 la
esiructura de fnanciamients, 1a cual, pennibe & ASECORTA MERCANTIL MERASEG CIA. LTDA,,
rinisthaar of cooto de 12 denga con uas viietiidad reducids e ol estade de resuitados. Este
descense en {as tasas de ntends se debe a una poiitica de goliemo, que medianie decretts
prasidencisies organizd & manein ¥ 1p fijacion de 35 sas.

ESTIMACIONES ¥ JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRAGION.

Lan petimacionss v orferos usedos oon continudments evaiuados y Se Desan en B experiencia
Winhirica v amos factore, incluvendo B sxpettative de ocurrencs de evenios futlinQs Gue 5B
consiteran tazopables de aruerdo A lag cirunstancias,

{8 Compafia efectla sstimaciones v Supueston (eaperto def futurs, (a8 esthnadionss coniahies
resuitanies, por definicidn, muy pocas veoss Serdn iguales a jos resultados regles. Las sstimadiones
v Supuesios efectuados por la Administackin se presentan & continusidn

4.1 Vidas aties y de deterioro de activos.

La Adminictraciin s quisn delerming las vidas diiles extimades ya soa consderands s
critgrios onicos de funtionarios externas o internas de la Compailla, tomando en 2atos (3508
como reforencias s vidss Ubles definides en las pofitres comorativias,

Adicionaiments, de acuerdo 2 i disotesto por i NIC 36, I Compafitn svaliy 8 ciarre de cada
mjercicio anual ¢ antes, 5 odste agdn indicio de deteriore, ef valor reguperabie de ks acthgs
de largs plaen, para comprabar of hay pandida de deteniors en of valor de lns attivps.

4.2 Liitigios y otras contingencias.

[
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;a Compafiia ha wilizadt estmaciones para valorpr ¥ MEQISTET SIGUNCE 8 108 BEtvDS, DasHOS,
HNIrEnos, gashns v Mompromisos, Basicaman’e a5iR6 eshmariones se reforsen a;

# ¥ ¥ &K

La watuacitn de phiibles pérdidas por deletionn ge determinadas artives,

Ea yida Ji de ios agthves miatarialas,

bog oriterics ampigadasen i valrRnion da daterminacos actives,

L3 mecesitdiad de constitulr orovisionas v, ot &f Cas de e requeridas, o valor de las
SIS,

La recuperaiilicas de s atthel B0 Ipilasins ¢diferking,

L3 determinacion de estes estimationes estd basads en l meinr estimackon de los
desermbolsos que serd necesarlo pagar por fa comespoedients obligacidn, tomandn en
ronsieracin tods la informadién disporiie a la fecha del periodn, inchiyende [a opinidn ge
experios independiankes Iales como ssesores ivgales v consuittres.

£r cualguier caso, es posilie qua aconrledmienios que puedan tener uger en el Riwo
tbbguan & rogifcarias en fos prdximss Rierdicos, i gue s realizapa de oma prospectiva
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Hotas o log extados Tomencierns [contruacion)

L

?!

BFECTIVE),

Uip rescmen de esta cuenta, fue como sigus

{afa
Banom
Calz chica Generat

Diciambra Divigmbre
3L, 2048 31, 27

7474 2,474
84,714 141,111
5.0

o0 288 143, £38

DOCUMERTOS ¥ CUENTAS POR COBRAR CLIENTES N REEACIONADOS,

Lif resuman de 2ia Coema, fue como sigue

Chentes
Cuerdas por cobrar tarceros
Cuprtas por Cobrar Apkodernos

SERVICTOS ¥ UTROS PAGLS ANTICIFALOS

N resumen de asts cuenta, fie conin sigue:

Antinipos provesdorss

ACTIVOE FOR IMPUESTOR CORRIENTES.

L resiimen de aoig coents, fUe COmo Sicug:

Crégity triDutanio 3 favor de Ip emprasg (TVA)
Cragits tribltana & faver de i3 emprasa (LR}

Bitembrs {heiernbre
B3PI 31, 2087

48,813 £.180
77,306 100,500
£.327

1335151 E{ESEWG

Elriombrs Dictaninre
33, 2018 i A0L7

733 602 341,0324

B LI 1YL

Diclembre  Dithdmibre
3, s 31, 207

11314 13,133
51,950 43614
535153 84,735

13






Meing 3 ios estados fisncierds (Tonlinuacidn)

8.

18

11

PRUPIEDADES, PLANTA Y EGUIFD.

Lin resumen de aoha cuentz, fUs Como Shous:

vehitulos

Edifcio

Terreno ge |3 Pragers

Url, Jargin Dei Fote 2

fquines de Oficing

Muebies v Engares

Depreciacidn AvurrHads

Depraciacidn Avumitada Mushies ¢ Ersargs
Uepreciacion Acumitada Eguipo de Oficing
Depraciacion Acumitlada Blenes {nnushies
Depraciation Atumiads Vehingio

CUBNTAS Y DOCUMENTOS BOR PAGAR,

Un resumen de ssits Cusnts, fus oome sigue:

fomabve Bustamants Jorge Alfonso Agustin
Asiear S8,

Cardos Alberio Banderas Kaerisit

Pore Yepes G, O Comertin SA

Diega Banceras

Broiog Cla. Lida

Vela Valieio Pably Javiar

Otras Cuantay Por Pagar

OTRAS OBLUIGACIONES CORRIENTES.

Un resumen de estz cuenda, Fue comp sigus:

Ton ia administracion hbutsria
Ton &f 1888
Pur benefivies de ley & empieados

Paricipadion trabajadores oor pagar g8 alarticio

Oiciembre  Diglembre

a5, 20i8 31, 2017

78,187 582,726

AL 455 537 63E

219,300 218,300

583,568 45,615

22,068 26,504

& GG

{300 858

{2 BE5

(19,645 (22,464
{107 488}
{53 025)

Diciembve  Diclembre
34, 7048 31 2017
77,856 37,856
(76,585)  {78,963)
24,757 £5,490
14,70 £1,703
312,073 6,813
3,287 3,267
7,529 7,308
19,024 (255)
34,404 5,191
Diciembre  Diciembre
............ 2t 208 0 31, A7
1,508 718
553 384
9,486 8,743
| iIE‘i‘E ?i«553

i



Mokas ¢ ios estedes financieros (continugcidn)

14,

15

14,

CLENTAS POR PAGAR DIVERSAS/RELACIONADAS

Lin resumes de aota cuamte, fue come sigus

{uertas por Pagar Josge Montaivn
Cusntas por Pansr Poriugal

Movimignts de ecla Cuenta, fue oMo sigue:

Saltio Inicst
Adicin
Compensacion
Reclasdfivacidn

ANTICIPO BE CLIENTES,

Lin resumen de esta CUenta, fug [OMa sigle:

Artticipe Chientes

Movirmignin ge 2zt cyenia, fus oome sigus:

S Inicial
Atficidn
Compansacion

IMPUESTO A LAS GANANCIAS,

Bicimmibre Dicleenbm
31, Ans 31, 2017

747 635 218,011
302,970 -
TOo0Eds 3 aiHEl]

Dicierndre Dicismbre
51,2008 31, 2017

(3,218,521) 1,804 770
(332,950) 483,274
- (75,542

1,560 B4

R MRS

fiembrg Gicimmire
31, NG 33,207

298,008 197 083

{iiciamtre {Heiemibre
31, 2018 31, 2017

197,083 N
41,885 197,083
5‘93@6& Eg?iﬂﬁ?}

De arucrde oon disposiciones fepaies ) audoridad irbutara tiene 3 faculims de revisar b
dutiarationes del nsuesto 2 18 renta e fa Compaliia, denirs def plaso de hasta fres 2Ros postariones
contados 2 partir de la feche de presentacion de s declaracion def impuestn a la rentz, slempre y
cugnde have cumplddo opSrtunaments Son s ohlipaciones ribularias.
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Motes @ oz esizdos Snancierss (ontinuacidn)
Detaminacion ¥ pagd del npuests & 18 reata

gt implesto & k8 rentz de la Compafis se deberming sobre ung base anyal con diarre al 31 dg
giciambre de catle perinds fscal, splicando & las uifidades ributables 2 1a fasa del inpuesio g la
P,

Lag sariedades gue brensfleran por o menos ef 3% de sy capltal accionanio a favor de af menos e
2% ge sus trabaiedores, pusten diferic & pago del impeasio & & rents y de su antidipo por &
pEriado de dnco 3fos. oon 8l sorrgspondbenta pano de intereses.

Yases dal impucsin ala rentz
L@ tasa del impussto o |3 renta a pardic del afio 2013 es det 22%.

En caso de gue g Compania reinvierts sus atiidades an ef pais en log tdemings ¥ conditiones Gug
establens b Lay de Régimen Tributaris Interng, podeia obbtener Una reducsidn en ia tass del implasio
4 la remta de 10 puntos pomentuales sobre 8l monto reinvertida, siempre y cuando efectien &
correspondiente auments de capital hasts <f 30 de dicembee del siiubents afio.

Anticipe dul impuesio a ks renta

£ anficion =e delermina 50Dve [a bese e ke declaracion ded anpuesho 3 & renta det anio inmedials
anfeErior, apicands derfos porcentaies al waior del aciivo total menos Jerins componentss,
IEmONIn Ttk iIngresos gravables v oosios v gasins deducibles. £ amticipe serd compensadn con
2l impuest; 2 |2 rente Causado ¥ no &s susceptibie de devolucidn, salvo 2808 de excepcidn. Ea Ceso
¢de que ef innuesic 8 (3 rents cavsado fuere menor a anticipo determinade, & anticlng se donvierbe
@11 ENpuesio 3 3 renta mining,

schcionaimente, =2 exchuidn de i detsrminacidn del anticipo gel impuesly 3 I3 rema o8 gasios
incrementales poy genevacion de nueve emplan o mefxa de masa salarkl, v &n general aquellas
invarsiones y gistos efertivamente reaiizades, reipdionados con o heneficios wibutanios para o
peos def EMputsho 2 i rents que reconofe & CSdigo Orgénico de I3 Producsion. Comencin &
Inveesiones para a8 pusvas inversiones.

Dividendos en efectivo

Corstiuyen ingrests axsntos det Impuestn & 13 rentd ios dividentdos pagasios 3 sociedades olaiss y
# sociedades el eterior gue oo eskdn domitiliadas en parsisos fiscales. Log dividendos que se
digribevan 2 favor de peronas naturaies residentes e of Fogador © 3 sociedades gomiciiadss en
parafsos fiscales o regimenes de menor Imposicidn, estdn Suletos a una retencidn en la fuenie
adicional del impuesto 2 B renks,

Pérdidas fiscaies amortizables

A 21 de diglembre ge ZCIE v 2007, = Compafla o mantizne pdrdidas fiscales amortizables on
efarighos ftums,

Trrpuesie a ia Sabtide de Divisas 15D

B mpuesto 2 ta salids de divicas, grave 2 lo siguiente:
Ea branshersncia o trasiads de divieas af ederir,
Eos pages sfectuados degde of exterior, inclisive acueling realizads oon reourgss inanciengs
an of exterior de la pemona natured 6 18 sodedad ¢ de tererog,

Eas anporbacionss pendientes de pags regisiradas por mas o doce 12 meses.
Eas exporbaciones os hienss v servitios gendrados en @ Eruador, afectuadas por personas
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Moias 2 s egindos finaacierss (ConBnuation)

natirales o sitiadades dormiiiadas & o Ecuador, cuando fas divisas correspondientes a los
DEgos ol concepts de dichas exportacionss no ingresen al Bouadorn

A parlir det 24 de noviernbire ge 2011, o Impuesto 2 §a Salida de Divisas 130 se ingrementd del 2%
al 5%,

Estan exerdes dal Irpossto a fa Salida de Divisas ISy

* “éraas:ﬁmncias de dinero de Aasta 1,000 que oo inchiven DRgG08 DOF consumts de tarekas
B craditn.

= Fagoe reabzades & aderior gor amortizecian de covital e intereses de orédliios miorgasios
por instiiuciones fnancieras intermacionaies, oon U plard mayor @ un afo, destinados al
fimarciamicnts de wersiones previstas en of Cadige Oraédnics de is Braduocidn, Comertia e
fnversiones v gue devenguen intereses a las tasas referantiales.

»  Fagss realizados al ewipdoy oor parte de adminisadores v operadorss de ias Zonss
Espetizies de Desarrollo Frondemico ZE0E,

Fages veslzados @ exienor oor concepto de dividendos distribuides por soriedades
racionaing O extramierss comiciiadas en 2 Bouador, desouds del pago del mmpuestn a B
renta, @ fRver ge ofras soriedade: edranjerss o de DRISONS NRrAIes no residentss en 2
Bruador, siampre ¥ cEangs ng estén domiciados en paraisos fiscales o jurisdicciones de
NG IRDNSison,

Bl impuscto 3 B Salide de Divises 150 pourd ser utiizado come oEdtn tnbumne pars
determinacitn gl impuest a Ja rentz hasta por 3 afigs, siempre que have swic ooiginads en ja
importacidn de materizs primas, sumos v bienes de capital con i finalidad de gque sean
intorporadog en provesss productives y gue consten en ¢ Bstago emitico por o Comié de Polides
Fribetaria,

Beformas tritsutarias

En & Suplemento & Registro Oficta fo. 847 det 10 de ditlembre de 2012, 5 oxpidid ia tey Organica
g Redistribucidn de o Ingresos pers o Gastd Social, mediante 1a cusl 3¢ reformd 13 Lay Drganica
ge Régimean Tributanio Interno LORT] v iz Ley Reformatoria para | Bguidad Tributeris, 108 principeies
Lambios 50N 08 sguentes:

»  [puecio 8 i Satids de Divisas 150
Los pages por Impuesto 3 la Saiida de Divisas 150, suscentibles de ser congideradas toma <redits
mibtiiarie pare of peco de impussto 3 iz renia Que 1D Nayan sido viizados en e sjericio fisret en
fque se ganeraren o respects de los suRtro elercicins fiscales postaninms, potirdn ger obisit de
devolucidn por parte det Servicio de Rentas Internas SRE
+  Impuacic 3 los Activos on = Ddenor
e considera hacha gengrador de estl iImpuesto:
- LA tenenti 3 cusiquier Yituto de fondos dispenibles en entidades dormicHizdas fuera oo
rerritodo naclonal, sea de maner? divecta 0 & traves de subgidiarias afifadas U oficines
£ o extardar del sujetn masivor v,

-~ Las fnversiones en & sdierior g entidades requiagas por ! Consals Mationat de
Valtres,

Se incrementa fa tarifs def impuacto del 1.084% 3f §.29%% mensual. Cuando ba captatidn

g fondos o 135 nverciones que o8 mantengan O realiten 2 traves de subtidianas ubiradas
an pataisns fistales 0 regimenes fiscales preferentes O & traves de sfiliadas o oficines on

P






Motas & lus et

15

17,

18,

nns Foenciaras (continuscidn)
& exderior, Ja tardfe 2erd ded 9.35%,
CAPTTAL SOCIAL,

A 31 de diciembre de 2018 v 2017 a9 constituida por USE, 30,202 acciones de $,04 ddlares cada
una,

RESERVAS,

La Lay e Compafias dal Bouador an su articuio A, 10§ establece que por o menos & 5% de fe
wiifidac Houids anusi sea aproptada como fondo de reserva, hasia que ésta sicance comg minimo 2
0% dei capital suscrito v pagadn. Beta reserva no puede ser distibeids a los sotios, exepit en
rasa de fquidacidn de la Comoatia, pero puerde ser ulizada para shanrber pdrdidas futures o pars
sumentar 2 capital,

GAMANCIAS ACUMULADAS.

CLTRngan,

Al 31 de dgiembre de 2018 ¥ 2047, o saldo de fas gananciss de elericios anteriorss estd a
disposicion de ios socios v puede ser gtdizads pera ia disirbuotn de dvicendos v Sertes 1agos tales
Commo e fquidadon de ImpuRstns, &l

IMGEESCS DF ACTIVIDADES ORIANARIAS.

Uy sigmien de asta cuents, fue oome Sigue:

Diciemire  Didlamore
31, 3018 31,2017

venias Netas [Va 14 128,629 i3e 000
M
RS INGRESDE,

Un resumen Oe esta cuenia, fug Coma sigie

Cictembre Diciermire
i, 2038 I 2017

{Rros Inaresas Yaros i0.61R 4872
19i618 4,872






Hotes o ios estados fimancierns (oonkinussdn

20, GASTOS ADMINISTRATIVOS,
Ui resunten de esta cuents, fue como sigue:

Biciembea Biciembre
31,21y 31, 2017

Susiciog, selancs y demas remuneracionss 5,200 L1000
Aportes 3 13 sepunidad sotial {induido fondo de reserva) 5. 723 A, 542
Benelicis sorizies & ingemnizadiones 8,271 %, 285
Honrarios, coMESonas v iefas a Dersonas Raturaies 70,262 45,973
Implsestoy, conribuciones v giros B, 554 11,840
Deprasiaciones: 0,058 mam
Chros gastos 5,580 1,001

184718 32355!}3

21, GASTOS DE VENTA
tn recemen de osta cusnta, fus CoMO S

Diriemnbre B e ik
&1, JHE %1, 2017

Mantsnimients ¥ TRpIracN 1,200 G 591
Transponke 52 B 167
Aglis, arergis, luz v telecomunicacionss 2160 1,826
Irpusstts, comtribiucionss v oiros 23,780 1,880
Crras gastos 35,851 pr
551

28, GASTOS FINANCIERDS,

Lin rgsumen de esta cuents, fue comg sigue:

Liviembre Diciambrg
33, 2018 31, 20:7

Trtaroger 19,967 13,50
Comigiones 58 126
2025 17830

EN BLANCO






fiotas g ios estados Enancieres (continusddn)
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Notas a ios estados financieros (continuacidn)

24,

25,

26,

27,

La Administracidn considera que los importes en libros de los activos y Pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable,

CONTINGENCIAS.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, de acuerdo a ios asesores iegaies, ia Compaiiia no mantiene
demandas en contra no resueltas que requieran ser reveladas ni tampoco se han determinado
cuantias por posibles obligaciones que se requieran registrar en los estados financieros.
SANCIONES.

- n d m -

iNo se han apiicado sanciones a ASESORIA MERCANTIL MERASEG CIA. LTDA., a sus Directores
o Administradores emitidas por parte de la Superintendencia de Compafiias durante el gjercicio
terminado el 31 de diciembre de 2018 y 2017,

*» De ofras autoridades administrativas.-

No se han aplicado sanciones significativas a ASESORIA MERCANTIL MERASEG CIA, LTDA, a
sus Directores o Administradores, emitidas por parte de otras autoridades administrativas Al 31
de diciembre de 2018 y 2017.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2018 y hasta |a fecha de emision de estos estados financieros
no se tiene conocimiento de hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma
significativa los saldos o interpretacién de los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.
Los estados financieros por el affo terminado el 31 de diciembre de 2018 han sido aprobados por la

Administracidn y serdn presentados a los socios para su aprobacion. En la opinion de la
administracidn, los estados financieros seran aprobados por la junta,de soclos sin modificaciones
_:—'—'_'_'_'_“_._-

L]

Rlcardo Montalve Espingsa
Apoderado Contador General

24



