ASESURIA MERCANTIL MERASED CIA, LTOA.

ESTADDS DF SITUACION FINANCIERS CLASIHICADOS
Al 31 de diciembre de 2037 con Cifras comparativas de Z016

{Exprasados en diiares}
Riciembre  Diciembra

Motas 31 2012 21.201hH
Activos
Ackivos covientes
Flactivg 5 143,585 2B Ne%
Actives finantierss
Bocumentas v cugntas por cobrar chentes oo relacionados & 165,150 3,080
Btcurnentos v cuentas por cobrar chienies selacionados 7 1,556,070 1,831 pae
Serviciog ¥ otms raans antinados B 341,079 & 000
Setiyod por ppesatos cofrientes g S, 735 57328
‘Totat activos corrientes 2231500 1444 585
Actives no corrientas
Propiadades i GE3.188 782,486
TOoEaE SCtiv0os Ao chrrientos 963,188 T8l 486
Fotai activos Eiﬂﬁiiﬁﬁ? 'ﬁi?z?iﬂﬁ:i
Pasivos:
Pasivos corrientes
Cusnias v Sorumentos por Dagar it £, 181 000
Chras obiigacionsg corrente: ¥ 7ER 2B68
Cusntas por gacar dhversas/ refacionadas 1% 2218 %11 1804 19
‘iniai pasivas covripnies L.451 053 1,913 486
Pasivos no corrientes
Chligacionss con institucionss financieras 14 435,758 48£.108
Anticipg de clentes 1% 157 083 -
Otros paskas N Cormentes - 7,500 750
Toial pasives no corrientes §40.341 A73 6408
Yotal pasivos &E‘H‘ﬁﬂi} Ei:’iﬁ?iﬁﬁd
SUmnan y pasat.. 2,871,854 2,387,054

Laz noime sdjunias a los eswados fnsncieros son
parte inlegrante do skens catados






ASESORIA MERCANTIL MERASEG CIA. LTDA.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS

Al 31 de diciembre de 2017 con cifras comparativas de 2016
(Expresados en délares)

Diclembre Diciembre

Notas 31,2017 31,2016
Suman y vienen... 2,871,854 2,387 054
Patrimonio neto
Capital suscrito o asignado 17 30,202 30,202
Resarvas i8 10,130 10,130
Reservas facultativa y estatutaria - 4,410 4,410
Ganancias acumuladas 19 278,061 295,215
Totai patrimonio 322&1‘13 33!‘1‘-35?
Total pasivos y patrimonio Bilﬂiﬁﬂ? zi?Z?i{IIEl

Ricardo Montalvo Espinosa Armijos Carranco Carmita Cecibel
Apoderado Contador General

Las notas adjuntas a los estados financieros son
parte integrante de estos estados



—————



ASESORIA MERCANTIL MERASEG CIA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION

Al 31 de diciembre de 2017 con cifras comparativas de 2016
(Expresados en délares)

Diciembre Diciembre

Por los afios terminados en, Notas 31,2017 31,2016
Ingresos de actividades ordinarias 20 132,000 227,928
Utilidad bruta 132,000 227,928
Otroe Ingrasos - 4,872 136
Gastos:

Gastos administrativos 21 {107,924) (115,159)
Gastos de venta 22 (29,888) (18,578)
Gastos financieros 23 (16,215) (17,630)
Utilidad en operacion antes de impuesto a la renta (17,154) 76,697
Participacién trabajadores - * (11,505)
Ganancia antes de provicidn para impuestos (17,154) 65,192

Impuesto a las ganancias
Impuesto a la renta corriente 16 - (14,800)

Ganancia neta del ejercicio EHI 1542 EﬂISQS

Otro resuitado integrai dei ejercicio, después de
impuestos:

Resuitado integrai totai del afio (17,154 50,353

¥ e o
Ricarde Montalve Espinosa armijo€ Carranco Carmita Cecibel
Apoderado Contador General

Las notas adjuntas a los estados financieros son
parte integrante de estos estados
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ASERORIA MERCANTTL MERASES CRA, ;ma*

ESTADOS DE FLHICG DEL EFECTIVD - METODD BIRECTD

Al 31 de diviembre de 2017 con <fras comparativas de 2018
{Expresados an dolares)

iciemisre  Bictemsbre

Por &l afs tenminsdo ex, 31,2617 31,2016
Flujos de efective por bas actividades de operacitn
Efertivo rocibics de chentes Lotk (1 243 375
Bfectiva pagado 2 proveadorss, empieados v ofras {14907 23 1,757,839
Hrpuesto 2 13 renta pagado " {9,744}
Crras Inoresos 4 872 -
Efective nete utilizado en actividades de operacion (91,208 514,401
Flujos da afectivo po? las actividades de invarsidn:
Lompra de propledades, ormpiadades, tenla v equipn { 204055400 {44 351%
Efective neto provisto por 1las actividades de inversion {200, 0500 {44 3553
Flugos ge efsctive por (ag actividades de financiambanto:;
Fractiv recibido, pagats 5or increments, disminucidn ge pbligationes

Baptargs (30,380 1205, 31%;
Intremento, diemmoeckon de olios pESivOns No COFHSres 197 0a3 2 BEOO00
Efactive rebe wbilizedn on las actividlades de financiamisnin 166,133 197 818
Aumenin [/ Glsminugion neta de afeciive {18440 262 231
Erectivo 3t inigio del afio 2588055 5824
Efective al final det aifo 143i5$5 268,085

Las nodas adjundas 5 os estados dnancieros son

parts ntegranlo de osios esiados






ASESORIA MERCANTIL MERASEG CIA. LTDA. "

CONCILIACIONES DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO CON EL EFECTIVO NETO
UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Al 31 de diciembre de 2017 con cifras comparativas de 2016

(Expresadas en ddlares)

Diciembre Diciembre
Por ei ano terminado en 31,2017 31,2016
Resultado integral total del afio (17,154) 50,353

Ajustes para conciliar el resultado integral total del afio con el
efectivo neto provisto en actividades de operacion

Depreciacion propiedades, planta y equipo 19,298 19,417
Participacién trabajadores - 11,505
Impuesto a la renta causado - 14,800
Cambios en activos y pasivos operativos

Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados (103,110) B.444
Documentos y cuentas por cobrar clientes relacionados 24106  (1,479,885)
Servicios y otros pagos anticipados (335,004) {&,020)
Crédito tributario a favor de la empresa (L.R) 4,700 gl
Credito tributario a favor de la empresa (IVA) (2,108) 14,502
Cuentas y documentos por pagar 348,844 70,078
Con la administracion tributaria (5,445) 5,163
Impuesto a la renta por pagar del ejercicio (14,800) -
Con el IESS 1,599 652
Por beneficios da ley a empleados (627) 2,008
Cuentas por pagar diversas/relacionadas - 1,804,779
Participacion trabajadores por pagar del ejercicio (11,505) {1,691)
Impuesto a la renta pagado - {9,742)

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion

(91,203 ) 504,401

i
=
Ricardo Montalvo Espinosa Armijds Carranco Carmita Cecibel
Apoderado Contador General

Las notas adjuntas a los estados financieros
son parte infegrante de estos estados






ROTAS & LOS £STADOS FINARCIEROS INDIVIDUAMLES
IDENTIEICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD BCONOMICA,

Ly ke R k] ) p s ¥

ASEGDRIA MERCANTE MERASEG CIA. LTDA,

. RAUL de la entided:
PFOLIB4R52001

» Forma leqai
Cornpaftis Limitada,

ASESDRTA MERCANTY. MERASEG ClA. LTDA, fue comsbituidt legaimente en Bouador an 2l
mes de junio dol afie 1591, Su domicilio nrindinal s Av. Amaronas W, 3411 v Av, Atahualns,
Guitp — Ecuador.

La tompaitia Sene como obieto brindar 2ses0rie &0 ios campos comertial, egal, ributario
amanceEao, horsl comercio extanorn, asi tomo en ius campos de publicidad ¥ de turismo;
poder presisr on servitios de adnumstracion comerdial, asesivis en & maneit v direcditn de
BMpresss 35 como ambidn podrd dedicame a B infermediacion comercial en todas sus fases
inchayendo muebiss ¢ nmuebiss, poded adicionsimente dedicarse & i comerdlalizacidn v
Byportaciin de mdo dpo de productos, medianbe B apeture de locsles comerciales, o la
Briega & Broeros de sus mercancias: 18 Compalfie podrd proveer v facilitar todo tioo de
bignes y senvicics & terceros mediante la compra, viemts, armendo o cualguisr otio mecanisms,
va 563 O DeNss pronis o ng, pUdiendo represeniar sin imies 3 perspnas naturaies o
Juridicas, nacionales  extranieras para @ desempefic de su objeto sotia!; e Lompaits podra
adiciopsimenie culgvar, mporsr, expoitar ¥ comerializar directamente cualguisr Sien
perecibie o 1o, para o cumplimient de su ohisto social 2 compafiie podrd realizar tods clase
e acins Civites, marmanties v comernciaies no pronibidos por s leyas come: ool aormrato
oot EEOCECon v cuenias en pavhicipacion o consoncios con persongs nalurales O jundicas,
nacionales o extranieras: podid agquirr acciones, participaciones o derechas de compatiias
existantos ¢ promover la constitucidn Jg nuevay emprecas, saricipands en & coniraio Je
seciedad o fusiondndose con oba; i3 ComnaBia podead actudr come mandante o mandztana
de personas natursies v urdicas, naclonales O OMaieras & taves de sy representants
egal,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descrpeidn de fas principales politices contabies adoptadas en ' preparacidn de sus esios
estados fingncieros se presents & continuation:

2.3 Bases de preparacion,

Los Estadns Financiers de ASERORLA MERCANTIL MERASEG CIA, LTDA,, han Sito preparadcs
de atuerde con Nommzs Internadionales de Informacion Financiem (M) emitidas por of
Internacigns! Accounting Standards Bozrd {FASE), vigenbes A 31 de diciembre det 2017 v
2016, 2sf comg, s mequerimienios v opriones informadas por i Superiptendencia de
Compafias, Yoiores ¥ Seguros det Bouatiorn.






2.2

La preparacidn g o sstados fimencios Conforme 3 s Mormas Interacionsies de
Infarmacisn Financiera (NI, requigre af uso de ciartas estiminciones contables crtices
Tamizdn odige 3 I3 Adminisiragidn Gue ejerza sy WICo 2n of proceso de aplitacidn de fas
poliicas contables, En la Nota 4, e rovelan s dveas que impican un maver grads de juido
?mmﬁia’:}im 9% dreas donce s hipdhesis v estimationss sof significativas pars fos estados
RIS,

Las Adtriinistracidn deciara gue las Norwas Internacionsbes de Informacion Financiera (NEF}
han side achcadas mregraments v Sin reservas en s preparacitn de o8 presentes estados
fievsahifiers,

CAMBIOS EN LAS NORMAS INTERRACIONALES DE INFORMATION FINANCIERA,.

Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Log sipuientes pronuaciamientos contabies han cide emitidos por & {ongmio de Nommas
Internacionates de Contabiiidad (EASB siplas en inglés):

2. Lassiguientas Neemas son vigentes 5 partiy daf 280 2016:
Ferha de
apficacin
Blormas sidoateriz

NIC 1 “Pressntacits de estados Snanciems™  Initiadve {1-Ene-2010
nformescifn a revelar

NIC 19 “Heneficios 2 Ios emdleadoy” 11 -Ene-2018
Tass de descuseto: ema del mercado regional

NI 27 “Estados financierss separados™ 8 Malods de s 01 -Frne-2016
Farkicipacion en los Estacos Financieros Separados

WIC 34 “informacion Financera intermedia™ 01-Ene-2{18
iz diviigacién de informacion en obros lugares en o
informe financiard infermedio

WIC 16 "Propiedad Fanta v Equips™- g1-Eng-2015
Addaracin de ios Mélodos Acepiabies de Depretianidn
y Amrtizacidn

NIC 41 ThgricuBwrs” v WIL 18 TPropledad Pants v Ji-Ene-ilib
ExyeHp™-
Hantas producioras

NIFE S “hchivos no Corrientes Manbenidos para ks 0l -Ene-2046
Yanta v Operacikones Discontiniadag™ Cambias en kxS
métados de dispositidn
MIFF 7 TIngrumentos  fAnanciems  Revelcones Ui-Ene-2lih
coniyatos de prestacon de servicios v apticaniiidad de
tag madificaciones de la NHIF 7

WilF 10 “Estades FimanCeros (onsoiidados”, WIIF 12 {i-Ene-i6






Pacha de
aplivadon
Norenag abknatons

“Informacion 2 revelsr sobre participacionss en oiras
sntidades” v MIC 28 “nversionss on asociadas v
negocios  confurens”  Eoatidades  de Doversidn
Aglicacion de la Deepdin de Consolidation

RIIF 11 “Acuerdts confuntos™  Contshihzacidn de i-Epee ek
Adouisiciones  de Participacionss  en Opersannss

Conjurtas
' NIIFBE‘;ambma‘:ma& de nagmea Compigiace jumio de 2015
NIF § Segmentos 86 operacion Completade julio de 2013

MEC 1 ¥ Presentacidn da extados financierns”

Fota anmiands, reatizd inclusion de ndmafos referentes 3 materiabidad o importancia
relativa on lo8 estados Prancierss v notas, adermnds mejoras 4 | informacidn 8 orasentar
en of aofadn de situacidn fnanciar, nformacicn 3 presentar en |3 seccidn de ofro
reculitano inteorsl, estructurs € informacidn a revelar sobre politica contabies,

NEC 19 “Baneficios = Ing ernpieados”

fota entrsenda entre fas modifitacionss en el péraifo B3, elimingd B palabra paises e
inchuyG ja palabrs “monsdas”, oon & fin de determingr ja taee de descuento en un
merado regional. Las rmeioras anuskes aclaran cus 08 bongs empresarizies de i
validad ullizados pera estinnar |2 1853 de descusnio deban emitires en iz misma moneda
B fa que se pagan jos bereficios, Por consiguiante, 18 ampiind cel martado pars Honos
empresarialos de alia calidad debe svalerse al nivel de 8 moneda.

NEC 27 “Estados financieros separados™ - Bl Métnde de ia Participacion en fog
Eutados Financiorps Separados (%7

En canersl, permibe iz aplicatidn del mitodo de lz particpacion 3 inversionss en
subsidiarias, negocios confunios v aandiadas en 06 sstadng fnanciers separados de una
pntidad. con ecle cambio oo peners qus 0f luger 2 oS mismns artivos nems v resoitado
dal periode atribuible 2 los propigtanios que en ins estados finanderos congolidados daia
antidag,

NI 34 “hformarion Financiers intermedia® La divuigacitn de informacion
an otros Ingares on ol informe financierp intermadic

Ecta La samignda osiablers que st la informacion a revelar requerida por iz MIC 34 se
pregenta fuera de o5 eglados Anancienns intermedios, dicha informadion & revetsr debe
estar disponitle para los wsvarics de fos estados financieros interredios en las mismas
cendciones v 2l mismeo Bemno gue os estades finencierss indermedion,

NIC 16 "PFropiodad Planta v Eguipn”- Aclaracidn de fos Métodos Aceptabies de
Depregiacion y Amortizacidn

Aciara gque o o de mdndos de amortizacidn de artivos basados e log ingresos no es






Fpopiace, da0o Qs 08 Ingresos generadas por s adhividad gus incluve o uso de log
aoves oEndraimarnte rofiely olros factores distintos & censoms de ke beneficles
SIOnOHMICRS qUe Hens ncorobeados @ activo. De inual maners, carifice que o5 Ioresss
501 &h qaneral ung base napropiada pars medin el onserno de los beneficios econdmicos
tue estdy ndortoratios en activg intangible,

MiC 16 “Progiedsd Plantaz v Eqeipo” ¥ NIC 41 “Agricuditues”™ Piantas
productoras ¢*}

Esrm enmeends modifics fa nfonmadon finenciers en relacion a jes “plantas portadoras”,
coma vides, Srboies de cauch vy pelma de acsite, (a enrmiends define & qoncepto de
“plerta portadora” v estabiece gue las mismas geben contebilizase como propiedad,
planta v aquipo, va que se entiende que su Tuncionamignto es similar 2 de fabricacidn.
En consecuenti, se incheyen dentro deb alcance de 3 NIC 36, en fugar de fa NIT 44, Los
produclos Gue crecun on las plantas porladoras se mantendrd dentro del altancs de 3
NIC 41, Su aplicacidn anticipada es permitida.

NIIF 5 “Activos no Corrientes Mantenidos pere da Venta y Operacionss
Discomtineadas™ Cambins en ios métodos de disposicién 74%)

Esta enmienda principalments mencions cue cuslgwier active no cortenta que no cumplis
ios eriteriog de mardenido para s venta dejard de ser cdasificads come mantenido para
i venta, a5t tembide cuniquier attivo oG comiente que oG cumpls s olferiss de
mantenido parz la distribucidn defard de ser clasificado como mantenido pava s
distribuchin, siablete ademds o método de valoraridn cuando este cambios de
reconachmiemn oouren, Se permite sy apicacion anticipada,

NIIF 7 *Instrumentos financiercs”- Revelaciones: contratos de prestacion de
servivios ¥ aplicabilidad de 1as modificaciones de la NITE 7

Estz anmignda reqmemn tevear informacisn del valor rezonabie de s activos v pasives
QU represantan i IMpECaCian conlinuads de bz entidad en ios aclivos fingncieros dados
de bam en cuenids. La aplicacidn de la modificacion & este perbdo pusde, por &l
rEGuenr gue una entidad determing &1 walor razonabia oomo ol fingl det serndo pars 69
BCEVO B SRVICO 48 BOmiRisbracitn o un pazivh on serdicis de administracidn, ques fa
entidad pusde no Raber determinads om anbennridad,

NiIF 1I “Acuerdos conjuntos”. Contabiiizacidn de Adguisicionss de
Paricipaciones en Dperacionas Conjuntas £}

Ests enmienda incorpora 2 fa normm en cuestion, una guia en relacidn a (mo contabiizar
i BOoLsICHA g unisg pErticipacion 67 UnE QDETACE COTTES Que CONSTLYE un negocio,
especificands ast e tratamienty apropiado a dar a 1Rles adquisicianes,

F*1 Eutas Norrmas #so son aplicables s fox ostados fRnanciercs de 7
LORpaiiie

2.3 Mapeda fuationsi v de presentacidn,
i3S CHTES INCiuidas BN 65106 85005 BNANCIOME v BN SUS NOLAS 58 vatomn ailizands b moneda

del enbopnn economico prncipel en te i Compaflis opers. La moneda fundonal v de
oresentaciin de la Compafila es e Doar de fos Bstados Unidos de América,

2.4 Ciasificacidn de saidos en comientes ¥ no corrientes.
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£n ol E5tado de Suacitn Finandiers, 105 saldes oo casifican an fmcidn de sus vantimisntos,
comg Joetianie oon vencimiants igual 0 inferity 3 doue meses, comtados desde la fecha de
Ciora e o estados financisrss v SOMO A6 chrriands, I8 Mmivores & ese periodo.

Efective.

va Compatie considers comp efective, & los seidos en taja v Dancos sin restricdiones v fas
irersiDNes Con vencimiento menor & 90 dias. En o Tslado de Stuacidn Financiers Casificedn
los sebregiros, de existin, se Jdasifican comp obligadiones con nstitudiones financicras en «f
*Pagive comiente”,

286  Activos financieros.

Los aclivos financiarns son clasificadss en lag sigulentas calegorias: préstamns v paridas
por cobirar v U correspondiente perdida por deteriorg.

La Compania ha definigo v vaionza sus adtivos finandlerss de fa siguiente forma!

Los preéstamas v cuentas a cubrar corresoonden o deutiones comertiales, relsrionados v
tras cuentas a cobraren &l balanie.

Los deudores comenciaies v relacionsdos son valorzados & su vaidr nomsinal.

Coresponden princinaimente o aclbves financierss no derivados oon pegos fijes ¢
detsriminables gue 00 0N cotizados en un mertado actva.

e incluven en activos chrrientes, excenin pard vERCNERDNS suneriores a 12 meses
desde ta fecha del Dalance que se Clasifican como acthws oo comipnies.

ADDE Qrupcs de cusnias correspnden & aCtivos financieros no derivatins con pagos
fijos ¢ deErEnables gue no son cotizades #n un mercado ackivo.

e MCILVEN B ACVOE COMentes, Swiepls para vencimientos supetiores 8 12 meses
deste i fecha del halanoe que se clasifican comn activos na corrientes,

136 cuanias nor cobrar chentes tienen un venoimisatn de 30 dizs plazs.

Las pérdidas 1oy deberiors rlacionadas a cuantas Inoohratiaes se registran Come gasios
el & Estade de Resultados integral, L2 demrminacion de esie delenons se K registre en
base af andlsis de cobrabiiidad de cada une 2 1as cuenias por oolwar.

En &f caso de 05 activos Dranciers valnrizados 8l oosto amortizatdo, s pérdida por
gaterdors comespande a las diferencias enfre & valor en libros gl 8o v el valor
presende de 105 fidos TUtumos de sfectivo estimados descomiaoos & & tasa de interds
Grigina el sCHve ANancian.

£i crivenio gue utliza fa Compalita para determinar S ediste evitlentia objotiva de una
perditde por defarions nciuye:

* Dificuizd financiera significativa del emisor o obligado;
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& Eacumplimdents del contrats, come & incurnpiimiants d2 pagos o mors 20 & page

tel princimst,

* £5 probable que of presiatans entreim en 13 DRRCENTES U otras ragrganiFaciones
fingncisras

» LH desapariciin de un meradn active pars aotivos finendenns dabidn & B iBades
fnancieras: @,

" Infiormatidn gispoalbie que Ingica gue Moy und redUtCion wedibie an jos Ruids da
sfaciivh etbimandts de wris corters de sdias fngncierod desde su reconpoineento
iniciai, aungue fa retuccitn a0n nd se pusda iMentificar con log acthms finansiens
Ieyidusios en b canters.

£F inpacte an b de fos activo se reduce 3 medida gue se uliliza la cusrda de provisidn v la
pérdnds se redonide en e entado de resultaios dentro de Vgasios operacionales”. Cudnds uns
cuenta a cobrar as castigads, se reguitrize contra s resultados det pedodn v posteriormente
g0 actualiza fa Cuente de provision para s Cuentas a cobrar.

Servicias y ofros pagos andicipasios,

Coresponrden prinCigaimante 3 anticipn 3 proveedores, oS cuaies se encuantran valorizados
& sy valor nominal v ne cuentan con derfvedos implicitos significatives que gensren la
necesidad d0 presantarins por separada,

LS s20ures pagadas por anticinads son amortizados mensuaiments considerands & perfodo
para o gual gensran beneficios eoondmicos futlrgs,

AcTivos por Impaestos corrientes.

Corvesponden principaimente al orddite ribebaris por anticipo de impussts 2 B ganancias,
retenciones en la fuente efectuadas por sus cliontes v oréditn tributario [TVAY, i85 cusles, <&
encugntran valasrados 3 st valor norminal v 0o cusntan ton derivados imolicltos significatives
que generan b necesidad de presentanios por separado.

Las plrdidas por detanoen de sctives Dor Impuestos Corientes a #0 recuperar 500 regitiradas
coms gasto an #f Fotado de Resoltados Integrsf por Funcidn, en base ai andlisis de
FECHREEACION O Compensacion de cada una de las cuentas por cobirar,

Prapisgades, pianta ¥ eGuips.

S¢ danoming propiedades, planda ¥ £GUR0 3 odo Hen Enginle adguinido por B Compadtis
para &) giro ordingdio del negocio v gue a oriteric o fa Administracidn oe i3 Compaiila cumpla
con l05 reauisitos necesarios pare ser conlgbiizedo como ted, of cual deberd ser controfads
acorde con in normativa coniable vigenbe,

Para Gue un Bien se3 catziogado Como propwdades, panks vy equips debs cumplir ios
siguientes requisifos:

« Qe sean pooeitas por @ entidad $ara yso en iz venta 08 105 producios ¢ pate propdsits
adrmnistrabives.

« 5 gspers Usar guranie mas de un pericdo,

+  Ce sea probabie para s Compaiia obtener futuros benefitios soondmicos dervadns del
tien.

= Cue s coste del attivo pueds medirse con fiabilidad,

»  Cuela compziia manienga el conbrol de los mismos.

B onshs imicial de mropiedades, pants v eQuing representa o valor tofal de atouisicldn ded






activo, & cunl incleys arogaciones que S incurieron pars defards e condiciones parg s
UtHzacion © puests en marche, a8 como, s ooshos posteriones generados  por
desmantelarmicnts, impachs amblental, rethrs v rehabilitacidn de [a shicadon {51 Ing holtens},

Las propledades:, plan v equipo 2 contabilizan 2 su cosio de Coma mencs 12 depreciatidn
y deteriom, o5 decir, o modelo de! Cosin.

El cesto de oS glementos ge propiedades, planta v QU0 compranden:

A, Su precio de sdneisicidn, nciuidos €8 Franceles de importanion ¥ los impuestos Indimotos
e recuperables gue recsican sobre b adouisicidn, despuds de deduck cuaicuier
eescuentn o rebaia del precio,

h, Todos los costos divectamente stribuibles & 1B ubicacidn del activo en el ligar v en las
eondiciones necessnas para cue pueda operar de B forma prevists por s gerentia,

€. LB estmacidn inicia de o costos posteriones da desmantaiamisnto v retird del elemento,
aai como 13 rehabifacion delf fugar sobre & que se asienta {3l los hubiere), ia obligecion
e que incuree pns entidad cusndo aduuiere o glemento o COMO orserusncia de haber
utifizado dicha slements durante un dererminedo pericdo, can propdsites distintos at de
produccion da inventanios durante tal periodo.

{25 REDHAConEs pOT METtEnEnients v repaacidn £8 cargan 3 gasios a medida gue se incurran,
#n forma posterior & 13 adguEsicon soio se capitalizaran agueling desembolsos mourmidos que
aementan su vikda Gt o su capacidad eeondmica.

Lo coston fnanciercy oo detivan clandd op replicern iversiongs sipnifiratives on ackivas fios
siempre ¢ cuande comalan con s caraeteristiess de sctivos aptos, eotos co registraran hasta
la puests gr funcionamiens nommal de diche bicn v sosterioments son resonocites Como
pasto del pavinds donde se incursioon,

tas aéndidas v genancias por 3 oventa de lze prosiedades, plama v equipo se ealouian
cornparando os ingrests ohtenidss con ¢l valor en fibeos natd del active, es declr, £05t0 Mens
depreciacifn seurmulads v dedarions cuve efecto se registrard en ol fatadn de Resuladog
Integra! del pedors.

Loz sebvos empiezan 3 deprachirse Cuando asten disponiies pEra sy use v cGmingardn
doprecidndnse naska gue sea dado de baia contabiemente, incluse S duramte dicho periodo o
hien ha deiado g ey iiiizade.

L3 vida 44 para s propisdades, planm v a0uipo s& har estimado come sioues

Afins da Tazx de

Ciage de active wida Gl depraciacién
¥nuipo de computacian 3 33.33%
Eeltficios 20 B¥i

Muehies ¥ ensenss i 10%
Meowinaria ¥ enuipe 10 105,
Wehiculos 5 205

La depreciacion es reqonocida wn ios resuitados dei periodn con base en el méfodo de
depreciacidn ineat sobre las vidas Otiles de use estimadas por la Adminishraddn de i3
Compaiiia para cada glemento de propiedades, planta v equipe.

La vids @B de o5 acthvos of ravise y Riusla {80 85 necesane} en Cada Cierre det pericdo
contabie, de tat forme de manlensr uma vids Ui de uso v valor mesidual van acordes con e

R |






4,16

vaior de Ins aCIv0S 3 £53 Techa,

A oriterin d2 2 Administracltn de la Comtalia, no axiste evidenca que tengs dus NouTr an
L0508 pottenores por desmesteramiento, impactn amblentst o estauracidn de sy ubicacion
actyal significatives gue deban sér redbnocidos an los estados Bnancierss adjunos.
Anualrnente se revisa o bmporte on rds de sus proviedades, plants vy equips, con & ohietivo
e determinar ef imporia recuperabie de un aclve ¥ cuando debe ser reconodito, o en Sy
thisd, revertirg, tas perdidas por deteriong det valor de acuendc & lo sstablecido en i NIC 36
“leberiors da Valor de fns Actiwos™ {Ver nota 2,143

Deteriorg de vaior de activas ao financieros.

{a Compaiia eveliin periddicamente st existen indicadorss qus aigunc de sus actives pudiess
estar geteriprado de aguerdo con la NIG 35 "Deledorn del Valor de ios Activos”™,

3 existen tales indicadores <& wala una ecslimacidn del montn recuperable del activo. B
mgRte recuperabia de un active 28 el mRayor vainr entre e vaior justo de un actve ¢ unidad
genzradora de efective menos fos onstos o venta v su Yalor en us0. Y 8s determinada para
i active ndividual 8 menos gue 8 aciive no genere entradas de efectivo que son claramente
independientes de otros ackives ¢ grupos ds activos,

Coande al valor en Bhros de un active excede su monko recugerable, & adivo &8 comsiderado
teteriorado v 25 disminuido hasta altanzar su monto recuperable, Al evalusy o valor e uso,
los flujos de efectivo futuros estimadae son destomtados usando una tasa de descuentc antes
tie impuesto que refisje Bs evalvacionss aciuales G mertadt, del vaior Hempo del dinerd y
lns resaos especificos al active, Bars determinar ¢ visior sty Wenos costos de venis, 56 uss
uh modeln de valuacidn apropiade. Bsios cAlculos son corroborados por mitipls de
valuacicn, u oiros indicadores de valor justo disponibies.

Las perdidas por detEniono de velor de aclivo no Bnanciens San reconocidas con cargt &
resUados en |as Calegras (e gastos asotiados & k funtidn del activo deteroradn, excepn
pof proapiedades aneriormente reavaluadas donde & efecto 3 favor fue ragistrads en &
pRFIION, B0 2ste 0350 & deteriors wmbidn es reconodido con cargo o patrimono hasty e
MGnts oe Cualguier reevallation anterorn.

Fare activos, @XCidyents o5 o vaior inmateria!, se reafsg une evaluasion zrual rspecto de
g gxigten indicadores que 13 pATHICE DOF delEriors reconctida apEricrmente pods va 6o
axisty o padeia naber disminuida, Sexists tal indigador, 12 Jompafta estima &l MORD nugvn
recuperaiie,

e pdethicia pow deteriors antenorments reconockda es reversads soiamente st ha habido un
cambin en s egtimacionss ptadas pam Geterminar &l Moo recuperaie cel activp decde iz
PR w2 cile S merpnacid Lna nérdida nor detesioeg.

S ese e o raed, e valor en Blwos del achvo es aumentado hasts slcansar ¢ monto
recuperable, Bote montd aumentado a0 DlUede exceder @ valar én Nbios gue habria sido
determinan, neto do depreciacion, S no se hubiese raconocido una perdida por deterionn del
sttive an 8ficg anteriores,

T rEVErsS 8% rECONOCINC COT BDORG A feuitEd0s B MERos GUB Ul sctvo see reaisirada &
MYOTTD rEAVEUago, Casn en o cusl o reversn es iratadn COmo un 2uments g meevaiuacon.

Z.1% Costos por intereses,
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LOg cbstos SOy inkeresas incurntios pare 12 consinecidn o adqusicion de cugiowier attive apie
ge capitaiivan durante o periodo de Hempo Gue €8 recesardn pata compietar y preparar o
ellive pars o oS0 gue se prebende. LS oosios por intereses gensrados posteriorments 3
reconatimiantn inidal del ackive son contabilfizades como "gastos Brandisros” en ¢ periddo
fue se devendgan.

Al 34 de diciembre de 2617 v 2015, la Compaiia 70 he sfeciuado operacionss gus havan
generade 13 necesidad de capielizar costos Bnantienos come parle del coslo de admuigicidn
Ge sus propiedades, propiedades, pienta v equige. Sin embargs, de existir compras de actims
con finanCiamientn, 85 politica de Iz Compalita incluir Ios costos por indereses tomp parte del
Cosie g adageasicion de aguelos actives considersdos coma aitos desde @ Fecha de inloip del
fieancizmiento hasla aue %o encyentren cisoonibles pars su ush O vents,

Ef costd 42 Up elementt de propiedades, plants v eglipg e of precin souivalente Al efective
en |z forha de reconotimiento. S el pago st aoiazs mds 2l de b Hmines normales de
crégitn, iz diferencia entre o precio eduivalente 3l efective v of iotai de oS pagss e reconoterd
coma intereses a jo iargs del periodo del crdditn 3 menos gque mies intereses se caphalicen
de scuerdo con la BIC 23 "Costos por Préstamos”,

Cuantas poy pagar comerciales ¥ oiras cuentas por pagav,

Las cuentas por pagsr comercistes ncluven agueiias obiigaciones de pago con provesdores
iotaies ¥ del exterion, a5 come a relacionadas por compra de Digpes v senvicios adouiridos en
& CursD nerma de negodn.

Las cusnias DOT DAZAr COMERCAies v Olras CUuentas ooy pagar correnies %@ redonioen & Su
VRigY nDITINGl, vE UR su ars medio de Dago & redusidh v no existe diferencis materist con
51 vakor razonabla,

Las otras cuantas por pagar cormssponden printinaiments a CURNES JOF BAgET Drophss ot gino
gt negocin, bales pomes antizings de clientes, chiigeciones paironales v tribuigrnies son
reconecides inicial v pasterprmente 2 ) valor nominal,

Bréstamos ¢ obros pasivoes financierns.,

los préstamos v otras pasivas fingndiares comasponden 3 las opligacionss con refacionadas,
las cuales se reconnten nicistmente 3l valor razonabie de 1 transaion v postariormanis 52
waloran 2 su costo amortizedo v cusituier diferaneia antre ios Tondos obtenidos {nelos da Ios
ComiGs necssaring parg sy obtencidn) v ol velor de reambolse, se retonate en el EStade de
Rescitados Integral durants e perodo de vigengia de ia deuds de 3cuendo fon ai Trighodo de
& tasa de interds efsctha.

De igual manera corresponden a pashios Tinancienss no derivadios COn pRgos iSO
determinabies cug no son cotizados 2 un mercado artive,

Bstos pasivos flaancieros son presentadcs en o £stado de Sitiacion Finaniers Clasificado
comn corignbes ¢ no corfendes considersngdo las fechas de vencknientd de sus DaGhe, 65
derir, cuando ses nferor 8 12 meseg {Oorrente) v TEyares & 13 mesay (g oorriepiad,






.14 Baja de sctivos y pasivos finandieros,

Un attivg finenciere {0, Cuandd 5o aplitabie uns parte de un activo financierd o uta
parle G un gRUDG Se actives finandienss similares) &g dado e tais duando:

2. Los derechos de reribir Buios de afockive del activer ban terminado; o

be 13 Dompaits ha pansferids st dersthos 3 racibir Buios de efertivo del activo o ha
psundo une obiigacitn de pager a todatided de los flujos de efective recibidos
inmediatamente a una tercerd parts bajo un sruends de traspas; ¥

¢, Lo Lompaiia ha transferido susténcialimente todos ios resgos v Beneficios del acthn
o, o 1 haber fransfende ni retenido sustanciaimente todos los riesgos v beneficos
def sctive, 8§ ha transferids so controd,

«  Pagivos financiszos:

Un pasive finenciem s dade de Daje Cuando i obiigacion 02 pago 5 terming, Se Cancela
¢ yence. {uands un pasive finandern existente e5 resmplazado por oirg del misme
prostatario en condiciones significalivemente diferentes, o las condigiongs son
modificadas en formes importante, dicho reampless 5 modficasidn se irata como una baja
del pasivg riginat v ¢f reconocimientn de wn NEeve Dasivg, reconncidndose iz diferencia
ertre ambios en bos resultadies del perioge.

£ 15 Frovisiones.
La Compafiia considers gue Ias provisionas se reconscen cuando:

+ la {ompafis tiene una obligsdtn presante, ya sos legal o Impiita, como resuitads de
SUCEROS Datacos;

«  Fsprobabie que vave & s&r necesana una salids de recurses pars limddar la obligacion;

« P imporbe se he estimado de forms fable.

Las provisiongs 50N evaiuadas periddicamente v se cuantificsn teniendo en consideracion ia
mEjor infarmacion disponibie a i3 fecha de cada germs de ios estados financierns.

A continuacion se delallan fas provISiones realizadas por la Compafia &8 31 de diciembre de
207 v 2016

w Honesarios pty BRgar & [I0eres v relacionados,
4 Baneficion & emplesdos corrientes v ng orrientes,

Clanen evisty un pamers do obbpaciones simiiares, 3 probabilidad de gue 9ea Necasana #na
sakigs de Ayl bara b Hauidacidn, s determing considerando o fipo de ohiigacionas como un
toclo. Se reconode wna Drovisidn nciEso s la probabilidad de gus un fluic de salda con
rESTEeets B cushpuier partide inckegs en ia misks clage de obligeciones pleds ger pagueia.

Las prowdsionas ce valorsn 0Or &) vaipr actual de foy desembOisos que o aspers JQUE 58an
nacesanins tara ligilicar la obligecitn usando una tass antes de impuscins que miigje las
avalarionss del merado actunl del valor temporst del dinere v 108 riesoos espedificos da i
obiigandn. B incrementa en |a provisién con motivo del pogo O Demps Se reonRcos Como
un gasto por iniereses.

2,16 Impuesto @ ias ganancias & impusstos difteridos.

fii






L37

Mt

Ef gasto por impuesto 4 (as ganancias oel periods comprenge a1 IMpUsste 2 15 ganantiag
corvientes ¥ 2l afecto de los impusstos diferidos, 25 13535 88 INpusstD 3 fas ganancias para
hs afios 2017 v 2016 asciendan 3 22%.

£l gasto por impuesto @ 185 ganancias convientas se determing aobre B base imponibie v se
alcds de acusrdn T0n a5 dispociciongs legsies v hributanss vigentes para rada periodo
caniaiie.

105 3CTV0S Y PRSMOG [r prigluestng diferides, pare o efercicio actudl son medidos af monts
Que 58 eStimR reCuRsrEs O pagar 2 S suioridades Tributarins Las thess impositvas v
recubariones fstales empleados on of cllouls de dichos impartes 200 188 fue psban vigentes 3
12 ferka de ciors de rada elerditis siends de ur 22% pars s dos afins,

La Compaftis registra log impuestos diferides sobre i hase de s diferencias Bmporsiss
erponibles o deducibies gue existen entre i base tribulariz de ios actvos v pasivos fon 5y
base financdera,

los pastos financierss corresponden 2 ks ampaciones derivadas det ooslo def Branciamienic
Gitenido par la Compaliia,

Lapital sockat,

B rapial social eskd constituido por participecionss comunes auborizadas, sUsCrias ¥ ea
tlectiacion nominal, se dasificsn como parte dal pabrisain nade,

Ingreses da actividades ordinarias.

Las ingreses por actividades ordingrias incluven & valor mzonabie de la contraprastacidn
cobrade o por cobray generade por @ prestacidn de sarvitios en el curso ondinarin de fas
artividades de s Compaiia,

Los ingresos por actividades ordinariss 8e presentan nebos de devolutionss, rebajas v

descuentos, siempre ¥ Cuando cumplien todas v cada una de fes sigulentes condiciones:

@ T inporie de ks ingresos de actividaoes ordinartas pueds medirse con Bandidag,

o Lea probable gue la entivad redba o5 beneficios atondmicos aspgiados oon i
TanEASLIoN!

£ & grado de reaiizacidn de i transaccidn, af final del peripda sobre o gue se informs,
pueda ser medido con fatilidad; v

g, ks combos incurnidig e 15 ransaccion v 108 Gostos hasts completarla pusdan ser medidos
con fighilidad,

NG 5o ronsitens que sas cosibie valorar of impmrie de ks ingreses oon Habikdad hasta que no
s¢ han resuels indas las contingencias relackonadas con iz vents,

2:.19 Segrmentos oparscionatos.

Lo segrmentos aperacionales estan definidds comn fos componentes de una Compaltia shbra
imocust la informactn de ks estadne finencierds estd disponible v oes eviluada
gerangatements oo el drgaas printios de Admministraridn, quien tome las decisiones sobré
i3 asgnatidn de log recurtes v evelualikin del dessmpefo. La Compailia opsg con un
seqments GAEO Y ne amgnits su reveladitn por separado,

2.20 Medio ambignts,

Bl






L2 achvidad daia Compedis no 5@ encuentra dentro de a3 que sudieren afeckar ¢ madio
ambients, o 0 t2ntD, & kb fecha de Cievre da 105 presentes estadas finanderos ao lene
comprometids  recursos of s hon efectuado pagos dervades de incumpimizrio de
Orienansas municinsies v obros ondanismos fiscatiradores.

221 Estade de Flujo de Efectivo.

Bajo flujos orginados por actividades de fa operacidn, se ingluven todos aguelios fluics de
sfedhive relsconades con o gro del negods, inclvende ademas fos intereses pagados, o8
ngresos financisms v ep general, todos aquetios ujos cue no estar definklos comoe de
frversion o financiamisnto, E5 secesario mengiongr gue of concepls opemcions! uiiizado en
este pstads, 25 mas amplio que o considerado en 2 Bstatn de Resultados Integral,

222 Cambios de en poiiticas v estimaciones contables,

Les gstacos fnanceros A 31 de digiembre de 2047, no presentan cambios en las politicas v
asumaciongs contabies respecio ai 31 de digembre de 2016

FOLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

Lo patrategia de Gestids del Riespo estd ordeniada a resguardar os printipios de estabikiad v
susterdabiiidad de ia Compafia, eliminands o mitigands |as variables de incertidumbre que B afecksn
o puedan afectar,

{estionar integrakments ios riesgos supone igeniicar, medin, analizar v tontrofsr s distinits desgts
icurridns oor la Compafila, asl come estinmr &f impado en fa posicitn financlara de |3 misma, Gu
seguimiznin y cordrol a0 el tiempo. Bn eshe process ingerdenen tanto ia alis gerencla de la Compaila
oo 3% areas fpanciers ¥ de operadones.

La Gerencia Genersl e ta Compahia son tas responsabies de moniorssr periodcamens os fatiores
{2 recQos mas relevanies de ASESORIA MERCANTIL MERASES Cla. LTDA, en b#s? a una
metndologia de avallacitn contina.

3.1 Rissgo inancigrmn.
=« Riesgo da liguides.

Ef rianae de dquider ge SSEIORIA MERCANT. MERAREG CIA, LTDA,, e adminstradg
radiante una adecuada gestitn de s actives v peshvas, oplimizando de esta forma 1o
excedentss de caja v de adta mansrs dsegurar & curmplindents de los compronisos de
seudas &l momento de sy vencimiento,

ARESOREG MERCAMTIL MBRASEC CEA, LYDA, realize penddicamente fOracass mensydios
de gactes, actives fijos, Ordenes v ventas v ¢l andlisl comparstive O [0 FEMGS ¥
repoeiacidn mensual & través del gistems financiero del grupa, dividides mensualments
v brirmaatralifenhe,

=« Rigsgo de infiachon,
Fi rissgo de inflacicn proviese del process de i3 elevacion continuada de g predins ton

tin gescensn giscontinuads ded valor del dinero. 1 dinero pierde vaior cuandn ton 8l no
S8 pede comprar ia misma cantidad de Invenierios que anterioTnenis e comprabs.

3.2  Rissgos propios ¥ especificos.






-  Riesgod cperadisnal,

El restio pperational gue administre ASESORIA MERTANTIL MERASEG CIA. LTDA, gira
en tomo sl sector ineohiians,

-~ Rizsgo creditico.

Ei riespn de crédito a5 #f riesge de que una confraparte no pueds Gumplir con Ssus
qhiigacionss en relacion con un insiromentn Arancien o conleald de vents, generandn
und perdida foancers, 13 Compatip estd expuesta a un tesgo de orfdito por s
actividades operativas,

£ riesge de orédito surge ded ofenthve v eguivalentes de ofective, depdsitos en Bances e
inatitucionas financieras, ast comd  exposicidn af crédit de dientes, que indluyen a ks
saitdns pentientes de las cuentas por cobwar v a 1as iransenciones comprometidas,

{ns prncipales actives fisancieros de ASERORTA MERCANTIL MERASEG (1A, (T0A,, son
i saftios de cajs, deuthores cumerdales v ofmss cuenias por cobrar, Que representan la
sypouicion mddma de 13 Compaliia ol desgo de ordditn en relacidn oon ks actives
financRros.

FF onesgo ded coediis de 3 Compeilia es atribuiDie principalmente § sus deudas
LomBriaies.

3.3 PRiespo de tasa de interds.

£1 principal obietivo en [a gestidn de fesgo de Yo tasa de interds &5 obtener un eauiivin & 8
astructiss de fnanciamients, 2 ocusl, permite 3 ASESORIA MERCANTIL MERASTG CIA LTDA,,
srEndrnizar Bf cosho de Ja desda ot ens volatitidad ceducids en of estade de resoltados, Bste
descere e 3% tasas de inferds se debe 3 ona poiitica de gobiermno, oue mediante detretos
presidenciales organizt of manejn y 2 fijacion de e tasas,

ESTIMACIONES ¥ JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

i3 estimaciones v Criterios usados sen continuaments evaluados v e basan #n |3 experientia
mishirica v otros faclores, inchiyendn iz expedtative de oowTentiz de eventos fulos pus se
consiceran raznnables de acuerdo o 2 ciunstancias,

LA fompaiiia efecidgs esmacinnes v sipussics respeCio del future. ias estimaciones contables
resedtantes nor definkiitn, [mey Docss veres serdn igunles 3 105 resultados reales. Las sstimaciones
¥ sunpectos efertlades sor ia AdminishaciOn se presentan 3 continuacion:

44 Vidas (bies v de detoerions de aciivos.
La Admivsrracion £5 quign determing iag vidas Otiles astimacas va 383 congigerando o
critarios tiomoos de fincionsrios externcs ¢ internos ge bz Lompalia, iomanto en esios (asos
comD referentiag a5 vidas Gties definidas en iss politicas corporatias.
Adicionaimente, de acuerda 2 i dispuesto por ia NIL 36, ia Compalila evalia af derre de tada
siQrCicie anual 0 antes, & edide algun indicio fe deteriorn, of valor ratuperalde de 105 adlives
de targo plazo, para comprobar si gy perdida de deteriorn en ol valor de los actives.

4.2 lLitigios y otras contingencias,






La Compafg ha utdizado EStIVGBCIONeS e valtrtd ¥ registrar alguncs de los achivas, pashvos,
Ingresis, oasiR ¥ compranisos. Basicaments estas estimationes se refleren &

* b oo N

La vallacitn de pasibles pdrdidas vor deteriore de determinados activos.

La vida Gt de jos actives matenisies,

Lo Criterins empleados en la valorackin de determinados activos.

ia necesidad de constifulr provisiones v, en = c3so de ser requeridas, & vakbyr 8 fas
HemEs.

L# recuperabifidad de ios adlives por impussios diferides.

la determinaciin de ectas estimaciones est? basada &n lr melor estimadidn de los
desembolses Que Serd necesantd pegar gor B correspondlente obligacin, mando en
consideracion s A informecidn disponibie o 3 fecha del perinde, incivendd la opinidn ds
axparins independientas teles come asesores lepales v consultones,

En cualgider caso, s posiiie que aconledimientos que puedan tener juger en el fuluro
abbguan a modificaras n ios priximos siarcicns, o que 58 realizane da forms prospeciiva.
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Motes & log estedus Tinentinres (continuation)
B BRECTIVOL

Ui resmien @ e5ta coenta, fue Com Sigue:

Caf
Bancos

Elctembre Biciemnbre
i1, 2m7 i1, 2016
247 s
141,111 257 33T

3;63‘5% 2535355

. BOCUMENTOS ¥ CUBNTAS POR COBRAR CLIENTES NO BRLACIOMADOS,
Ein resurnen de exa cuenta, 1US (oma sigle:
Diciprnbre Dirdernivra
31, 217 2%, 216
{hentes a.1e0 2053
Lusntas nor cobrar tercarns L A08 -
7. DOTMEMTORY CUENTAS POR CORRAR CLEENTES TR ACTOMAD,

Un resumen ge ests cugnte, fue comy sigue:

Cusntas por 0obray S0LIGE

B BERVICION Y JTRDS PAGDS ANTICRADOS

Un restemen de esta cuenta, fue como sigue:

Articipns provesdonss

9. AUTIVOS POR IMPUESTOS CCRRIENTES.

Un rEstamen G658 8518 TURNREE, THe Com sigue.

Crédito tribuiario a faver de 1a empresa (IVA]
Crédito tributario a favor de la empresa (LR

Diciembre  Diciembre
31, 304731 0016

Z:580,970 1, 813.08
L ARG 076 1,811,080
A

[ieisrnbre DEcjesniie
31, 2017 31 HHE

Diciembra  Ditiembre
31, 2317 31, 216

11,121 9,014
43,614 48,334
B4 738 £3 308

BS






Motas & ine seindos Bnancierss (continusadn)

16,

i1

12

PROPIEDADES, PLANTA ¥ EQUIPD,

LN resiimen de 85ta cuenta, fue s0mo giguae:

VeRicuios

aviifinlsl

Terrens de a Pradera

Livh, Jardin Def Esta 2

Bouipos de Oficing

Musbles v Enueres

Drepreciacion Acemidada

Depraciacitn Actrmulada Muslies v Enseres
Depreciacion Arumdada Squipe de Dficng

DLOCUMENTOS Y CUENTAS POR BaGAR.

Un resumen de ests euerda, fus tome sigus;

Montabeo Bustamante orge Afonso Agustin
Asicar S.A.

{Uarios Alberto Banderas Kerisit

Pariee Yopes Cia, Do Comerio 3.4

Diege Banderas

Brolog Jia. Lda

Veta Vallejo Pabio lavier

Ofras Cyentas Por Pagsr

OFRAS OB HGACIONES CORRIENTES.

U resumen de este cuanta, fug coms sigue

Con |2 adminsiracicn ritutara

Impuacto 3 i3 renia o0 pagar dol glentilio

fon &l IESS

Por Densdicins de ey & amplesdos

Participasion trabajadores por pagar dad ejercicis

(ciemiye  Bidembre
31, 2047 3i, 2018
352,726 82,726
537,686 337,686
21%,300 218,300
45,618 45,616
25,596 28,506
4,332 4,935
{399,580 (908,377
{2,550} -
(32489}

Dicigmbre Oiclamire
3E, H? 31 2016
37,858 28,576
{76,562}
315450 15,440
11,703 11,703
0,313 &,630
3,267 3267
.38 “
{2453 3,403

5,151

6 538

Ericiomire Diclgmire
2} 207 X, 26
78 5,162

- 14,800

ra% Q230G

%749 B 241

- L

7851 38,529






Hotes 5 los estndos finsncieres fcontinuanidn)

i3

14,

1%

1.3

CUENTAS POR PAGAK DIVERSASARELACIONADAS

e resurnen de esta cuents, fus Tomo sigue:

Driciernizre Diriernbre
33, 3087 21,205

Cuentas por Pagar frge Mordaleo 22518511 1,804 779
2218831 1 864770

Movirnienin de esta cusnta, fue Coma sigue:

Biriemnbre Ciciembre
31, 207 31, 2016

Saldo Inltis 1,804,575 -
adicion 493,274 1858541
Lompensacion {7%,542) {54, 162)

2i21§i5ﬁ IEE{?@ e

UBLHGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diviembre de 2037, corresponde & ue prdstams adquiride oon &l Banto Progubantg
contratado con fecha 20 de abri de 20348, por U558, S00.000 2 uns fasa de inherds del 10,23,

ANTICHPD DE CLIENTES
Lin resipnsen 8F BS1E JUSNEE, ful (0D Sigue;

Didembre  Diiembre
31,2047 3G 2016

Anticipo Clientes 197,083 -
19?5{333 -
TMPUESTD 4 | AT GANANCIAS

De atuerdo con dioposiciones legakes, 2 aulnridad tributaria tiene B fatulizd de revisar ag
declaragionss el impuesta 2 2 rents de s Compafila, denbro ded plazo de haska tras afios posterioras
contados 2 partie de @ fecha de preseatacion da iz Declzracion del impossio 2 Ta renta, siempre v
cuands hayve cumplide aportusaments con 1as abtigaciones ributariag,

Daterminacion v pago del impuesto a 1a renta

El impueesto 2 iz renta de a3 Compafia se deberming sobre una haee anual oon cierrs ab 31 de
diciemiire dee cada pariodo fHecal, aplicencde a lag giifidades tributablec a e tasa del impuesto 3 i
renta,

Las sociedades que transfieran por 1o menos of 5% de o capitsl avcionario a fevor de 2l menos o

2% de sus trabajadorss, pusden difent of pegd dal impuests 2 13 renta v de su ankiciod por o
perindo de cinen afins, oon 8 correspondients paoo deintereses,

i7






Motas 3 0w eotados fSnascients (antinuadiéng
Tasas del impuesto 2 iz rents
L2 tasa dad implaste & lo rents & partie g 3F0 2013 es del 22%.

En case de que fa Compaitia reinvierta sus utifidades en & pais en los Brmings v conditionas que
estabiece it Ly de Régimen Tributado Interns, padss obbener una reduccién an 2 @ase del impuesin
2 fa rents de 10 puntos porcentuales sobre & monto refverdicds, siempre v cuando efeciien =l
CETesponcionte aumenio de caplial besta el 31 o diciemore del siguients afio.

Anticips del impuesto 3 Ia rents

£ antician 58 caterming sobie | base de 2 declarscidn del implesto 3 i3 renta del sfo inmediato
anteror, aplicando cleras orcentafer al wakyr del activo totsl menos cerles oomponerites,
DATENCHIO WA, ingresos gravebies v costos v gastos deduciles, B anticion sevd compensado oo
el impuests 3 18 rerta causado v no es suscapiiiile de devoiucidn, salvt cases de excepcidn, En tase
gde que of impluesin a la rents causado fuersg menor af anticips determinado, & anticipo se tonviame
&0 Implesto & ke rents minino.

Adicionaimente, se excluiran de la deterrninacidn del anticipa del mpussto 2 1a rents 08 gasks
mcramentales por geneacidn de nueva smpiet o mejore de macs salaral, v on general aguslisg
inversiones v gastes efectyvaments realizades, reisConados oon fas benefivics ributarios pars gl
nagn del impueste 2 3 rentz que reconcce o (0dign Organico de a Produccidn, (omertio e
Inversiones para l2s nNuevas versiones.

Dvidendos en efectivn

Constifen ingresos exanstos del impuesto 2 ia renta ins dividendos pagados 2 soriedadss ipcales v
2 notiedades del ovberior gue ng estés domidiadas on paraisos fiscates. Lus dividendns que &
distribuvan a favor de personas naturaies residentas 20 ef Eruador o 3 socledades domicillisdes en
parsiens fisrales o reoimenss de menor bnpesickdn. eetdn auisten 8 ung ratencidn 2n s fuenke
adicional dalt impussto & fa renta.

Reérdidas finesies amnbartizablag

A 51 de diviersbre de 2017 v 2004, la Compafila no martiene pérdidas fiscales amortizables én
SjRrcicing futures.

Impunchn o la Salida dg Divizag ISD

TR W am

Et impuesto 3 I8 salida de givisas, grave & 1o Sioiisnte

«  fa vansferancis o taskico de divisas 3l axterior,

= Lok padds shertusdos desde of exbesdor ithustve sdueios raaizadis a0 recirsss finandiens
gt & ety de |8 persond aslural 51 sotiedad ¢ 9B B80S,
Las fraportaciones peadientes de pigd registradas obr mas de doce 12 meses,
Las oxporiaciones de biones ¥ servidies gonorades an of Bousdsr, ofectuadas o6r pérsonsy
naturales o sockedades domiciiedas en o Bruador, culindt s divisas dormespondiontas 2 1oy
pagos por toncepio da dichas axportadiones no ngresen al Ecusdor,

A padtir del 24 de noviembrs de 2011, o Impusstn a fa Salida de Divisas 150 =e lecrementd del 2%
& 504G,

Estan exentos $6l Impuestt 8 ky Safids de Divisas 15D
= Transfarancias de dnerd do nestm 1050 que no inCiuyen PaDOSs pOr CONSHMDS 08 tarjelms
¢ [rdgitn,

13






Motas 3 ios cstedos finenoiarns roontinuadsn)

+  Pagos rewiizados o axderior por amprtizacidn de copital © interesen de créditos otnmgados
por institutiones finencieras termacionales, con un plazs mavor a ui afie, destinados &
financiamienty de inversiones mrevistas en & Uadigs Omdnico de ia Produceidn, Comerio s
Inversiones v que devenguen interases & las tasas referendales.

»  Pagos realivados gl ederior oor perte de adminstradorss v operadores de B3 Zonag
Espatisles de Ussarrallo Foeondmico 2EDE.

+  Pages realizadks al exterior por toncepto de dividendos distibuidos por sociedages
RECIORAiES O extanjeras gomiciliadas en el Eouator, después del nagn del imnuesto a kg
rentd, & favor 46 Oiras sociedades exranierss ¢ ge DErSONas Naturales no rasidentes an g
Eruncior, siempre v cuando no estén domiciiados en parafiog fscales o lurisdictionss de
MEneT FpOSicitn,

B Impuests @ k& Salids de Divisas 15D poded ser utifizago tomo cédile bibutario oars fa
deterinatidn del impuesto a la rente hasta por 5 afos, siempre gue haya sido ordginade &n ia
impostacidn de maerias primas, nsumos ¥ bienes de capital con la fnalided de que sean
incorporatos i proceses productivas ¥ que constsn en of Hatado emitido por ef Comigé de Bnlitica
Tritwtaria,

Reformeas tributarias

En sl Suplemento af Begistrp Oficial Mo, 847 oel 1 de diciembe de 2012, e8 expidid 2 L2y Organica
de Radistribucion de los Ingrares para of Gasio Social, mediante 2 cual se reform la Ley Organica
de Regimen Tribigano Intemo LORTT v ia Ley Reformatoria peva b2 Bguidad Tributaria, los pringipales
cambios son ins dguionies:

+  Impuesto a la Salith de Divises TSD
Los pagos por Impuests o |a Salida de [ivisas TR0, suscentibies de ser considerados toma oredito
Sributaria pars of pago del impuests o 13 ranta que re havae side ghiivados en o gercivio Tiecal en
QU 52 generarnn o teunecta de jan cumbe cidrcivion fiorsiss noateriaess. pededn cer ditiads de
devoluridn por parte del Servicio de Rentas Inbernas SR
e Impmsts # log Bohvos en o Butevior
Ga eonsidera hechs géntrador de aste impuasits
~ L3 tenench 3 Cuaiguier Pl 08 fundges dispombles en entidades donitliadas fuers dal
tervitori nadional, san ge manere dirscte ¢ 2 traves de subsidiarias 2f¥adas u oficinas
2t &1 extorior def suisto pasiver v,

~ fag inversiones e o exienior Of entidadses reguladas por @ Lonsaic Macionsl de
Yalores,

Se incrementa o tarifs del mpuesto del 00845 al 0.25%: meansusel. Luands 3 wpﬁamﬁ
de fondos o las inversiones gue s¢ mantengan o reaficen & tawds de subsidiarias cblitadas
en parsfons fscales o reghmenes fiscales preferentes & & Davés de ofifiadas o Oficings
el extenion, 18 tarifz serd del 0.35%.

17, {ARITAL 51AL

Af 31 de diciembie de 2017 v 2015 esth constitiids por USD. 30,202 seciones da 0,04 ddlaves cada
HyH

1%






HMotay 2 oz extodos fnancieres (ominuacién)

)34

i

£,

RESERVAS,
Ressrva jegal,

La Ley de Compafiias del Eouador en i articsio AL 0% establece e por io menos & 5% de la
utilided dquida anuat ses apropiada coma fordo de reserva, hasta que ésta algance come minimo &
204 del capitat suscrito ¥ pagado. Esta reserva np puede ser Jdisfribuigs 2 g sotios, exceoln en
cass de fguidacon de i Compahia, pers puade ser ulilizada nara ahsorber nérdidas futuras o pars

zumentar 8l capital,
(BANANLTAS AGIMLLADAS.

A 31 de diciembre de 2017 y 2015, & sails de lzs ganancias de gjercicios amteriores #sta o
dispsicidn de |os sorios v puede ser utiizade para ta distribucitn de dividendns v ciertos peoos tales

toms ra liquidacidn de impuestos, ot
FRGRESOS OF ACTIVIDADES QRDINARIAS.

Ur resumes de esba cuenta, fue comt sigue:

Venias Netas IWA 17
Intereses Bancarios

."‘&C“Tf\t" A AT R !.“E‘ﬂs’M
o7 3 WAl PARATTILEES.S E T E LW TG

Ll resurren de eska cuenta, fis Come siglke:

Seides, salarics y demas rmungmcionss

Apartes & i seguridad sockal (ncivido Fond de reservs)
Beneficios soUisies @ indermnizaciones

MRS, COmISIangs v dlelas 3 persones naturales
impusstos, conirbuciones v olros

Depreciaciones:

Ohros gaties

WASTLS OF YENTA.

Le resumen de esta ceents, e coms sigus;

Maptenimventio v reparacion
Tranaporis

Diciampre
31, 2056

Lictembre
21, 2087

132,000 217,590
. 10,337

247 B2

iciembre Diciembre
21, 27 31 26
21,000 14 400
%542 AL
4,289 3433
45973 80,082
11820 1,380
18,2648 15417
1002 4332
1‘3?{&?24 115,15
Biciembre Birierrhre
31, A7 3, i
o551 2383

B, 107 -

0






Motas o ios estadoy finsncieras (continuscian}

Biiambre Diciambre
3, 2047 31, e

Agus, enercia, W v IRlRcoMunicacionas 1,825 230
Impuesios, coRIFBUCIONES v olras 1,800 7,814
CHns gaskos E 0 £, 078

20 888 I EM

2% GASTOS FINANCIERDS,
i resurnen de ests cuends, Tue Come sigus

Dijernbwe Diciembre

3yl a1, il

Irfteresas 15,168 17,504
Comisionas 47 126
16,215 1?553!3

EN BLANCO
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Notas a ios estados financieros (continuacién)

25.

26.

27.

Z8.

los instrum financieros.

La Administracion considera que los importes en libros de los activos y Pasivos financieros
recanocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

CONTINGENCIAS.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, de acuerdo a los asesores iegales, la Compania no mantiene
demandas en contra no resueltas que requieran ser reveladas ni tampoco se han determinado
cuantias por posibles obligaciones que se requieran registrar en los estades financieros.

SANCIONES,
* Dela Superintendencia de Compaiiias.-

No se han aplicado sanciones a ASESORIA MERCANTIL MERASEG CIA. LTDA., a sus Directores
o Administradores emitidas por parte de la Superintendencia de Compafilas durante el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2017 y 2016,

. I min =

No se han aplicado sanciones significativas a ASESORIA MERCANTIL MERASEG CIA. LTDA, a
sus Directores o Administradares, emitidas por parte de otras autoridades administrativas Al 31
de diciembre de 2017 y Z016.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2017 y hasta la fecha de emisidn de estos estados
financieros, no se tiene conocimiento de hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten
en forma significativa los saldos o interpretacion de los mismaos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017 han sido aprobados por la

Administracion y seran presentados a los socios para su aprobacion, En la opinidon de la
administracién, los estados financieros seran aprobados por la junta de socios sin modificaciones

e
3
L3 -.f B
Ricardo Montalvo Espinosa Armijos Larranco Carmita Cecibel
Apoderado Contador General
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