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ASESORIA MERCANTIL MERASEG CIA.
LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 2013
(Expresados en miles de U.S. ddlares)

Activos
ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar
Crédito tributario

Total del activo corriente

ACTIVOS NO CORRIENTES

Propiedad Planta y Equipo

Activos Intangibles
Total del activo no corriente

TOTAL ACTIVO

Pasivo y patrimonio

PASIVOS CORRIENTE

Obligaciones Partes Relacionadas
Impuestos corrientes

Obligaciones con la seguridad social
Obligaciones con los Empleados

Provisiones
Total del pasivo corriente

PASIVOS NO CORRIENTE
Obligaciones bancarias

Total del pasivo no corriente
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO
(segun estado adjunto)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Referencia
Notas

»

10

11

... 31 De Diciembre ...

2013

57,028.80
30242.12
38610.64

125,881.56

672083.21

672,083.21

797,964.77

332344.27
5559.63

653.41
4459.59

4922.25
347,939.15

167927.19

167,927.19

515,866.34

282098.43

797,964.77

2012

70,747.37
10,160.15
30,666.31
111,573.83

640,663.35

640,663.35

752,237.18

469,496.35
10,861.74

648.45
2,243.15

6,600.46
489,850.15

489,850.15

262,387.03

752,237.18



ASESORIA MERCANTIL MERASEG CIA.
LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 2013
(Expresados en miles de U.S. ddlares)

INGRESOS
Ventas Tarifa 12%

Otros Ingresos Ordinarios

Costo de ventas
Utilidad bruta

GASTOS
Gastos de administracién
Gastos de ventas

Gastos financieros
Utilidad en operacion

Participacion a trabajadores
Ingresos (gastos) financieros, neto
Otros ingresos (egresos), neto

Utilidad antes impuesto a la renta

Impuesto a la renta corriente y diferido, neto
RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

... 31 De Diciembre ...

2013

187314.32

187,314.32

0.00

187,314.32

(112,983.35)
(141.00)

(44,459.35)
29,730.62

(4,459.59)

25,271.03

(5,559.63)
19,711.40

2012

228,265.83

228,265.83

228,265.83

(177,600.87)

(23,027.08)
27,637.88

(4,145.68)

23,492.20

(5,566.08)
17,926.12



ASESORIA MERCANTIL MERASEG CIA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE 2013
(Expresados en miles de U.S. ddlares)

EN CIFRAS COMPLETAS US$

SALDO AL FINAL DEL PERIODO
31 de Diciembre de 2012

TRANSFERENCIA DE RESULTADOS
OTRAS CUENTAS PATRIMONIALES

RESULTADO INTEGRAL DEL ANO (Ganancia o
Pérdida del periodo)

SALDO AL FINAL DEL PERIODO 31 DE
DICIEMBRE 2013

RESULTADOS
RESERVAS RESULTADOS DEL
CAPITAL ACUMULADOS EJERCICIOS
SOCIAL OTRAS GANANCIAS GANANCIA NETA TOTAL
RESERVA LEGAL RESERVAS ACUMULADAS oeLeriopo PATRIMONIO
301 30401 30402 30601 30701
990101 30,202.00 10,129.89 4,409.50 200,615.83  17,029.81 262,387.03
990205
17,029.81 (17,029.81) -
990210 19,711.40 19,711.40
30,202.00 10,129.89 217,645.64 19,711.40 282,098.43




ASESORIA MERCANTIL MERASEG CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE 2013

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores empleadores e impuestos

Efectivo proveniente (utilizado) por las operaciones

ACTIVIDADES DE INVERSION
Adiciones de activos fijos
Efectivo neto usado en las actividades de inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Financiamiento del Exterior Relacionados

Otras entradas (salidas) efectivo

Efectivo neto usado en actividades de financiamiento
Disminucion del efectivo y sus equivalentes

Efectivo y equivalentes al inicio del aho

Efectivo y equivalentes al final del afio

2013 2012

159288.02  172,922.25
(255,790.92) (185,424.81)
(96,502.90)  (12,502.56)

(85,142.86) 21,817.14
(85,142.86) 21,817.14

167927.19 8,278.19
167,927.19 8,278.19
(13,718.57) 17,592.77
70,747.37 53,154.60
57,028.80 70,747.37



ASESORIA MERCANTIL MERASEG CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO (CONTINUACION)
AL 31 DE DICIEMBRE 2013

(Expresados en miles de U.S. dédlares)

2013
Utilidad neta del ejercicio 19711.40
Partidas que no representan movimiento de efectivo
Depreciaciones de activos fijos 53723.00
Provision Incobrables
Otras Provisiones y Amortizaciones
Impuesto a la Renta 5559.63
Participacion Trabajadores 4459.59
Cambios netos en activos y pasivos operativos
Cuentas por cobrar (28,026.30)
Inventarios
Otros Activos corrientes
Cuentas por pagar (151,930.22)
Efectivo neto ( usado)/provisto por las actividades de operacion (96,502.90)

2012
26,741.57

28,743.74

3,657.72
5,566.08
4,145.68

(71,441.84)

(9,915.52)

(12,502.56)
(0.00)



ASESORIA MERCANTIL MERASEG CIA. LTDA.
POLITICAS CONTABLES Y EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en U. S. délares)

NOTA 1. CONSTITUCION Y OPERACIONES

1.1 Constitucion

ASESORIA MERCANTIL MERASEG CIA. LTDA. fue constituida en Quito e inscrita en el Registro Mercantil
el 12 de junio de 1991. La duracién de la Compania sera de 30 afios contados desde esa fecha de inscripcién.

Su domicilio principal esté registrado en la ciudad de Quito, Av. Amazonas N34-311 y Atahualpa.

1.2 Operaciones

Las principales actividades son brindar asesoria en el campo comercial, legal, tributario, arancelario, laboral,
comercio exterior, asi como en los campos de publicidad y turismo; podra prestar los servicios de
administracion comercial, asesoria en el manejo y direccién de empresas asi como también podra dedicarse a
la intermediacion comercial en todas sus facetas incluyendo la de muebles e inmuebles; podra adicionalmente
dedicarse a la comercializacion y exportaciéon de todo tipo de productos, mediante la apertura de locales
comerciales, o la entrega a terceros de sus mercaderias; la compafia podra proveer y facilitar todo tipo de
bienes y servicios a terceros mediante la compra, venta, arriendo o cualquier otro mecanismo, ya sea con
bienes propios o no, pudiendo representar sin limites a personas naturales o juridicas, nacionales y
extranjeras para el desempefio de su objeto social; la compafia adicionalmente podra cultivar, importar,
exportar y comercializar directamente cualquier bien o producto perecible o no.

La Compaiia mantiene 1 empleado bajo relacion de dependencia.

Estos estados financieros han sido aprobados por la Gerencia General quién considera que seran aprobados,
sin observaciones, por la Junta General de Socios.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION Y PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros de la ASESORIA MERCANTIL MERASEG CIA. LTDA. han sido preparados de
conformidad con la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
(NIIF para las Pymes) emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (ISAB). Estan
presentados en dolares americanos, que es la moneda funcional de la Compaiiia.

Los estados financieros de acuerdo a NIIF para las Pymes por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011,
han sido preparados exclusivamente para ser utilizados por la Administracion de la Compafia como afio
comparativo en el proceso de conversion a NIIF para las Pymes, para el afio terminado el 31 de diciembre del
2012.

Los estados financieros de ASESORIA MERCANTIL MERASEG CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2013,
fueron emitidos por la Compafia con fecha 30 de marzo del 2014 y preparados de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, los cuales fueron considerados como marco de informacién financiera anterior,



tal como se define en la Seccion 35 Transicion a la NIIF para Pymes. Las NEC difieren en ciertos aspectos de
la NIIF para las Pymes.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para Pymes requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdémica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros.

En opinion de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizaciéon de
la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparaciéon de estos estados
financieros. Estas politicas han sido definidas en funcion de las NIIF para Pymes vigentes, al 31 de diciembre
del 2013, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan, salvo que se indique lo
contrario.

2.2 Bases de presentacion

Los estados financieros de ASESORIA MERCANTIL MERASEG CIA. LTDA. comprenden el estado de
situacion financiera, los estados de resultados y otro resultado integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el ano terminado el 31 de diciembre del 2013. Estos estados financieros han sido
preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para las Pymes).

2.3 Conversion de la moneda extranjera

i Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en las cuentas anuales de la Compafia se valoran utilizando la moneda del entorno
econdémico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados financieros se presentan en
(US$) Délares de los Estados Unidos de América.

ii. Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio
vigentes en las fechas de las transacciones o de las valoraciones, en el caso de partidas que se han vuelto a
valorar. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la liquidacion de estas transacciones
y de la conversién a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en
moneda extranjera se reconocen en la cuenta de resultados.

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o inversiones
financieras liquidas en el pais y en el exterior, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios.

2.5 Cuentas por cobrar

Los cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo y se reconocen inicialmente a su valor razonable.

La mayoria de las ventas se realizan en condiciones de crédito normales, y los importes de las cuentas por
cobrar comerciales no tienen intereses. Cuando el crédito se extiende mas alla de las condiciones de crédito
normales, las cuentas por cobrar comerciales se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso por intereses (incluyendo los intereses implicitos) si
existieren, se reconocen como ingresos por intereses y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva,



excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El
periodo de crédito promedio sobre la venta de productos es de 30 dias.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de las cuentas por cobrar comerciales
y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a
ser recuperables. Si se identifica dicha evidencia, se reconocera de inmediato una pérdida por deterioro del
valor en los resultados.

2.6 Activos fijos

i. Medicion en el momento del reconocimiento

Las partidas de activos fijos se miden inicialmente al costo.

El costo de activos fijos comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados
con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la gerencia y la
estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de la
ubicacion del activo, en el caso de ser necesario.

ii. Medicion posterior al reconocimiento

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos son registrados al costo menos la depreciacién acumulada
y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de su valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

iii. ~Meétodo de depreciacion y tasas de depreciacion

La depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores residuales a lo largo de su
vida (til estimada, aplicando el método lineal. Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio
significativo en la tasa de depreciacion, vida util o valor residual de un activo, se revisa la depreciaciéon de ese
activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

A continuacion se presentan las principales partidas de activos fijos y las tasas de depreciacion anuales
usadas en el calculo de la depreciacion:

Vida util (en afos)

Muebles y enseres 10
Equipo de Oficina 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5
Edificios 20

iv. Retiro o venta de activos fijos

Un componente de activos fijos o cualquier parte significativa del mismo, reconocida inicialmente, se da de
baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o
venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento de dar de baja el activo (calculada como la
diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado
de resultados cuando se da de baja el activo.

2.7 Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan los activos fijos para determinar si existen indicios de que
tales activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existen indicios de un posible deterioro del
valor, se estima y compara el importe recuperable de cualquier activo afectado (0 grupo de activos



relacionados) con su importe en libros. Si el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en
libros al importe recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalla si existe deterioro del valor de los
inventarios comparando el importe en libros de cada partida del inventario (o grupo de partidas similares) con
su precio de venta menos los costos de terminacién y venta. Si una partida del inventario (o grupo de partidas
similares) se ha deteriorado, se reduce su importe en libros al precio de venta menos los costos de
terminacion y venta, y se reconoce inmediatamente una pérdida por deterioro del valor en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el importe en libros del activo (o grupo de
activos relacionados) se incrementa hasta la estimacién revisada de su valor recuperable (precio de venta
menos costos de terminacion y venta, en el caso de los inventarios), sin recuperar el importe que habria sido
determinado si no se hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del activo (grupo de activos)
en afos anteriores. Una reversién de una pérdida por deterioro de valor se reconoce inmediatamente en
resultados.

2.8 Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son obligaciones basadas en condiciones de
crédito normales, que no tienen intereses, que no se cotizan en un mercado activo y se reconocen
inicialmente a su valor razonable. Los importes de las cuentas comerciales, denominados en moneda
extranjera se convierten a délares de EUA usando la tasa de cambio vigente en la fecha sobre la que se
informa. Las ganancias o pérdidas por cambio de moneda extranjera se incluyen en otros gastos o en otros
ingresos.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) si existen, se reconocen
como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por
pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio
de proveedores del exterior para la compra de productos es de 90 dias periodo que ocasiona que el efecto de
traer a costo amortizado sea considera no significativo.

2.9 Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto
diferido.

i. Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

iii. Otros impuestos corrientes

Los valores por impuestos al valor agregado por pagar, asi como retenciones de impuestos a cuenta de
terceros, entre otros, se reconocen dentro de los pasivos por impuestos corrientes.

2.10 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacién.



Cuando se espera la recuperaciéon de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para cancelar
una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibira el
reembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad. El gasto correspondiente a
cualquier provision se presenta en el estado de resultados neto de todo reembolso relacionado.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa
actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo.
Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién producto del paso del tiempo se reconoce como
un costo financiero en el estado de resultados.

El importe reconocido como provisiéon debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para cancelar la
obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la
obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

2.11 Beneficios a empleados

iii. Participacion a trabajadores
El 15% de la utilidad anual que la Compania debe reconocer por concepto de participacion laboral en las
utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas

por pagar exigibles.

2.12 Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen en la medida que sea probable que los beneficios
econdémicos fluyan a la Compafiia y que puedan medirse de manera fiable, independientemente del momento
en el que el pago sea realizado.

El ingreso de la venta de bienes se reconoce cuando se entregan los bienes y se ha transferido su propiedad.
El ingreso se mide al valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir, neta de descuentos y sin
incluir impuestos asociados con la venta.

Los criterios especificos de reconocimiento enumerados a continuaciéon también deberan cumplirse para que
los ingresos sean reconocidos:

i. Intereses ganados

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital pendiente y a
la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de
efectivo por cobrar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero con el valor neto en
libros del activo financiero sobre el reconocimiento inicial.

Los ingresos por intereses se incluyen en la linea de “ingresos financieros” en el estado de resultados
integrales.

2.13 Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas
cercano en el que se conocen.

214 Costos por préstamos

Todos los costos por préstamos se reconocen en resultados del periodo en que se incurre en ellos.



2.15 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos
y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna seccion de la
NIIF para las Pymes y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan
la posibilidad de compensacion y la Compania tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

2.16 Instrumentos financieros: reconocimiento inicial y medicion posterior

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién cuando se observe la
presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la
entrega del activo durante un periodo que generalmente esta regulado por el mercado correspondiente, y son
medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al
valor razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo amortizado o al
valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias, a valor razonable con cambios en
resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento y préstamos y cuentas por cobrar. La
clasificacion depende del propésito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracion
determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros, la Compania mantiene basicamente cuentas por cobrar.

i. Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan
en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes. Los
préstamos y cuentas por cobrar incluyen las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar. Ver
Nota 6.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de conformidad con la sustancia del
acuerdo contractual.

i. Pasivos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en
resultados o como pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compania tenga un derecho
incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion
financiera.

A la fecha de los estados financieros, la Compafia mantiene Unicamente pasivos financieros medidos al costo
amortizado.



ii.. Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la
transaccién. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos
obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce en el
estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

iii. Baja de un pasivo financiero

La Compania da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la
Compainia.

2.17 Partidas excepcionales

Las partidas excepcionales se presentan por separado en los estados financieros cuando es necesario para
proporcionar una comprension adicional del rendimiento financiero de la Compaiiia.

NOTA 3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un detalle de esta cuenta, es la siguiente:

..31 de Diciembre del..
2013 2012

(En U.S. dolares)

Caja (1) 100
Bancos (1) 57.028 70.647
57.028 70.747

(1) Corresponde a valores que la compafia mantiene depositados en sus dos cuentas del Banco
Produbanco.

NOTA 4. CUENTAS POR COBRAR

Un detalle de esta cuenta, es la siguiente:

..31 de Diciembre del..
2013 2012
(En U.S. dolares)

Clientes Nacionales 1) 30.242 10.160
Subtotal 30.242 10.160

(1) Corresponde a valores que la empresa mantiene pendientes de cobro con sus clientes nacionales.



NOTA 5. CREDITO TRIBUTARIO

Corriente

..31 de Diciembre del..

2013 2012

(En U.S. dolares)
Activos por impuestos corrientes

Retenciones en la fuente 12.542 24.509
Credito Tributario IVA 18.943 6.157
31.485 30.666

NOTA 6. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Un detalle de esta cuenta es como sigue:
..31 de Diciembre del..

2013 2012
(En U.S. dolares)

Muebles y enseres 2.655 2.655
Equipo de Oficina 25.686 22.668
Equipo de Computacién 0 0
Vehiculos 321.352 239.227
Edificio 337.686 337.686
Terreno 219.300 265.916
953.295 868.152

Menos:
Depreciacién acumulada (953.295) (481.881)

Total 672.083 618.846




NOTA 7. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

..31 de Diciembre del..

2013 2012

(En U.S. dolares)
Obligaciones con Relacionados (1) 332.344 469.496

332.344 469.496

(1) Obligaciones que se mantiene con los accionistas de la empresa, ya que pagaron servicios y
compras relacionadas con la actividad del negocio.

NOTA 8. OBLIGACIONES BANCARIAS

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

..31 de Diciembre del..

2013 2012

(En U.S. dolares)
Obligaciones Bancarias (1) 167.927 0

167.927 0

(1) Son obligaciones que se mantenia con el banco Produbanco por préstamo realizado para la operatividad
de la empresa.

NOTA 9. CAPITAL

La Compafiia cuenta con un capital social representado por 30.200 participaciones, con un valor nominal de
US $1 doélar de los Estados Unidos de América cada una.
El capital social estd compuesto de la siguiente forma:

Socios Pais Origen No. Acciones %
MONTALVO BUSTAMANTE JORGE Ecuador 29.898 99%
MONTALVO ESPINOSA RICARDO Ecuador 302 1%

30.200 100.00%




NOTA 10. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisién de estos estados financieros (08 de febrero del 2014)
no se produjeron eventos, que en la opinién de la administracion de la Compania, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

NOTA 11. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados por la Gerencia

de la Compaiia en marzo del 2014 y seran presentados a los Accionistas para su aprobacion. En opiniéon de
la Gerencia de la Compania, los estados financieros seran aprobados por los Accionistas sin modificaciones.



