FORMICA Y MADERA FORESMAN CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
EXPRESADAS EN DOLARES DE EE.UU.

1. IDENTIFICACION Y OPERACIONES DE LA COMPANIA.

FORMICA Y MADERA FORESMAN CiA. LTDA., con RUC 1791134383001 y domicilio
en la ciudad de Quito, Canton Quito, Provincia de Pichincha es constituida de acuerdo
a las leyes ecuatorianas el 05 de junio de 1891 y registrada la escritura de constitucién
ante el Dr. Remigio Aguilar Aguilar, Notario décimo octavo del Cantén Quito. Fue inscrita
en el Registro Mercantil con n° 983 tomo122 con fecha 5 de julio de 1991.

El objeto social de la compafia abarca entre otros, Ia industrializacion, elaboracion,
distribucion y comercializacion de productos elaborados en madera, papel, cartén o
similares, con recubrimiento de laminas melaminicas de P.V.C fabricacién de hojas de
madera (alisadas, teflidas, bafiadas, impregnadas, reforzadas con papel o tela, cortadas
en figuras) para enchapado suficientemente delgadas para producir madera enchapada,
tableros contrachapados y otros fines; fabricacion de tableros contrachapados, tableros
de madera enchapada y otros tableros y hojas de madera laminada, tableros de fibra y
tableros de particulas, madera compactada, madera laminada encolada.

El capital social de la compafia es de cincuenta mil délares de los Estados Unidos de
Ameérica (US$ 50.000,00) y esté dividido en cincuenta mil participaciones de un ddlar
cada una.

Al 31 de diciembre de 2015, la Compaiiia cuenta con 56 empleados.

El control de ia Companiia es ejercido por la Junta General de Accionistas.

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

A continuacién se describen las politicas y practicas contables adoptadas en la
preparacion de los Estados Financieros. Estas politicas se han aplicado de manera
uniforme para los afios presentados, salvo que se indique io contrario.

2.1. Bases de preparacion.

FORMICA Y MADERA FORESMAN CIA. LTDA., es una compaiiia regulada por
la Superintendencia de Compafiias y por lo tanto esta sujeta a la preparacién y
presentacion de sus Estados Financieros bajo Normas Internacionales de
informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades — (NIIF PYMES).
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2.2,

2.3.

2.4.

2.5.

2.6.

Deciaracion de cumplimiento con la NIIF para PYMES.

Los estados financieros se han preparado de acuerdo con las Normas
internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
— (NHiF para las PYMES), emitidas por la Junta de Normas internacionales de
Contabilidad (International Accounting Standards Board — IASB) las cuales
comprenden:

a) 35 Secciones

b} Glosario de términos

Los estados financieros de la Compania comprenden los estados de situacion
financiera al 31 de diciembre del 2015 y 2014 y los estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas. Estos estados financieros han sido preparados de
conformidad con la “Seccién 3. Presentacién de Estados Financieros” de acuerdo
con la Ultima traduccién vigente de las Normas Internacionales de informacién
Financiera para Pequerfias y Medianas Entidades, emitida oficialmente al idioma
castellano por el IASB.

Negocio en marcha.

La NHF para PYMES parte de la hipotesis de negocio en marcha y por lo tanto la
Gerencia evalla la continuidad de las operaciones del ente contable, a menos que
se indique todo lo contrario. FORMICA Y MADERA FORESMAN CIA. LTDA,, es
una sociedad con antecedentes de empresa en marcha, por el movimiento
econoémico de sus operaciones y por el tiempo que dispone para seguir
funcionando en el futuro de acuerdo a su constitucién,

Bases de medicioén.

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, excepto
por ciertos pasivos que han sido ajustados para presentarse a su valor razonable
o valor presente. Los pasivos medidos y presentados a su valor razonable son,
principalmente, jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio.

Moneda funcional y de presentacion.

Las partidas en los estados financieros de la Companiia se expresan en la moneda
del ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). A
menos que se indique lo conirario, todas las cifras presentadas en los estados
financieros individuales de la Compaiiia y sus notas estan expresadas en dblares
de tos Estados Unidos de América.

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes.

Los saildos presentados en los estados de situacion financiera se clasifican en
funcion de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento
igual o inferior a doce meses y los que estan dentro del ciclo normal de la
operacion de FORMICA Y MADERA FORESMAN CiA. LTDA., y como no
corrientes los de vencimiento superior a dicho periodo.
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2.7.

2.38.

2.9,

2.10.

2.11.

Efectivo y equivalentes de efectivo.

El efectivo y equivaientes de efectivo incluye los valores en cajas, los saldos
conciliados en cuentas bancarias, inversiones a corto plazo de gran liquidez con
un vencimiento original de tres meses ¢ menos.

Cuentas y documentos por cobrar.

Las cuentas y documentos por cobrar representan los saldos pendientes por
cobrar a clientes gque se reconocen por el importe de la factura, y cuyos saldos
estan de acuerdo con las practicas comerciales y las condiciones normales dentro
de los negocios.

Las cuentas por cobrar se presentan netas de la estimacién para deudas
incobrables, que se ha constituido considerando aquellos saldos que se estiman
de dudosa recuperabilidad al cierre de los respectivos periodos sobre 1a base de
la antigiedad de los saldos y el comportamiento histérico observado por las
cobranzas de la Compafia. La provision se ha calculado sobre todos los rubros
integrantes de las cuentas por cobrar, segin sea su caso.

Las cuentas comerciales a corte plazo no se descuentan, ya que la administracién
de la Compaiiia ha determinado que el calculo del costo amortizado no presenta
diferencias con respecto al monto facturado, debido a que la transaccion no tiene
costos significativos asociados y que dentro de la industria los plazos extendidos
constituyen una condicion normai del negocio.

Otras cuentas por cobrar.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores
relacionados y no relacionados originadas en operaciones distintas de la actividad
ordinaria de la Compafnia. Se miden inicialmente, por su valor razonable y
posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de
interés efectiva considerando como tal a: valor inicial, costo financiero y/o
provision por pérdidas por deterioro del valor (si los hubiere).

Inventarios

Los inventarios se registran al costo 0 a su valor nete realizable, ef menor. Los
costos incluyen el precioc de compra mas los costos adicionales necesarios para
traer cada producto a su actual ubicacion y condicion, netos de descuentos
comerciales y otro tipo de rebajas.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con las importaciones.

Propiedad, planta y equipos

Son reconocidos como propiedad, planta y equipos aquelios bienes que se usan
en la generacién de ingresos o para propésitos administrativos y que fienen una
vida mayor a un periodo. Dichos activos se deprecian durante las vidas tiles
esperadas {determinadas por referencia con activos propios comparables).
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Medicion en el reconocimiento inicial

l.a propiedad, planta y equipo se medirdn inicialmente por su costo. El
costo de propiedad, planta y equipo comprende el precio de adquisicion
(valor de fa factura) después de deducir cualquier descuento o rebaja del
precio, e incluir los aranceles de importacién y los impuestos no
recuperables, asi como, cualquier costo directamente atibuible a la
ubicacién del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que
pueda operar de la forma prevista por la administracion.

Medicién posterior

Los elementos de propiedad, planta y equipo posterior al reconocimiento
inicial se miden utilizando el modelo del costo, en el cual los elementos de
propiedad, planta y equipo se miden a su costo menos la depreciacion
acumulada posterior y menos las pérdidas acumuladas por deterioro de
valor.

Cuando el vailor segin libros de un activo es mayor que su monto
recuperabie estimado, dicho valor en libros es ajustado a su monto
recuperable. Las perdidas por deterioro de los activos se registran como
gasto en los resuitados de la Compafiia.

Los gastos de mantenimiento y reparacién relacionados a la propiedad,
planta y equipo se imputan a resultados, siguiendo el principio del
devengado (como costo del ejercicio en que se incurran); sin embargo, las
mejoras que alargan la vida (til o el rendimiento de los bienes se activan
como parte de la propiedad, planta y equipo; y, se depreciaran durante ia
vida util restante del activo correspondiente, o hasta la fecha en que se
realice la siguiente renovacion significativa, lo gue ocurra primero.

La utilidad o pérdida resultante de la venta o la baja de una propiedad,
pianta o equipo se registrara como la diferencia entre el precio de venta y
el valor en libros del activo, y se reconocera en la cuenta de resultados.

Depreciacién de propiedad, planta y equipo

La depreciacion es determinada, aplicando el método lineal, sobre el costo
de ios activos menos su valor residual. La depreciacién de cada periodo
se registra con cargo al resultado de cada periodo y se calcula en funcidén
de los afios de la vida (til estimada de los diferentes bienes.

Los terrenos tienen una vida (il indefinida y por lo tanto, no son objeto de
depreciacion.

Las vidas utiles estimadas y los porcentajes de depreciacion a utilizar para
todos los elementos de propiedad planta y equipo, seran los siguientes:
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212.

2.13.

2.14.

Detalle del activo Yode
depreciacion
Vehictios 20%
Maquinaria y equipos 10%
Muebles y enseres 10%
Equipo de oficina 10%
Equipo de computacion 33%

La vida Otil estimada, valor residual y metodo de depreciacion son
revisados al final de cada periodo, siendo el efecto de cualquier cambio en
el estimado, registrado sobre una base prospectiva.

Cuentas y documentos por pagar.

Las cuentas y documentos por pagar son obligaciones de pago por bienes ¢
servicios que se han adquirido a los proveedores en el curso ordinario de la
operacion. Las cuentas a pagar se clasifican como pasivo corriente si los pagos
tienen vencimiento a un afio o menos. Caso contrario, se presentan como pasivos
no corrientes.

Las cuentas por pagar comerciaies se reconocen inicialmente a valor razonable y
posteriormente se valoran por su costo amortizado usando el método de tipo de
interés efectivo.

Obligaciones financieras

Las deudas financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable menos
los costos de la transaccion en los que se haya incurrido. Posteriormente, las
deudas financieras se valoran por su costo amortizado. Cualquier diferencia entre
los fondos obtenidos y el valor de reembolso se reconoce en la cuenta de
resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el metodo del tipo de interés
efectivo.

Impuestos corrientes y diferidos
Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los créditos

tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi como los
anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracién Tributaria por impuesto al valor agregado, asi
como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e
impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacion (liberacidn o constitucion) de
los activos y pasivos por impuestos diferidos.




FORMICA Y MADERA FORESMAN CiA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS

- Impuesto a {as gananciasg corriente.- se determina sobre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al
cierre del ejercicio contable. La tasa de impuesto a las ganancias para los
anos 2015 y 2014 asciende a 22%. Se mide a su valor nominal y se
reconoce en los resuttados del periodo en el que se genera.

- Impuesto a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con
sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el calculo de dichos importes son vigentes al cierre del
ejercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a las
autoridades tributarias y se reconoce en el resuitado de! periodo o en otros
resultados integrales, dependiendo de la tfransaccién que origina la
diferencia temporaria.

2.15. Otras cuentas y documentos por pagar.

2.16.

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de
acreedores relacionados y no relacionados adquiridos en actividades distintas al
curso normal de negocio. Se miden inicial y posteriormente a su valor nominal
menos las pérdidas por deterioro del valor.

Para las otras cuentas y documentos por cobrar de largo plazo su medicién inicial
es por su valor nominal y posteriormente se miden a su costo amortizado utilizando
el método de tasa de interés efectiva menos las pérdidas por deterioro det valor.

Obligaciones por beneficios sociales.
Beneficios a Corto Plazo

l.as obligaciones laborales por beneficios a corto plazo de los trabajadores son
medidas sobre una base no descontada y son contabilizadas como gastos a
medida que se presta el servicio relacionado.

Se reconoce un pasivo sila Compaitia posee una obligacion legal o implicita actual
de pagar este monto como resultado de un servicio prestado por el trabajador en
el pasado y la obligacidon puede ser estimada con fiabilidad. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a la décimo tercera
y décimo cuarnta remuneracion, fondos de reserva, vacaciones y participacion de
los trabajadores en las utilidades de la Compahia.

Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacidn o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando se ha comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha atras, a un
plan formal detallado ya sea para dar término al contrato del empleado o para
proveer beneficios por cese como resultado de una oferta realizada para incentivar
la renuncia voluntania. Las indemnizaciones por terminacion o cese en el caso de
despidos intempestivos, de acuerdo con lo establecido en el Cédigo de Trabajo,
son reconocidas como gastos cuande se da término a la relacion contractual.
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2.17.

2.18.

2.19.

Beneficios Post-Empleo: Planes de Beneficios Definidos

Un plan de beneficios definidos es un beneficio post-emplec distinto de! plan de
contribuciones definidas. |La obligacién neta de la Compaifiia con respecto a planes
de beneficios de jubilacion patronal esta definida por el Cédigo de Trabajo, el cual
establece ia obligacién por parte de los empleadores de conceder jubilacidn
patronal a todos aquellos empleados gue hayan cumplido un tiempo minimo de
servicios de 25 afios en un misma compaiia en forma continua o interrumpida; la
obligacién es calculada por separado para cada beneficiario del plan, estimando
el monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambic de sus
servicios durante el periodo actual y periodos previos, es descontada para
determinar su valor presente y se le deduce el valor razonable de mercado de los
activos asociados al plan.

La Compafiia reconoce las ganancias o pérdidas actuariales del afio en el estado
de resultados. El caiculo es realizado por un actuario independiente usando el
método de unidad de crédito proyectada.

Adicionalmente, el Cédigo establece que cuando la relacién laboral termine por
desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacion calculada en base al
nimero de afios de servicio. El célculo esta regulado en el Cédigo de Trabajo y
su provision es realizada por un actuario independiente usando el criterio de
rotacion de los empleados y la ocurrencia en el pago de este beneficio.

Capital social

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto. Bajo este concepto se
registran las reservas, los resultados acumulados y ofros resultados por adopcién
de ias NIiF por primera vez.

Reconocimiento de ingresos

lLos ingresos se reconocen al valor razonable de ta contraprestacién recibida o por
recibir, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacién o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar. Los ingresos por
la venta de bienes y prestacién de servicios son reconocidos cuando se cumplen
todas y cada una de ias siguientes condiciones:

El importe de los ingresos ordinarios pude medirse con fiabilidad.

Es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados con ia
transaccion.

El grado de realizacién de la transaccion, al final del periodo sobre el que se
informa, pueda ser medido con fiabilidad, y

Los costos ya incurridos en la prestacion, asi como los costos que quedan por
incurrir hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad

Reconocimiento de gastos

Se reconoce un gasto en el estado de resultados cuando ha surgido un
decremento en los beneficios econdémicos futuros, relacionado con un decremento
en los activos o un incremento en los pasivos, y ademas el gasto puede medirse
con fiabilidad. Los gastos se reconocen en el estado de resultados sobre la base
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de una asociacién directa entre los costos incurridos y la obtencidn de partidas
especificas de ingresos.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y
gastos, salvo aquelios casos en los que la compensacidon sea requerida ©
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccién.

2.20. Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compafiia pagara a sus
trabajadores una participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de
impuestos.

2.21. Impuesto a la renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de ia
Companiia para el periodo 2015 y 2014 esta gravada a la tasa del 22%. De
acuerdo con la normativa tributaria vigente el impuesto causado sera el mayor
entre el valor del impuesto a la renta y el anticipe calculado de impuesto a la renta.

3. MANTENIMIENTO DE LA NIIF PARA LAS PYMES

El Consejo de Normas Intemnacionales de Contabilidad (JASB) emitié la Norma
Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES) en julio de 2009. Al mismo tiempo el IASB sefialé su plan para realizar
una revision exhaustiva de la aplicacién de la NIIF para las PYMES cuando un espectro
amplic de entidades haya publicado estados financieros que cumplan con esta NIiF
durante dos afios y considerar si existe 1a necesidad de introducir medificaciones. Por
consiguiente, el IASB comenzd su revision integral inicial en 2012.

Tras considerar la informacidn recibida durante la revision integral inicial, y tener en
cuenta el hecho de que ta NIIf para las PYMES es, todavia, una Norma nueva, el IASB
ha realizado modificaciones limitadas a ia NIIF para las PYMES, en su publicacion oficial
realizada en el mes de mayo 2015.

A continuacién exponemos las principales modificaciones a la Norma:

1. Pemmitir una opcion para usar €l modelo de revaluaciéon para propiedades, planta y
equipo en la Seccidn 17 Propiedades, Planta y Equipo;

2. Alinear los requerimientos principales para reconocimiento y medicion de impuestos
diferidos con la NIC 12 impuesto a las Ganancias; y

3. Alinear los requerimientos principales para el reconocimiento y medicion de activos
para exploracién y evaluacién con la NHF 6 Exploracion y Evaluacion de Recursos
Minerales;

Se requiere que las entidades que informen utilizando la NHF para las PYMES apliquen
las modificaciones a los pericdos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2017. Se permite su aplicacién anticipada.
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4. POLITICA DE GESTION DEL RIESGO FINANCIERO.

La Administracion de la Compaitia es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestién de riesgos con el objetivo de identificar, analizar,
controlar y monitorear los riesgos enfreniados por la Compariia. La Compaiiia revisa
regularmente las politicas y sistemas de administracién de riesgo a fin de que reflejen
los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtencién
de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados
entiendan sus roles y obligaciones. La Compafia clasifica y gestiona los riesgos de
tnstrumentos financieros de la siguiente manera:

Riesgo de crédito.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacién, y se origina principaimente en las
cuentas por cobrar a clientes no relacionados (Notas 7), cuyo imporle en libros es la
mejor forma de representar la méxima exposicion al riesgo de crédito sin tener en cuenta
ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras crediticias. La concentracién del
riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e independiente;
la calidad crediticia de los activos financieros que no estan en mora ni deteriorados
depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén disponibles), referencias
bancarias, etc.

Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con cbligaciones
asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u otro
activo financiero. El enfoque de la Compafiia para administrar la liquidez es contar con
los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar
la reputacion de la Compainiia.

A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de ios pasivos financieros no
derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropiadas determinadas por ia
Administracidn:

Corriente Ng¢ corriente
entre mas de
1y 12 meses 12 meses

Afo terminado en diciembre 31, 2015:

Cuentas y documentos por pagar proveedores 95.997 -
Otras cuentas por pagar 9.293 21.747
Obligaciones con instituciones financieras. 27.281 -

132.571 21.747

Afo terminado en diciembre 31, 2014.
Cuentas y documentos por pagar proveedores 92.943 -
Otras cuentas por pagar - 72.991
Obligaciones con instituciones financieras. - -
92.943 72991
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El indice deuda - patrimonio de la Compaiiia, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31,2015 31,2014
Total pasivos 588.418 725.619
Menos efectivo y equivalentes de efectivo (8.815) (16.856)
Total deuda neta 579.603 708.763
Total patrimonio neto 237 611 278.202
indice deuda — patrimonio ajustado 40.99% 39.25%

Riesgo de mercado.

Es el nesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de
mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de
cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio. La Compaiiia clasifica y
gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de riesgo:

Riesgo de iasa de interés.- es el riesgo de gque el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones
en las tasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2015, la Compafiia considera fluctuaciones razonablemente
posibles a los cambios de tasas de interés en un rango de +-0.50%, situacién que en el
estado de resuitados no tiene efectos significativos, por lo tanto, realizar un analisis de
sensibilidad carece de representatividad.

Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los fiujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones
en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2015, la Compaiia no realiza transacciones en moneda
extranjera.

Otros_riesgos de precio.- los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de ias materias primas cotizadas o
de los precios de los instrumentos de patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2015, la Compaiia no realiza transacciones relacionadas con
materias primas cotizadas o instrumentos de patrimonic.
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5. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La Compaiiia efectta estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicién, muy
pocas veces seran iguales a ios resuitados reales. Estas estimaciones y supuestos son
continuamente evaluados y se basan en la experiencia histérica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocumrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas
significativos efectuados por la Administraciéon se presentan a continuacion:

Provision por_cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable se eval(a ia
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y otras
cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante de!
analisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre ofros aspectos la antigliedad;
cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperacion se considera deterioro.
Ei valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados
del periodo.

impuestos diferidos.- al final de cada periodo contable se evalGa el valor a reconocer
como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable 1a realizacion del
correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacion con el pago de impuestos
fiscales futuros.

Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos Ios activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido ¢ liguidado en
una transaccion actual enire partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacion forzesa, utilizando para esto precios
vigentes en mercados activos, estimaciones en base a ia mejor informacién disponible
u otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de manera

prospectiva.

6. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo estan compuestos por:

Diciembre 31,
Descripcion 2015 2014

( U.S. Délares)
Caja general 3.825 2.509
Caja chica 300 1.009
Banco Pichincha cuenta corriente 1.849 8.714
Banco Pichincha cuenta de ahorros 2.290 1.369
Banco Produbanco 551 3.255

Total 8.815 16.856
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7. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Las cuentas y documentos por cobrar a las fechas presentadas estan compuestas por:

Diciembre 31,

Descripeién 2015 2014
( U.S. Délares)

Clientes nacionales 115.396 226.546
{-) Reservas para incobrables (1.154) (1.776)
Total 114.242 224.770

El movimiento de la provisién por incobrabilidad, fue como sigue:

Diciembre 31,
Descripcion 2015 2014

{ U.S. Dolares)
Provisidn cuentas incobrables
Saldo a inicio del afio {1.776) (1.776)
Baja de cartera 1.776 -
Gasto del afo {1.154) -
Saldo al final del ano (1.154) {1.776)

8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Los saldos de otras cuentas por cobrar a las fechas presentadas se conforman por:

Diciembre 31,
Descripcion 2015 2014
( U.S. Délares)
Cuentas por cobrar personal - 19.183
Anticipo clientes 290 -
Varios deudores 55.788 102.280

Total 56.078 121.463
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9. INVENTARIOS

La composicion de los inventarios, se detallan a continuacion:

Diciembre 31,
Descripcién 2015 2014
( U.S. Délares)

inventario de materia prima 265.052 218.869
importaciones en transito 30.167 32.843
Total 295.219 251.712

10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO - neto

El detalle de propiedades y equipos es el siguiente:

Diciembre 31,

Descripcion 2015 2014
{ U.S. Délares)
Costo ¢ valuacion 884.980 851.207
(-) Depreciacion acumulada (560.593) {533.038)
Total 324.381 318.171

A continuacidén se muestra en detalle la composicién de propiedad, planta y equipo por

grupo:
Diciembre 31,

Descripcion 2018 2014
Clasificacién del costo:
Instalaciones 7.736 -
Maquinaria y equipo 612.482 - 612.482
Vehiculos 184.039 . 164.471
Equipos de oficina 12.367 ~ 10.493
Muebles y enseres 30.149 - 26.595
Equipos de computo 38.207 . 37.166

Total 884.980 8561.207

13



14!

%18 24 - (292°02) 8.¥°92 LLL'8Le ojaN
{685°09¢9) - 86Vl {19¢°Z¥) {ec0-ecg) seuotoe|oaldap [e3o)
(986'6) - - (y02) (Le2'8) euRyo ap odinbe epejnwnoe uoeloaldac]
(r12°81) - - (226°1) {9pc'9oL) SaJadus £ ss|geniu epermunoe ugenasdaq
(192°5¢) - - (zize) {gg0'z¢e) uopendwoa ap odinba epeinwnoe ugenaidad
(682'52¥%) - - 22z 12) (820°0p) preUINbEW BPRINWNDE UoKEeaIdac]
(cza'Ll) - 86.'v1 (962°G1) {9z8°02) SO|NOIYSA BPEININDE UQIEIDSIdS(]
SIANOIDVIOTNLIA
086°¥38 - (s90°s¢) 6¢£8'89 L0Z'198 0180 |ej0l,
L9€Z1 - - vi8'1L £6¥°01 euDYo ap odinbg
6¥10¢ - (Ev9 ) 9618 G69'9C saJesus A sajganpy
L02'8¢ - - iv0'L 98} '2¢ ugioeindwoa ap odinb3
ZereLa - - - Z8¥'2io eleUINbEp
BE0 P8I - (g2r0g) 166°6Y LY baL SOINDIYaA
9cs - - 9ct'l - 0SJNJ U3 S3UoIDB|RISU|
01802
SL0Z/ZLILE UQIDEILISEI9Y vLOZ/ZLILE
[e op|es soysnly sefeg/sejuap  Seuololpy 2 opes oydasuo)

anfiis owos any ‘odinba A eyueid 'pepaidoid ap ojusiUIAOW |3

SOH3IONVNIH SOAVLSE SOV SVY.LON
VLT VIO NYWSINOd VI3AVA A VOINMOS




FORMICA Y MADERA FORESMAN CIA. LTDA.
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11. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.

Las obligaciones por beneficios a empleados estan compuestas por:

Diciembre 31,
Descripcion 2015 2014

{ U.S. Dédlares)
Prestamos IESS 1.234 1.765
Prestamos hipotecarios 12.491 136
Ofras provisiones 2.323 1.807
15% participacién trabajadores 10.625 10,364
Total 26.673 14.072

12. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.

Un detalle de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31,
Descripcion 2015 2014
( U.S. Délares)

Proveedores modulos 74.256 90.527
Proveedores servicios nacional 21.741 2.418
Total 95.997 92.943

13. OBLIGACIONES FINANCIERAS

La compafiia mantiene obligaciones financieras que esperan ser cubiertas en el
periodo corriente con el Banco Pichincha por el valor de US$27.281 con fecha de
vencimiento al 2 de octubre del 2016 a una tasa del 11.20% anual.

14. ANTICIPOS DE CLIENTES

La compaiiia presenta como anticipo de clientes al 31 de diciembre 2015 un valor de
US$244.179 vy al 31 de diciembre 2014 un vaior por (US$298.234. Este valor esté
conformado por dinero en efectivo recibido por la compafiia de sus clientes para
comenzar la produccién solicitada. En general, se solicita el 50% como anticipo y la
diferencia a contra entrega de ios bienes y servicios.
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15. CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

La compafiia presenta como cuentas por pagar relacionadas, e! siguiente detafle:

Diciembre 31,
Descripcién 2015 2014
( U.S. Délares)
Cuentas por pagar socios 57.765 167.959
Oftras relacionadas 9.251 -
Total 67.016 167.959

16. OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO CORRIENTES

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31,
Descripcion 215 2014
( U.S. Délares)
inmobiliaria Montepiedra Cia. Ltda. - 19.813
Institute Culinario Internacional 8.048 -
Oftros acreedores 13.699 53.078
Total 21.747 72.991
17. OBLIGACIONES NO CORRIENTES POR BENEFICIOS DEFINIDOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31,
Descripcion 2015 2014
{ U.S. Ddlares)
Provision desahucio 46 657 46.586
Provisidn jubilacién patronal 18.249 18.622

Total 64.906 65.208

16 _



FORMICA Y MADERA FORESMAN CiA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

18. IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31,
Descripcion 2015 2014
( U.S. Délares)

Activos por impuestos corrientes

Crédito tributario 12% compras - 1.770
Crédito tributario VA retenido - 2.001
Crédito tributario renta 15.293 58.774
Credito tributario 1SD 12.001 10.304
Total 27.294 70.849

Pasivos por impuestos corrientes

VA por liguidar 3.749 -

Retenciones en la fuente VA 3.815 649
Retenciones en la fuente Renta 2.024 544
impuesto a la renta por pagar 21.738 13.019
Total 31.326 14.212

Conciliacion tributaria - Impuesto a las ganancias

La conciliacién del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa impositiva
legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:

Diciembre 31,
Descripcién 2015 2014

( U.S. Délares)
Utilidad {Pérdida) contable 70.175 69.091
(-) Participacion a trabajadores {(10.625) (10.364)
Utilidad antes de impuesto alarenta (1) 59.550 58.727
(+) Gastos no deducibles 38.602 450
Utilidad gravable 88.152 59.177
Impuesto a la renta causado 22% 21.594 13.019

Tarifa efectiva del periodo 22% 22%

17
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l.a determinacién del impuesto causado, fue como sigue:

Diciembre 31,
Descripcion 2016 2014

{ U.S. Délares)
impuesto a la renta causado 21.594 13.019
Anticipo del impuesto a la renta 10.266 10.859
impuesto a la renta del periodo 21.584 13.019
Crédito tributario a favor de la empresa 27.294 63.242
Saldo (a favor) / por cobrar (56.701) (560.223)

lLos movimientos del impuesto a la renta, fueron como sigue:

Diciembre 31,
Descripcion 2015 2014
{ U.S. Délares)
Saldo inicial 13.019 9.422
Provisién del periodo 21.594 13.019
Pagos (13.019) (9.422)
Saido final 21.594 13.019

impuesto a las ganancias por pagar

Provisién para los afios 2015 y 2014.

La provisidn para el impuesto a las ganancias por los aftos terminados el 31 de diciembre
de 2015 y 2014, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del 22% y 22%,
respectivamente.

El articulo 37 de la Ley de Regimen Tributario Interno establece que la tarifa del Impuesto
a la Renta para sociedades es del 22%; sin embargo, si los accionistas, s0cios,
participes, constituyentes o beneficiarios de una sociedad son residentes o estan
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn en una participacion
directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capiial social o de
aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, ia tarifa del impuesto a la Renta
sera del 25%. Si la relacién indicada es inferior al 50%, la tarifa del Impuesto a la Renta
serd del 25% sobre la proporcion de la base imponibie que pertenezca a dicha
participacion en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién.

Asi mismo una sociedad debera aplicar la tarifa del 25% sobre la porcion de las
participaciones de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios ©



FORMICA Y MADERA FORESMAN CiA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

similares que no informe a la Administracién Tributaria en los términos definidos para la
presentacién del anexo de accionistas.

Anticipo para los afios 2015 y 2014

El anticipo del Impuesto a la Renta para los afios terminados el 31 de diciembre de 2015
y 2014, ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos en el articulo 41
de la Ley de Régimen Tributario Interno y 76 de su Reglamento.

El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por el Servicio de Rentas
Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660 del 31 de diciembre de 2015).

Reinversion de utilidades

La Compaiiia que reinviertan sus utilidades en el pais podré obtener una reduccién de
10 puntos porcentuales de |a tarifa del Impuesto a la Renta sobre e monto reinvertido.
Para determinar la disminucién de 10 puntos porcentuales en la tarifa del Impuesto a la
Renta en sociedades que tengan una composicion societaria en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion inferior al 50%, se debera calcular la tarifa efectiva del
Impuesio a la Renta, la cual resulta de dividir el Impuesto a la Renta causado para la
base imponible respectiva.

El beneficio en la reduccién de la tarifa, debe estar respaldado en un informe emitido por
tecnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral directa © indirecta
con la Compatfia.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente aumento
de capital y se perfeccionara con la inscripcién de fa correspondiente escritura en el
Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posteror a aquel en
que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

Pago minimo de impuesto a las ganancias

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario interno, publicadas
en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de diciembre de 2009,
si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respective no es acreditado al pago del
impuesto a la renta causado, ¢ no es autorizada su devolucién por parte de la
Administracién Tributaria, se constituira en pago definitivo de impuesto a la Renta sin
derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucién del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio se considerara como el primer afto €l
primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se haya
visto afectada gravemente la actividad econémica del sujeto pasivo en el ejercicio
economico respectivo. Para el efecto, el contribuyente debera presentar su peticidn
debidamente justificada a la Administracion Tributaria, para gue realice las verificaciones
que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cédigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito se

definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un terremoto, el
apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un funcionario pubtico,
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etc. Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Administracién Tributana, el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo,
debera ser contabilizade como gasto del impuesto a la Renta.

Eiercicios fiscales sujetos a revisién de la Administracién Tributaria

La Compafia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde el afio
2012 por lo que se considera periodo susceptible de revision por parte de la
Administracion Tributaria.

19. PATRIMONIO DE LOS SOCIOS.
18.1. CAPITAL SOCIAL.

El capital social es de US$ 50.000 dividido en 50.000 acciones con un valor nominal de
US$ 1,00 cada una.

19.2. RESERVA LEGAL.

La Ley de Compaiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como minimo
el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacién de la Compafiia, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Al 31 de diciembre de 2015 la compaiiia realizé un incremento en su reserva legal por
US$ 6.021y mantiene un acumulado por US$23.636 cuyo porcentaje frente al capital
suscrito y pagado representa el 47.27 %.

19.3. RESULTADOS ACUMULADOS

Corresponden a los saldos de pérdidas y utilidades de afios anteriores que no han sido
compensadas ¢ distribuidas a sus socios. La compafia presenta en sus estados
financieros al 31 de diciembre un total por US$131.527

19.4. RESULTADOS POR APLICACION DE NIIF POR PRIMERA VEZ.

Registra todo el efecto de la aplicacion de NIIF para PYMES por primera vez, de aquellos
ajustes que debieron registrar el efecto contra resultados acumuiados.

El saldo acreedor sélo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del Gitimo ejercicio econdmico concluido si {as hubieren;
utiizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compaiiia.

De registrar un saldo deudor en la subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de

la adopcién por primera vez de las NIIF”, éste podra ser absorbido por los Resultados
Acumulados y los del ltimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.
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A continuacién se presenta un detalle de 1a composicion del patrimonio:

Diciembre 31,
Descripcidn 2015 2014
{ U.S. Délares)

Capital suscrito 50.000 50.000
Reserva legal 23.636 17.615
Resuitados acumuiados NIIF'S - 29.061
Resultados acumulados 131.527 141.691
Utilidad del ejercicio 32.488 39.835
Total 237.611 278.202

20. INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31,
Descripcién 2015 2014
- ( U.S. Délares)
Ventas productos terminados 1.123.931 1.000.878
Ventas de mercaderias 1.922 159.808
Ventas de servicios 40.878 14,151
Total 1.166.731 1.174.937

21. COSTOS DE PRODUCCION.

Los costos de produccidn registrados por la compafia a la fecha presentada se
muestran en detalle a continuacion:

Diciembre 31,
Descripcion 2015 2014
{ U.S. Délares}

Materia prima 437.625 582.232
Mano de obra directa 180.581 156.263
{Costos indirectos de fabricacion 164.736 78.734

Total 782.943 817.229

21



FORMICA Y MADERA FORESMAN CiA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

22. GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracion generados por la operacién del negocio durante los
periodos sefalados son los siguientes:

Diciembre 31,
Descripcion 2015 2014
( U.S. Délares)

Remuneraciones 54 287 . 61.542
Beneficios sociales 20.573 20.758
Servicios 11.953 98.328
Suministros y materiales 4.377 4.315
Mantenimiento y reparaciones 14.920 19.312
Tributos y cuotas sociales 8.635 16.670
Depreciaciones 20.816 16.938
Oftros gastos 102.211 -
Total 237.772 237.863

23. CONTINGENTES

A la fecha de emision de este informe no se conoce algtin fallo que pudiera comprometer
a la Compaiiia en el pago de una indemnizacién.

24. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La legisiacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde
el afio 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Intemo y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2015 y 2014, esta orientada a regular con fines
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacicnadas (locales y/o
exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben
respetar el Principio de Plena Competencia (Arm’s Length).

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro
Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2015, el Servicio de Rentas Internas modificé la
normativa sobre precios de transferencia y establecié que los sujetos pasivos del
Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas
sean superiores a US$3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas; y por un monto superior a U5%$15,000,000 deben presentar el
Informe integral de Precios de Transferencia, ademas establecio las operaciones que
no deben ser contempladas para dicho andlisis. El referidc Informe podré ser
solicitado discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto
y tipo de operacion o transaccidn con partes relacionadas locales y/o del exterior.

Conjuntamente con la Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a
través de la pagina del Servicio de Rentas Intemas la ficha técnica para la
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estandarizacion del analisis de precios de transferencia, el cual establece el contenido
de presentacion del Informe Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii)
No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii)
No mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacién de
recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones
con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
sefala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor
a los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracién del
Impuesto a la Renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podra ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta
US$15.000.

Al 31 de diciembre de 2015, la Compafiia no ha registrado operaciones con partes
relacionadas que superen los montos antes citados, segun los parametros sefialados
en la resolucién NAC-DGERCG15-00000455, Art. 3, por lo tanto, la Compaiiia no esta
obligada a la presentacién del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia.

25. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2015 y hasta la fecha de emisién de estos
estados financieros (Marzo 22, 2016), no se tiene conocimiento de otros hechos de
caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacion de los mismos.

26. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre de 2015 han sido
aprobados por la Administracién de la Compaiiia el 11 abril de 2016.

than Franmsoo Vé nez Escudero Luis Joffre Arroyo
Representﬁg al Contador general
!
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