
Quito, 15 de marzo de 2016 

INFORME DE COMISARIO 

A los señores Accionistas y Junta de Directores de 
Empresa CAVES S.A. EMA 

1. En cumplimiento de la nominación como comisario que me hiciera la Junta General 
de Accionistas, he procedido a revisar el estado de situación financiera de la 

Compañía CAVES S.A. EMA, al 31 de diciembre de 2015 y los correspondientes 
estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de 

flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, preparados de conformidad con 
las Normas Internacionales de Información Financiera (NIF). 

2. La preparación de dichos estados financieros requirió que la Administración 
establezca varias estimaciones y supuestos propios de la actividad económica de la 

Compañía con el fin de determinar la valuación y presentación de algunas partidas 
que forman parte de dichos estados financieros. 
  

3. Dichos estados financieros son responsabilidad de la Gerencia de la Compañía y en 
opinión de la Administración, tales estimaciones y supuestos tomaron en cuenta la 
mejor utilización de la información disponible a ese momento, los cuales podrían 
llegar a diferir de sus efectos finales. Las estimaciones y juicios contables más 
importantes se detallan a continuación: 

a. Deterioro de activos: Durante el año 2015, la Compañía reconoció pérdidas 
por deterioro. 

b. Vida útil de propiedades y equipo: La Compañía revisa la vida útil estimada 
de propiedades y equipo al final de cada período anual. 

c. Jubilación Patronal y Desahucio: La compañía realizó los respectivos ajustes 
en beneficios a los empleados, en base al cálculo actuarial emitido por 
PATCO CIA. LTDA.,, utilizando una tasa de conmutación actuarial del 4%. 

d. Valuación de los instrumentos financieros: La Compañía utilizó técnicas de 

valuación para la medición del valor razonable para sus activos y pasivos 
financieros, en la medida de lo posible, en datos observables del mercado. 

La Administración de la Compañía consideró que los importes en libros de 
los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los 
estados financieros se aproximan a su valor razonable. 

4. En los estados financieros revisados, la Compañía aún no ha aplicado las siguientes 

NHF y NIC nuevas y/o revisadas, pero aún no efectivas: 

(Continúa)  



Normas revisadas sin efecto material sobre los estados financieros 

Aplicación Obligatoriaa 

NuúF TITULO partir de tosejercicios 

E IFR5 5 Activos no Corrientes mantenidos para la venta Enero del 2016 

NHF 9 IPR59 Instrumentos Financieros Enero del 2018 

NIF 10 JERS 10 Estados Financieros Consolidados Enero del 2016 

NIF 11 JFRS 11 Acuerdos conjuntos Enero del 2016 

NIF 12 1FR5 12 Información 2Re velar sobre Participaciones en otras entidades Enero del 2016 

N4F19 IFR5 14 Medición del Valor Razonable Enero del 2016 

NIF15 IFR515 Ingresos de Contratos con Cllentes susti, A NIC 11, 18, Enero del 2018 

NIIF16 IFAS16 Arrendamientos, Susituiráa NIC 17 si también aplica N4F15 Enero de! 2018 

NIC1 fAS 1 Presentación de Estados Financieros Enera del 2016 

NIC 16 lA5 16 Propiedades, Planta y equipo Enero del 2016 

Nic 19 155 19 Beneficios a Empleados Enero de! 2016 

NiC 27 145 27 Estados Fuinancieros Separados Enero del 20165 

Nic 28 IAS 2B Inversionesen Asociadas y Negosios Conjuntos Enero del 2016 

NIC 34 LAS 34 Información Financiera Intermedia Enerode! 2016 

NIC 38 1A5 38 Activos Intangibles Enero del 2016 

145 39 Instrumento Financieros, reconociemiento y medición aplica 

NIC 39 con NIF 9 £nero del 2018 

NIC41 1A5 41 Agricultura Enero del 2016 

  

La Administración de la compañía estima que la adopción de las nuevas normas y de las 

enmiendas a las NIF antes descritas, no tendrán un impacto significativo en los estados 

financieros en el ejercicio de su aplicación inicial. 

5. Mi responsabilidad es expresar una opinión sobre dichos estados financieros, 
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Información 
Financiera (NIE) y el cumplimiento por parte de la Compañía de normas legales, 
estatutarias y reglamentarias, así como regulaciones y disposiciones de la 
Superintendencia de Compañias. 

La Compañía ha dado cumplimiento a normas legales, estatutarias y reglamentarias, 
así como a resoluciones de las Juntas Generales de Accionistas y de Directorio. La 
colaboración prestada para el cumplimiento de mis funciones ha sido siempre en los 
mejores términos. Los libros de Actas, de Junta General y de Directorio, así como el 
libro de Acciones y Accionistas y Libros de Contabilidad se llevan de acuerdo con 
lo que establecen las normas legales pertinentes. 

El cumplimiento de mis funciones lo he realizado de acuerdo con lo que establece la 
Ley, la cual prevé revisiones de estados financieros, libros sociales de la Compañía, 
revisión de garantías, entre otras. Al respecto debo indicar que no han existido 
situaciones que deban ser informadas, 

El sistema de control interno de la Compañía provee una razonable seguridad en 
cuanto a la protección de activos contra pérdida o disposición no autorizada, y la 
confiabilidad de los registros contables para la preparación de los estados financieros 
y la existencia de elementos para identificar los activos y definir la responsabilidad 
sobre los mismos. El concepto de seguridad razonable, reconoce que el costo de un  



sistema de control contable no debería exceder del monto de los beneficios que se 
derivan del mismo y además reconoce que la evaluación de estos factores 
necesariamente requiere estimaciones y juicios por parte de la Gerencia. 

9. La Compañía ha elaborado y presentado bajo NIIF, los siguientes estados 

financieros: 

a. el Estado de Situación Financiera al 31 de diciembre de 2015; 
b. el Estado de Resultado Integral al 31 de diciembre de 2015, 

c. el Estado de Cambios en el Patrimonio, con saldos al 31 de diciembre de 
2015; y 

d. el Estado de Flujos de Efectivo al 31 de diciembre de 2015 

10. Al 31 de diciembre de 2015, la Compañía en su estado de resultados integral, 
presentó ingresos por US$ 19 millones 493 mil 931.79 dólares, correspondiendo el 
99.69% a ingresos por venta de hoteles y restaurantes, y por servicios y el 0.31% a 
intereses ganados y otra rentas. A nivel de egresos, se registró un total de US$ 18 

millones 336 mil 000.63 dólares. Por lo tanto, la utilidad neta del ejercicio fue de 
US$ 1 millón 218 mil 855.59 dólares. El impuesto diferido se reconoce sobre las 
diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los 

ss estados financieros y las bases fiscales correspondientes-utilizadas-para-determinar—a 
utilidad gravable. Finalmente entonces, la utilidad integral de la Compañía ascendió 
a US$ 738,111.23 dólares, es decir a una utilidad básica por acción de US$ 3.20. 

11. El activo de la Compañía fue de US$ 11 millones 887 mil 462.44 dólares; el pasivo 
de US$ 10 millones 402 mil 716.89 dólares y el patrimonio de US$ 1 millones 484 
mil 745.55 dólares. 

12. En mi opinión, los referidos estados financieros, preparados de conformidad con las 
Normas Internacionales de Información Financiera (NHF) presentan 
razonablemente, en todos los aspectos importantes la situación financiera de la 
Empresa CAVES S.A. EMA, al 31 de diciembre de 2015 y los resultados de sus 

operaciones y los flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha. 

  

COMISARIO PRINCIPAL  



CAVES S.A. EMA 
DETERMINACION DE INDICES FINANCIEROS 
  

  

  

  

  

  

  

  

Explica la capacidad de pago en el corto plaza con 

Explea la capacidad de pago con arios contentes sm 
oli los Inventarios (menor capacidad de transformarlo: 

Explca la capacidad de pago de Jos pasivos de corto 

Explica el nivel de Equidez a cavto plazo que ena la 

Explca el financiamiento recibido con cecurmos de tercer 

Explica el apalancamiento con lerceros y el nivel de 

Explea el elnúmero de tecos que la inversión de los 
accionistas se halla reprssentado por fos actos de la 

  

Deuda a Lacoo Plazo 
Disura a Largo Plazo + Capllal Total 

VECES QUE SE DEVENGO EL INTERES. 

  

VABdades artes de Intereses a Impuasias 20.96 a] 
Ihlereses 

[RAZON COBERTURA EFECTIVO 
Utidades entes de Interases. Impuestos y Depreciación DA BA 

lereses, 
  

  

MEDIDAS DE ADMINISTRACION DEL EFECTIVO 204 2016 

[ROTACION DE INVENTARIOS 

  

MEDIDAS DE LIQUIDEZ 2044 203 

[RAZON CIRCULANTE 
Cireufande 143 111 elos comentes. 

Pasivo Cividarte. 

[PRUERA ACIDA 
ño 10 195 108 

Pasto Ciestante en efec) 

[RAZONES DEL EFECTIVO 
Effcieo 01 0 lazo en este momento. 

Pasivo Cieulante 

¡CAPITAL DE TRABAJO NETO AL TOTAL DEL ACTIVO 
027 009 empresa 

Total de Ácivo 

MEDIDAS DE SOLVENCIA A LARGO PLAZO 2014 2015 

[RAZON DE DEUDA TOTAL. 
Pasto Total. 080 00 
Aiwa Tolal 

RAZON DE DEUDA CAPITAL 
Detada Total 215 70 “clveceía de los accioristas Trento a srogros. 
Capital Total 

[MUZTIPLICADOR DEL CAPITAL 
Activo Tota 215 a 
Caplal Total Compañía. 

[RAZON DEYDA A LARGO PLAZO 
Del 0 928 

Explea el Inanciamiento que cblenemor de pasnos a br 
plazo 

Explica e raimero de veces que se devengo ctterds de 
as cama la capacidad de pago de intereses con las vi 
tonales. 

Explea la capaciónt de paga de blereses con las vida 
en efecto 

nica el súmero de veces que ha rofado el inventado en 

  

  
  

  

otacton de Cuentas por Cobrar 

[ROTACION DE CAPITAL TRABAJO NETO 
203 1734 frtas 

Capa! de Trabajo Meto 
  

[ROTACION DE ACTIVOS FIJOS 
Ventas 24,20 22:08 

Activos Fios Nolos. 

[ROTACION DE ACTIVOS TOTALES 
Vertas 
  

  

  

232 ta 
_Astivos Totales 

[ROTACION DE CUENTAS POR PAGAR 
Corto 329 160 

Cuartas y documentos por pagar 

[DIAS DE CUENTAS POR PAGAR 
ESPA 100 17 

Rotación cueatas por pagar. 

[CICLO OPERATIVO 
Dias de rwventarios + Días de cuertas por cobrar 194 us 
  

[CICLO FIHANCIERO [ O DE EFECTIVO) 
Plas de ciclo operalo - las de clas por pagar 28 

  

  

  

¡MEDIDAS DE RENTABILIDAD 

|MARGEH NETO DE UTILIDAD 
Vlad] 

20 5 

2.06 00 
Vortus 
  

[MARGE BRUTO DE UTILIOAD 
tidad Ba, 0.50 

Veras 
  

RENDIMIENTO SOBRE ACTIVOS (ROA) 
$ Nela 

Total de Activos. 
  

[RENDIMIENTO SOBRE EL CAPITAL (ROS) 

Capa Total 
DAL 050 

20,41 290 
inventarios, 

[DIAS DE VENTA EN: al días que mil 
265 días 19 16 la empresa antes de venderse. 

Rotación de nvertanos 

[ROTACION DE CUENTAS POR COBRAR Indica elyumera de veces que he recuperado mi cartera 
Ventas 310 220 diante elo 

£uentas por cobrar 

[DIAS DE VENTA EN CUENTAS POR COBRAR Ingica elnámero de días promedo en recuperar má carte 
265 días to 160 

Indkn cuanlas vertas se obtienen del capta de trabaja 

leia cuanlas ventas ne generaron por cada S/ de acih 

ngica cuamas ventas se ganeraran par cada S/ de actn 

Indica 1 númern de veces on es año que he cancelado 
más cuentas po pagar 

neta El número de das que me demore en canestar mi 
nanciaiierto con proveedores. 

Inia el número de días desde la compra de los 
Inventarios hasta su cobranza em eteelvo 

ináca elmumero de las entre el pago a proveedores en 
efectivo yla cobranza a cientes en electhvo 

Explica la vitóad neta generada por cada Sí, vendido 

Esglica el margen de graranca por carta S? vendido 

ocica elwshmen de recursos ulizados para gantrar 
tifidades enel año 

ua el voRamen de los recursos Invetido por los 
accionilas «blizados para generar utdades er el año, 
producto de la efesncia operativa, efciensta a el Uso, 
de actos y e) fnancero 

  

¡TASA DE RENDIMIENTO AUTOSOSTEMIBLE fa) 
UE 

Captal Total 
046 India el crecimiento de las uiidades retenidas sobe es 

capital de Jos. 
  

  

MEDIDAS DE VALOR DE MERCADO 

UTILIDAD POR ACCION (UPA) 
la 

Acciones en circulación 

  

  

VALOR CONTABLE POR ACCION 
Patronorso leña! 120 944 

Acciones en cxutación 
  

¡RAZON PRECIO POR ACCION NO DISPOMBLE 
Precio por acesta 0 D     Uitzd por ccón 
  

Ira a uidad neta por cada acción. 

Indica elvalor contable de cada una de lay acolones. 
alar paramore progormonal) 

Indica el precio a que se vendan las acclones en 
comparación con las Ktldades que generan.  
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INDICES DE CICLOS DE EFECTIVO 
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  BDIas de cdo fnandero 
Olas de ciclo operativo 

    ODias de cuentas por pagar 
B0Ías de cuentas por cobrar 
Dies do tnventanos         

      
-50 - 50 100 450 250 

  

INDICES DE EFICIENCIA 

8,60 
8,40 
8,20 
8,00 
7,80 
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7,00 
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5,00 
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4,00 
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260 + . . a : 
2,40 
2,20 
2,00 
1,80 
1,60 
1,40 
120 + 
1,00 | 
0,80 
0,60 
0,40 
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EIMARGEN NETO DE UTILIDAD 

ROTACION DEACTIVOS TOTALES 

RENDIMIENTO SOBRE ACTIVOS 
ROA]    

      

OMULTIPLICADOR DEL CAPIFAL 

MRENDIMIENTO SOBRE El CAPITAL 
(ROE) 

  

POLITICA DE DIVIDENDOS: 

TASA DE RENDIMIENTO 
AUTOSOSTENIBLE (g)     — A         

  

       



  

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
Período terminado el 31 de diciembre de 

  

2.015 US$ 

Utilidad del ejercicio 738.111 

Cargos que no requieren de movimiento de efectivo: 

Depreciación 109.945 

Provisión incobrables 282.009 
1.130.085 

Cambios en : 
Cuentas por cobrar (1.213.747) 

Inventarios 184.885 

Otros activos corrientes (308.937) 
Documentos por cobrar largo plazo 0 

Cargos diferidos (25.333) 

Otras activos a largo plazo 0 

Cuentas por pagar 2.144.954 
Pasivos acumulados 1.115.618 

Pasivos a largo plazo 53.406 

Flujos originados (utilizados) en las 
actividades de operación 3.080.911 

Disminución (incremento) activos fijos neto (2.375) 
Disminución (incremento) inversiones permanentes 0 

Flujos originados (utilizados) en las 
  

  

actividades de inversión — 0 (2.375) 

incremento (disminución) de inversiones temporales 0 

Incremento (disminución) de obligaciones bancarias 54.966 

Dividendos pagados en año 0 
Variación en el patrimonio (reexpresión monetaria) (2.526.922) 

Flujos originados (utilizados) en las 

actividades de financiamiento (2.471.956) 

Incremento (disminución) de efectivo en el año 606.579 

Saldo inicial de efectivo 701.647 

Saldo finai de efectivo 1.308.226 

CONTROL DE CUADRE O)     
  

FLUJOS DE EFECTIVO DEL AÑO 
4 000 000 

3.000.000 

2.000.000 

1.000.000 +- 

  

o   

- es (2.375) 
a — t- =>. 

O A L —ue —— A       [aan 956)       (3 000.000)   
BFluos orignados (uilizados) en las actividades de operación 
¡arios ongrados (uiizados) en las actividades de inversión 
Flujos onginados (utilizados) en las acbvidades de financiamiento 

  
 



  

ANALISIS VERTIA:AL..QE ACTIVOS 
Documentos por cobrar _ Propiedades, plantas y 

Caja y bancos 
11% _ oros    

  

Cargos diferidos Inversiones temporales 
0% 0% 

Inventarios 
3% 

    Cuentas por cobrar 
72% 
  

  

  

ANALISIS VERTICAL PASIVOS 
Porción corriente Obligaciones 
de obligaciones bancanas 

0% 0% 

  

    

    

      

Total patrimonio 
13% 

Pasivo largo 
plazo 
5% 

Cuentas por 
pagar 
54% 

Pasivos 
acumulados 

29%     

  

 



Complete la siguiente información: 

CAVES S.A. EMA 

BALANCE GENERAL 

Al 31 de diciembre 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

- o CONCEPTO " 2.014 VARIACIÓN 2,015 

- o $ % 

Activos 
Activos corrientes 

Caja y bancos 701.647 606.579 86% 1.308.226: 

Inversiones temporales 0 0 0% 0 

Cuentas por cobrar 7.708.184 1.213,747, 16% 8.921.931 
Provisión para cuentas incobrables (120.849) (282.009) 233% (402.858 

Neto 7.587.335 931.738 12% 8.519.073 

Inventarios 502.499 (184.885) -37% 317.614 

Otros activos corrientes 488.818 308.937 63% 797.755 

Total activos corriente 9.280.299 1.662.370 18%| 10.942.669 

Activos no corrientes 

Documentos por cobrar largo plazo 0 _ o _ 0%) 

Inversiones en sociedades 0 0 0% 

Propiedades, plantas y equipo 1.334.854 (27.341) -2% 1.307.513 

() Depreciación (345.405) (80.228) 23% (425.633 

Neto 989.449 (107. 570) -11% 881.880 

Cargos diferidos 37.580 25.333 67% 62.913 

Otros 0 0 0% 

Total activos no corrientes 1.027.030 (82.237) -8% 944.793 

Total Activos 10.307.329 1.580.133 15%| 11.887.462 

Pasivo 

Pasivo corriente 
Porción corriente de obligaciones 0 0% 
Obligaciones bancarias 0 54.966 0% 54,966 

Cuentas por pagar 4.299.494! 2.144.954 50%| 6.444.448 
Pasivos acumulados 2.204.751 1.115.618 51%|  3.320,369 

Pasivo corriente 6.504.245 3.315.538 51% 9.819.783 

Pasivo largo plazo 529.528 53.406 10% 582,934 

Total Pasivo 7.093.773 3,368,944 48%| 10.402.717 

Capital 

Capital social 230.530; 0 0% 230.530 

Reservas 129.444. 0 0% 129.444 
Utilidades Acumuladas 1.146.433 (1.201.627) -105% (55.194) 

Superávit por Revalorización 95.303 95.303 
Resultado por Aplic. NHF's 339.281 346.552 

Resultado del Ejercicio 1.332.566 (594.455) -45% 738.111 

Total patrimonio 3.273.556 (1.788.811) -55% 1.484.746 

Total Pasivo y Capital 10.307.329 1.580.133 15%| 11.887.462                



CAVES S.A. EMA 

ESTADO DE RESULTADOS 

Período terminado el 31 de diciembre 

  

  

  

  

  

  

              

CONCEPTO 2.014 VARIACION 2.015 
- Ss._ - % a 

UNIDADES VENDIDAS: 

Ventas netas 23.945.654 (4.470.545) -19%| 19.475.109 
Costo variable (10,103,404) 2.483.179 -25%|_ (7.620.224) 

Contribución marginal 13.842.250 (1.987.366) -14%| 11.854.884 

Costos fijos de venta 0 0% 
Depreciación 0 0% 

Utilidad bruta 13.842.250 (1.987.366) -14%]| 11.854.884 

Gastos de administración (1.581.135) 35,727 -2%| (1.545.407) 
Gastos de Ventas (10.345.863) 1.395.193 -13%| (8.950.670) 
Depreciación (104.252) (5.692) 5% (109.945) 

Utilidad de operación 1.810,999 (562.138) -31%| 1.248.862 

Resultados financieros (69.910) (39.844) 57% (109.754) 
Otros Ingresos 353.393| (273.646) 11% 79.748 

Utilidad antes de imptos 2.094.483 (875.627) -42%| 1.218.856 

Participación de los trabajadores (314.172) 131.344 -42% (182.828) 
Impuesto a la renta (447.745) 149.829 -33% (297.916) 

Utilidad neta 1.332.566 (594,455) -45% 738.111 
    

 


