
Quito, 29 de abril de 2015 

A los señores Accionistas y Junta de Directores de 
Empresa CAVES S.A. EMA 

1. En cumplimiento de la nomisación como comisario que me hiciera la Junta 
General de Accionistas, he procedido a revisar el estado de stación financiera de 

la Compañía CAVES SA. EMA, al 31 de diciembre de 2014 y los 
correspondientes estados de resultado imegral, de cambios en el patrimonio de los 
cctonistas y de Mujos de efectwo por el año terminado en ea fecha, preparados de 
«conformdad con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIF).   

2. La preparación de dichos estados financieros requiró que la Adminisración 
establezca varas estimaciones y supuestos propos dela actividad económica de la 
Compañía con el fin de determinar la valuación y presentación de algunas partidas. 
que forman part de dichos estados financieros. 

3. Dichos estados financieros son responsabilidad de la Gerencia de la Compañía y en 
“pimón de la Administración, tales estimaciones y supuestos tomaron en cuenta la 

mejor utilización de la información disponible a ese momento, los cunles podrían 
legar a diferir de sus efectos finales. Las estimaciones y juicios contables más 
importantes se detallan a continuación: 

a Deterioro de activos: — Durante el año 2014, la Compañía reconoció 
pérdidas por deterioro. 

ba Vida úl de propiedades y seuipo: — La Compañía revisa la vida úl 
“stimada de propiedades y equipo al final de ada periodo anual. 

ción Paronal y Desalucio: La compañía realizó los respectivos “en Denelcios a los empleados, en base al cálculo actuarial emitido 
por PATCO CIA. LTDA. utilizando una tasa de conmutación actuarial del 
e 

  

4, Valuación de os instrumentos financieros La Compañía utilizó ¡écnicas 
“e valuación para la medición del valor razonable para sus activos y pasivos 
financieros, en la medida de lo posible, en datos observables del mercado, 
La Administración de la Compañía consideró que los importes en lbros de 
los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los 
estados financieros se aproxaman a su valor razonable. 

4. Fa los estados financieros revisados, a Compañía aún no la aplicado las siguientes 
NIF y NIC nuevas yío revisadas, pero aún no efectivas: 
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La Administración de la compañía estina que la adopción delas nuevas normas y de 
las cuumiendas a las NIF antes descntas, no tendrán un impacto significativo en los 
estados financicros en ejercicio de su aplicación inicial, 

5. Mi responsabilidad es expresar ura opinión sobre dichos estados financieros, 
preparados de conformidad con las Normas Intemacionales de Información 
Financiera (NIF) y el cumplimicnto por parte de la Compañía de normas legales, 
estatutarias y reglamentarias, así como regulaciones y disposiciones de la 
Superintendencia de Compañías. 

6. La Compañía ha dado cumplimento a momas legales, estatutarias y reglamentaria, así como a resoluciones de las Juntas Generales de Accionistas y de 
Directono. La colaboración prestada para el cumplimiento de mis funciones ha 
sido siempre en los mejores términos. Los lbros de Actas, de Junta General y de 
Directono, así como el lbro de Acciones y Acciomstas y Libros de Contabilidad se 
levan de acuerdo on lo que estblezen La normas legales pertinentes. 

7. El cumplimiento de mis funciones lo he realizado de acuerdo con lo que establece 
la Ley, la cual prevé revsones de estados financieros, libros sociales de la 
Compañía, revsión de garamías, ente ctas. Al respecto debo indicar que no han 
existido situaciones que deban ser informadas. 

1. El sistema de control intemo de la Compañía proves una razonable seguridad en 
cuanto la protección de activos conta pérdida o disposición mo autorizada, y la 
confiabilidad de los registros contables para la preparación de los estados 
Financieros y la existencia de clementos para identificar los activos y definir la 
responsabilidad sobre los mismos. El concepto de seguridad razonable, reconoce 
que el costo de un sistema de control contable no debería exceder del monto de los



beneficios que se derivan del mismo y además reconoce que la ovalvación de estos 
Factores necesartamente requiere estimaciones y juxios por parte de la Gerencta. 

9. La Compañía ha elaborado y presentado bajo NIIF, los siguientes estados 
Financieros 

a. el Estado de Situación Financiera al 31 de diciembre de 2014; 
». el Estado de Resultado Integal al 31 de dicsembre de 2014, 
€. el Estado de Cambios en el Patrimomo, con saldos al 31 de diciembre de 

2014, y 
. el Estado de Fljos de Elecuvo al 31 de dicsembre de 2014 

10.Al 31 de diciembre de 2014, la Compañía en su estado de resultados integral, 
presentó mgresos por US$ 24 millones 299 mil 047 11 dólaes, correspondiendo el 
98 5% a ingresos por venta de hoteles y restaurantes, y por servicios y el 145% a 
teves ganados y otra rentas, A nivel de egresos, se registró un total de US$ 22 

millones $18 mil 736.53 dólars. Por lo tanto, la utilidad nota del ejrccio fue de 
US$ 1 millon 496 mil 826.97 dólares El impuesto dfendo so reconoce sobre las 
diferencias temporais ente el valoren libros de os activos y pasivos meludos 6 Jos 
estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para dtemnuar la 
lidad gravable. Finalmente entonces, la utilidad integral de la Compañía ascendió 
US$ 1,332,565.84 dólares, es doc una utilidad básica por acción de USS 5,7. 

Ú El actuwo de la Compañía fue de USS 10 millones 307 mil 32903 dólaes; el pasivo 
de USS 7 millones 43 mil 772.52 dólares y el patrimonio de US$ 3 millones 273 
mil 88621 dólares 

  

12 En mi opimón, los referidos estados financieros, preparados de conformidad con 
las Normas imermacionales de Información Financiera (NP), presentan 
razonablemente, en todos los aspectos importantes la situación financiera de la 
Empresa CAVES S.A. EMA, al 31 de diciembre de 2014 y los resultados de sus 
operaciones y ls lujos de eftctivo por el año terminado en sa fecha, 

AN 
DT Marcó Acosta



Compte a guiente información: 
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BALANCE GENERAL. 
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