Quitey, 29 de abel de 2015

A los sefiores Accionistas y Junts de Directores de
Empresa CAVES 8.4 EMA

L. En cumplimienio de la nominaciin como comisario que me hiciera la Junta
Gieneral de Accionisias, he procedido 3 revisar of estado de sitoaciim financier de
la Compafia CAVES SA EMA, al 31 de dicicmbre de 2014 y los
conrespondientes estados de resultado imegral, de cambios en ¢l patrimonio de los
secionistas v de Mujos de efectivo por el aflo terminado en csa fecha, proparmdos de
conformidad con las Nonnas nternacionales de Infommacion Financiera (NITF).

2. La preparacidn de dichos estados financieros requinid que la Administracion
eatablezca varias estimaciones v supuesios propios de b actividad econdmica de ia
Compaiiia con ¢l fin de determinar la valuscidn y presentacion de algunas partidas
que forman parte de dichos estados fmancicnos.

Y. Dichos estados financienos son responsabilidad de la Gerencia de la Compaiia v en
opimion de la Administracion, lales estimaciones ¥ SUpuesios tomanon en cucnta la
mejor utilizacién de la informacion disponilile a ese momento, [os cunles podrian
egar & diferir de sus efectos fnales. Las estimociones v juicios contables mis

imporantes se detallan a continuacion:
a. Detenioro de getivor:  Dumante o oo 2014, b Compaiiia reconocd
pérdidas por deterion.
b. Vida itil de propicdsdes v equipp: L Compaiiia revisa la vida dtil

estimada de propiededes v equipo sl final de cada periodo anual.

e. Jubilacion Patronal v Desahucio: La compaiin realizd los respectivos
ajusies en beneficios & bos cmpleados, en base al ciloubo actuarial emitido
por PATCO CIA. LTDA., utilizando una thsa de conmutacion actunrial del
4%,

d Valuacitn de Jos instrumenos fingncicnys: 12 Compafiia wtilizd técnicas
de valuacion para la medicidn del valor rmzonable para sus activos y pasivos
financieros, en In medida de lo posible, en datos observables del mercado.
La Administracion de la Compafin considend que los importes en libros de
los metives y pasivos financieros reconocides al coste amaortizado en los
estados [inancieros se aproximan a su valor meonable.

4. En los estados financieros revisados. la Compafils adn no ha splicado las sgusentes
NIIF y NIC muevas y'o revisadas, pero min no efoctivas: i
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La Administracién de la compadia esfima que la adopeion de las nuevas normas y de
lns enmicndas & las NITF anies descritas, no tendrin un impacto significativo en los
estndos finencicros en el gjercicio de su aplicacion inicial,

s

Tl

Mi responsabilidad es expresar una opinidén sobre dichos estados financieros,
proparades  de conformidad con las Normas. Intemacionales de Informacion
Financiera (NIIF) v el cumplimiento por parte de la Compania de nomias legales,
estatutarias ¥ replamentarias, asi como regulaciones v disposiciones de a
Superintendencia de Compaiiias.

Lo Compafiia ha dade complimiento a normas  legales, estnfularias
reglamentarias, asi como a resoluciones de las Juntas Generales de Aceionisias y de
Directorio. La colaborscion prestada para el cumplimiento de mis funciones ha
sido siempre en los mejores términos. Los libros de Actas, de Junta General v de
Directorio, asi como ¢l liheo de Acciones ¥ Accionistas v Libros de Contabilidad se
Hevan de acuerde con lo que establecen las normas legales pertinentes.

El cumplimiento de mis funciones Jo be realizado de acuerdo con lo que establece
In Ley, la cual prevé revisiones de estados fnancicros. libros sociales de la
Compafija, revision de garantiss, entre ofras. Al respecio debo indicar que no han
existido situaciones que deben ser informadas.

El sistema de control intermo de |a Compaiida provee uma raronable sepuridad en
cusnio a la proteccitn de activos contra pénbida o disposiciim no autonizads, v la
confiabilidsd de los repistros contables para la preparaciin de bos estndos
financieros ¥ la existencia de clementos pam identificar los activos y definir la
responsabilidsd sobre los mismos. El concepto de sepuridad razonable, reconoce
que ¢l costo de un sistema de control contable no deberdfa exceder del monio de los



beneficios que se derivan del mismo y ademds reconoce que la evaluacion de estos
factores necesanamente requicre eslimaciones ¥ juicios por parte de la Gerencia,

9. La Compafia ha elsborado v presentado bajo NIIF, los sipuientes estados
fimanciernos:

a. el Estado de Sitwacion Financiera al 31 de diciembre de 2014;

b. el Estado de Resultado Integral al 371 de dicienbre de 2014,

¢. ¢l Estado de Cambios en el Patrimonio, con saldos al 31 de diciembre de
2004;

d. el Estado de Flujos de Efective al 31 de diciembre de 2014

10, Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia en su estado de resultados intepral,
presentd ingresos por USE 24 millones 299 mil 047,11 dolares, correspondiendo el
O8.55% a ingresos por vents de hoteles y restaurantes, v por servicios y el 1.45% a
intercses panados y otra rentas, A nivel de egresos, se registrd un total de US$ 22
millones 518 mil 736.53 dalares.  Por lo tanto, la wtilidad neta del gjercicio fue de
LSS | millom 496 mil 826.97 dolares. El impueste difendo se reconoce sobre fas
diferencias tempororias entre el valor en libros de los activos ¥ pasivos incluidos en kos
estados fingncierns y las bnses fiscales comespondientes utilizadas para determinar la
utilidad gravable.  Finalmente entonces, la utihidad integral de ln Compania ascemndio
a USS 1,332,565.84 dolares, es decir @ una wtilidad basica por accidn de IS5 5,78,

11. El activo de la Compaiiia fue de LSS 10 millones 307 mil 329.03 délares; el pasivo
de USS 7 millones 33 mil 772,82 délares y el patrimonio de U353 3 millones 273
mil §86.21 dalares,

12, En mi opinsin, los refendos estados financieros, preparados de conformidad con
las Nommas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), presentan
razonablemente, en lodos los aspecios imporianies la situacion financiera de la
Empresa CAVES 5.A. EMA, al 11 de diciembre de 2014 v los resultados de sus
operaciones y los flujos de efective por el aflto werminado en esa fecha,
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Complete la sigufente informacion:

CAVES 5.A. EMA
BALANCE GENERAL
Al 31 de diciembre
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ZONTROL DE CUADRT

CAVES S.A EMA
ESTADD DE RESULTADOS
Periodo lerminado sl 31 de diciembre
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Pericdo terminado 8l 31 de dickembre de
2014
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INDICES DE CICLOS DE EFECTIVO
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