Quito, 28 de abril de 2014

INFORME DE COMISARIO

A los sefiores Accionistas y Junta de Directores de
Empresa CAVES S.A. EMA

1.

4.

En cumplimiento de la nominacion como comisario que me hiciera fa Junta
General de Accionistas, he procedido a revisar el estado de situacion financiera de
la Empresa CAVES A A. EMA, al 31 de diciembre de 2013 y los correspondientes
estado de resultado integral, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NHF).

La preparacion de dichos estados financieros requirié que la Administracién
establezca varias estimaciones y supuestos propios de la actividad econémica de la
Compaiifa, con el fin de determinar la valuacion y presentacién de algunas partidas
que forman parte de dichos estados financieros.

Dichos estados financieros son responsabilidad de la Gerencia de la Compatiia y en
opinion de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos tomaron en cuenta la
mejor utilizacion de la informacién disponible a ese momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales. Las estimaciones y juicios contables mas
importantes se detallan a continuacién:

a. Deterioro de activos:  Durante el afio 2013, la Compafiia reconocid
pérdidas por deterioro.

b. Vida 1til de propiedades y equipo: La Compaiija revisa la vida util
estimada de propiedades y equipo al final de cada periodo anual.

¢. Jubilacidn Patronal v Desahucio: La compafiia realizd los respectivos
ajustes en beneficios a los empleados, en base al cilculo actuarial emitido
por PATCO CIA. LTDA.

d. Valuacion de los instrumentos financieros: La Compaiiia utilizé técnicas
de valuacion para la medicion del valor razonable para sus activos y pasivos
financieros, en la medida de lo posible, en datos observables del mercado.
La Administracion de la Compaiiia considero que los importes en libros de
los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los
estados financieros se aproximan a su valor razonable.

En los estados financieros revisados, la Compafifa aiin no ha aplicado las siguientes
NIIF y NIC nuevas y/o revisadas, pero ain no efectivas:
)



Normas revisadas sin efecto material sobre los estados financieros

=

IFE Titulo Efectiva a partir
Enmiendas a la NiIF  Revelaciones - Compensacién de activos Enero 1,2013

7 financieros y pasivos financieros

NIIF 13 Medicion del Valor Razonable Enero 1,2013

Enmiendas a la NIC 1 _Presentac:lon de partidas en ofro resultado Enero 1,2013
integral

E?én;enda alas NIiF Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2009-2011 Enera 1,2013

NIC 19 (Revisada en .

el 2012) Beneficios a jos empleados Enero 1,2013

NIIF 13 - Medicion del Valor Razonable

El Grupo ha aplicado la NIiF 13 por primera vez en el afio en curso. La NIIF [3 establece
una Unica fuente de orientacion para las mediciones y revelaciones efectuadas a valor
razonable. El alcance de la NIIF 13 es amplio, los requerimientos de medicion del valor
razonable de la NIIF 13 se aplican tanto a instrumentos financieros e instrumentos no
financieros, para los cuales, otras NIIF requieren o permiten mediciones del valor
razonable y las revelaciones sobre las mediciones efectuadas a valor razonable, excepto
por pagos basados en acciones, los cuales estan dentro del Ambito de aplicacion la NIIF 2;
pagos por arrendamientos, los cuales estdn dentro del alcance de la NIC 17
Arrendamientos; y mediciones que tienen ajgunas similitudes con el valor razonable , pero
no son valor razonable (por ejemplo, el valor neto de realizacién a efectos de la medicion
de los inventarios o el valor de uso con fines de evaluacién de deterioro).

La NIIF 13 define el valor razonable como el precio que se recibiria por vender un activo o
el valor pagado para transferir un pasivo en una transaccién de mercado principal (o el mas
ventajoso) en la fecha de medicidn en las condiciones actuales del mercado.

El valor razonable segiin la NIIF 13 es el precio de salida, independientemente de si ese
precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion.

Modificaciones a la NIC 1 — Presentacion de partidas en otro resultado integral

Durante el afio en curso, el Grupo ha aplicado por primera vez las modificaciones a la NIC
I- Presentacion de Partidas en Otro Resultado Integral. Las enmiendas introducen una
nueva terminologia para el estado del resultado integral y estado de resultados, cuyo uso
no es obligatorio. En virtud de las modificaciones a la NIC 1, el estado del resultado
integral cambia su nombre por el "estado del resuitado del periodo y otro resultado
integral” (y el "estado de resultados” pasa a denominarse como la "estado de utilidad o
pérdida™).

NIC 19 - Beneficios a los empleados (revisada en el 2012)

En ¢l afio en curso, el Grupo ha aplicado la NIC 19 - Beneficios a los Empleados (revisada
en ¢l 2012) y las enmiendas consiguientes, por primera vez.

La NIC 19 (reyisada en el 2012) cambia la contabilizacion de los planes de beneficios
definidos y.los' beneficios por terminacion. El cambio mds importante se refiere a la



contabilizacion de los cambios en las obligaciones por beneficios definidos y los activos
del plan.

Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros

[IF Titulo Efectiva a partir
Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de Julio 1, 2012
activos financieros
Enmiendas ala NIC 12 Impuestos diferidos - Enero 1, 2013
Recuperacion

de activos subyacentes

Normas nuevas revisadas emitidas pero atin no efectivas

NUF Titulo Efectiva a partir
NIF 9 Instrementos financieros Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIIF 9 y Fecha obligatoria efectiva de la
NIIF 7 NHF Enero 1, 2015

9 y revelaciones de transicion
Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activos y activos

financieros Enero 1, 2014

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacién
y medicion de activos financieros. Esta norma se modifico en octubre del 2010, la cual
incluyd los requisitos para la clasificacién y medicion de pasivos financieros, asi como su
baja en los estados financieros.

Si bien la Admtinistracion prevé que estas aplicaciones en el futuro tendran impacto sobre
los valores de los activos y pasivos, al momento no le es posible estimarlo, sino hasta que
haya sido completado su andlisis y aplicacion.

5. Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados financieros,
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) y el cumplimiento por parte de la Compafiia de normas legales,
estatutarias y reglamentarias, asi como regulaciones y disposiciones de la
Superintendencia de Compaiiias.

6. La Compafiia ha dado cumplimiento a normas legales, estatutarias vy
reglamentarias, asi como a resoluciones de las Juntas Generales de Accionistas y de
Directorio. La colaboracion prestada para el cumplimiento de mis funciones ha
sido siempre en los mejores términos. Los libros de Actas, de Junta General y de
Directorio, asi como el libro de Acciones y Accionistas y Libros de Contabilidad se
llevan de acuerdo con lo que establecen las normas legales pertinentes.

7. El cumplimiento de mis funciones lo he realizado de acuerdo con lo que establece
la Ley, la cual prevé revisiones de estados financieros, libros sociales de la



10.

11.

12.

Compaiiia, revision de garantias, entre otras. Al respecto debo indicar que no han
existido situaciones que deban ser informadas.

El sistema de control interno de la Compaififa provee una razonable seguridad en
cuanto a la proteccion de activos contra pérdida o disposicién no autorizada, y la
confiabilidad de los registros contables para la preparacion de los estados
financieros y la existencia de elementos para identificar los activos y definir la
responsabilidad sobre los mismos. El concepto de seguridad razonable, reconoce
que el costo de un sistema de control contable no deberia exceder del monto de los
beneficios que se derivan del mismo y ademds reconoce que la evaluacion de estos
factores necesariamente requiere estimaciones y juicios por parte de la Gerencia.

La Compaiila ha elaborado y presentado bajo NIHF, los siguientes estados
financieros:

el Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre de 2013;

el Estado de Resuitado Integral al 31 de diciembre de 2013,

¢. ¢l Estado de Cambios en el Patrimonio, con saldos al 31 de diciembre de
2013;y

d. el Estado de Flujos de Efectivo al 31 de diciembre de 2013

o

Al 31 de diciembre de 2013, la Compaiiia en su estado de resultados integral,
presentd ingresos por US$ 21 millones 366mil 738.50 dolares, correspondiendo el
99.29% a ingresos por venta de y servicios y el 0.71% a intereses ganados y otra
rentas. A nivel de egresos, se registrd un total de US$ 19 millones 480 mil §38.30
dolares. Por lo tanto, la utilidad neta del ejercicio fue de US$ 1 millon 885 mil
900.16 délares. El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las
bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable,
Finalmente entonces, la utilidad integral de la Compaiifa ascendié a US$ 1
1,222,780.56 ddlares, es decir a una utilidad basica por accion de US$ 5.30.

El activo de la Compafiia fue de US$ 8 millones 34 mil 552.92 délares; el pasivo
de US$ 6 millones 72 mil 409.25 ddlares y el patrimonio de US$ I miilon 962 mil
143.70 dolares.

En mi opinion, los referidos estados financieros, preparados de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes la situacion financiera de la
Empresa CAVES S.A. EMA, al 31 de diciembre de 2013 y los resultados de sus
operaciones y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.

)}r. Ma'rctKAcosta
COMISA IO PRINCIPAL

s



CAVES S.A. EMA
BALANCE GENERAL.
Al 31 de diciembre

Activos
Aclivos comrientes

COMTROL DE CUADRE
7

e

Caja y bancos (121,788))
Inversiones temporales 0'
Cuentas por cobrar 1460; 2,684,246 5,
Provision para cuentas incobrables 0. 8¢ 0 120,849}
Neto 2,925,184 2,694,246 82% 5,619,430
Inventarios 10,126
Ctros activos corrientes 330318 398,183 {oni
Total activos corriente 4,007,093 2,880,767 74% 6,987,859
Activos no cormientes
BPocumentos por cobrar largo plazo a 0%\
Inversiones en sociedades Q 0%
Propiedades, plantas y equipo 165332 116,737 10% 285,068
(-} Depreciacién (273,737 {49,777) 18%[:(323,514)
Neto 891,595 69,960 8% 961,555
Cargos diferidos 87,085 0% 87085
Otres i 0 0%
Total activas no corrientes 891,585 157,045 18%7 1,048,640
Total Activos 4,898,687 3,137,812 G64% 8,036,495
Pasivo
Pasivo cormiante
Porcién corriente de obligaciones 0
Qbligaciones bancarias 0
Cuentas por pagar 1,339,000 2,146,501
Pasivos acumulados :05¢ 158,001
Pasivo corriente 3,294,143 2,304,502 70% 5,598,645
Pasivo largo plazo 471,156 0%}
Total Pasivo 3,294,143 2,775,698 84% 6,069,841
Capital _
Capital social 0 0%
Resefvas 0 0%
Utilidades Acumuladas (346,329) -55%
Superavit por Revalorizacién
Resultado del Ejercicio 614,155 613,140 100%
Total patrimonio 1,604,544 362,114 23% 1,966,658
Total Pasivo y Capital 4,898,687 3,137,812 64%] 8,036,499
0 0



CAVES S.A. EMA
ESTADO DE RESULTADOS
Periodo terminado el 31 de diciembre

UNIDADES VENDIDAS:

Ventas netas 14874718 8,115,595 - 20,690,342
Caslo variable - 115/135,086) {1,742,712) L FBTeTin
Contribucidn marginal 8,730,652 4,372,883 13,112,535
Costos fijos de venta O
1Depreciacion G 0%l
Utilidad bruta 8,739,652 4,372,883 50%][ 13,112,535
Gastos de administracion S (122827} {3,845,336)
Gastos de Ventas (6,763,982) 452,883 .
Depreciacién - (66,98 (20.881) ;
Utilidad de aperacién 958,549 141%
Resultados financieros (98,592) 380%[:
Otros Ingresos : 152,591 68%|[:
Ulifidad antes de imptos 876,856 1,013,548 116%
Participacién de los trabajadores 129.923) (152,962) (282,885)
Impuesto a la renta | (247,4486) (380,235)
Utilidad neta 614,155 613,140 100%] 1,227,295
CONTROL DE CUADRE 0 {0.00}




ANALISIS VERTICAL DE ACTIVOS

Propisdadas, pantas y

equino Inversianes en Cajay banros
Documentos por cobrar 2 sociadades “h
larga plazo
0%
Cargns difetidos Otros
1%

Offversiones lempcrles
0%

Chros actives comienles
g%

Cuentas par cobrar
70%

ANALISIS VERTICAL PASIVOS

Porcién corriente gacio
de obligaciones bancarias
0% 0%

Tatal patimonio
25%

Cuentas por pagar
43%

acumulados
26%




Utilidad del ejercicio

Cargos gque no requieren de movimjento de efactivo:
Depraciacidn
Psovisién incobrables

Cambios en:
Cuentas por cobrar
Inventarios
Ofros activos carrientes
Documentos por cobrar large plazo
Cargas diferidos
Otros activos a largo plazo
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados
Pasivos a‘largo plazo

Flujos originados (utilizados) en fas
actividades de operacidn

Disminucion {incremento) activos fijos neto
Disminucion {incremerita) inversiones permanentes

Flujos originados (utilizados) en fas
actividades de inversidn

incremento {disminucidn) de inversiones temporales
{Incremento (disminucidn)-de obligaciones bancarias
Dividendos pagados en afio

Variacian en el patrimonic (reexpresion monetaria)

Flujos originados (utilizados) en las
actividades de financiamiento

Incrementa (disminucién) de efectivo en ¢} afio
Saldo inicial de efectivo

Saldo final de efecliva

1,227,295

87,868
o

1,375,163
(2,694,246)
(10,126)
(398,183)

o

(87,085)

0

2,146,501

158,001
471,196

901,221

(157,827}
0
(157.827)

0
0

0

(865,181)
(865,181)
{121,788)

318,855

197,067

CONTHOL DE CUADRE

{0)

1,000,000

500,000

(500.000)

FLUJOS DE EFECTIVO DEL ANO

(1,000,000)

BaFlujos criginados (uliizadas) en las actvidades de operation
QFlujos criginades {uliizados) en las aclividades de imarsion
DOFlujos criginadas (uiiizados) en las aclividades de financiamienio




GRAFICOS

INDICES DE CICLOS DE EFECTIVO
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INDICES DE EFICIENCIA

DMARGEN NETO DE UTILIDAD

OROTACICH DE ACTIVOS TOTALES

DRENGIMIENTQ SOBRE ACTIVGS (ROAY

HMULTIPLICADOR DEL CAPITAL

QRENDIMIENTO SCBRE EL CAMITAL (ROE)

QPOLITICA DE DIVIDENDOS

BTASA DE RENDIMIENTO AUTOSOSTENIBLE
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CAVES S.A EMA
DETERMINACION DE INDICES FINANCIEROS

MEDIDAS DE LIQUIDEZ

RAZON CIRCULANTE
Acliva Circulanis
Pasivo Citcularile

1.22

1.25

1PRUEBA ACIDA

Aclive Circutants - Inveplaros
Pasivo Circulanie

1.09

117

RAZONES DEL EFECTIVD
Elactive
Pasivo Circulanle

0.10

Q.04

SOLVENCIA A LARGO PLAZ

MEDIDAS

RAZON DE DEUDA TOTAL
Pasivo Tatal
_Agtiva Taotal

087

RAZON DE DEUDA CAPITAL
DBrouda Tatal
Capilal Total

208

.09

_ MEDIDAS

ADMINISTRACION:D

ROTACION DE INVENTARIOS
Coslo de Venlas

Invenlarios

IMAS DE VENTA EN INVENTARIOS
265 dlas
Rataciin de Inveniarios

26

pal

MEDIDAS DE RENTABILI
MARGEN NETO DEUTILIDAD
SRR Ullidad Neta:

MARGEN BRUTO DE UTILIDAD
Lilidad Bruti

Vanlas

0.59

0.62

RENDIMIENTO SOBRE ACTIVOS (ROA)

Tolal de Activas

0.13

Explica 1a capacidad de papo en el corto plazo ¢an
aclives corrienles.

Explica la capatidad de paga con aclivos cordanles sin
incluir los invemarios {menor capacidad de franslormarlos
on efeclivo)

Explica la capacidad da pago de los pasives da corio
plazu en esle mamenlo

Expfica el financiamlanio recibido con recursas de larceros

Explica al apalancamienie con larceras y ol nival de
solvencla de los accicnislas frenta a tarcoros.

Indica el mimara de veces qua ha rolado el invenlario an ol afe

Indica el nimero da dias que mi inventario parmanace on
la emprasa antes de vandarse.

Explica Ja ulllidad nata genarada par cada Si. vandido

Explica ef margen do ganancia:por cada S/. vendido

Indica el voluman de racursos ulilizados pam ganerar
ulllidades en al afie



