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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los señores Accionistas y Junta de Directores de: 

COMPAÑÍA ANDINA DE ALIMENTOS Y VINOS ESPIRITUOSOS CAVES 
S. A. EMA. 

1. Hemos auditado el balance general que se adjuntan de COMPAÑÍA ANDINA DE 
ALIMENTOS Y VINOS ESPIRITUOSOS CAVES S.A. EMA. al 31 de 
diciembre del 2005, y los correspondientes estados de resultados, de evolución del 

patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el año terminado en esa 
fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la administración de la 
Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre dichos estados 

financieros basados en nuestra auditoría. Los Estados Financieros correspondientes 
al año terminado el 31 de diciembre de 2004 fueron examinados por otros 
auditores y en su dictamen expresan una opinión limpia 

2. Nuestro examen fue efectuado de acuerdo con normas de auditoría generalmente 
aceptadas. Estas normas requieren que un examen de auditoría sea diseñado y 
realizado para obtener certeza razonable de si los Estados Financieros no contienen 

errores importantes. Una auditoría incluye el examen, a base de pruebas, de la 

evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los Estados 
Financieros. Incluye también la evaluación de los principios de contabilidad 
utilizados y de las estimaciones importantes efectuadas por la Gerencia, así como 

una evaluación de la presentación general de los estados financieros. Consideramos 

que nuestra auditoria provee de una base razonable para nuestra opinión. 

3. En nuestra opinión los estados financieros arriba mencionados presentan 
razonablemente, en todos los aspectos importantes la situación financiera de 
COMPAÑÍA ANDINA DE ALIMENTOS Y VINOS ESPIRITUOSOS CAVES 
S.A. EMA., al 31 de diciembre del 2005, el resultado de sus operaciones y su flujo 

de efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad con principios de 
contabilidad generalmente aceptados, modificados por ciertos aspectos, 
regulaciones, normas y prácticas contables dictadas por las autoridades estatales. 

4, Nuestra opinión sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de 
COMPAÑÍA ANDINA DE ALIMENTOS Y VINOS ESPIRITUOSOS CAVES 
S.A. EMA., correspondiente al año terminado el 31 de diciembre del 2005, 
requerida por disposiciones legales, se emitirá por separado.
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5. Como se describe en la Nota 2, la Compañía prepara sus estados financieros 
tomando como base las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales podrían 
diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Contabilidad. 

Abril 7, 2006 

   ÓRGE E. ZAPATA L. 
Reg. Nacional de Firmas Auditoras No. 421 
Registro Nacional No. 26334
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PASIVO NOTAS 2005 2004 

Préstamos y Sobregiros Bancarios 10 132,689 0 

Proveedores 11 468.607 454.836 

Otros Proveedores 12 388.063 3.085 

Socios por pagar 30.462 0 

Obligaciones con empleados 13 518.597 176.503 
Obligaciones con el fisco e less 14 193.841 111.837 
Compañias Relacionadas 6 39.819 563.492 

Otros 16 202.725 184.957 
Total Pasivo Corriente 1.974.803 1.494.710 

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS 
Capital 17 230.530 230.530 
Reserva Legal 18 69.727 69.727 
Superavit por valorizaciones 109.791 109.791 
Utilidades Retenidas 344.389 473.139 
Total Patrimonio de los Accionistas 754,437 883.187 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 2.729.240 2.377.897 

2
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COMPAÑÍA ANDINA DE ALIMENTOS Y VINOS ESPIRITUOSOS 
CAVES $. A. EMA. 

  

  

  

  

  

  

ESTADO DE RESULTADOS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004 
(Expresado en US Dólares) 

NOTAS 2005 2004 

VENTAS NETAS 10.308.876 9.654.448 
COSTO DE VENTAS 4.017.409 7.743.887 

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 6.291.467 1.910.561 

GASTOS DE OPERACION: 

Gastos de Administración y ventas 5.759.707 1.447.064 

Total Gastos de Operación 5.759.707 1.447.064 

Utilidad en Operación 531.760 463.497 

OTROS INGRESOS (GASTOS NO 
OPERACIONALES) 
Ingresos (gastos) no operacionales 23.182 5.080 
Otros Egresos 

Utilidad antes impuestos 554.942 468.577 

15% Participación Trabajadores 87.126 73.144 

25% Impuesto a la Renta 15 123,427 103.620 

Resultado Neto 344.389 291.813 
  

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros. 
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COMPAÑÍA ANDINA DE ALIMENTOS Y VINOS ESPIRITUOSOS CAVES S.A. EMA. 

ESTADOS DE EVOLUCION DEL 

PATRIMONIO 

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004 

(Expresados en dólares) 

  

CAPITAL RESERVA RESERVA SUPERAVIT UTILIDAD 

  

  

  

DE POR 
LEGAL — CAPITAL VALUACIONES RETENIDA TOTAL 

Saldos a Diciembre 31 de 2003 4.000 42.652 109.791 434.931 591.374 

Apropiacion de Reserva Legal 40.546 -40.546 

Aumento de capital 226.530 -226.530 

Ajustes y/o reclasificaciones -42.652 42.652 

Resultado del ejercicio 468.577 468.577 

Impuesto a la renta y participacion laboral 

resultados año 2004 -176.764 -176.764 

Apropiacion de Reserva Legal 29.181 -29.181 

Saldos a Diciembre 31 de 2004 230.530 69.727 0 109.791 473.139 883.187 

Entrega de utilidades a socios -473.139 -473.139 

Transferencia a Capital Adicional 

Resultado del ejercicio 344.389 344.389 

Saldos a Diciembre 31 de 2005 230.530 69.727 0 109.791 344.389 754.437 
  

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros. 
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COMPAÑÍA ANDINA DE ALIMENTOS Y VINOS ESPIRITUOSOS 
CAVES S. A. EMA. 

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004 
(Expresado en US Dólares) 

  

FLUJO DE CAJA PROVENIENTE DE 

OPERACIONES: 

Caja recibida de clientes 

Caja pagada a proveedores y empleados 

Ingresos (gastos) no operacionales 

Impuesto pagados 

Relacionadas 

Flujo de caja proveniente (usado) en Operaciones 

FLUJO DE CAJA USADO EN INVERSIONES: 
Compra de activos fijos 

Flujo de caja proveniente (usado) en Inversiones 

FLUJO DE CAJA USADO ACTIVIDADES DE 

FINANCIAMIENTO: 
Aumento (disminución) socios 

Prestamos y sobregiros bancarios 

Flujo de caja utilizado en actividades de financiación (neto) 

Disminución neto de caja 

Caja al inicio del año 

Caja y sus equivalentes al final del año 

  

  

  

  

2005 2004 

10.139.440 9.724.673 
(9.068.931) (9.467.147) 

23.182 5.080 
(41.424) 42.078 

(547.100) 0 
505.167 304.684 

(253.718) (180.095) 

(253.718) (180.095) 

(442.677) 0 

0 
132.689 

(309.988) 0 
(58.539) 124.589 
130.189 5.600 
71.650 130.189 
  

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros. 
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COMPAÑÍA ANDINA DE ALIMENTOS Y VINOS ESPIRITUOSOS 
CAVES 5. A. EMA. 
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO (Continuación.../) 

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004 

(Expresado en US Dólares) 

  

  

  

  

  

2005 2004 

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL 

FLUJO USADO EN 

EN OPERACIONES: 

Utilidad (Pérdida) Neta 344.389 291.813 

Ajustes para Conciliar el Ingreso en Efectivo 

Usado en Operaciones: 

Depreciaciones y amortizaciones 278.916 769.239 

VARIACIONES EN ACTIVOS: 

(Aumento) Disminucion Cuentas Por Cobrar Comerciales (169.436) 70.225 

(Aumento) Disminucion Gastos anticipados 12.440 (16.187) 

(Aumento) Disminución inventarios (2.692) (2.220) 

(Aumento) Disminución otras cuentas por cobrar (231.964) 0 

(Aumento) Disminución relacionadas por cobrar (3.427) 0 

VARIACIONES EN PASIVOS: 

(Disminucion) Aumento proveedores 13.711 (936.249) 

(Disminucion) Aumento otros proveedores 384.978 0 

(Disminucion) Aumento Obligaciones Fisco e IESS 82.004 48.673 

(Disminucion) Aumento Empleados por pagar 342.094 97.026 

(Disminucion) Aumento otros pasivos 17.767 (9.804) 
(Disminucion) Aumento compañías relacionadas (523.673) 0 

(Disminucion) Aumento Obligaciones bancarias 0 (7.832) 

FLUJO DE CAJA PROVENIENTE DE 

OPERACIONES 505.167 304.684 

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros. 
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COMPAÑÍA ANDINA DE ALIMENTOS Y VINOS ESPIRITUOSOS 
CAVES S. A. EMA. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004 

(Expresadas en US Dólares, excepto que se indique) 
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NOTA 1. CONSTITUCION Y OBJETO 

COMPAÑÍA ANDINA DE ALIMENTOS Y VINOS ESPIRITUOSOS CAVES $. A. 

EMA., es una entidad de derecho privado, que fue constituida el 12 de junio de 1991, 

su objeto principal es la exportación e importación de bebidas y concentrados con o sin 

alcohol y productos alimenticios para consumo humano envasados o no; así como su 
distribución su distribución y comercialización al por mayor o al detal. 

NOTA 2. BASES DE PREPARACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con principios y normas de 

contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales requieren que la gerencia 

efectúe ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar la valuación de 

algunas de las partidas incluidas en los estados financieros, y para efectuar las 

revelaciones que se requiere presentar en los mismos. Aún cuando pueden llegar a 
diferir de su efecto final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos 

utilizados fueron los adecuados en las circunstancias. 

Reserva de capital 

Incluye valores transferidos de las cuentas reserva por revalorización del patrimonio y de la 
reexpresión monetaria originadas en años anteriores. El saldo de esta cuenta no puede 
distribuirse como dividendos en efectivo, pudiendo ser objeto de capitalización. 

Ingresos 

Se registran cuando los productos son vendidos y entregados mediante la emisión de 
facturas a los clientes. 

Estimaciones 
La Administración de la compañía, ha realizado ciertas estimaciones y ha utilizado ciertos 

supuestos, para determinar la valuación de algunas partidas incluidas en los estados 
financieros, la administración considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron 
los adecuados en las circunstancias. 

  

 



COMPAÑÍA ANDINA DE ALIMENTOS Y VINOS  ESPIRITUOSOS 
CAVES S. A. EMA. 
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Propiedad, planta y equipo 

Son registrados al costo de adquisición y de acuerdo a prácticas establecidas y/o 

autorizadas por la Superintendencia de Compañías, deben ser reexpresado por el 

Sistema de Corrección Monetaria. 

Las erogaciones por mantenimiento y reparación se cargan a gastos al incurrirse, 

mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. El costo se deprecia de acuerdo 

con el método de línea recta, tomando como base la vida útil estimada de los activos 

relacionados. 

Los cargos por depreciación sobre los valores ajustados se llevan a resultados a partir 

del siguiente mes de la aplicación del esquema de dolarización 

  

  

  

  

  

Año 2005 

Maquinaria y Equipo 10 años 10% 

Muebles y Enseres 10 años 10% 

Equipo de Computación 3 años 33% 

Vehículos S años 20% 
          
  

Variación en el poder adquisitivo de la moneda 

El poder adquisitivo de la moneda, según lo mide el Indice Nacional de Precios al 
Consumidor del área urbana, calculado por el Instituto Nacional de Estadística y Censos fue 
como sigue: 

  

  

Año terminado en diciembre 31 de Variación anual 

1997 31% 
1998 43% 

1999 61% 

2000 91% 

2001 22% 

2002 10% 

2003 10% 

2004 1,95% 

2005 4,36% 
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COMPAÑÍA ANDINA DE ALIMENTOS Y VINOS ESPIRITUOSOS 
CAVES 5. A. EMA. 
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NOTA 3. CAJA , SUS EQUIVALENTES 

El resumen de Caja y sus Equivalentes, por clasificación principal es como sigue: 

Diciembre 31, 

  

  

2005 2004 

(En U.S. Dólares) (En U.S. Dólares) 

Campamento 6.275 5.982 

Banco Pacífico 60.996 57.424 

Banco Internacional 0 52.474 

Internacional Finance Bank 3.511 8.415 

Banco Rumiñahui 0 4.699 

Banco del Pacífico Ahorros 868 1.195 

Total 71.650 130.189 
  

NOTA 4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

El resumen de Cuentas por Cobrar Comerciales, por clasificación principal, es como sigue: 

  

  

  

  

Diciembre 31, 

2005 2004 
(En U.S. Dólares) (En U.S. Dólares) 

Aec Ecuador Ltd. 423.106 375.831 
Changquing Petroleum Exploration Bureau 92.630 0 
City Oriente Limited 162.030 144.052 
Encanecuador S.A. 78.913 61.533 

Helmerich £ Payne del Ecuador INC. 230.079 267.269 

Schlumberger Surenco 138.366 76.881 

Otros 227.326 257.448 

Total 1.352.450 1.183.014 
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COMPAÑÍA ANDINA DE ALIMENTOS Y VINOS ESPIRITUOSOS 
CAVES S. A. EMA. 

  

NOTA S. INVENTARIOS 

El resumen de inventarios, por clasificación principal es como sigue: 

Diciembre 31, 

  

  

  

  

  

  

  

2005 2004 
(En U.S. Dólares) (En U.S. Dólares) 

Alimentos 147.479 137.073 
Licores y Cigarrillos 1,273 967 

Suministros de aseo, papelería, etc 97.628 85.970 

Materiales de repuestos 784 462 

Total 247.164 224,472 

NOTA 6. COMPAÑIAS RELACIONADAS 

Se encuentra integrada por las siguientes Cuentas: 

2005 2004 
(En U.S. Dólares) (En U.S. Dólares) 

CUENTAS POR COBRAR 

Cuenta por cobrar Hoteles es el Salitre S. A. 10.683 0 
Cuenta por cobrar Caves S. A. EMA Suc. 
Colombia 5.530 0 
Cuenta por cobrar Hoteles es el Salitre S. A. 6.292 0 
Cuenta por cobrar Caves S. A. EMA Suc. 
Colombia 922 0 

Total 23.427 0 

CUENTAS POR PAGAR 

Cuenta por pagar Hoteles es el Salitre S. A. 1.227 0 

Cuenta por pagar Hoteles es el Salitre S. A. 3.775 0 

Cuenta por pagar GHL Grupo Hoteles $. C. A. 34.817 0 
Cuenta por pagar Hoteles es el Salitre S. A. 0 360.348 

Cuentas por pagar Sr. Spaey Alain 0 203.144 

Total 39.819 563.492 
  

  

D
D
D
)
 

10 

 



COMPAÑÍA ANDINA DE ALIMENTOS Y VINOS ESPIRITUOSOS 
CAVES S. A. EMA. 

  

DD
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NOTA 7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
El resumen Otras Cuentas por Cobrar por clasificación principal, es como sigue: 

Diciembre 31, 

2005 2004 

(En U.S. Dólares) (En U.S. Dólares) 

  

Anticipos y avances 49.841 75.914 
Depósitos contratos, responsabilidades y garantía 136.668 79.814 
Arrendamientos 5.697 0 

Cuenta por cobrar tercerizadora 5.947 0 

Otros 206.303 16.764 

Total 404.456 172.492 
  

NOTA 8. GASTOS ANTICIPADOS 

El resumen de Gastos anticipados, es como sigue: 

Diciembre 31, 

2005 2004 
(En U.S. Dólares) (En U.S. Dólares) 

  

  

  

Seguros y Fianzas 25.405 0 

Otros 0 37.845 

Total 25.405 37.845 
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COMPAÑÍA ANDINA DE ALIMENTOS Y VINOS ESPIRITUOSOS 
CAVES S. A. EMA. 

  

NOTA 9. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 

El resumen de Propiedad, Planta y Equipo, por clasificación principal es como sigue: 

  

  

2005 2004 
COSTO COSTO COSTO — DEPRECIACION 

Terrenos 15.500 0 15.500 0 

Construcciones en curso 210.000 0 0 0 
Construcciones y 

edificaciones 179.805 22.033 179.805 12.093 

Maquinaria y equipo 13.938 4.408 13.938 2.801 

Equipo de oficina 28.312 10.047 28.312 7.387 
Equipo de computacion y 

comunicación 64.653 54.665 64.653 41.386 
Equipo de hoteles y 

restaurantes 116.503 30.279 116.503 18.672 
Flota y equipo de 

transporte 296.905 199.496 253.186 132.173 

Total 925.616 320.928 671.897 214.512 

Total Activo fijo Neto 604.688 457.385 

El movimiento de la cuenta Propiedad, Planta y Equipo durante los años 2005 y 2004 es 

  

  

como sigue: 

COSTO DEPRECIACIÓN 

Saldo al 31-12-03 491.802 135.273 

Adiciones 180.095 79.239 

Retiros 0 0 

Saldo al 31-12-04 671.897 214.512 

Adiciones 267.968 106.416 

Retiros 14,249 0 

Saldo al 31-12-05 925.616 320.928 

Total Activo fijo Neto 31-12-05 604.688 
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COMPAÑÍA ANDINA DE ALIMENTOS Y VINOS ESPIRITUOSOS 
CAVES $. A. EMA. 

  

NOTA 10. PRESTAMOS Y SOBREGIROS BANCARIOS 

El resumen de Préstamos y Sobregiros bancarios, por clasificación principal, es como sigue: 

Diciembre 31, 

  

  

  

  

2005 2004 
(En U.S. Dólares) (En U.S. Dólares) 

Sobregiros 2.689 0 
Préstamos bancarios 130.000 

Total 132.689 0 

NOTA 11. PROVEEDORES 

El resumen de Proveedores, por clasificación principal, es como sigue: 

Diciembre 31, 

2005 2004 
(En U.S. Dólares) (En U.S. Dólares) 

Bermello Garcia Edita 10.956 16.002 
Carrera Pazmiño Manuel 5.764 2.230 

Delgado Flor Jaime 25.678 29.130 
Duran Criollo Oscar 30.030 20.594 

Ecuadasa 3.004 5.908 

Ecuador Bottling Company 48.698 49.033 

Elaborador Carnicol 2.510 2.092 

Espinel Arias Rosario 6.516 5.692 

Faemproca La Suiza 14.465 13.956 

Nestle S.A. 18.737 17.470 
Portilla Vergara 15.280 11.995 

Prona Valle 28.450 26.509 

The Tesalia Spring Company 45.946 38.605 

Vip S.A. 43.075 46.947 

Y anez Lastra Doris 22.121 22.558 

Otros Proveedores 147.377 146.115 

Total 468.607 454.836 
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COMPAÑÍA ANDINA DE ALIMENTOS Y VINOS ESPIRITUOSOS 

CAVES S. A. EMA. 

  

NOTA 12. OTROS PROVEEDORES: 

El resumen de Otros Proveedores por clasificación principal, es como sigue: 
Diciembre 31, 
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2005 2004 
(En U.S. Dólares) (En U.S. Dólares) 

Libros, suscripciones periodicos 6.144 0 

Comisiones 8.410 0 

Honorarios 8.972 0 

Servicios de mantenimiento 53 0 
Arrendamientos 1.469 0 

Transportes, fletes y acarreos 36.838 0 

Servicios Públicos 1.307 0 

Seguros 25.225 0 

Gastos de viaje 40.841 0 
Otros 258.804 3.085 

Total 388.063 3.085 

NOTA 13. — OBLIGACIONES CON EMPLEADOS 

El resumen de Obligaciones con empleados, por clasificación principal, es como sigue: 

Diciembre 31, 

2005 2004 
(En U.S. Dólares) (En U.S. Dólares) 

Salarios por pagar 386 0 

Intereses sobre cesantías 416 0 

Décimo tercero 76.468 0 
Décimo cuarto 24.249 0 

Vacaciones 36.257 0 

Indemnizaciones 293.695 0 
15% Participación trabajadores 87.126 0 

Provisiones sociales por pagar 0 176.503 

Total 518.597 176.503 
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COMPAÑÍA ANDINA DE ALIMENTOS Y VINOS ESPIRITUOSOS 

CAVES S. A. EMA. 
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NOTA 14. OBLIGACIONES CON EL FISCO E IESS: 

El resumen de la cuenta Obligaciones con el Fisco e IESS, por clasificación principal es 

  

  

  

  

como sigue: 
Diciembre 31, 

2005 2004 
(En U.S. Dólares) (En U.S. Dólares) 

Retención en la fuente 7.186 0 

Impuesto al valor agregado retenido 7.675 0 

Impuesto al valor agregado 153.351 0 

Impuesto a la renta por pagar 15 25.629 0 

Impuestos por pagar 0 111.837 

Total 193.841 111.837 

NOTA 15. CONCILIACION TRIBUTARIA 
La provisión para pago del impuesto a la renta, se ha calculado así: 

CÁLCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 
Utilidad Contable Antes De Impuesto A La Renta Y 554.942 

Participación Laboral 

15% Participación trabajadores 87.126 

Gastos No Deducibles 25.895 
Base Imponible Para El Impuesto A La Renta 493.711 

Impuesto A La Renta Causado 25% 123.428 

Anticipos de Impuesto a la Renta 
Retenciones en la fuente del año 97.799 

SALDO IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR 25.629 
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COMPAÑÍA ANDINA DE ALIMENTOS Y VINOS ESPIRITUOSOS 
CAVES S. A. EMA. 

  

NOTA 16. OTROS 

El resumen de la cuenta Otros, por clasificación principal es como sigue: 

  

  

Diciembre 31, 

2005 2004 
(En U.S. Dólares) (En U.S. Dólares) 

Aportes a entidades promotoras 179 0 

Reintegros por pagar 2.642 0 

Estimados y provisiones para costos y gastos 179.721 0 
Provisiones diversas para operación y uniformes 17.381 0 

Otros depósitos 2.802 0 

Costos y gastos por pagar 0 164.053 

Otros pasivos a corto plazo 0 20.904 

Total 202.725 184.957 
  

NOTA 17. CAPITAL SOCIAL 

CAVES S. A. constituyó su capital destinado a su actividad de la siguiente manera: 
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2005 2004 
(En U.S. Dólares) (En U.S. Dólares) 

Capital Social 230.530 230.530 

Total Capital Social 230.530 230.530 
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NOTA 13. RESERVA LEGAL 

De acuerdo con disposiciones legales, por lo menos el 10% de la utilidad anual, debe 

transferirse a la reserva legal hasta completar el 50% del capital pagado de la Compañía. 

Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser 

utilizada para aumentos de capital 

  

  

  

2005 2004 
(En U.S. Dólares) (En U.S. Dólares) 

Reserva Legal 69.727 69.727 

Total Reserva Legal 69.727 69.727 

NOTA 19. CONTINGENCIAS. 

La compañía no ha sido auditada por las autoridades tributarias, que mantienen el 

derecho de revisión de la situación tributaria de la compañía, si hubiera consideraciones 

de impuestos, estos y los correspondientes intereses y multas serán imputables a la 
compañía. 

NOTA 20. PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

Mediante Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre de 2004 entró en vigencia la 

obligación por parte de los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que realicen 

operaciones con partes relacionadas, de presentar adicionalmente a su declaración a 

anual de impuesto a la renta, el Anexo de Precios de Transferencia referente a sus 

transacciones con esas partes, dentro de los cinco días siguientes a la fecha de 

declaración, de conformidad con lo dispuesto en el artículo 58 del Reglamento, en la 

forma y con el contenido que establezca el Servicio de Rentas Internas mediante 
Resolución General. 

Posteriormente, mediante Resolución No. NAC-DGER 2006-0161 expedida el 8 de 

marzo de 2005, el Servicio de Rentas Internas resuelve establecer que para el ejercicio 
fiscal del año 2005, el Anexo de Precios de Transferencia deberá ser presentado al 

Servicio de Rentas Internas conjuntamente con el Informe Integral de Precios de 
Transferencia en un plazo no mayor a seis meses desde la fecha de la declaración, 

conforme lo dispuesto en el artículo 58 del Reglamento de la Ley de Régimen Tributario 

Interno. 
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NOTA 21. PROVISION DE PUBLICIDAD 

Durante el año 2005 la compañía ha realizado provisiones para gastos de publicidad por 

un total de USD 155.388,48 amparada en el contrato con la empresa de publicidad SUN 

VACATION CLUB MARKETING $. A. La compañía fundamentó dicho registro con el 
artículo 10, numeral 14 de la Ley de Régimen Tributario Interno. 

NOTA 22. PROVISION PARA CONTINGENCIA LABORAL 

Al 31 de diciembre de 2005, la compañía ha realizado una provisión por un valor de 

US$ 388.434,25 para una posible contingencia de orden laboral para cubrir 

indemnizaciones en caso de una terminación de contratos con los clientes que requieran 

la cancelación de empleados; esta provisión está amparada lo dispuesto en el literal h 

del numeral 1 del artículo 21 del Reglamento para la Aplicación de la Ley de Régimen 
Tributario Interno. 

NOTA 23. EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre de 2005 y la fecha de emisión de este informe (7-abril-06), no 
han ocurrido eventos que en la opinión de la administración de la compañía pudieran 

tener efecto importante sobre los Estados Financieros. 
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