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Informe sobre los estados financieros 
1 Heros auditado los estados firancoros adjuntos de la Lomprita Andina de Alimentos, Vinos w 

Espiitosos (AVES y A EM A, que comprenden e esiado de tuación Imancara Al 41 de 
iciambre cel 2015 y los comesponmlentes estados de resutado ntegral, de cambos en el 
petsimonso y de lujos de electiva por e' aio tarmnada en esa fecha, as) como un resumen de 
lao políticas contables sign ficativas y otras notas explcatvas 

Responsabilidad de la Admrustración por los estados financieras 
2. La Admumetracion de Compaña Anda de Almontos, Vinos y Espritisos CAVES S.A, EMA, 05 

eesponsable de la preperacion y presentacion razonable de las estedos financieros separados 
dicitos de Lesfommided con es Noms Intentaclonales de Irfoaoacon Financiesa (NIF), y 
del control interno que la gorra tonsiere necesano para per la preparacco de estados 
finanacros bres de incorreccion material dobido a fraude o erer 

Responsabilidod del auditor 
3 Nuestra responsabilidad es expresar ana Jpnion Sube los estados financieros aujuntos al 31 

dle rea ib de 209 lindos et muestra aia Henri Nevado e Cabo Inestro PUdton Ia de 
sclor cl con los Normas Intemmacineles de Asma (MA) Cichas 1Ormés exigen que 
sumplamos <on os sepenteratos de «tica, asi como que planiiguemos y ejecutemos la 
audiona con el in de obteser una certeza azonadle de sos estados finencieros estan lbres 
de incomección material, 

Visa auditorle comprende la ejecucion de procodimiaontos para pátener avidencia de autora 
sobre os saltos y las revelaciones presentadas en los astados fmantierás Los procerimpartos 
selerciorados capenden del jarro del aucitor, que Incluven la evaluación de «ns niasgos de error 
material en ns estados financieros debido a fraude o error Al efectuar esta evaluación de 
sesgo el auditor toma en consideracion los controles arternos relevantes de la Compaísa, para 
la prezeracion y presentación razonable de los estados finauieros, con el fin de disenar 
proceciumentos de auditoria que Sean adecuados En funcion de los circuhstuncas, y no con el 
piopesito de expresar una opinion sobre la efectiva del contra _nterno de «3 Compaña Una 
auditona tambien Induyo la evaluacion de que as políticas contables ap ¡cados son apreptados y 
de que los cstemaciónas contables realizadas par la cersoa s=n razonables, as como la 
evatsarion de la presentacion general de los estados Inancisros 

    

Consideramos que la evigenca ce auriana que hemos obtenido prporiena una base 
Sufivente y adecuada para expresar nuestra gpipioo de auditona 
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Opinión 
Fn nuesa apanión los estados financeros adjuntos presentan rezorablemento, en todos los 
aspectos 7malenalas, la slbueuon Gamesa ce Compañía Ardna de Blmestos, Ynos y 
Espiitocos LAVES Sa EM A, dl 3 de diente rel 2035, 0 resalizda de Sus operaciones y 
sus tu oc de efectwo por el aña terminado en esp fecha, de Conformidad con las Normas 
Internacionales re Informacion Financiera (NIF) 
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COMPAÑIA ANDINA DE ALIMENTOS, VINOS Y ESPIRITOSOS CAVES 

  

EMA 
  

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en US dólares) 

ACTIVOS Notas — 2015 2014 

ACTIVOS CORRIENTES" 
Efectivo y bancos 3 1,308,227 701,647 
Cuantas por cobrar comerciales y 
otías cuentas por cobrar 4 3,815,180 7,587 335 
Activos por impuestos corrientes 3 95,653 61703 
Inventarios 5 317614 502,409 
Pagos antupados 20,036 19,822 

Total ¿ctvos comentes 10 666 710 8,873 006 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 
Propiedad, planta y equipo y total actes no 
co mentes 6 $81,880. 909,450 

TOTAL ACTIVOS 11,538,590 9862 456 

Ver notas a los estados financieros 

  

 



PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASIVOS CORRIENTES: 

Cuentas pot pega, comerciales y otras 
cuentas por pagar 
Pasivos por mpuestos comentes 
Obligaciones acumuladas 
Total pasivos comentes 

PASIVOS NO CORRIENTES" 

Obligaciones por beneficios definidos 
Pasivos por mpuestos diferidos 
Total pasivos no cemientes 

Total pasivos 

PATRIMONIO: 
Capra! socias 
Resorvas 
Resultados acumulados 

Total patrimoro 

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 

Notas — 2015 

8,328,522 
474,847 
710,418 

9,513,787 

10 533,921 
3 6,135 

540,957 

10,053,844 

2 230,530 
2 19444 
2 124,772     

1,484,748 

4..530,590 

  

Contadora General 

  

4,793,111 
396,935 
906,907 

6,096,953 

A7773L 
14,216 

491,947 

6,588,900 

230,530 
29,444 

2,913,582 

3,273,556 

9,862,456  



COMPAÑIA ANDINA DE ALTMENTOS, VINOS Y ESPIRITOSOS CAVES S.A. EMA 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresada en US. dólares) 

Mi 

INGRESOS ORDINARIOS 13 

COSTO DE VENTAS a) 1 

MARGEN BRUTO 

Gasto de ventas 14 
Gastos de administración a) 14 
Gastos financieros 15 
Otras ganancias 16 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA 
RENTA. 

Inypueslo a 'a renta 
Corrlente 3 
Diferido á 
Total 

UTILIDAD DEL EJERCICIO: 

OTROS RESULTADOS IN EGSALES 
Ganan actuarial 

KESULTADO INTEGRAL DEL AÑO 

2015 204 

19,551,804 24,298,250 

(14,708,478) 17,937,239) 

4,843,326 6,361,020 

(2,220,450) (5,110,140) 
(1,550,835) (1,439,730) 
(33,065) (31,637) 

3,092 297 

1,030,027 1,780 310 

(305,995) (407,298) 
2,080. 1aDA51) 

097,316) (447,744) 

738,111 1,332,566 

72m 4,332 

745,382 1,336,898 

a) Los coslos y gastos operacionales incluyen la parucipacion a tratagadoros en las utllidaces cue 
en el 2015 totalizó USD 182,828 y 2014 por USD 314,*72 

Ver notas a las estados financieros 

    

    Ing Rodo Peras 
Contadora General 

 



E
 

E
S
 

TIT SEL 
(cos'62s'7) 
oo ELZE 
 
 

537 
DOS TEET 
8s9'9E6'T 

eL   
SOJSLUCUY SOPeJSO 

SO] € SOU 
IBA, 

  

 
 

A
P
O
T
 
A
E
 
E
 

Z 
T
a
r
 

A
v
e
 

DESOEL 
STO 

[PP 9IQUIImp 
ap TE |e soples 

567 
=
>
 

¡enenze 
epueues 

TIV8EL 
- 

- 
copita 

ap 
Pepin 

(098'62s'0) 
- 

- 
Sopelana 

sopuspIg 
TESETEz 

+» 
62 

DES'OSZ 
PTOZ 

19P SIQUISIID 3P TE 1e Soptes 

ay 
07 

—
—
—
Á
 

¡euergpe enusLes 
99ZEET 

onpaRle 193 pepran 
P899LS'T 

mo+67 
DES'0sZ 

ETOZ 
¡8b SuQlUEIIp ap 15 [e sopna(gejsaa! sen. 

sOpIes 

sopejmumoe — 
[e0afeasSy 

 [e00S TENE) 
sopernsay 

(sarejop_ 
5 1 4 opesoidag) 

107 
A
 

INANEnTO 
dd 

1213 
COVNINASIONV 

13 
YOd 

O
T
N
O
M
I
R
L
L
Y
d
 

13 
N3 

S
O
I
S
H
V
I
 

30 
O
O
V
L
S
I
 

VI 
VS 

53AY0 SOSOLI9I9S3 
A 

S
O
N
T
A
"
S
O
I
N
3
M
T
T
V
 

30 
VNIGNV 

VINYIHOS



COMPAÑIA ANDINA DE ALIMENTOS, VINOS Y ESPIRITOSOS CAVES 5.4 EMA 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR Fl AÑO TERMINADO El 31 DE DICFEMBRE DEI 2015 
(Expresado en U.S. dólares) 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDAD DE 
OPZRACION 
Recibido de clientes 
Pagos a proveedores y a empleados 
Intereses ganados 
Interoscs pagados. 
Impuesto a le renta 
Flujo neto de efecto provemente de actividades 
de operacion 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE 
INVERSION 
Adquisicion de propiedad, planta y equino 
Producto de la venta de propiedad, planta y 
EguIDo 
Flujo roto de oferto provemiente ce / utilizado 
en) actwidades de inversion 

EFECTIVO Y BANCOS 
Aurmenlo neto en efectivo y bancos 
Sallos al comienzo Jeb año 
SALDOS AL FIN DEL AÑO 

Ver las notas a los eszados “inancreros 

  

Notas 2015 2014 

17,/414/8 22,109,830 
(17,102,763) —— (22,060,531) 

2,897 1428 
(1,708) (22,528) 
20,000) 7,269) 

605,904 635,930 

(1,824) (146,082) 
12,500 14,732 

676 (131,350) 

€06,580 594,580 
701,617 197,087 

3 1,308,227 791,647 

e eE 
ANOS 

Ing Boao Farid 
Contadora General



COMPAÑÍA ANDINA DE ALIMENTOS, VINOS Y ESPIRITOSOS CAVES S.A EMA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

  

21 

INFORMACION GENERAL 

COMPAÑIA ANDINA DE ALIMENTOS, VINOS Y ESPIRITOSOS CAVES SA EMA es una 
compañia de nacionalidad ecuatonana se constituyo en la cludad de Quito el 12 de jurto del 
1991 bajo el nombre de Compañía Ándina de Alsmortos, Vinos y Espiniuasos CAVES Cia Ltda, 
cambiando su 1.ombre a Co mpañaa Andina de Allmentos, Vinos y Espititosos CAVS S.A E MA 
el 17 de Jullo del 200% 
Bl otjeto sodal prinemal de la compañía es brindar servicios compementarios de Catering 
siendo esto almentacion, mensajeria Y Impleza, mismas que las realzara medante la provision 
de su propio personal a 1sna tercora scrsona, natural o Junica 

PRINCIPALES POLFTICAS CONTABLES 

Las principales políticas contables aplicadas en la prepa auon de los estados finarueras de la 
Compañía son «quallas descritas en los siguienzes incisos y se han aplicado en forma consistente 
para los años presentados, 

BASES DE PRESENTACIÓN 

Declaracion de cumplimiento y bases de presentación y revelación.- Los estados 
finanacros adjuntos de Comparta Andina de Alimentos, Vinos y Espirtosos CAVES S.A EMA, 
comprenden los estados de stuación finanriera, las estedos co res Madas invegrales, de 
cambios en el patumonlo y de flujos de efectivo por las años terminados cl 31 de diciemLre del 
2015 y 2014 y sus espectivas notas La nformación contenida en estos estedos financieros es 
resronsabilidad de la Adwinisiracion de la Compañía Los estados financieras har sido 
preparados de acuerdo con las Normas Intemacionales de. Información Financiera NIF y surgen 
de los registros cortzbles ce la Compañía que son presentados en fa moneda furcional en el 
Feuador (dolar estadounidenso) Las estados financieros han sido preparados sobre la base del 
costo historico, cl cual generaurente se basa en el valor razonable de la contraprestación 
entregada a cambio de. blens y servicios 

Cambios en las políticas contables 

ormes nuevas y modificadas adoxtadas por la Compañía 

No hay AIF o iterpietacior es CENIIF que sean efeclivas por primera vez para el ojorciio 
financiero que comienza a parte de 1 de enero de 2015 que se espere que tengan un efecto 
sgníficativo sobre la Compañía 

A la fecha de emisión de estos estados Mancieros, se han publicado enmiendas O 
modificaciones, mejoras e interpretaciones a las mormas existentes que no han entrado en 
wgenca y cue la Compañía na a adoptado con antipación 

 



MODIFICACIONES E INCORPORACIÓN DE NUEVAS NORMAS FINANCIERAS 
PRONUNCIAMIENTOS RECIENTES 

Las mejoras anuales que se han realizado a las Normas Intemacionales de Información 
Financiora, NIF 2015, as como nuevas normas, madficaciones e interpretaciones publicadas 
que todavía ro han entrado en vigencia se indican seguidamente y son de aplicacion obligaloria 
a parir de las fachas señaladas 

Mejoramentos enuales Cito 2642 2014 

Nor 5 

NUEY 
NIC 19 
NIC 34 

ACEvOS nO Lorrienes mentenuos pata la venta y operacienes 
descontinuadas 
Instrumentos Financieros Inforriación a revelar 
Beneficos a los empleados 
Informacion Financiera Intermedia 

Normas nuevas o enmendadas 

NE 

NUE 9 
NE 10 
NIC 28 
NEF 10 
NIF 12 y 
NIC 28 

NIF dd 

NuF 14 
Nur 15 
NIC 1 
NIC 46 
NIC 38 
NIC 16 
NIC 41 
NIC 27 
NIC 28 

NuC 39 

Revelaciones: adiionales y enmiendas poi consecuenoa 
resultantes del NAF 9 
Instumentos financieros 
Estados finanacres consolidados 
Inversiones en asociadas v negacios con,untos 
Estados financieres consolidados 
Inverslones en asociadas y negocios comuntos 
Entidades de inversión Aplicación de la excopaón ce 
consolidación 
Enmtlendes para aclarar la contabil dad para la adquisición de 
un interes en una operación conjmta cuande la actividad 
consulaye un negrcio 
Cuentas regulatorias diferidas 
Ingreses ordmartes provementes de contratos con los elonles 
Presentacio y do estados Financieros 
Enmiendes para aclarar las metodos aceptables de 
depreciacion y amortización 
Enmiendes para aciarar la contabildlad para las plantas que 
producen futos agricolas 
Estados Financieros Separaaos 
Enmiendas para adarar la contabilidad para la perdida de 
control de una subs diara cuando esta no constituya tn 
negocia 
Enmienda a la contabildad de coberturas 

Efectiva a 
partir de 

Eneto 1, 2016 

Enero 1, 2016 
Enero 1, 2016 
Enero 1, 2016 

Efectwo a 
partir de 

Enero 1 2018 

Entro 4, 2018 
Enelo 1, 2016 

Eneio 1, 2018 

Enero 1, 2016 

Encro 1, 2016 
Fnero 1, 2018 
Encro 1, 2010 
Enero 1, 2016 

Eno 4 2016 

Enero 1 2016 
Enero 1, 2016 

Conicurrente con 
la adopción ce 

la NEF9 

La Adimwasiración de la Compañta basada en la naturaleza de sus operaciones, considera que la 
adopcion ae las enmiendas, interpretaciones y narmas nuevas mencionadas no tendran Un 
impacto significativo en los estartos financieros an el ema de su apliczcion inicial



22 

23 

24 

ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS 

Confenme a las NIIF, la preparacion de los estados financieros requiere el uso de estimaciones 
contables Tambien implica a que la Administracon ejetza Su Juicio en el piazose de aplicación 
de las políticas contebles de la Compañía — Fstes estimaciones, sc hasan en la expenenda 
histórica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se 
conside an razoncbles de acuerdo a las circunstancias Las estimaciones contaoles resultantes, 
par definición. muy pocas veces seran ¡guaes a los tesultados reales, pero so 12 apicado la 
mejor estmación y erteino para su reconocimiento 

    

Los principales supuestos en relacion con hechos futuros y otras fuentes de las estimaciones 
propensas a variaciones a la fecha de los estados financieras y quo por su naturaleza pueden 
causar ajustes a fas «1 ras de los eclvos y pasivas en los estados fnar.cieros del proximo añc, se 
presentan a continuacion 

  

Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales.- La esimacion para cuentas 
dudosas de deudores comerciales es detemmnada por ta gerenda de la Compania, an hase a 
una evaluación te la antigúiedad de los saldos por robrar y la posibilidad de recuperacian de los 
mismos 

Deterioro de propiedad, planta y equipo.- La Campaña estima que no existen indicios de 
detonoro para minguna de sus activos que componen la propiedad, planta y equipo a la fecha 
de los estados financieros Scbte una base anual, y cuando se detecta la existencia de algun 
ándicio de detenmo, la Compañía efectúa las respeclivas evaluaciones y comparaciones 
ircesona* para delerminar el mporte recuperable de los activos 

Activos y pasivos por Impuesto a la renta diferida - Los actas y pasivos por impuesto a 
e renta difesido han sido reconocidos considorando que existe una probabilidad razonable de su 
realización « lraves de su ajicación a Ulildades fiscales futuras derivado de la tendencia 
historica de los resultados de la Compañía 

Vida util y valor residual de activos.- La Compaña 1evisa la vida util estimada y el valor 
sesidual de los activos de forma arual considerando que estos importes no son definitivos y 
unicamente representan el palión esperado de 10 de los activos en el fiero Durante el 
ejerario, el vetor residual de los vehiculos, const ucciones y caficaciones se ajustaron 
disminuyendo cl importi. del gasto depreciación _ La gerencia estin a que el mpecto de esa 
alsmimición mo es <'guifcativo en los tesultaros del ezeraicio presente y futuras asumiendo que 
€ valor residual ajustado sc martuvicra hasta el final 

EFECTIVO Y BANCOS 

El efectivo y vancus reconocidos en los estados Mmancierus can prenden el cfectivo en caja y 
cuentas corrientes bancaas de libre disponibildad 

  

Eslas paslidas se 1egistian a su costo historico, que no difiewe sigrmficativamente de su velo de 
seallzación 

INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS 

Las Inventarios se encuentran medidos al menor entre el costo y su valor neto de realización 
(VI) Esto Importe representa el precio de veia estmado meno todas las costos necesarios 
para su venta  
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Los rubros que componen los Ínventanias se encucrtran valuados a su cesto promedio 
porderado de adquisición 

Los inventa 1os incluyen una esumacion para reconocer pe didas por obsolescenda (caducidad, 
rolacior, medicion), lz cual es determuada en funcion de un análiss de la posiblidad real de su 
venta y icgrstiada er os resultados de ejercicio 

El costo de ventas representa el costo de reposicion de los inventarios al momento de la venta, 
expresado en dolares americanos al cxcrre del eyerciclo 

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 

Reconocmiento.- Se reconoce como propiedad, planta y equipo a aquellos activos que se 
encuentran para su uso en la admunstracian, prodeccion, prestación del servido o para arrendar 
a terceros y su vida Útil sra superior a ur año En cuanto a la política monetaria, la Compañía 
evaluará un monto razonable para los activos adquirdos en grepo o en conjunto observando su 
importanca relaliva y expectativa de uso 

Medición en el momento del reconocimiento.- Les paradas de propiedad, planta y equipo 
se medran inicialmente por su costo, 

El costa de la propiedad, planta y equipo compicnderan os desembolsos realizadas por 
concepto de fa acguisiión, dedunendo cualquier tipo de descuonto, e meluná todes los costos 
necesarios para dejar al activo en las cordiciones necesanas para ser utlizados 

En ceso de que se construya na propiedad, plarta y equipo, se deberá considerar las costos de 
mano do abia, “natenales, honorarios a tecn cos y todos los costos directamo”te 1elacienados a 
la construccion del bien 

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos, los costos por restamos 
directamento atribuibes a la adquisicion O const ucción de activos calficados, asi coma las 
costos que representen las obligaciones por desmantelamiento v reparación 

  

Medicion posterior al reconocimiento,- Posleror al reconocimiento inicral, los componentes 
de la propiedad, planta y scuipc son registradas al costo meros la depreciación acumulada y el 
importe acumulado de las pérdidas de deterlaro de valor 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos s«. imputan a resultados en el pertado en que se 
producen Cuando un elemento signficalivo de la propiedad, plante y ecuipo sequiere sel 
reemplazado, este os dado de baja reconociendo su efecto en resul ados y se tecoroce como 
activo el muevo componente de propedad, plantz y entipo 

Método de depreciacion, vida util y valor residual.- El cosio de la propiedad, planta y 
equipo se depteca aplicando el motedo de Iea recta Er forma general, la vida uti, el valor 
resdual y el melodo de depreciación para un bien 10 son definitivos, debiendaselos tomar 
unicamente como gua de un prometo normal y razonable de la utrizacian de los brenos, por lo. 
arto son revisados al “wal de cada periodo sobro el que <e informa, reennociendo cuelguier 
«camino en su importe corro una estimación contable  
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Landa utl para cada grupo sigiificalivo de activos se presenta en el siguiente detalle 

Vida útil 
Grupo de activos Len años) 

Construcciones y edificaciones 20 
Maquinarta y equipo 10 
Equipe de oficina 10 
Equipes de computación y comunicacion 3 
Equipes de hoteles y restaurantes 10 
Equipes de transporte 5 

Baja de propiedad, planta y equipo.- La propiedad, planta y ecuipo puede darse de baja 
por diferentes elrcunslancias vena bso escencia o desuso, daño ireparable, susteucion por 
mejora, snestro, hurto o caso forturto La utilidad o páidida ocasionada en la baja por retiro o. 
venta de una parida de propiedad, planta y equipo equivale a la chicrencla enlre el precio de 
venta y el valar en libros del activo a la forha de la iransaccion y se incluye en el resulvado del 
período, Las ganancias ma se clasificaran como ingrosos operacionales simo como utilidad en 
venta de activos £Jos 

Deterioro. Al final co cada porfado, la Compoñía cvetua 'os valores en libres de sus actos a 
fin de determinar si existe un indicio de deterioro En tal caso, se calcula el impor.e secuperable 
del activo o unidad genciadora ce efecto a fin de determinar el alcance de la párdica por 
detenora (de haber alguna) Las percidas po detenoro se secomocon inmediatamente en 
resultados 

IMPUESTOS 
El gasto por mpuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar comente 
y el impuesto diferido 

Impuesto corriente.- 5e basa en la utilidad gravable 1eglstrade durante el año La utilidad 
gravable dife e de la ublidad contable, debido a les partidas de mgresos O gas.os Imponlales o 
deduables y partidas que no seran gravahtes 6 rleduribles Fl pasiva de la Compaña par 
concepto de impuesto corriente se ca.cula utilzando la tasa de impuesto a la renta al final de 
cada periodo aprobada por la Autoridad Tributarla 

Impuestos diferidos. So calculan sobre lar diferencias temporaras (mpon bles o deduables) 
existentes 2 la fecha del balanza quc nacen de la comparación ense la base Lelbutaria de activos 
y pasivos y sus valores en líbros para propositos del reporte financiera Les acbvos por 
impuestos difar-dos son reconocidos por todas las diferoncias tempo aras deducibles, perdidas 
Ubularias a camperas, entre uitas, en la medida en que saa probable recuperar dichos 
importes con la utilidad qrawablo contra las oseles fas diferencias temporarias deducibles pueden 
sal utilizadas. Los pasivos par impuestas diferitas son reconocidos generalmente para todas las 
diferencias zemporanizs imponibles 

En general, los activos y pasivos por impuestos difendos so imiden empleando las tasas fiscales 
que se espera sean de aplicación en e' penodo en el que el activo so realice o el paso se 
cancele y se preses tan netos ch los estados financieras La Compaña realiza la compensación 
de actos con pasivos por impuestos, solo si se tiene reconocido legalmente el dermrro de 
compensarlos frente e la sutonidac tmbutana 

10  
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Impuestos corrientes y diferidos - Se reconecen cono ingreso o gasto, y se registran en al 
resultado del año, excepto en la modida en cue hayan surgido de una trarsacrión o suceso que 
se veconcus fuera de los resultados, ya sea er otro 1esultado mtegial O directamente en el 
patrimorxo, en cuyo caso el impuesto tambien se reconoce fuera de los resultados 

PROVISIONES 

Las provstanes san recanocidas er ando la Compañía tiene una obligacion prosente, ya ses legal 
a implica, como resultado de tn sucoso pasado, puede hacerse una estimación fiable dal 
importe de la obllgación y es altamente prabable que tonga que desprenderse de recursos que 
incorporen beneficos económicos, para cancelar la obligacion 

El impcrto sobre el ul se debe registrar la prensión debe ser la mejor estimación que 
represente el monto necesano para canadiar la obligación al lermino de cada periodo, 
considerando todos los 1esgos y la» mcortduvmibres inherentes, La provisio» se mide aplicanco 
el valor presente de los flgyos de fondos que se esperan ncu fi al mortento de su cancelación 
Para datewminas esta estimación se erplez el erteno tecnico de un especialista para soporie ce 
la provision registrada 

BENEFICIOS A EMPLEADOS 

Obiigaciones por beneficios definidos. El mporte de la» obligaciones por beneficios 
defiidos Gubllacion patronal y cesahudo) es determinado utilizando el Metodo ele la Uracad ce 

£ exito Proyectada, realizado por un profasta”al Independiente (actuan) 

Las ganancias o perdidas actuariales que puedan surgir de los camblus en las hipotesis 
actuariales aplcadas por el actuario se reconocen anvediatamente en los resultados del aro 

El importo de las obligaccnes de beneñlas aefinidos es reconocido en los resultados del 
eercioo hasta que el trabajados «daulera su derecho a aplicar a dichos beneficios, en cuyas 
circurstancias sc 10alzará el pago contra la provision constituda para el e ecto 

  

1 a trabajadores.- La Compaítia reconoce un pasivo y ur gasto producto de la 
paruapacon de los trabajadores en les ullidados de la Compañía en cada año El mporte ce 
este beneficio se calcula directamente de la uhlidad co”table antes de mpuestas en apeg a a 
normativa del Cocigo de trabajo y cispesieiones complementarias El porrentaje para e! calculo 
equivale al 15% de la ulidad contahte 

Vacaciones. La Compafilo registra un pasivo y ur gasto para reconocer la provson de las 
vacaciones de sus trabajadoras considerando el tiempo de la preszacion de su serucio al final 
del perado. Este beneficio se liquida contra la provision constituida para el cfccto al sromento 
en que ol habajador goza de su Jerecho e Lorar sus vacaciones 

  

ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS 

Un arrendaminte operativo es aquel en el cual no se transtieren tados las riesgos y ventajas 
dervados de la urilización cel bien objeto del arrendamento, El imporle del arrendam ento se 
pacta ¡or acuerdo entre las partes y se reconoce un gasto do forma Ineal por el pertoco 
eslipulado en el acuerdo 

1



2.10 INGRESOS 

Los muresos se caluulan al valor razonaxle de la contraprestación cobtada o por cobras por la 
venta de bienes y senscios, considerando cl importe estmado de cualquier descuc”to, 
borificacion o rebaja comercial que la Comaañía pueda otorgar 

Ingresos por prestación de servicios - Las mgtesos denvados de la prestacion del serio 
so recannren en hase a su grado de tealización en funcion a lo cusl los ingresos de actvidados 
ordmarias se reconoeen en los perados contables en los que tiene fugar la prestacion del 
servido Adicionalmente, las Ingrusos son reconocidas en la mecida en quo so cspere obtener 
beneficios economicos y el grado de realizacion de la transaccion, al final del seriodo sabre el 
que sa informa, pueda ser medico de forma fable 

Ingresos fmancieros. Las ingresos por inlereses son teronacidos a medida que los Intereses 
son devengados en funcion del monto invertico o que osta perkente de pago y de la tasa de 
nerés efeciiva 

2 £1 COSTOS Y GASTOS 

Los costos y gastos se registsan sobre ¿a base del costo Los costos y gasios se feco10cen a 
meca que son incurridos en funcion de su dovcngamiento, ndependientemente de la fecha en 
que se haya realizado cl pago, y sc regis-rón en el pertado mas cercano en el que 50 conocen 

212 COMPENSACIONES DE SALDOS Y TRANSACCIONES 

Come norma general en los estados finan.eros 110 se corpensan les activos y | asvos, tampoco 
los ngrusos y gastos, excepto en aquellas casos cn los que la compensación sea requenda o 
permitida por alguna ho ma y esta pesentacion sea el eftejo de la esera de le transacción 

Se presentan netos en resulzados, los ingresos y gastas con erigen en transaccones que, 
contractualmente o por una norma legal, coniemplan la osbildad de compensacior y la 
Campañfa tieno la intencion de lig udar por su importe noto o de realizar el active y proceder al 
pago del pasivo de forma simeltanea 

2.13 ACTIVOS FINANCIEROS 

La Compañía reconnce «us actwos financieros Iniclatriente al valor razonable más las costos 
directamente atribuibles a la transaccion, excepto los actos financcros velvados al valor 
razonable cor cambies er resultados or los que no se curiseteran Lales costos, Las compras o 
ventas de actos fInanderos son reconoadas por la Compañia cn las ferhas en que realiza cada 
transacción, siendo la fecha de contratacion, la fecha en la que la Compañia se compromoto a 
comprar o vender unta ¡vo Mane ero 

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por colrar. Són aclivos financieros no 
dlervaxlys con pagos fos o determinados que no son colizados cn un mercado activo Después 
de su reconocimiento inicial a valor razonable, sc miden a costo amortizado, menos una 
estimación por detenoro Las ganencias o perlidas se reconocen en rosultades eianda las 
cuentas por cobrar y atras cuentas por cobrar son dadas de haya a por detenoro El pe.iado de 
credito promedio sobre a venta de bienes es de 30 días 

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una estimacon para reducr su vator al de probatle 
realzacior, Ficha estimacion sí constWuye en función de un analisis de la probabilidad de 
recuperación de las cuentas 
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Se clasifican en «ctwos cor ¡entes, excepto las venaruentos superiores a 12 meses desde la 
fecha del estado ce situacion financiera, que se dasifican como activos na corrientes. 

Deterioro de activos financieros al costo amortizado - El valor en libros del actwo 
financiera se reduce ¡or fa perdida por detonora direcamerte excepto para las cuentas 
come ciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a traves de una cuenta de 
estimación. La rozuperacion postertor de los velores previamente eliminados se comerte en 
créditos contra a estimacir Los cambios en el mporte en líbras de ;a cuenta de estimac on se 
reconocen en cl estado de resultados. 

Baja de un activo financiero, Los activos financieros son dadas de baja po la Compaíta 
ruendo expisan les desechos contractuales sobre los fiyos de efectivo cel activo financiero, 0 
cuando transfiere el aclivo financiero desaptopióndose de los nesgos y beneficios inherentes al 
activo financiero y ha cedido los derehos contractuales de recibn los flujos de efectivo def 
musmo, o cuando retenindo los cerechos contraduales a recibir los flujos de efecto, la 
Compañe ha asumido la oblgacion contractual de pagarlos a uno 0 mas perceptores 

PASIVOS FINANCIEROS 

Prestamos — Rebresentan pasvos fnancioros que se 1econocen idalmente a su valor 
razomabio, neto de las costos ce la transaccion incumidos Estas préstamos se regisuán 
subsecuentemente a su costo amortizado usando e: método de interes efectivo 

Cuentas por pagas comerciales y otras cuentas por pagar, Las cuentas por pagar 
comciculos y atras cuentas por pagar son pasivas financieros, no dervados con pagos fijos o 
determinables, que na catrzan en un mercado acuivo 
La Compafía tiene implementadas políticas de mancjo de nesgu finanuero para dseyurer que 
todas las cuentas por pagar se Iiquiden de conformidad con los termos crediticios pre 
acordados 

Baja de un pasivo financiero.- Los pasivos financicrós son dados de baja por la Compañsa 
cuando la obligacion ha sido pagada o cancelada o bien su eugenca haya exoirado, Cuando un 
pasivo financiero es reemplazado por otro pasivo financiero, fa Comaefíia cancela el original y 
icconoce Un Nuevo paso financiero Las diferencies que se pudieran produch de tales 
reemplazos de pasos financieras san reconocidas en los resultados del año en que acurran 

EFECTIVO Y BANCOS 
Ul efertivo y Lancos se componon de lo siguiente 

2015 2019 
(e1U 5 dolares) 

Efectivo. 4,800 7,622 
Banoos 1,503,427 699,uz5 
Lotal 1,208,227 701,547 

AL 31 de diciembre de 2015 y 2014 no existan restricrionas de uso sobre los saldos de afectivo



  

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
Al 31 de dicen! re, las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se componen de lo 
siguiente 

201 2014 
(en US dolares) 

  

Cuentas per cobrar comerciales 
Clientes 8,921,931 7,145,189 
Estimacion de cuenLas incobrables (402,858 120,846) 

Subtotal 8519,0/3 1,024,349 

Otras cuentas por cobrar 
Anticipo proveedores 2,620 20,074 
Empleados 5/02 5,505 
Cuentas por cobrar SRI 61,703 
Depositos en garantia 153,243 272,383 

Versos 173520 254833 
Suhtatal 395,407. 562,998 
Tota 8,915,180. 7,587,335 

Los plazcs de vesamiento de las cuen as por cobrar ss extienden hasta 30 dias contados a 
parta de la fecho de emision de las respoctvas facturas, no están sujetas a Mangun descuento 
por pron'o pago, no cencran Intereses y son recuperables en ta moneda funcional de los 
estados financieras. 

La gerende de la Compañía considera que al impoiti en libros de las Luentas por cubra, de 
'eamercales y amas cuentas a cobrar se aproxima a su valor razorable 

Un detalle de la antguedad de los saldos de la» cuenlas por cobrar comarcales al 31 de 
disembre se presenta a continuacion 

2015 
(en US dolares) 

  

  

Vigentes y no dezenorades 3,544,534 6,597,281 
De 1230 das 1,010,398 - 
De 31 a 60 días 725,717 333,880 
De 61 a 90 días 672,308 54,217 
Mas de 91días 2,968,973 1598 

8,921 931 7,143,189  



INVENTARIOS 
A 31 de dic embre un detatle de los inventarios es el siguiente 

Alimersos 
Suministros 
licores y atros 
Estimación de inventarios 
Total 

2015 2014 
(en US dólares) 

260,712 409,203 
80,817 114,718 

2,353 4946 
(26,368) _ (26368) 

317,514 502,299 

La gerexcia estima que los mventanios seran realizados o utilizados a colto plazo 

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 

Un resumen de la propiedad, planta y equipo es eh siguente 

Costo 
Depreciación acumulada 
Importe ncto 

CLASIFICACIÓN 
Terrenos 
Construcciones y edificaciones 
Equipo de sansporte 
Equipos le hoteleria y comedor 
Haquinaria y equipo 
Equipo de «ompuLacion y comunicaciones 
Equipo de oficma 
Total propiecad, planla y equipo, neto 

2015 2018 
“1 U5 dolares) 

1,307,514 1,924,855 
(425,534) (545,909) 

$81,880 389490 

299,840 299,840 
291,292 306,602 
238,793 314,278 

19,104 27,318 
7,437 12,237 
10,448 16,894 
14,966 11,783 

BB IBA 
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7 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
Un resumen de cucatas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue 

201 2014 
(en U.S dolares) 

  

Cuentas por pagar comerciales 

  

Proveedores — 238 ALA 585618 

Otras exentas por pagar 
Compañias relacionadas (Nota 17) 5,278,717 1,857,086 
JESS 124.082 154,186 
Empleados. 324,159 25,403 

Otras 255150 170,818 
Subtatal 5,982,108 2,207,403 
Total 8,328,522 4,798,111 

8 IMPUESTOS 
IMPUESTOS CORRIENTES 
Activas y pasivos por impuestos corrientes, Los actos y pasivos por impuestos contentes 
se resumen seguidamente 

2015 2018 
(enUS doares) 

Activas por impuestos corrientes 
Retenciones en la fuente que le han sido 
efectuadas y total 95.653 51,703 

Pasivos por impuestos corrientes. 
Impuesto a la rente Ror pagar 2013 30,000 
Impuesto al Valor Agregado por pasar 441 551 316,958 
Relercones en la fuente IVA por pagar 23,130 18,668 
Retenciones en fuente de ipueslo a va renta por pagar 10156 31,299 

Tota 474847 396,935 
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Impuesto a la renta reconocido en fos resultadas. ta conciliacion entsc la utilidad segur 
estados financieros y el geslo por impuesto a la renta comente al 31 de diciembre, es como 
sigue 

Utiidad segun estados “inancteros antes de 
impuesto a la renta 
Otras rentas exentas Jubilación patronal 
Gastos na deducibles 
Otras partidas conafiatoras 
Utilidad gravable 
Impuesto a la renta causado (11 
Anticipo calculado mpuesto a rera (1) 
Impuesto a la renta cargado a tsultados 
Impuesto a la rente diferido 
Tota 

2015 2019 
(en US dolares) 

1,036,077 1,780,310 
(24687) (225151 
375,848 20,245 
3703. 3,392 

1,390,801 1,851,332 
309,990 47,793 
157,507 135,056 

305,596 207,293 
18,080) 40,951 
297,916 LAS 

(1) El impuesto a la renta conforme a disposiciones legales vigantes por los perfodos que 
terminaron al 31 de dictembre del 2015 y 2014, se calcula a la tarfa del 22% sobre las 
utilidades sujetas a distbucion y del 123% sobe las utiidades su etas a capitalización 

(2) El anticipo min mo caloslado para el sjeraiio 2015 fue de USD 157,537, Al impuesto a la 
renta causado os de USD 305,596, en consecuencia, la Compañía registro este ultimo en 
resultados como impuesto a la renta 

Las dedaraniones de impuestas conforme lo mencionado en as disposiciones legales para el 
erecto, son susceptibles de ser rovisadas por parte de la Administración Thbutara 

Los movimientos de la provision para impuesto a la ren a al 31 de diciembre fueran como sigue 

Saldos al comienzo del año 
Provsian del año 
Redasticacion iwpueslo por pagar 2013 
Impuestos anpados 
Pagos 
Reclasficacones 
Saldos al fia dot año 

2015 2014 
(en US delaros) 

(61,703) 32,269 
305,996 407,293 

(20,500) 
(401,649) (468,996, 

7 (2,2601 
50,703 

(95,653 (61,703) 

(1) Durante el año 2014 <a Comparta efertuo la correccion de ertor a ss estados financieros 
del año 2013, debido a que no se «cgistró el ironto por impuesto a la renta causado del 
2013 por la compañía por USD 30,000 La corrección del error ha sido contabilizado cn 
forma retrospoctva, por lo que los estados fimanderos del año 2013 han sido 
seestablecidoe El efecto de la corseacon del error disminuyo los resultados acamulados al 
31 de diciembre del 2013 er USD 30,000 e meremento el valor del pasivo por upueslo e la 
senta a pagar en el mismo valor 

tus impuestos anticipados conesponden a los pagos efectuados por anticipo pagado, 
retenciones en la fuente 
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Saldos del impuesto 
fueion como sigue 

  

ido, Los movimientos de activos (pasivas) por impuestos diferidos 

2014 2015 

Salcosal — Recenoad  Saídosal Recencad  Saldesal 
comenzo — oentos fo o en los mm 
delaño resultados  delaño  jesultados  deiaho 

Activos por impuestos 
diferidos en relación as 
Jubilación patronal y 

desahucio 74,798 (43,019) 31,779 5,297 37,076 
Provision de inventanias por 
Deterioro 5,801 58m - 5,801 
Pasivos por impuestos 
diferidos en relación a. 
Ajuste de valor residual de 

  

adtivos f]os (54,369) (51,796) 2783 (49,013, 

ota! mpuectos fondos, 26/35 (40451) (14,216) 8060 (6,136) 
  

  

OBLIGACIONES ACUMULADAS 
Las obligaciones acumuladas se detallan seguidamente 

  

2045 2014 
(en US dolaros) 

Beneficios seriales 527,590 592,735 
Participación a trabajadores 182,828 314,172 

Tolal MS 906,307 

Participacion a Trabajadores. De corformidad can disposicionos legales, los trabajadores 
tenen derecho a narticipar en las utilidades de la empresa en un 15% de las unidades iguidas 
o contables. 

Los movimientos de fa provision para participacion a trabaje dores fi.exon como sigue 

2015 2014 
fen US dolares) 

Saldos al comienzo dol año 314,172 282,885 
Pagos ofoczuados (314,1/2) (282,885) 
Provision del año 182,828 314,172 

Saldos alfin del año 192,828, 3117 
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10. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 
Jubilación patronal.- Contorme a disposiciones del Codigo del Tra»ago Ecuatoriano, exste la 
obligación por parte del empleador de otorgar jubilación patronal sin perjuicio de la Jubilación 
que les conesponde por parte det 1ESS a los Irabajadores quo por veinte años o más hubieren 
prestado sus sorvicios cn forma conunuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por 
sus ompleado:es an perju cin de la jubilacion que les cortesponde en su condicion de afitados al 
Insátuto Ceuatoriano de Segundad Social 
Provision por desahucio, Conforme a disposiciones del Código del Trabajo Ecuatonano en 
los casos de termineción de la relacion laboral pos desahtcio saictedo por el empleador o por el 
trabajador, el empicador borificará al trabajador con el 25% del eculvalente a la ultima 
remuneracion mensuel por cada uno de los años de seno prestados a la msma crguosa a 
embleador 
Dic1as provisianes anualmente se llevan a los resultados del ejercicio y estan sustentadas en un 
estudio actuanal realizado por un profesional independiente debriamente calificada por la 
autoridad competen, 
Un resumen de las obligaciones par beneficios definidos se dctalla srcurdemente 

2015 204 
den US Adtares) 

“ubilacon patronal 168,528 144,451 
Provisión pos desahucio 365,393 332,280. 
fotal 533,901 ADT 

Los movimientos en el velor oreserte de las obligaciones por beneñcios definidos se dtallan 
seguidamente 

2015 
Jubilacior Provisión 

stronal desahucio Total 
(on US dolares 

Saldos reestablecdos a into del año 144,461 332,200 2733 
Costa del ponodo corriente 30,812 80,243 111,055 
Costo financiero 67% 14616 21,357 
Perdkia (ganancia) actuarial 124 (24,150) 0939) 
Pagos efecuados - (63,285) (63 285) 
Efecto de salidas y iquidaciones 124,687) 14,689 (9,998) 
Saldos al fin del año 168,528 365,393 533,924 
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11 

2014 

  

Jablacion Provisior 
patronal desahucio Total 

(en 15 dolares) 
Sadlos reestableados al inuio del año 110,396 306,436 416,832 
Casio del penodo cor ¡ente 26,210 83,171 119,381 
Costo financiero. 5,118 13,331 19,109 
Pérdida (ganancia) actuara, 14,682 don 41332) 
Pagos efertuados (12,026) (12,026) 
Efecto de salidas y liquidaciones — (22,615) (38,518 (61,233) 
Saldos al fín dol ¿10 144451 333,280 ALL 31 

Los cálelos actuartales del valar presente de la obligación devengada pur corep'o de 
beneficios definidos fueron realizados el 31 dí dicembre del 2015 y 2014 por un actuano 
independiente = valo! areserte ce las obligacienes por concepto de kenoñiaws definidos y los 
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueror cal.utados ulilizando el mtodo 
de la undad de credito proyectada Bao este metodo los benefíclos deliridos denen ser 
atribuidos al periodo de seraio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte 
que se atibuve la misma contidad de beneficio a cada año de serio, considerando el Uso de 
tupotesis actuanales para calcular valor presente de dichos beneficios Estas hipotesis reficzan 
el valoi do dinero a traves del tiempo, el incremento selaral y as probabilidades de pago de 
estos beneficios 

Las presuncones prnapales usadas para propastas de los calculos actuanales son las 
siguentes 

2015 2014 
% 

Tasa(s) de descuento 650 8.68 
Tasa(s) esperada del incrornonto salana 240 450 

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS 

Los piinapales Instumentos financieros de la Compaña constituyen las cuentas par cootar 
Comerciales y otras cucatas por cobrar El propasito principa: ae estos instrumentos financieros 
es ohiena: financamento para las operaciones de la Compañía la Compaña tiene diferentes 
activos financicros come deudores por venta que surgen directamente de sus operaciones 

En el aso normal de «1 operaciones, la Compañía esta expuesta a dweisos nosgos 
relacionados con los instrumontos financieros 110sgo de crédito, de Lasa de interes, de iquidez, 
de capital, entre otros 

Las políticas de administracion de riesgos de la Compañia permrzen identificar y anallzar los 
riesgos, ceterminan sy magnitud, proponen controles y medidas adecuadas, y su aplicación de 
manera efectiva 

La Gerencia General revsa y acuerda políticas para admmisiar estos nesgos, que son resumidas 
a continuacion 
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Riesgo de crédito 
Se ercuentra presente en el efochwo, en las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por 
cobrar, en las compañas relacionadas -a natnaleza del efectivo y las cuentas por cobrar por 
creditos diectos os de corto plazo, por lo que sa importe en Kibios se aproxima a su valor 
rezonable 

En las cuentas por eobiar, se prosorta cuando existe ura alta probabilidad de que les clientes 
o cumplan con sus obligaciones contractuales 

La Compañila sofemente comercializa cor terceras 1econocidos con buen cré.ilo Es la polla de 
la Compañia que todos los clontes que desean ccmercializar con credito sean sujetos a 

procedimientos de verificación de credito 

Las prinapales empresas con las que opera lz Compañsa són con CNPC Chuanging Drilling 
Engneeri1g Company Lunitod, Poroamézanas EP y hitong Ol Sence Engineering Ecuador 

Riesga de tasa de interés 
La exposición ce la Compaña al ntesgo de cambios en las tasas de interes del mercado esta 
pncipalemente relacionada con las obligaciones de a Compañia co deuda de largo plazo con 
tasas fras ce interes 

Ruesgo de iquidez 
La Administración de le Compañía es la responsable por la gestion de fiquidez La pi ny al 
fuenta de liquidez de la Comaañíía son sus flujos de efectivo provenientes de sus actividades 
coriorcalos La Compafia monitores su mesgo de liquidez usando una heramienta de 
plariicacon de fquicsz recurrente Esta herramienta considera el /e ramienta de los activos 
financieras (Ey Cuentas por cobrar, otros Ecilvos fínanceros) y los flujos de efecto 
poyectados operacionales 

Riesgo de tipo de cambio 
El nesgo de tipo de cambw es el riesgo de que el valor razonable o fiuzos de caja futuros de un 
instromenlo Ananciora fesctuen debido a vanactones en los tipos de cambio La Comozfta realiza 
ss aperzcionos ah ciólares dle los Estados Unidos de Norteamerica, moneda de curso legal en el 
pas, consecuentemente, no se presentan efectos pa, variaclanes de hpes de cambio en los 
estados financieros 

Riesgo de gestion de capital 
La Compañía administra de manera activa una base de capita! para cub los riesgos nhcrentes 
en sus arllvidades. ta adecuación del capital de la Compañía es montorecda Usando los ratios 
estabicados por la goreraia, ontre 0as medidas 

Los objotivas de la Compañía cuando maneja capital son salvaguardar la capacidad de la 
Compolííe para centnuar operando de manera que contmuc brindando retamosa los 
accionistas y benefuos a los OI1Cs parompanles, y, mantenar una fuerte base de capital para 
apoyar el desarrollo de sus actvidadas, 

Al 31 de diciembro do 2015 y 2014, 10 han exstdo camblos en las actividades y politicas de 
manejo de capital e la Compañaa 
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12. 

A continuacion se presentan las categorias de instrumentos financieros mantenidos po la 
Compañía 

2415 2ULe 
(ent15 dolares) 

Activos financieros al costo 
Efectivo y bancos [Nota 3) 4,308,927 701,647 

Activos financeros medidos al costo amortizada 
Cuentas por cobras conerciales y otras cuentas 
por cob ar (Nola 4) 3,915,180 2,587,335 

Total activos financieros 10,223,407 8,288,982 

Pasivos financieros al costo amortzado 
Cuentas pos pagar carteraales y 'vas cuentas 
por pagar (Nota 7) y total 8,328,522 493,111 

Velar razonable de los instrumentos financieros Le Administracion de la Compaña 
considera que los valores en libros de los activos y 2asivos financictos teconocidos al costo 
amortizado en los estados finanaeras se aproxman a su vator razonable 

PATRIMONIO 

CAPITAL SOCIAL. 
Al 3£ de diiembre del 2015 el capulal social es de USD 230,530 que comesponden a crico 
millones setecientos sesenta y tres me dosciontes elnc lenta acciones ce valor nominal unitario 
de USD 0,04 

RESERVA LEGAL 
La ley de Compañes ostablece que por lo menos el 10% de ta utilidzd neta del ejcracio sea 
apropiado coma reserva legal hasta que esta ¿lcance coro minimo e 50% dei cepilal social en 
tos compañas aronimas Esta reserva puede ser parcial o totalmente copitalzada o cubrir 
perdidas operacionales, pero no es disponible para cl pego de dividendos en efectivo, excepto 
en caso de liquidacion de la Cormañía 

RESULTADOS ACUMULADOS 
Esta cuenta compronde los Restilados Acumulados ordinanos de cada ejercicio que no han sido 
capilalizados, apropiados en otras reservas o que no han sido distribuidos a los accionistas Los 
rosultacos (ublidades y pérdidas) Je rada ejutuicco ieluidos en este 1uoro, mantienen registros 
q le permiten identificar su exercac de o ken Un resumer de los resultados acumulacos cs 
como sigue 
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13. 

14 

2015 2019 

(en US dolares) 

Resultados acumulados 2,574,301 1,237,403 
Resultados acumulados provenientes de la 
adopción por primera vez de las NIF 339,281 332,281 
Dividendos declarados (2.529.860) 
Uulidad del ejercicia 738 11 1,332,566 
tras resultados integrales 2939 4,33 

Total 1,124,772 2,913,582 
  

La sguiente partida surge de la aplicacion por primera vez de las NITF y de los saldos de 
rcscrvas de ejercidos amenores que de acuerdo a disposiciones sorietarias constituyen 
subcuentas de las Resu'tados Acumulados y pad an ser utizados de a siguente forma 

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopción por Primera Vez de las Normas 
Internacionales de Informacion Financiera — NIIF.- Los resultados de la adopción por 
pumera vez de las normas intenacionales de inforwación fitanciera NIF. se registran en el 
paztmonio en el 1uoro "Resultados acumulados provenientes de la adoparon por ¿1 mera vez de 
las NIE, separado de os resultados acumulados ordinarlos y su saldo acreedor no podra ser 
distribuido entre los accionistas, so o podrá ser capitalizaco en la parto que exceda al valor de 
las pérdidas acumuladas y las del ultmo cjorcao conómico concluido, s las hubieren, utilizado 
en absorbor pórd das o devaelto en el caso de liquidacion ek. la compañita 

INGRESOS ORDINARIOS 
Un resume de los Engresos es como sigue 

2015 2014 
£en US dólarest 

Ingresos provementes de la prestacion de ssevicios 19,493,931 24,252,058 
Ingresos vertos 54,976 44,764 
Antereses ganados 2,897 1,428 

Total 19,551,804 24,208,250 

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 
Los costos y gastos aperativos al 31 de lclembre se resumen 

2015 2044 
(en U.S dólares) 

Costo de ventas 14,708,178 17,937,230 
Gastos de venzas 2,220,450 3,110,140 
Gasto e administración 1,556,836 1,439,730 

Total 1EAB57G4 22,487,100. 
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E cetalle de costos y gastos por su naturaleza es el s guiente 

  

2014 
(en US dolares) 

Costo de ventas 14,708,478 
¡Gastos por beneficios a los empleados (1) 584,185 
Honoranos y serucios consultoría (asesona) 180,744 

Depreciaciones 109,945 
Seguros y reaseguros 140,948 
Anendamientos operativos 580,971 
Gaslas de viaje 44,783 
Mantermrenlo (impieaa) y reparaciones 121,552 
Servicios hastcos 91,712 
Impuestos (tasas y contribuciones) 74,306 
Jnlereses y multas 19,693 
Servicios a terceros 492,10 
Transporte 604,00 
Summistros de oficina 1,036 
Otros gastos 771,308 
Total 18,485,764 

17,937,230 
672,315 
142,792 
104,252 
121,594 
722.974 
82,979 

161,839 
116,4/5 
52,163 
12,06) 

712,526 
716,592 

2,060 
941,592 

22,487,100 

(1) GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.- Fl siguiente es un detallc de los 
gastos por benofielos a empleados 

2015 2014 

(en US dólares) 

Sucidos y safaros 366,029 
Comisiones y hanificaciones (incentivos) 6,432 
Beneficios sociales ¡dacimo tercero, decimo cuarto, 
fondo: de reserva, seguros de vida etc.) 90,707 

Capacitación 2,230 
Parlicipacien trabajadores 7,624 
Aporte al 1ESS 46,228 
Benefus definidos (ubllacion patronal y desahucio) 12,999 
Se eccion porsciral 1,221 
Dotación y suministros a trabajadores 8,682 
Gastos deportivos y recreación 2,873 

Indemnizaciones 39,000 
Total 580,185 

366,061 
40,396 

90,973 
8,580 

30,244 
45,912 
89,149 

d/e/315 

Al 31 de dicembre del 2015 y 2014, cl porsonal total de la Compañía alcanza 554 y 868 
empleados respectivarnento 
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15. GASTOS FINANCIEROS 
Un detalle de coslos Ientieras al 31 de dittembne es cono sigue 

2018 2014, 
(en US dolares) 

Intereses y costos financieras 11,708 12,528 
Costo fimwncroro 21,357 19,109 

Total 065 31 637 

  

16. OTRAS GANANCIAS 
Un detalle de otras ganancias es como sigue 

2015 2014 
(en US dolares) 

Ualidad en venta de aclivas y Fatal 052 797 

17, COMPAÑÍAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS 

Las operaciones enre la Compañía, sus accionistas y sus compañías relacionadas, forman parte 
de las transaccionos hatlluales de la Cornpafa en cuante a $. objezo y condiciones 

(6) Accionistas 
Los accionistas de la Compañía al 31 de diciembre de 2015 se detallan seguidamente 

  

Numero de Valor % 
¡Nombre de accionista acciones USD Participación 

Centro Holeles S A. 2,881,625 115,265 so 
Grupo Hoclcro Londoño GHL Grupo 
Hoteles SCA. 2,017,138 20,686 35 
Hoteles de la Sierra Sierrahuteles S.A 864,487 34,579 15 

Total 5,763,250 230,530 100 
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(b) Saldos y transacciones con accionistas y compañías relacionadas 
Al 31 de diclemibre, los saldos y transacciones con accionistas y compañías relacionadas 
se formaban de la sgulente manera 

Senncios (Ingreso) 
Eidexcomiso Hit 

Servicios (Gasto) 
Fideicomiso Hit 
Astargal Cia Ltda 
Fidercomiso Hotel Ciudad del Rio 
Fideicomiso Guayhast 
Fideicomiso Landuni 
Hoteles de la Sierra Sierrahoteles. 

Otras cuentas por pagar (Nota 7) 
Astorgal Cía Ltda 
Cenrohoteles S.A 
Hoteles Ltda 
Ficescomiso Hi 
Fideicomiso Guayhost 
Hateles de la Sierra Sierrahoteles, 
Coszahotelas S.A 
Guuspo Hotelero Londoño GHL Grupo 
Hoteles SCA 

(c) Administración y direccion 

Naturaleza 

Capital 

Capital 
Capital 
Capital 
Capital 
Capital 
Capital 

Capital 
Capital 
Capital 
Capital 
Capital 
Capital 

Capital 

2015 2014 
Origen ten US dólares) 

Lota 268 

Local em 1,566 
Local 8,782 
Local EA 37 
Local 7.846 7,381 
Local 29 - 

Local 299 
9,07 15,466 

Local 299,934 318,873 
Local 1,517,832 254630 

Exterior 382,000 382,000 
Local 3,537 
Local 1,474 864 

Local 854,743 
140,000 

Exterior 1,782,634 897,182 
5,278,217 

  

1,857,086 

Los miembios de la Admnstración y demás personas que asumen la gestion de 
COMPAÑIA ANDINA DE ALIMENTOS, VINOS Y ESPIRITOSOS CAVES SÁ £MA, 
incluyando a la Gerencia General así como los acdoristas que la representen, na han 
participaco a 31 de diciembre de 2015 y 2014 en transacciones 10 habituales y/o 
relevames. 
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18 

(a) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave 
Durante los afos 2015 y 2014, los importes reconocidos como gastas de gestión de 
personal dave, se forman corro siguen* 

2015 2014 
(enUS dólares) 

Sueldos 101,206 100,728 
Honcranos. 132,300 101,629 
Beneficios sociales y fondos de reserva 14,874 22,805 
Aporle palrortal 12,297 12,655 
Bonos e incentivos 8,300 37,500 
Vtlidados 11,027 2,969 

Tola! 279,404 778,287 

COMPROMISOS 

ACUERDO MARCO PRESTACIÓN DE SERVICIO 
Con fecha 19 ce marzo del 2013 por una parte Haliburton Lain America S A LLC Sucursal 
Ecuador. y la Compañsa Andira de Alimentos, Vinos y Espintasos CAVES S.A. EMA colebran un 
acuerde en dode esta ultima realizara la prestacion de los servicios complementarios de 
atennc, lavandena y limpieza en la promnca de Fianoisco de Orellana. Los servicios y precios 
estaran acorde a la “Plana de Servinos y Precios". previamente aprobada entre las partes, la 
facturacion se lo realizará de manera mensual 

Este cont ato entrara en vigor a part del 1 de marzo del 2013 y contnuara vigonto por 24 
meses contados a partir de la referida fecha 

El 5 de marzo del 2015 se realiza un Addeendum: al contrato de prestacion de ceruios de 
catermg, limpieza y lavando ía has.a el 1 de Jumo del 2018 

CONTRATO DE SERVICIOS COMPLEMENTARIOS DE ALIMENTACION Y LIMPIEZA 
Cl 1 de mayo del 2012 pol una parte Ances Petroleuín Ecuador Lat, Pettoonienta! SA y el 
Corsorao Petrolero loque £7 y la empaña Andina de Alimentos, Vinos y Espintosos CAVES. 
SA EMA celebrar un contrato de prestación de servivos Je alurientacio, y Impraza y avandoría 
en el Bloque Tarapoa y en los Cloques 14 y 17, operados en la Proviacia de Sucumbios y 
Orellana 
El servicio se otorga a traves de una orden de servicio y los precios estaran aco de a la "blanIla 
de Servicios y Precios" prewa aprobación entre las partes esta facturación se lo realizará de 
tranera mensual 
El plazo deste contrato es de 3 años cuya fecha de termmacion es el 30 de abril del 2015 

El 1 de mayo del 2015 se realiza un alcance del servicio pel 3 años adicionales. cuya fecha de 
terminacion es el 30 de abril del 2018 

28



CONTRAFO C0311-PAM-EP-2014 SERVICIOS DE ALIMENTACIÓN, LAVANDERIA Y 
LEMPIEZA DE CAMPAMENTOS DE LOS BLOQUES 7, 18, Y 21 PARA PETROAMAZONAS 
EP 

El 14 de noviembre del 2014 por una parte Empresa Publica de Cxploracion y Denlotacion de 
Hidrocarburos Petroasazonas EP y la Compañía Andi1e de Alimentos, Vinos y Espritosos LAVES 
S.A EMA celebran ur contrato de servicios de allmentación, lavandona y limpieza de los 
camprmentos de los bloquos 7, 18 y 21 y olras areas que podran ser asignadas por la 
contratante 
La compefita emura la factura mensualmente a la cual sc acompañara un detallo de los 
seacios otorgados, que dehen estar de acuerdo a los precios determinados entre las partes y 
serán verificadas. por «| administrador dol contrato o su dolocado respectivamente 
a vigenga del contrato es de 3 afos y se contara a partr de la suscripción del contrato 

19  CONTINGENTES 
Redamo adminsirativo oficia No. 04 DEGADIMFO 2017 presentada por 1 Mumapo del 
Cantón Franasco de Orclana en contra de la Compaña Andiia de Alimentos, Vinos y 
Espiitosos CAVES S.A EMA por el Impuesto de patente del año 2011 La cuanta asciende a 
USD 25,000 La Directora del Muricipio de Francisco de Orellana expidin la resoltrion 
negando el reclarro presentado 
Como consecuenes ct. lo anterrormente señalado, cn Jaco 2013 0957 de fecha 16 de Julho 
del 2013 se ha presentado arte el Tribunal Distrital de lo Contencioso Tmtutario No 1, el 
proceso de impugnación por la resoludor menclonada, on contra de la directora de Gestion 
Financiera de: Canton Francisca de Orellana. En el mencionada praceso se ha solicitado 
terrano de prueba, tempo duran el cual se agregó Luda la decuenenitación que sustenta el 
reclamo Se esta a la espera de la sespeciva resolucion, razon por la cual la compañia 
espera que ol 1eclamo sea acogido con Justicia y no ceba pagar los valores que en un 
principio establocio el Municipio de Orallana 

  

A entera del abogado de la Compañía extsLen todos los argumentos pa a que Judicialmente 
sea aceptado este reclamo, azón por la cual la defensa considera dicha obligacion ya a ser 
eliminada 

20. ASUNTOS TRIBUTARIOS 
En al Teibunal Distrital de lo Contencioso Tmibulario No 1, antes Tercera Sola dal Tribunal de lo 
Fiscal No t se «arma el jurao No 17503 2009 0083 relaLvo a la mipug ración a la Resolucion 
No 117012009RRECOLRG10 del SRT respecto del proceso determinativo del Jrapuesto a la Renta 
del aña 2006 del cual esta pendiente por resolvar USD 56,867 ¡encuen a y seis ri ochocientos 
sosonta y sieto dolaxos ce los Estados Unidos de Ameca) 
A 31 de diciembre del 2015 esle proceso se halla Letrado y aschivado, no reoresentando en el 
momenlo actual, nirguna contingencia economica futura para la empresa 

21. EVENTOS SUBSECUENTES 
Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de los estados fmancieros (marzo 18 
del 2016) no se produjeron eventos que cn opino. de la Administración pudreran tener un 
efecta impo"tante sobre los estados financieros adjur    
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22 APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Los estados financieros por el año lermnado el 31 de diciembre det 2015 han sido emitidos por 
la Gerencia de la Compara Andina de Alimentos, Yinos y Espitosos LAVES $ A 5 MA el 18 de 
marzo del 2C16 y seran presentados a la lunta General de Accionistas para su aprobación En 
opinion de la Gereraa, los estados finarcicros seran apicbados por a Jnta General de 
Accionistas sin modificaciones 
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