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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionisias de
Compaitia Andina de Alimentos, Vinos v Espiritosos CAVES S.A EMA,

Informe sobre lov puados financieros

. Hemos auditade lox estados Gimancienos adjuntos de la Companita Andina de Alimentos, Vinos v
Espiritosos CAVES 8A, EMA, que comprenden el estado de situncion financiern al 31 de
diciembre del 2014 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios gn el
patrimanio v de flujos de efective poe el afio terminado cn esa fecha, ssi como un resumen de
las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estacdos finaircieres

2. La Gerencia de Compuiiia Andina do Alimentos, Vinos v Espiritosos CAVES SA, EMA. &=
responsable de la preparacion v presentacion razonable de los estados financierss adjentos de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financicra, v del conlnal imema
que la gerencia considere neccsano par permitir fa prepamciin de estados financieros libres de
icameccion matenial, debido a fraude o amor.

Respaiivabiidad del wuditor

3. Nucsira responsabilidad es exprisar una opinidn sobre los estados fnsncicros adjumtos ol 31 de
diciembre de 2014 basados en nuestra suditoria. Hemos llevado a cabo nuesiras auditoria de
conformidad con las MNormas Internacionales de Auditeria. Dichas normas exigen gue
curiplamos con los requerimientos de éica, asi como quee planifiquemos v ejeculemos fa
auditoria con el fin de oblener one cermera razonable de si los estados financieros estan libres de

Una auditoria comprende la ciecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos v Ins revelaciones presentudas en bos estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluyen la evaluagion de los riesgos de ermor
material en los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de
riesgo, ¢l anditor toma en consideracion los controles internos relevantes de la Comipailia, pam
fa prepamcion y presentacién razomable de los estados financieros, con el fin de disefar
procedimientos de audnoria que sean adecundos en funcion de las circunstanciss, ¥ no con ¢l
propisito de expresar una opinién sobre la efectividad del control intero de la Compafia, Una
auditoria tnmbién incluye la evaluscidn de qee las politicns contables aplicadas son apropiadas v
de que las estimaciones contshles realizadas por la gerencia son raronables, asi como la
evaluacidn de |a presentacion peneral de los estados fimancieros.

Consideramos que la evidencm de auditoria que hemos oblemdo proporciona una base
suficiente v adeconda parn expresar nuestm opinion de auditoria,
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Opini
En nuestra opinidn, los estados financicros adjuntos presentan rzomablemente, en todos los
aspectos maleriales, la simscion financiera de Compafiia Andina de Alimemios. Vinos y
Espiritosos CAVES S A, EM. A 2l 31 de dictembre del 2014, los resultados de sus operaciones
v sus flupos de efectivo por el aflo terminado en esa fecha, de conformidad con las Nommas
Internacionales de Informaciin Financiera.

(hros avunias
Sin calificar nuestia opinidn, inencionamos los siguicnles axintos:

Como se explica en ln nota 8 4 los estados financieros adjuntos, la Compaiia efesiud una
correccion de error o sus estados financieros del sfio 2003, Lo comeceidn del ermor ha sido
contabilizada en forma retrospectiva por lo que los estados financiercs en el afio 2013 han sido
recstablecidios.

Como se explica en las notas 8 v 10 a los estados financienos sdjuntos, la Cormpaiita efectud una
correccion de emor & sus estados financieros del afo 2012 La comeccidn del emor ha sido
contzbilizads ¢n forma retroespectiva por ko gue los estados financieros en of afio 20012 han sido
recsiablecudos.

Abril 24, 20015
Astriteg Cia. Lida” IUJJIlh
Registro en la Superintendencia Ir.mcil , 283

de Compadiias Mo, 341



ESTAIN) DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en LS. dilares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Electivo v bancos

Cucntas por cobwar comercisles ¥
oiras cugmtas pov cobwar

Activos por impucsios arTienics
Inventarios

Pagos antickpados

Tutil activos corriemics
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propicdad, plama y equipo, neio
Active por impucsios diferidaos

Total activim no coTmentes

TOTAL ACTIVOS

Ver nodas a lus estados financieros

e A

2014 2013
(Reestabiecidos)
Tl 68T 197,067
7,387,335 5,969,965
61,703 -
502,499 442,862
19532 5486
A0 6616380
0,450 B61,555
i — — 26235
959,450 9E7.790
@ K62 A56 7604, 1 70
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PASIVOS ¥ PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cucnias por pagar comerciakes ¥ otras
CuCAIRA pOr pagar

Pasivos por impuesios. oorricnies
Obligaciones scomalsiss

Total pasivos cormicnies
PASIVOS NO CORRIENTES:

Oibligaciones por beneficios definidos y tosal
Pasivos por impuesios diferidos

Tustal prasives
PATRIMUNIO:
Capitnl social

Reservus

Hesultados acumulados
Total putrinnio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

-
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12
12
12

2014 2013
{Heestabbecidos )
4,793.111 3,540 (14
306,005 52 297
_ SwsT T4R, 337
G 8,280,680
471,111 416,832
14,216 =
i, SEE 600 5 6657512
230,530 21,530
120,444 129,444
2,913,582 1,576,684
3,273,556 1,936,558
0,862,456 7,604,170
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INGRESOS ORIMNARIOS
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRLUTO
Gasio de venlas

Liastos de adminisrscion

Ciastos financienos
{Mras ganamcias

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA
RENTA
Impucsio a la reatn
Covrrienie
Diferido
Total
UTILIDAD DEL ANO
OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Cianancia actuarial

UTILIDAD DEL EIERCICIO ¥ TOTAL
RESULTADO INTEGRAL DEL ARG

Vir novias a os estados finamcienos

14

14
14

It

014 203
i Rerstablecidos)
24,298,250 21322369
_UTeTAM)  (14242090)
5,561 000 7080, 279
(3,110, 1400 {3 H78.689)
(1,439,730} i 1610,693)
(31,83T) (32.251)
il 44,370
1780310 1603016
{407,293} {410, 2355
— (40.451) B 4514
{447.740) (405,721)
1,332 566 1,197,205
4332 =
1,336,508 1,197,295
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FLLIOS DF EFECTIVO DE ACTIVIDAD DE

OPERACION
Revibido de clientes 12 09 K30 18,390,701
Pagos a proveedides ¥ a empleados (22060531 ) (17, 772.306)
Iitereses panndos 1,428 -
Intereses pagados (12,528) (12,571)
linipiscstn & la renta B ) {2,269} .
Flujo newe de efectivo provenieme de actividades
de operachin 615,030 615 K24
FLUJOS DF EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION
Adkjuisicion de propiedad, planta v equipe (& {146,082) {163 A45T)
Producto de |la venta de propiedad. planta v equipo o 14,732 SO0
Flujo mater de elfectivo utilizado en actividades de
inversion (131,350) {113,457
FLAOS DF EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO
Page de dividendos v 1otal Flujo neto de efectivo
ulilizado en actividades de linanciamiento - (614, 155)
EFECTIVO Y BANCOS
Aumento | Disminucion neta en efective v bancos 504,580 (121, 788)
Suldos al comienm del 1fio 197,067 318,885
SALDOS AL FIN DEL ANO 3 FOL647 197,061
Ver las notis a bos estados financieros
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COMPANIA ANDINA DE ALIMENTOS, VINOS Y ESPIRITOSOS CAVES S.A. EMA

NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1. INFORMACION GENERAL

COMEANIA ANDINA DE ALIMENTOS, VINOS ¥ ESPIRITOS0S CAVES 5.4, EM.A. e
una compania de nacionalidad ecoatoriana; se constituyd en la cindad de Ouite el 12 de junio del
1991 bajo el nombre de Compaiifa Anding de Alimentos, Vinos y Lspiriwosos CAVES Cia,
Lida., cambigndo su nombre a Compaiia Anding de Alimenlos, Vinos v Espiritoses CAVES
5.4, EM.AL el 17 de julio del 2008,

El objetn social principal de fa compaiia ¢s brindar servicios complemeniarios de Catering
siendo esto alimentiackin, mensajeria v limpieza, mismas que las realizara mediante la provisiin
de su propie personal a una tercera persona, natural o juridica.

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politices contables aplicadas en la preparacion de los estados Guancieros de Ja
Compafiia son aguellas descritas en los siguienles incisos y se han aplicado en [orma consistente
para los aftos presentados,

1.1 BASES DE PRESENTACION

Bases de presentacion ¥ revelachin.- Los esiados financieros adjuntos de Compafhia Andina de
Alimentes, Vioos v Espiritosos CAVES 5.A. EMA. comprenden los estados de siluacion
financicra, los estades de resuliados, de cambics en el parimonio v de Nujos de cfectivo por los
ainos terminados ¢ 31 de diciembre del 20014 v 2013 v sus respectivas notas, La informacién
conlerida en eslos estados linancieros es responsabilidad de Lo Administraciin de la Compaiia
Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Mormas [nlernacionales de
Infornucicn Financiera NIIF v surgen de los registros contables de la Compafiia que son
presentados en la moneda funcional en el Ecuador (délar estadounidense). Los estados
financicros han sido preparados sobre la base del costo historico; €l cual generalmenite se basa en
el valod puzonable de la contrapfestucion enliegada a cambio de bienes v servicios

121 ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Cicrtos saldos incluidos en los estados [inancicros involucran ol uso de cstimaciones en la
aplicacion de las politicas comables. Estas estimaciones se basan en la cxpericneia histdrica y
oiros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos fuluros que se consideran
razonables de acuerdo a las circpnstancias. Las cstimaciones contables  resultantcs, por
definicidn, muy pocas veces seran iguales a los resultados reales, pero se ha aplicado la mejor
estimacidn y criterio para su reconocimicnta.

Los principales supuestos en relacion aon hechos Nituros v otras fuentes de las estimaciones
propensas o varisciones a la fecha de los estados financieros y que por suo nalummleza pueden
causar ajusﬂeg a las cifras de los activos v pasivos en los esiados financieros del préximo ano, se
presentan 8 continuscion:
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Estimaciin para cuentas dudosss de dendores comerciales.- La estimacion pars csenlas
dudosas de devdores comerciles ¢s delerminada por la gerencia de la Compafia, en base a en
evaluacion de Iz antipiiedad de los saldos por cohear v la posibilidad de recuperacidn de los
MISM0sS,

Deteriore de propiedad, planta v eguipo- La Companin estima que o existen mdicios de
deterion para ninguno de sus activos gue componen ba propiedad, planta v equipo a la fecha de
los estados linancierns, Sobre una base anual, v cuando se detecta la exdisiencia de algin indicio
de deteriorn, la Compania efectia las respectivas evaluaciones ¥ comparaciones necesarias para
determinar ¢l importe recuperable de bos activos.

Activos ¥ pasives por impuesto a la renta diferido.- Los activos y pasivos por impoesto a la
renta diferide han sido reconncidos considerando que cxiste una probabilidad razonable de su
realizacidn a través de su aplicacion a utilidades fiscales fuwras dervado de la tendencia
historica de los resultados de lo Compaiia.

Vida atil y valor residual de actives.- La Compaiia revisa la vida gl estimada v ¢l valor
residual de los activos de forma anval considerando gue estos impories no son definitivos y
inicamente representan ol patrdn esperado de wso de los activos en el ticmpo. Duranic
ejercicin, el valor residusal de Jos vehiculos, construcciones v edificaciones e ajustaron
disminuyendo el importe del gasie depreciacion. La gerencia estima que el impacto de esta
disminucicn no cs significativo en los resultados del ejercicio presente v Tuiuros asumiendo que
el walor residual ajustade se manizviera hasia el final.

EFECTIVO Y BANCOS

El efectivo y bancos reconocidos en los estados financicros comprenden ol efcclive cn caja y
cuenias comienies bancarias de libre disponthilidad.

Esuis partidas se registran a su costo histirico, que no dificre significativamenic de so valor de
realizacion.

INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS

Los inventarios se encuentran medidos al menor entre el costo v su valor neto de realizacion
(VNR). Este importe represeénta el precio de vénta estimado menos Wdos los cosl08 necesanios
para su venia.

Lo rubros que componen los mventarios se encueniran vaboados a so costo promedio ponderado
de adguisickin,

Los inventarios incloyen una cstimacion para reconocer pérdidas por ohsalescencia (caducidad,
rofaciin, medicion). 1a coal ¢s determinada en funcidn de un analisis de la posibilidad real de su
venta y registrada en los resuliados del cjercicio,

El costo de ventas representa el costo de reposician de log inventarios al momento de la venta,
expresadn en dalares americanos al clere del ejercicio.



PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Reconocimiento.- S¢ reconoce como propicdad. planta v equipo o aguellos activos que se
encueniran para su ese en Lo administracion, prodeccian, prestecion del servicio o para arre ndar
a ferceros ¥ su vida GGl sea superior a un ano. En cuanto a fa politics monetaria, tn Compaiila
evaluari un mwonlo razonable para los actives adquiridos en prupo o en conjunto obscrvando su
importancia relativa y expectativa de wso.

Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedad, plania v equipo sc
meditan inicialmenic por s costo.

El costo de la propiedad, plants v equipo comprenderin los desembaolses realizados por conceplo
de 1a adquisicion, deduciendo cualquier tipo de descucnto, ¢ incluird odos los costos necesarios
para dejar al active en las condiciones necesarias para ser ulilizados.

En caso de que se construya una propiedad, plania v equipo, se deberd considerar fos costos de
mano di obra, materiales, honorariog s Wenicos ¥ todos los costos directamente relacionados a b
construccion del bien,

Adicionalmene, se considerari como parte del costo de los gctivos, los costos por préstumios
direclamente atribuibles a la adguisicidn o construccion de activos calificados, asi comi los
cosias que representen las obligaciones por desmaniclamienio y reparacion.

Medicion posterior al reconocimiente.- Fosterior al reconocimiento inicial, los componentes
de la propiedad, planti v equipo son registradas al costo menos la depreciacion acumulada v €l
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones ¥ manienimicntos se imputan a resullados en el periodo en que se
producen. Cuando un elemento significativo de la propiedad, planta ¥ equipn requiere ser
reemplazado, éste es dado de baja reconociends su efecio en resultados y se reconoce como
ative el nuevo componente de propiedad, plants ¥ equipo.

Méiodo de depreciacion, vida atil ¥ valor residuoal - El cosio de la propiedad. plaita ¥ equipo
se deprecia aplicando el mélado de lines recta. En forma general, la vida dtil, ¢] valor residual v
el métoda de depreciacion para un bien no son definitivos, dehigndoselos lomar unicamene
coma puia de un promedio normal v razonable de la utilizacion de fos bienes, por o tamo son
revisados al final de cadn perfodo sobre el que se informa, reconociendo enalquier cambio en su
imporie como wna estimacion contable.

La vida fitil para cada grupo significative de actives se presenta en el siguiente detalle:

Vida il

Grupo de activos (en aiios)
Construcciones v edificaciones 2}
Maquinaria ¥ cquipo 1
Equipo de oficina 10
Equipas de computacicn y comumnicaciin 3
Equipos de hoteles v restauranies 1]

Equipes de transporb 5

10
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Baja de propiedad, planta ¥ equipo.- La propicdad, planta ¥ equipo puede darse de baja por
diferentes circunstancias: vents, obsolescencia o desuso, dafo irreparable, sustitucion por
mejora, sinicsteo, hurlo o caso forfuito, La wiilidad o pérdida ocasionada en la baja por reliro o
venta de una partida de¢ propiedad, planta v equipo equivale a la diferencia entre el precie de
venta ¥ el valor en libros del activo a la fecha de la transaccion ¥ se incluye en el resulado del
periodo, Las panancias no se clasificarin como ingresos operacionales sing como utilidad en
venta de sctivos fijos.

Deterioro.- Al final de cada periodo, Compafin Anding de Alimentos, Vines v Espiritosos
CAVES 5.A. EM.A. evalla los valores en libros de sus activos a fin de delerminar si existe un
indicio de deleriors, En ial caso, se calcula el imporie recuperable del aclivo o unidad
pencradora de efectivo a fin de determinar ¢l alcance de la pérdida por deterioro (de haber
alguna). Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.,

IMPUESTOS

El gasto por impuesio a la renia constituye la suma del impuesio a la renls por pagit corrcmie y
¢l impucsio diferido.

Impuesto corricole.. 5c¢ basa co la wilidad gravable registrada durante ¢l ano. La wtilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibiles o
deducibles v partidas que no serin gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiia por
conceplo de impuesto corriente se caleula wilizando fa tasa de impucsio a la renta al final de
caila pericdo aprobada por la Autoridad Tributaria.

Impuestos diferidos.- Se calculan sobre las diferencias temporarias (imponibles o deducibles)
existenics a la fecha del balance que nacen de ln comparacion enire lu base iribulara de activos v
pasivos v sus valores en libros para propdsitos del reporle nanciero. Los activos por impuestos
diferidos son reconocidos por fodas Las diferencias temporarias deducibles, pérdidas tributarias a
Comnpesan, ealre olras, en la medida en que sea probable recuporar dichos importes con la
utilickad gravable contra las cuales las dileremdias wemporarias deducibles pueden ser ulilizadas.
Los pasivos por impuesios diferidos son reconocidos generalmente par odas las diferencias
lemporanids imponibles.

En general, Ios activos y pasivos por impuesios diferidos se miden cmpleando las izsas fiscales
que se espera sean de aplicaciin en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele
¥ 8¢ presentan netos en los estados financieros. La Compaiida realiza la compensacion de activos
con pasivis por impuestos, solo si se tene reconocide legalmente el derecho de compensarlos
frente @ la autoridad tributaria,

Impuestos corrientes y diferidos.- Se reconocen como Ingreso o pasio, ¥ se regisiran en ol
resultado del afio, excepto en la medida en gue hayan surgido de una iransaccion o suceso que se

reconoce fuera de los resultados, ya sen en ofro resullade infegral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesio fambién se reconoce fuera de los resullados.

PROVISIONES

Las provisiones som reconocidas cuando la Compadia tiene una obligacidn presente, va sea legal
o implicita, como resultado de on spceso pasado, puede hacerse una estimacion fiable del

1n
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importe de la obligaciin ¥ e altamente probable que engs gue desprenderse de reoursos gque
incorporen henelicios econdmicos, para cancelar la obligacion.

El imporie sobre el cual se debe regisirar la provision debe ser la mejor estimacion gue
represente ¢ monto necesarion para cancelar la obligacion al énmino de cada perioda,
oonsiderando tdos los riesgos v 1as incertidumbres inherentes, La provision se mide aplicando
el valor presente de fos flujos de fondos que sc esperan incurrir al momento de su cancelacion.

BENEFICIOS A EMPLEAINS

Obligaciones por beneficios definidos.- El importe de las obligaciones por benelicios definidos
{jubilzcidn patronal ¥ desahucio) es determinade wilizando ¢l Méedo de la Unidad de Crédice
Proyectada, realizado por un profestonal independiente (actsario).

Las panancias o péndidas actuariales que puedan surgir de los cambios cn las hipotesis
actuarniales aplicadas por €l acluario se reconocen immediatamente en los resultados del ano,

El importe de las obligaciones de beneficios definidos es reconocido en los resultacos del
ejercicio hastn que el irabajador adyuicra so derecho a aplicar a dichos beneficios, en cuyas
circunstancias se realizard el pagoe contra la provisicn constituida para ¢l efecto.

Participaciin a trabajadores.- La Compafia reconoce an pasiva ¥ un gasto producto de Ja
panicipacién de los rabajadores en las wtilidades de la Compafia en cada afio. El :i.m:purl:: e
esle beneficio se calewla directamenie de la utilidad contable antes de impuesios en apego a la
normativa del Codigo de Trabajo y disposiciones complementarias. El porcentaje para el cilculo
equivale al 153% de la wtilidasd contable.

Vacaciones.- La Compaitia registra un pasivo ¥ un gasin para reconocer la provision de las
vacacinnes de sus trabajadores considerando ¢f ticmpo de la prestacidn de su servicio al final del
pericsde, Este beneficio se liquida contra la provisidn constiluida para el efecio al momenio en
que ¢l rabajador goza de su derecho a tomar sus vacaciones,

ARREENDANMIENTOS OPERATIVOS
Un arrendamiento operativo o5 aquel en ¢l cusl no se transficren todos los riesgos ¥ ventajos
derivados de la wiilizacion del bien objero del arreodamieno. Bl importe del amemdamiento sc

pacta por acuerdo entre las partes y se recomdce un gasto de forma lineal por el periodo
estipulado en €l acuerda,

DIVIDENDNS DISTRIBUIDOS

Los dividendos disiribuidos a los accionistas de la Compania se doducen del palnmonio ¢n el
perindo en que los dividendos han sido aprobados por los accionistas,

INGRESOS

Lins ingresns se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar por ka
venla de bienes y servigios, considerando el impone estimado de cualquier  descuenio,
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bonificacién o rebaja comercial que Compafia Andina de Alimenos, Vinos y Fspirilesos
CAVES 5.A. EM.A, pucda olorgar.

Ingresos por venta de hienes.- T.os ingresos ordinarios provenientes de la venta de bienes son
reconncidos por la Compania cuando ln entidad ha transfendo al comprador los riesgos y
veniajas, de tipo significativo, derivados de ls propiedad de Ios hienes, esto implica gue la
entidad ya no controla, no administra, ni retiene ¢l bien. Adicionalmente, se espera oblener
beneficios econdmicos de 1a transaccidn v el importe de esios beneficios, asi como el de lns
costos imcurnidos en la transaccion, se pucde medir de forma fiable.

Ingresos por prestacion de servicios.- Los ingresos derivados de la prestacion del servicio se
reconocen en base a su grado de realizacion en funcidn a lo coal los ingresos de actividades
ordinarias s¢ reconocen en los periodos contzbles en los que tienc lugar la prestacidn del
servicio, Adicionalmente, los ingresos son reconecidos en la medida en que s espere oblener
beneficios econdmicos v el prado de realizacion de la transaccion, al final del periods sobre el
que s¢ informa, pucda ser medido de forma fiable,

Ingresos por intereses, Los ingresos por indereses son reoonocidos o medida que los intereses
son devengados en funcidn del monte invertido o que estil pendiente de pago v de la tasa de
intenés clectiva.

COSTOS Y GASTOS

Los costos v pastos se registran sobre a base del costo. Los cosios v pasios se réconocen a
medida que son incwrmidos en funcidn de su devengamicnlo, independicnicmente de la fecha en
que s¢ haya realizado el pago, v se registran en ¢l periodo mds corcano cn el que se conpocen.

COMPENSACIONES DE SALDOS Y TRANSACCIONES

Como noma gederal en los estados financienos no s¢ Compensan los sclvos v pasives, lampoce
Ios ingresos v gaslos, excepio en agquellos casos en ks que la compensacian sea reguerida o
permitida por alguna norma v esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transacciin.

Se presentan netos en resultados, los ingresos ¥ masios con ongen en ransacciones gque,
contractualmente o por una norma legal, contcmplan la posibilidad de compensacicn v la
Compaiiia tienc la intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo v proceder al
pago del pasivo de fomma simulidnes.

ACTIVOS FINANCIEROS

La Compania reconoce sos aclivos lrancieros inicialmente al valor meonable mis los costos
directanwente atribuibles a la fransaccion, excepto los aclivos financicros valuados al valor
razonihle con cambios en resultados en los que no se consideran lales costos. Las compras o
ventas de activos fimancieros son reconecidas por la Compania en las fechas en que realiza cada
tramsaccicn, sicndo la fecha de contraiacion, I fecha en la que la Compailia s compromele a
comprar o vender un activo financiero,

Cuentas por cobrar comerciales v otras coentas por cobrar.- Son activos Gnancierns m
derivados con pagos fjos o determinados gue no son cotizados en un mercado activo. L'lusp'ués
de su rcconocimienio inicial & valor rasonable, se miden al cosio amortizado, menos una
estimacion por deterions, Las ganancias o pérdidas se reconocen en resultados cuando las

13
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cuentas por cobrar v olras cucnlas por cobrar son dadas de baja o por deterioro, Bl periodo de
crédito promedio sobre la venta de hicnes es de 30 dias.

Lay cucntas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realzacion, Dicha provision se constituye en funcidn de un andlisis de la probahilidad de
recuperacion de las cuentas,

Se clasifican en activos cortientes, exceplio los vencimienios superiores a 12 meses desde la
[echn del cstado de sitoacidn financicra, que sc clagitican como activos mo corrignics,

Deteriora de activos lnancieros al costo amortizado.- Cl valor en libros del acove hnanciero
se reduce por la pérdida por deierioro direciamenie, excepto para las coentas comerciales por
cobrar, donde ¢l importe en libros se reduce 2 raves de una coenta de estimacion. La
recuperacion posterior de los valores previamente climinados se convierte en erédites contra la
estimacion. Los cambios en el importe ¢n libros de la cuenta de estimacidn s¢ reconocen en ol
estado de resuliados.

Baja de un active financiero.- Los activos financicros son dados de baja por la Compaiia
cuando expiran los derechos contractuales sohre los flujos de efective del active financiern; o
cuando transfiere ¢l activo financicro desapropidndose de los desgos v beneficios inherenes al
activo financiers v ha cedide los derechos contractuales de recibir los flujos de efectiv del
mismo; o cuando reteniendo los dercchos contractuales a recibin los fujos de efectivo, la
Compadia ha asumido la obligacicn contractual de pagarlos a uno 0 mis perceplones,

PASIVOS FINANCIEROS

Prestamos.- Represeman pasivos financierns que se recomocen inicialmenie a sa valor
razonable, neiv de loz cosies de la transaccion incurridos. Eswos présiamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés efectivi,

Cuentas por pagar comerciales y ofrus cuenlas por pagar- Las coenlas por pagar
comerciales ¥ olras cucnlas por pagar son pasives financicros, no derivados con pagos fijos o
determinahles, que mo cofizan en un mercado activo.

La Compadida tiene implementadas politices de manejo de riesgo financiero para ascgurar gque
Ioddas las cuenlas por pagar se liguiden de confrmidad con los érminos crediticios pre-
wonrdadios,

Baja de un pasivo financiero.- Los pasivos financieros son dados de baja por la Compaiia
cuando la obligacion ha sido pagada o cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando un
pasive financiero es reemplazado por ofro pasive Tinanciero, la Compaiia cancela el original v
reconpee un nuevo pasivo (nanciere. Las diferenciss gue se podieran producir de (ales
recmiplazos de pasivos financieros son reconocidas en los resuliados del afio en gue ncurran.



L6 MODIFICACIONES E INCORPORACION DE NUEVAS NORMAS FINANCIERAS
PRONUNCIAMIENTOS RECITENTES
EFECTIVOS PARA LOS ANOS QUE TERMINAN EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Normas enmendadas

NITF 10 Estados financieros conselidados

NIIF 12 Revelacidn de inlereses en ofras entidades

KIC 27 Estads linancieros consolidados y separados

NIC 32 Compensacion de activos linancieros v pasivos fnancieros

NIC 36 Revelaciones de la cantidad recuperahle para activos no financicros
NIC 39 Mowvaciin de derivados v contimeacion de la contabilidad de cobertura
Igrpretaciones nucvas

CINIIF 21 Gravimenes

DISPONIBLES PARA ADOPCION TEMPRANA PARA LOS ANDS QUE TERMINAN
EL 31 DE DICIEMBRE DETL 2004

Las siguwientes Mormas  Internacionales  de  Informacidn  Financiera  (NIF), Nommas
Internacionales de Contabilidad (NIC) o Interpretaciones del Comité (CTNIF) han sido
revisadis y emilidas pero adn no son electivas:

Normas nuevas o enmendadas Electiva a
partir de
HF ; w 2 o7 : .
e Exenciin del requerimientn para re-emilit la informagidn  Copcurrenile con
comparativa para la NIIF 9 I adopcion de la
NIIF %

MIIF 7 Revelaciones adicionales de la contabilidad de cobepura que Concurrenie con
resultan de Ja imtroduceion sobre la contabilidad de cobertura en o adopcidn de la
la NUF 9 NIIF9

NUF%  Instrumentos financicros Enero 1, 2018

NUF 10 Enmiendas pora aclarar la contabilidad para la pérdida de Encro 1, 2HA
control de una subsidiaria cuando csta no constituya un negocio

NIF 11 Enmiendas para aclarar la contabilidad para la adguisicidn de un Enecro 1, 2016
imlerés en una  operacion  conjunta coendo  la sctividad
CopsllE e i negecio

NIIF 14 Cuentas regulatorias dileridas Enero 1, 2016

NIF 15 Ingresos ordinarios proveniznles de contratos con los clivntes Enero 1, 2017

NIC 16 Enmiendns para aclarar los métodos aceplables de depreciacién Enero 1, 2016

MNIC 38y amontizaciin

NIC 16 Enmiendss para aclarar la contabilidad para las plantas que  Encro 1, 2016

KIC41  producen fnios agrieolas

NIC 28 Eomiendas para aclarar la comabilidad para la pérdida de  Enero 1, 2016
comtrol de una swhsidiaria cuando esta no constiluya un negoeio

MNIC3Y  Enmiendas a la contabilidad de coberturas Concurrenie con
la adopeion de
In NUF 9
Varios Mejoramientos anuales Ciclo 2000-20012 Julio 1, 2014
Varos Mejoramicnios anuales Ciclo 200 1-2003 Julice 1, 20014
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EFECTIVO Y BANCOS
El efectivo y bancos e componen de lo siguienle:

2014 2013
{Reestablecidos)

{en LS, dalares)

Efectivo 7,022 1,635
Bancos AE4025 189,432
Total T01,647 197,067

Al 31 de diciembre de 2014 v 2013 no existian restricciones de wso sobre jos saldos de efectivo,

CUENTAS POR COBRRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRRAR

Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar ¥ olras coenlas por cobrar se componen de 1o
siguicnie:

20114 2013
{ Reestablecidos)

(en L5 dolares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes 7,145,189 5,619,430

Provision de coentas incobrables {1200 8449) {120,545)
Subtotal 7.024.340 5,498,581
Chras cuemas por cobrar

Anticipo contratistas 29074 21,146

Drepdsitos en garantia 272383 362,688

Empleados 5,515 9,951

Varios 254633 77,599
Subaotal 562,995 471,354
Tistal T.587.335 5,960,965

Los placos de vencimiento de bas coentas por cobrar se extionden hasta 30 dias conlados a partir
de la fecha de emision de las respectivas (scluras, no estin sujetas a ningin descuenlo por pronto
pago, no generian intereses v son recuperables enla moneda funcional de los estados financicros,

La Compafia no ha reconocido una provision para cuentas de cobro dudosas debido a que Ia
experiencia histdrica establece que las cuentas por cobrar son allamente recuperables.

La gerencia de la Compania considera que el importe en libros de las cuentas por cobrar de

comerciales ¥ ofras cuentas a cobrar se aproxima a su valor razonable.
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Um dewsllc de Lo antighcdad de los saldos de las cuenins por cobwar comerciales al 31 de
dicicmbic s proscla & Continusckon:;

2014 013
{Hecstablecidos)
Antigiiedad Valor bruto Deterior Valor brulg Deleriom
(en LS, delnres)

Vigentes ¥ no deterioradas 6,597,281 - & BOT 650 .
De 21 a 6l dias 333,580 - (i 37 -
D 61 2 90 dins 34217 {50,718) TRTI2 {50, 718)
Mis de 91dfas 154811 (1,131) 0,131 (70,131)

7,145,189 (120,849) 5,619,430 {120,849)
INVENTARIOS
Al 31 de dicicmbre un detalle de bos inventarios e el siguicnic:

2014 2013
{ Reestablecidos)
{en 1.5, ddlarcs)

Alimenins 409203 344,720
Suminisiris 114,718 117342
Licores y atros 4, T;162
Provisiin de inventarios _i263068) I )
Total 502,499 442 B2

La perencia estima que los inventarios serin reslizados o wilizsdos » coro plazo.,
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PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de [a propicdad, planta v equipo cs ¢l siguicnie:

Lol
Depreciacion acumulada

Imporie aeio

CLASIFICACION:

Terrenos

Construcemes ¥ edificaciones

Equipo de transporte

Equipos de hoteleria v comedor
Maquinaria v equipa

Equipo de computacion v comunicacionss
Equipe de oficing

Total propiedad, planta v equipo, neto

2014

2003
{Reestablecidos)

{en LLS, ddlares)

1,334,855 1,287,234
{345.405) (325,679)
GR9,450) 961,555
200,240 2090840
3066012 321912
314,276 249,571
27,314 24478
12,737 19,001
16,894 23,014
11,783 13,738
989,450 961,555
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cusntas por pagar comercialcs y Oras cuentas por PAgar &5 comao sigue:

2014 2013
(Recstablecidos)

{en LS, ddlares)

Cucnlas por pagar comerciales;

Proveedores 2,585,618 1,447 364
(Hras cuenlas paor pagar
Compafiias relacionadas (Nota 17) 1.857.084 2,229,238
IESS 154,156 142 3406
Empleados 25403 20,445
Otras 0818 100653
Subtotal 2,207 493 2,492,682
Tixal 4,793,111 3,Ehmlu4|‘-
IMPUESTOS
IMPUESTOS CORRIENTES

Activos ¥ pasivos por impuestos corrientes.- Los activos v pasivos por iImpuesios corrientes se
resumen segusdaments:

2014 2m3
[Reestablecidos)
{en 118, dalares)

Activos por impuestos corrientes:
Retenciones cn la fucnie que e han sido

efectuadas y total 61,703

Pasivos por impuestos corrientes:

Imipucsio a la renta por pagar - 2,269
Imipasesio a la renta por pagar 2013 RURLLY ), IKH)
lmpuresto al Valor Agregado por pagar 316,968 410,01
Betenciones en la fucnte IVA por pagar 18,668 91,708
Retenciones en fuenle de impuesio a la renla por pagar 31,299 1 28,308
Tutal 306,955 562207




Impuesio o In renta reconocido en los resoltados.- La conciliacién entre Ja utilidad sepin
catados fnancieros y ¢l pasio por impueesto @ la renta corriente al 31 de diciembre, es como
sigue:

=

2013
(Reestablecidos)

(en LLE. dilares)

Ukilidad segin estados financicros antes de

impuesto a la renta 1,780,310 1,603,016
Oiras rontas exentis jubilaciin patronal (22.615) (17,065}
Gagtos no deducibles 00,245 275467
Otras partidas conciliatorias _ - 33y 5 3,286
Uilidad gravable 1,851,332 1564, 704
Impuesto a Lo renta causado (1) 407,293 410,235
Anticipo caleulado impuesto a renta (1) 135 0156 0% 350
Impucsio a la renta cargado a resultados 407,293 410,235
Impasesio a la renta diferido 40451 (4.514)
Tiotal 447,744 405,721

(1) El impuesto a la renta conforme a disposiciones legales vigentes por los periodos gue
terminaron al 31 de diciembre del 2014 v 20013, so caloula a la tarifa del 22% sobre las
utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las onilidodes sujetas o capitalizacion.

(2) El amicipo minimo calculado para el ejercicio 2004 fue de USD 135,056, ¢l impucsio a la
renta causado cs de UUSD 407,293, en comsecuencia, la Compania registrd este dllimo en
resuliados como impuesio a la renla.

Lus declaraciones de impuesios conforme o mencionado en las disposiciones legales pam el
efecto, son susceplibles de ser revisadas por parte de lo Administracion Tributaria.

Los movimientos de la provision para impuesto a ba renta al 31 de diciembre Tueron como sigue:

2014 2013
{ Reestablecidos)
{en 115, dalarcs)

Saldos al comienzo del ano 32,269 {159 328)
Dievolucidn de impuestos # 180 328
Provisitn del afio 407,293 410,233
Reclasificacion impuesto por pagar 2013 [ 300000 .
Impuestos amticipados {468,096) {377,966)
Pagos (2.209) =
Saldes al fin del afio (61,703) 32,269

{1} Duranie el aio 2002 la Compaiia efectud la correccin de errora sus estados financieros del
afio 2003, debido a que no se registnd el monia por impueste a b renta causado del 2013
por la compahia por USD 30,000, La correccidn del emor ha sido comabilizado en forma
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retrospectiva; por Jo que los estades fimancicros def afio 2013 ban sido reestablecidos. F
electo de la corveccidon del ermor disminmueyd los resultados acomulados al 31 de diciembre del
2013 en USD 30,000 ¢ incrementd el valor del pasivo por impocsio a la ronta a pagar on el

mismo valor.

Liw impacsios anticipadns cramesponden a kot papos efecioados por anticipo pagado, retenciones

on la fuente

Saldos del impuesto diferido.- Los movimientos de actives (pasivos) por impucsios diferidom

Tueion Gomo sigee:

Az 2004
Saldior al Recomocicdo Saldos al Reconocido Saldos sl
CTHTIERED en los fin em o fin
ol ane remfiedos del afw el del nfi

Actives por impucsics
difleridos o relacion a:
Jubbacion patroral v desahucis
{correcciin de ermor) (1) 78,653 (3855) 74,798 (42.019) a1,
Provision de inventarios pos

Deteriwio - 5801 1,801 £.801
Fasivisy por impuestos
dhiferidis en velacion u:
Ajusie de valor residual de
axtivim fjos (correcsion de
e (1 {56,932 2568 (54, 364) 1868 (81,706)
Totul Inpuestos diferidos, neio 21,721 4314 26,235 (anasy __(14.216)

(1} Duranie el abo X3 la Compaiia efeciud la comeccidn de error a sus estados [inancieros del
alo 2012, debide o que no se registrd el monto por impuesto diferido nelo por la companin
de dicho ado por USD 20,721, La corregcion del ervor ha side contabilrmdo en [ormea
retrospectiva; por o que los estados financieros del afio 2012 han sido reestublecidos. El
electo de [n cormeccion del crmor disminuya los resultados acumulados al 31 de diciembre dol
12 en LUSI 21,721 ¢ imcrementss &l valor del sctivo por impocsto diferido cn ¢ mesimo

valor,

ORLIGACTONES ACUMULADAS
Las obligaciones scumuladas se detallan seguidamente:

Panticipacidn a irshajsdones
Totsl

2014 213
{Rceatahlecidon )
{en U.S, didlares)
502735 AR5 AS2
314,172 2R2HES
KT 748,337

b
k]



Participacion a Trabajadores.- De conformidad con disposiciones legales, los irabajadores

lienen derecho a participar en las wilidades de la empresa en un 15% de las vtilidades liguidas o
contshles,

Laos movimientos de la provisidn para pariicipacion a trabajadores fueron como sigue:

2014 2013
{Recsrablecidos)
{en LS. dilares)
Saldos al comienzo del afo 2H2 RES 129,923
Pagos efeciuados {2H2HES) (129.923)
Provisidn del afio 314,172 252,885
Saldos al fin del aio 314,172 282,863

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacion patronal.- Confirme a disposiciones del Codigo del Trabajo Ecuatoriann, existe la
obligacion por parie del empleador de otorgar jubilacion patronal sin perjuicio de la jubilaciin
que fes correspomde por parte del IESS a los trabajadores que por veinte afos o mis hubicren
prestado sus servicios en forma continoada o intermmpida, fendrin derecho a ser jubilados por
sus empleadores sin perjuicio de La jubilacion gue les corresponde en so condicion de alilvados al
[mstituee Ecuatonans de Segundad Social.

Provision por desahucio.- Conforme & disposiciones del Codigo del Trabajo Feuatorian, en
los casos de terminacion de la relacion labsoral por desahucio solicitada por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificard al trabajadar con el 25% del equivalente a la dltima
remuneracion memsual por cade uno de los afos de servicio prestados @ la misma empresa o
cmpl cador.

Dichas provisiones anuzimenie se llevan a los resultados del ejercicio v estin susteniadas en un
esindio actuarial realizado por un profesional independiente debidamente calificado por la
autaridad competente,

Un resumen de las ohligaciones por beneficios definidos se detalla seguidamente:

2014 2013
(Resstablecidoz)
{en LS, délares)
Jubilncidn patronal Laa a5] ) LI LT
Frovision por desahucio 333,280 F0.436
Trual 477,731 416,832




Los movimientos en el valor presenie de las obligaciones por beneficios defimidos se detallan

seguidamenie:
2014
Juhilacidn Provisién
patronal desahucio Toal
{en LLS. ddlares)
Saldos reestablecidos al inicio del ago 110 3%6 06,436 416,832
Costa del periodo comiente 6210 83,171 119,381
Cosio financiern 5,778 13,331 19,109
Pérdida {ganancia) actwarial 14,682 (19.014) {4,332)
Pagos efectuados - {12,026) (12,0263
Efecio de salidas y liguidaciones (22,615} {38,61%5) (61,233)
Saldos al fin del afio 144 451 333,280 477,731
2013
Jubilacidn Prowisidn
(en L5, dolares)

Saldes reestablecidos al inicio del afio B4.362 272748 357,110
Costo del periodo corricnie 30,201 81,34 111,521
Costo [inanciéro 4416 12,257 16,673
Pérdica (ganancia) actuarial 2482 {6,933) 1,529
Efecto de salidas v liguidaciones [17.065) [52,936) (00
Saldos al fin del afo 110,396 06,436 416,832

(1) Durante ¢l aio 2013 Ta Compania clectud la cotreccidn de ermor a sus estados Gnancicras del
afio 2002, debido a que no s regisind cf monto de la bonilicaciin por desahucio de dicho
afo por USD 272,748, La enmeccidn del enror ha sido contabilizado en forma refrospectiva;
por lo que los estados fingncieros del ano 2002 han sido reestablecidos, El ciccto de la
correcciom del error es disminuir los resuliados acomuoladas al 31 de diciembre del 2012 en
USD 272,748 ¢ incrementar el valor de la provisicn por desahucio en €l mismo valor.

ADMINISTRACION DE RIFSGOS FINANC IEROS

En el curso normal de sus operaciones, la Compadifa estd expuesta a diversos ricsgos
relacisnados con los istromenios [inancieros: nesgo de crédite, de asa de iterés, de liquides,
de capital, cntre otros.

Las polincas de admimistracion de riesgos de la Compafiia permiten sdentificar v analizar los

riespos, determinan sy magnilud, proponen coniroles v medidas adecuadas, v su aplicscion de
manera efcctiva.
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La Gerencia General revisa v acuerda politicas para adminisirar estos riesgos, gue son
resumidas & continuscion:

Riesgo de tasa de interés

La exposicion de la Companta al nesgo de cambios en fas tasas de inlerdés del mercado esti
principalmente  relacionada con las obligaciones de la Compaiiia de deoda de largo plazo con
tasas fijas de interds,

Riesgo de crédito
S¢ presenta coando exisle una alta probabilidad de que los clientes no cumplan con s
obligaciomes contracizmles.

La Compania solamente comercializa con terceros reconocidos com buen crédito. Es la politica
de la Compaiiia que todos los clientes que desean comercializar con crédito scan sujetos a
provcedimicnios de verificacion de crédio.

Las principales compafiias con las que opera la Compania Andina de Alimentos, Vinos y
Espiriposos CAVES 5.4, E.MA son CNPC Cheanging Drilling Engineering Company Limited,
Petroamazonas EP, Sinopec International Petroleum Servicie Feuador 5.AC v Hilong Oil Service
&Engineering Ecuador,

Riesgo de liguidez

La Compuiia monitorea su riesgo de liquidez usando una herramienta de planificaciin de
liquidez recwrrente. Esta hermmuenta considera el vencimiento de fos aclivos limanceros (Fj.
Cuenias por cobrar, otros activies linancieros) y Ios Tojos de efectivo proveciados operacionales.

Ricszo de tipo de cambio
Fl ricsgo de tipe de cambio es el riespo de que of valor reonabde o Dujos de caja (utwros de un
instrumento [Ananciero Noctien debido s varisciomes en los tipes de cmbio. La Compafia
realiza sus opcraciones cn dilares de los Estados Unidos de Noreamérica, moncda de curso
legal en el pais, consecuentemente, i se presentan efectos por vanisciones de lipos de cambio
en lis estados financienos.

Riesgo de gestion de capital

La Compafiia administra de manera activa una base de capital para culwir los riesgos inherentes
en sus actividades, La adecuncién del capital de Ia Compaiia cs monitoreada asando los rtios
establecidos por la gerencia, entre otras medidas.

Los objetivos de la Compania coando manejs capital son: salvagoardar lo capacidad de la
Compaiia para continuar operando de mancra gue conlinie brindando refornos a los accionistas
v beneficios a los ptros participanies; v, manicner una [perle base de capital para apoyvar ¢l
desarrolie de sus actividades,

Al 31 de diciembre de 2004 y 2013, no han existido cambics ¢n las actividades v politicas de
manejo de capital en la Compaiiia.
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A conlinsacion sc presentan las categorias de instrumenios financieros mantenidos por la
Comparia:

204 2013
{ Reestablecidos)
(em LS, dilares)

Activos financierns al ensto amortizado:

Efectivin ¥ hancos {Maota 3) 64T 197,067

Cuentas por cobrar comerciales v olras cuentas

por cobrar (Nota 4) 1,387,335 3,060,065
Tiwmal 8,88 YR 0, 167,132
Pasivos linancieros al costo amortizado:

Cuentas por pagar comercinles y olras coenlas

por pagar {Mia T) y total 4,793,111 3,940,016
PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2014 el capital social es de USD 230,530 quc corresponden a cinco
millones sclecientos sesenta y res mil doscientos cincuenta accioncs de valor nominal unitario
de USD 0,04,

Utilidad por accion.- Al 31 de diciembre un detalle de Ia wtilidad por accion ey ol signicnie:

2014 20013
{Reestablecudos)
{en ULS. ddlares)
Ultililael del periods 1,336,808 1,197,295
Promedio ponderado de niimero de acciones 5,763,250 5,103,250
Uililidad basica por accidn 023 21

La wutilidad hésica por accidn ha sido caleulada dividiendo el resubado del periodo atnbuible,
para ¢l numero promedio ponderado de acciones comunes en circulacion durante el ejercicio,

RESERVA LEGAL

La ley de Compafiias establece que por lo menos el 10% de Ia wtilidad neta del ejercicio sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta alcance como mimimo el 3096 del capital =ocial en
las compainias andmimas. Esla reserva puede ser parcial o lolalmente capitalizmda o cubair
pérdidas operacionales, pero no es disponible para ¢l pago de dividendos en efectivo, exceplo en
casy dle liguidacian de la Compania.
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DIVIDENINIS DECLARADOS

Mediante Acta de Junta General de accionistas del 03 de abril del 2003 se declararon dividendos
por USD 614,155 comrespondicnte a las oiilidades del gjercicio 2012, Los accionistas deciden
repartir Iz 1otalidad de los dividendos,

A partir del ane 2000 los dividendos disiiboidos a favor de accionisias personas naturales
residentes en ¢l Feuador v de sociedades domiciliadas en jurisdicciones de menor imposicion o
en paraisos fiscales, se encueniran gravados pars cfccos de impuesto a la rema,

RESULTADOS ACUMULADOS

Esta cuenta comprende los Resoltados Acumulados ordinarios de cada ejercicio que no han sido
cupitalizados, apropiados en otras reservas o que no han sido dissribubdos a los accionistas. Un
resumen de los resuhados acumuolados es como sigue:

2014 013
{Recstablocidos)

{en LS. ddlarcs)

Resultados acumulados 1.237 403 554,263
Rezuliados acumulados provenientes de la

adopcidn por primera vez de las NIIF 339,781 339,281
Dividendos pagados - (6114,155)
Lilidaed del ejercicio 1,332,566 1,227,295
Oros resuliados imtegrales 4332 .
Subantal 2913582 1. 6d6, B4
Correccim de crror (Nota §) - {300,010
Total 2,913,582 157 G

Las siguienies panidas surgen de la aplicacicn por primera vez de las NIF v de Jos saldos de
reservas de gjercicios anteriores que de oacuerdo o disposiciones  socielarias  consliluyen
subcuentas de los Resultados Acumulados v podrdn sor uilizados de la signiente forma:

Resultados Acumulados Provenienies de la Adopeidn por Primera Vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera = NIIF.- Los resultados de la adopeidn por
primera vez de las normas intermacionales de informacion financiera NIIF, se registran en ¢l
patrimonio en el robro "Resultados acumolados provenientzs de L adopeidn por primera ver di
las NIF, separado de los resultados acumulados ordinarios ¥ su saldo acreedor no podrd ser
distrbuido entre los accionistas; salo podrd ser capitalizado en b parte que exceda al valor de las
perdidas acumulacas v las del alnme cjercicio ceomomicn concluids, 1 las hubderen; ulifizado en
absorber pérdidas: o devuelo en el caso de lguidacion de la compania.
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14,

INGRESOS ORDINARIOS

U mesumen die los ingresos es como sigue:

Ingresos provenicnies de la prestacion de servicios
Ingresos varios
Intereses panados

Todal

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Los costos v gasios operativos al 31 de diciembre se resumen:

Coste de ventas
Giastos de venlis
Gasto de administracion

Tl

El detalle de costos y gastos por su nalurales €5 el siguiente;

Costo de venlas

Giastos por benelicios a los empleados (1)
Honorarios y servicios consulloria (asesoria)
Depreciacinnes

Deterionn de inventarios

Seguros y reasegurns

Arrendamientos operativos

Promocion y publicidad

Cimstos de vinge

Mantenimienio (limpicza) v reparaciones
Servicios hisicos

Impurstos (1asas v contribuciones)
Tinlereses v mulias

Servicios a lercerns

Transporte

Suministros de oficing

Oiros gastos
Taotal

2014

2013
{Reestahlecidas)

{en LIS, dalares)

24252 058 21,216,210
44,764 89,708
1428 Lh451
24,2495, 250 21,322 369

204 2013
{Reestaldecidos)

{en 115, dilares)

17,937,230 14,242,090
110,140 IETE.689
1,439,730 1,610,693
22 487 1K) 19,731,472

2014 2013
{Reestablecidos)

{en LLS. ddlarcs)

17,937,230 14,242,050
672,315 464,977
142,702 46,712
104,252 £7.440
- 26,368
121,594 105,880
T22.974 34,124
- 382346
"2 820 150,685
165,839 165,164
116,475 107,663
52,163 119277
19,867 A5359
T12.526 1,397 A45
Tig.s02 540,665
3,060 18,928
914,592 835,540
22 487100 19,731,472
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{1} GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.- Fl siguiente es un detalle de los

gasios por beneficios a empleados:
2014 2013
{Reestablecidos)
(en LS, ddlares)

Sueldos v salarios 6 861 9,751
Comisiones y bonilicaciones {incentivos) 40,356 5,200
Beneficiog socialcs (décimo tercero, décimo caarlo,
fondos de reserva, seguros de vida, eic.) 90473 T1E2G
Capacitacidn 8,580 H,795
Participaciin trabajadores 30,244 21,797
Aporte al IESS 45912 8,779
Beneficios definidos (jubilacion patronal y desahucio) H9.349 3426
Total 672315 464,877

Al 31 de dicsembre del 2014 y 203, 2l personal tlal de o Compania alcanza 868 y 772
empleados respectivamente.

15, GASTOS FINANCIERDS
Un detalle de costos financicros al 31 de dicicmbre os como sigue:

2014 20013
{Reestablecidos)

{en U5, dolares)

Intercses v cosios financicnos 12,528 15,578
Cosio financiero 1%, 109 16,673
Tonal 31,637 32,251

16,  OTRAS GANANCIAS
Un detalle de atras ganancias es comn sigiie:

14 2013
{Reestablecidos)

fen LS. dalares)

Uilidad en venta de activos y tolal Y7 44 270




17.  COMPARIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS
Las operaciones entre fa Compaiiia, sus socionistas ¥ sus compaiias relacionadas, forman parie
de las transacciones habitsales de la Compania eén cunnto a su objeto ¥ condiciones.
(@) Accionistas
Los aecionistas de la Compaiia al 31 de diciembre de 2014 se detallan seguidamente:
Mimmern de Valor %
Mombre de accionista HCCHIES L5 FParticipackin
Centra Hotcles §.A. 2,881,625 115,265 50
Grupo Hotelers Lomdano GHL Grupo
Hobeles SCA 2.017,138 B0, 6R6 35
Hodeles de la Sierra Sierrahoteles S AL Al 487 34,579 15
Tonal 5,763,150 230,530 100
by Saldoes v transacciones con sccionistas v companias relaciomadas
Al 31 de diciembre, los saldos y ransacciones con accionistas v compaiias relacionadas
s¢ formeaban de la siguicnte mancra:
2014 2013
Maturalesn  Chigen {Reestablecidos)
{en 105, ddlares)
Servicios (Ingresnl

Fideicomizo Hit Capital Local 2.0 157

Servicios ((asto)

CGrrupo Hedelero Londofio GHIL Grupao

Hoteles SCA Capital Exterior - LRI
Fideicomiseo Hil Capital Local 1666 305
Holeles Lida, Capital  Exterinr - 3R2.00M)
Astorgal Cia. Lida, Capiial Laoecal 8,782 360,000
Fideicomizo Hatel Ciudad del Rio Capilal Local a7 1,142
Fidetoomisa Gy host Capital Lipcal 7.081 195
Fideicomisa Landuni Capilal Laeal - k5
Fideicomiso GiM Hotel Capital Laoeal - T
15466 1.736.377
Reembaolso de gastos {Reembolsante)
Fideicomizo Hit Capital Laeal 3
Conlinia... .

k1]



e SR ET

Oiras coentas por pagar (Nota 7)

Astorgal Cin. Lida. Capital
Sun Yacation Club Marketing Cila, Lida, Capital
Centrohoteles S A Capital
Hotcles Lida, Capital
Fidéicomiso Hi Capital
Fideicomiso Guayhosi Capitat
Grupo Hoelero Londofio GHL Grupo

Hoteles SCA Capital

(€} Administracion y alia direccion

Lot miembwos de la alla Adminisiraciin y demiis personas que

Liscal
Lirgal
Livcal
FExterior
Liscal
Liscal

Exterior

318,873 05,395

- 284,631

254 630 327484
JAZ000 JR2000
1537 .
a6 i
BIT182 839,728
1,857,086 2229338

swnmen |a pestion de

COMPANIA ANDINA DE ALIMENTOS, VINOS Y ESPIRITOS0OS CAVES SA
EMLA., incluyendo o la gerencia general, asi como los socionistas que | repeesenien, o
han participado 8l 31 de diciembee del 2004 ¥ 2013 en trnsaccioncs mo habituales yio

relevanies.

(dl Remuneraciones v compensaciones de la perencia clave
Durante los whon 2004 v 2003, los impories reconocidos como gastos de pestion de

personal clave, s forman comao siguen:

Bencliows sociales
Bonos ¢ incentivos
Uhilidades

Total

18 COMPROMISOS

<013

(Reestablecidos)

{en LLS, dblares)
100,728 113232
LT e ] TLM2
22805 19810
12,656 12731

A7 S0

2,600 1,406
278287 218,230

CONTRATO  DE PRESTACION DE  SERVICIOS DE  PROVISION  DE
AFETERIA

ALIMENTACION Y

El 4 de julio del 2002 ¢l Banoo de la Prodeccidn 5.A, Produbaneo v I Compaiia Anding de
Alimentos, Vinos v Espivilosos CAVES S.A EMA firman ol Conlealo Je Prestackn de
Scrvicios de Provision de Alimentacion v Cafeteria entre; en donde éata Gltima s compromeic a



la presiacion de servicios de provision de alimentacion y cafeleria en la Oficing Mawiz de
Produbanco v agencias de b ciudad de Ouilo.

Lag partes convienen v scoerdan que el plazo del presente contro es de 2 anos contados a partir
del 1 de agosto del 2002, plazo gue pueds ser renovado de muluo acuendo,

El Banco de la Prodwccidn 5.A. Produbanco pagari a la compaiia ¢l valor de USD 250 por cada
almiuerso efecthivamente servido, en forma mensual, luego de la precemtacion de la [achora
menswal cormespondiente aprobada por Recursos Humanos de Produbanco. Bl valor por el
segundn ano de servicio serd de USD 2,03: el valor antes indicado serd pagado a parfir del 111 de
agnsto del 2003 bajo ¢ mismo procedimicnto anterinrmente citado. Este contrato ha tenido
vencimienio el 31 de agosio del Hi14,

CONTRATO DE PRESTACION DE SERVICIOS DE ALMUERZOS

El 4 de noviembre del 2003 se celebra el coniraio de presiaciin de servicios de almoerzos entre
el Banco de Guayaquil 5.4, y la Compafia Andina de Alimentos, Vinos ¥ Espititosos CAVES
S5.A. EMA. El valor del contrato asciende a USD 225 828 mds impoestos. Lo vigencia del
contrato serd de un ano a partic de la firma del mismo.

ACUERIC MARUO I"R[::KI'AL‘[{:IN DE SERVICI

Con fecha 19 de marzo del 2003 por una parte Halliburion Latin America S.A. LLC. Sucursal
Ecuador y la Compaiiia Andina de Alimentos, Vinos v Espiritosos CAVES S.A, EMA colebran
un acwerdo en donde esta dltima realizard [a prestacidn de los servicios complemeniarios de
catering, lnvanderia y limpieza en Ia provincia de Francizco de Orellana, Los servicios y precios
estarin acorde a la “Planilla de Servicios v Precios™ previamente aprobada entre Ins paries; la
facturacion se lo realizard de manera mensual,

Este contrato entrard ¢n vigor a panir del 1 de marze del 2013 y continuard vigente por 24 meses
contados a partir de la referida fechi.

CONTRATO DE SERVICIOS COMPLEMENTARIOS DE ALIMENTACION Y
LIMPIEZA

Bl 1 de mayo del 2012 por uma parte Andes Petroleum Eeusdor Lid, PetroOricntal 5.4, y ¢l
Consorcio Petralero Blogue 17 v la Compaiia Andina de Alimentos, Vinos y Espiritosos
CAVES 5.A. EMA celebran un contrto de prestaciin de servicios de alimentacion y limpicza y
lavanderia en ¢l Blogue Tarapoa v ¢n los Blogues 14 v 17, operados cn la Provincia de
Sucumbios v Orellana.

El servicio se olorga a raves de una orden de servicio y los precios estarin acordc a la “Planilla
de Servicios v Precios™ previa aprobaciin entre las partes; esta facturacion sc lo realizard de
manerd mensial,

El plazo de este contrato es de 3 afios cuya fecha de terminacicn es el 30 de abril del 2015,



CONTRATO DE PRESTACION DE SERVICIOS COMPLEMENTARIOS DE
ALIMENTACION, LIMPIEZA DE CAMPAMENTO Y LAVANDERIA

El 1 de noviembre del 2004 por una pane Sinopec Intermational Petroleum Servicic Ecuador
SA v la Compania Anding de Alimentos. Vinos y Espiritosos CAVES S.A. EMA celehan un
conirato de servicios complementarios de zlimemtacion, limpicza de campamento y lavanderia
denro del drea geogrifics correspondientc 2! Blogue donde EP Pelroamazonas asigne a la
oompanis, o en donde e encuentte & campamenda del taladro RIG 156

La compaiia citird la factorn mensuslmenie a la coal se acompaiion un deialle de los servicios
otorgados;  que deben ostar provinmente aprobados por el representunte del contrstante en ¢l

campamenio
La vigencia del contrato serd de un a0 a pariir de la suscripeion del contrato,

CONTRATO  DE  SERVICIOS COMPLEMENTARIOS DE  ALIMENTACION,
LAVANDERIA Y LIMPIEZA

El 10 de encro del 2004 por una pane CNPC Chuanging Drilling Engineering Company Limuicd
¥ la Compaida Andina de Alimentos, Vinos v Espiritosos CAVES S.A, EMA celebran un
contraie de servicios complementatios de alimentacion, lavandoria v limpier, en el logar o
locacion en que CCDC gjecutn su servicios de perforacsin de pogzos con el faladro CCDC-36
para Peiroamazonos EP

La compaia emitird ln feclora mensualmente & la cual se acompaiara un detalle de los servicios
olorgados los cuales serin olalimdos y avtorizados por s personas do la contratante designe.

La vigencia del contrato serd de un ano & partir de ln sescripeidn del contrio; sin embargo, o
plazo sehalado esih sujelo cn maleria de duraciin ¥ estabiludad o la vigencia y pramoga del
contrato No. CO221-FAM - EP 2012, celehrado por la contratanie con Petroamasonas EP.

El 19 de marro dcl 2014 s rcaliza o adendom entre las parios citsdas antcriormente cn ¢l
seatido de ampliar la ejecuciin de los servicios complementarios d¢ alimentacion, lavandena y
limpicza & cargo de la compafiia, tambide los lugares o kosciones on los que la contratanic
presta sus servicios de perforacion de poves con ¢l taladm CCDC 6%, para la cmpresa dliente
Petroamuronas EP, bujo ¢l contrate No. CO272-PAM-EP-2013.

CONTRATO COI-PAM-EP-2014 SERVICIOS DE ALIMENTACION, LAVANDERIA
Y LIMPIEZA DE CAMPAMENTOS DE LOS BLOQUES 7, 18, Y 21 PARA
PETROAMAZONAS KT

El 14 de noviembie del 2014 por una porte Emgress Poblica de Exploracion y Explotacidn de
Hidrocarbwros Petroamaeones EP y la Compania Andina de Alimenios, Vinos v Espinitosos
CAVES S A EMA celebran un contrato de servicios de alimentacion, lavanderia y limpiess de
los campamenios de los blogues 7, 18 ¥ 21 v ofras drcas que podrian ser asignadas por la
eontratanic.

La compaiiia emitird  |a factura mcesoalmentc a la cual se acompahard un  detalle de Jos
servicios olorgados; que deben estar de scuerdo 3 los precios dolcrminados entre las partes v
serdn verificadas por ol administrador del contrato o su delegado respectivamente.
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La vigencia del contrato es de 3 afios v se contard a partir de la suscripeion del contrato,

19, CONTINGENTES

En la Corte Provingial Unidad Primera Especialicada de Trabajo sc encuentra iniciado un
juicio laboral por Giovanny Hernan Puglla Chizaien. S¢ acepté recurso de apelacion a la
sentencia dictada el 7 de mayo del 2014 en la que se diclaming a la empresa al pago de USD
2,194, por o que se remite & la Core Provincial de Justicia.

En la Corte Provincial Unidad Primera Especializada de Trabajo de Pichincha se cneuenira
el juicio laboral 0114-2012 iniciado por el scior José Oswaldo Jiméncz, In cuantia de la
demanda es de USD 30,000, Se estd a la espera de la senlencia.

Al 31 de diciembre del 2014, los procesos laborales anteriormente citados han sido concluidos,
los acnerdos 3 los que se ha llegado eon las partes han sido cumplidos,

- Reclamo administrative oficio No. (4-DE-GADMFO-2013 presentado por el Municipio del
Cantén Francisco de Orellana en contra de 1a Compaiia Andina de Alimentos, Vinos y
Espiritoses CAVES S.A. EMA por ¢l impuesto de patente del amo 2001, La cuantia asciende
a USD 25,000, La Divectora del Municipio de Franciseo de Orellana expidio la resolucion
negando ¢l reclamo presentado.

Como consecuencia de o anterioomente sefalado, en juicio 201 3-0057 de fecha 16 de julio
del 2003 se ha presentado ante el Tribunal Distrital de lo Contencioso Tribularie No, 1, el
proceso de impugnacidn por la resolucion mencionada, en contra de la directora de Crestidn
Financiera del Cantin Franciseo de Orellama. En el mencionado proceso se ha solicitado
térming de procha, empo durante ¢l cual se agregd toda la documentacion que sustenla ¢l
reclamo. 5S¢ estd a la espera de la respectiva resolucion, razdn por la cual la compafiis espera
que ¢l reclam sea acogido con jusiicia v no deba pagar los valores que en un pringipio
establecio o Municipio de Oreliana.

A eriterio def abogado de Ia Compafiia existen todos los argumentos para goe judicialmenic
séa aceplado este reclamo, razdn por la cual la defensa considera dicha obligacion va a ser
eliminada,

20 ASUNTOS TRIBUTARIOS

En ¢l Tribunal Distrital de lo Contencioso Tribuiario Ko, 1. anles Tereera Sala del Tribunal de lo
Fiscal No. 1 se tramita el juicio Moo 1TS03-2009-0083 relativo a la impognacion a la Resolucion
Mo, LITOI2009RRECOISGL0 del SRI respectio del pwocesn determinativo del Impuesio a la
Benta del afio 2006 del cual estd pendiente por resolver USD 56,867 (cincuenta y scis mil

pchoeicntos sesenta y siete ddlares de los Estados Unidos de América),

A la fecha de emision de cste informe, so espera la sentencia de parte del tribunal que avocd
comocimienta. Bl asesor legal que lleva este trdmite manifiesta que ha venido haciendo el
SCEULMICHO ¥ MOILOneD, ¥a QU wna vez que procesalmente s¢ han terminado ¥ cvacuzdo todas
las diligencias probatorias en este tipo de juicios, por lo coal, de marera regular v periodica, ha
venido solicitando aulos para senlencia,

A critenio del asesor de la Compahia exisien razonables probabilidades de oblener un resullndo
favarable.
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22

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ¢l 31 de diciembre del 2014 v la fecha de emisidn de los estados financierns (abril 24 del
2015) o se produferon evenios gque en opimion de lo Administracion pudieran lencs un efecio
impartante sobre los estados [inancicros adjentos,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIFROS

Los estados financicros por €] afio terminado el 31 de diciembre del 2004 han sido emitidos por
la Gerencia de la Compania Andinn de Alimenios, Vinos v Espinitosos CAVES SA. EM.A &
24 de abril del 2015 y serin presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobaciom,
En opinkin de la Gerencia, los estados financieros serdn aprobados por Iz Junls Gencral de
Accionisias sin modilicaciones.
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