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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
COMPANIA ANDINA DE ALIMENTOS, VINOS Y ESPIRITOSOS CAVES S.A. EMA

Hemos auditado los balances generales adjuntos de COMPANIA ANDINA DE
ALIMENTOS, VINOS Y ESPIRITOSOS CAVES S.A. EMA, al 31 de diciembre
de 2011 y 2010, y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas; asi como el resumen de las bases de presentacion de los estados
financieros y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

2.

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad. Esta responsabilidad incluye: el disefo, implementacién vy
mantenimiento de los controles internos relevantes para la preparacién y
presentacion razonable de estados financieros que no contengan distorsiones
importantes, debido a fraude o error; seleccion y aplicacién de politicas contables
apropiadas; y, la determinacién de estimaciones contables razonables de
acuerdo a las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3.

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados
financieros adjuntos, basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue
efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y
Aseguramiento, las cuales requieren que cumplamos con requerimientos éticos,
planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza razonable de si
los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia
de auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
que incluye la evaluacién del riesgo de que los estados financieros no contengan
distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion del
riesgo, el auditor toma en consideracién los controles internos relevantes de la
Compania, para la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo a las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compaiifa. Una auditoria también incluye la
evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las
estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una
evaluacioén de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos

que la evidencia d¢ apdi or&qxgg ReMOS nidy es suficiente y apropiada para
proporcionar una bafs@"‘ raHpuUESta PPINICN A auditoria.
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Opinién
5. En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
COMPANIA ANDINA DE ALIMENTOS, VINOS Y ESPIRITOSOS CAVES S.A.
EMA al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los resultados de sus operaciones, los
cambios en el patrimonio de los accionistas y los flujos de efectivo por los afios

terminados en esas fechas, de conformidad con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.

Otros requerimientos de Ley.

6.

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la

Compaiiia, como agente de retencion y percepcién por el ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2011, se emite por separado.

Quito, 19 de abril de 2012.

ugo Cardenas Félix

refoeus Consulting Cia. Ltda.
SC.RNAE-628
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CAVES S.A. EMA
BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

(Expresados en délares estadounidenses)

Notas 2011 2010
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes 3 747.391 329.321
Cuentas por cobrar comerciales 4 2.511.757 2.437.975
Inventarios 5 428.213 496.662
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 6 355.526 341.474
Total activos corrientes: 4.042.887 3.605.432
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 7 444781 450.316
TOTAL ACTIVOS 4.487.668 4.055.748
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones y sobregiros bancarios 0 5.163
Cuentas por pagar a proveedores 968.115 1.039.355
Otras cuentas por pagar 8 2271.745 1.952.134
Total pasivos corrientes: 3.239.680 2.996.652
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social 9 230.530 230.530
Reserva legal 10 120.444 129.444
Reserva por valuacion 11 95.303 95.303
Utilidades retenidas 12 792.531 603.819
Total patrimonio de los accionistas: 1.247.808 1.059.096
TOTAL PASIVOS Y.PATR 4.487.668 4.055.748
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Las notas adjuntas (1 a 15) forman parte de los estados financieros.



CAVES S.A. EMA

ESTADOS DE RESULTADOS '

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
(Expresados en délares estadounidenses)

2011 2010

INGRESOS POR SERVICIOS 17.263.799 16.053.034
(-) COSTOS DE LOS SERVICIOS 7.221.748 6.999.149
(=) MARGEN BRUTO 10.042.051 9.053.885
(-) GASTOS DE OPERACION EN PLANTA 1.359.956 1.104.690
(-) GASTOS DE OPERACION EN CAMPOS 8.089.758 7.499.384
(=) UTILIDAD EN OPERACIONES 592.337 449.811
OTROS (GASTOS) INGRESOS, NETO 219.756 134.297
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE 812.093 584.108
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

(-) PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES 121.814 87.616
() IMPUESTO A LA RENTA 93.580 88.505
(=) UTILIDAD DEL ANO 596.699 407.987
Utilidad en accién 2.59 1.77

Promedio ponderado del numero de acciones 230.530 230.530

Las notas adjuntas (1 a 15) forman parte de los estados financieros.



CAVES S.A. EMA

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

Expresados en délares estadounidenses

Capital Social Reserva Legal Reserva por Utilidades Total
Valuacién Retenidas Patrimonio
Saldo al 31 de diciembre de 2009 230.530 129.444 95.303 466.114 921.391
Reclasificacion utilidad 2009 -270.282 -270.282
Utilidad neta del afio 407.987 407.987
Saldo al 31 de diciembre de 2010 230.530 129.444 95.303 603.819 1.059.096
Reclasificacion utilidad 2010 -407.987 -407.987
Utilidad neta del afio 596.699 596.699
Saldo al 31 de diciembre de 2011 230.530 129.444 95.303 792.531 1.247.808

Las notas adjuntas (1 a 15) son parte integrante de los estados financieros.



CAVES S.A.EMA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
(Expresados en délares estadounidenses)

2011 2010
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad neta del afto 596.699 407.987
Mas cargos que no representan movimientos de efectivo

Depreciacion de propiedad, planta y equipo 55.613 58.232

Participacién de trabajadores en las utilidades 121.814 87.616

Provisién para cuentas de dudosa recuperacion 10.590 23.981

Venta de propiedad, planta y equipo 297 185

Ajustes de afios anteriores 0 0

Impuesto a la renta 93.580 88.505
Total cargos que no representan flujo de efectivo 878.593 666.506
Cambios en activos y pasivos _

Cuentas por cobrar comerciales -84.372 -249.768

Inventarios 68.449 -93.842

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar -14.052 72.230

Cuentas por pagar proveedores -71.240 117 457

Otras cuentas por pagar 104.217 1.003
Efectivo neto provisto de las actividades de operacion: 881.595 513.586
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:

Adiciones de propiedad, planta y equipo -50.575 0
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion -50.575 0
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Disminucién de obligaciones bancarias -5.163 -206.049

Pago de dividendos -407.987 -270.282
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento -413.150 -476.331
Aumento neto de efectivo 418.070 37.255
Efectivo al inicio del afio 329.321 292.066
Efectivo al final del afio 747 391 329.321

Las notas adjuntas (1 a 15) forman parte de los estados financieros.




CAVES S.A.EMA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
(Expresadas en délares estadounidenses)

1. OBJETO DE LA COMPANIA

La Compaiiia fue constituida el 12 de junio de 1991 y su objeto principal es la exportacion e
importacion de bebidas y concentrados con o sin alcohol y productos alimenticios para consumo
humano envasados o no y su distribucién comercial. El 18 de octubre de 2006, se inscribi6 la
modificacion del objeto social y reforma de estatutos en el Registro Mercantil.

El 17 de julio de 2009, se inscribié en el Registro Mercantil; de acuerdo con sus estatutos
reformados, la Compaiia tiene por objeto social, Unico y exclusivo “Brindar servicios
complementarios de catering, siendo esto alimentacion, mensajeria y limpieza, mismas que las
realizara previo el cumplimiento de los requisitos de Ley, mediante la provisién de su propio
personal a una tercera persona, natural o juridica.”

Durante los afios terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los ingresos de la Compaiiia se
han originado principalmente en servicios de alimentacion y complementariamente servicios de
lavanderia.

Los estados financieros adjuntos seran presentados a la aprobacion de la Junta General de
Accionistas. En opinién de la administracion, estos estados financieros seran aprobados sin
modificacion.

2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

La Compaidia prepara sus estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, las mismas que requieren que la gerencia realice ciertas estimaciones y aplique
ciertos supuestos, para determinar la valuacién de algunas de las partidas incluidas en los
estados financieros y realizar las revelaciones que ayuden a lograr un mayor entendimiento de
los mismos. La gerencia considera que las estimaciones y supuestos aplicados son razonables.

Los estados financieros han sido preparados con base a las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), estas requieren la presentacion de informacion comparativa.

El Ecuador ha adoptado algunas Normas Internacionales de Contabilidad y se encuentra en
estudio la aplicacion de varias Normas Internacionales; mientras ello ocurre, en aquellas
situaciones que las NEC no consideren tratamientos contables se recomienda seguir los
lineamientos que las NIC proveen.

Segun Registro Oficial No. 498 de fecha 07 de enero de 2011, “el Superintendente de
Compaiiias dispone que las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” sean de
aplicacion obligatoria por parte de las entidades sujetas a control y vigilancia de la
Superintendencia de Compafiias para el registro y preparacién de estados financieros a partir del
1 de enero de 2011, 2011 y 2012:



o Aplicaran a partir del 1 de enero de 2011.- las compaiiias y los entes sujetos y regulados por
la Ley de Mercado de Valores”, asi como todas las compaiiias que ejercen actividades de
auditoria externa. :

o Aplicaran a partir del 1 de enero de 2011.- las compafias que tengan activos totales iguales o
superiores a US$4,000,000.00 al 31 de diciembre de 2007; las compafiias holding o
tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieren conformado grupos empresariales; las
compaiias de economia mixta y las que bajo la forma juridica de sociedades constituya el
Estado y Entidades del Sector Publico; las sucursales de compaiiias extranjeras u otras
empresas extranjeras estatales, paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como
personas juridicas y las asociaciones que éstas formen y que ejerzan sus actividades en el
Ecuador.

e Aplicaran a partir del 1 de enero de 2012.- las deméas compaiiias no consideradas en los dos
grupos anteriores”.

Un resumen de las principales normas ecuatorianas de contabilidad aplicadas por la Compaiiia
son las siguientes:

Cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar estan valoradas a su valor probable de
recuperacion. La estimacion para cuentas de dudoso recaudo se carga a los gastos del ejercicio.

Inventarios - Los inventarios se muestran al costo historico, utilizando el método promedio para
la imputacién de las salidas de dichos inventarios. El saldo del rubro no excede su probable valor
de mercado.

Propiedad, planta y equipo - Se muestra al costo histérico, menos la correspondiente
depreciacion acumulada.

El valor de propiedad, planta y equipo y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y
el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento
y reparaciones menores se cargan a los resultados del afio. :

La depreciacion de propiedad, planta y equipo se registra con cargo a las operaciones del afio,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su
vida 0til estimada, siguiendo el método de la linea recta.

Provision para cartera de dudosa recuperacion.- Sirve para cubrir posibles pérdidas que se
puedan producir en la recuperacion de cartera, se establece con base a la evaluacion individual
de las cuentas.

Ingresos, costos y gastos.- Se contabilizan sobre la base de lo devengado.
Registros contables y unidad monetaria.- Los libros contables de la empresa se llevan en

dolares americanos, que es la moneda de circulacion oficial del Ecuador a partir de marzo del
2000. '



Utilidad por accién.- Se contabiliza la utilidad neta por accién seglin la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad No. 23 “Utilidades por accion”.

3.  EFECTIVO.- La cuenta esta conformada por:

2011 2010
Caja ' 6.163 7.335
Bancos locales 733.395 318.712
Bancos del exterior _ 7.833 3.274
747.391 329.321

4, CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES.- La cuenta esta conformada por:

2011 2010
Clientes 2.232.549 2.398.137
Anticipo contratistas 161477 18.311
Depbsitos en garantia 338.887 74.002
Trabajadores 16.915 26.246
Otros 1.200 4.660

2.605.728 2.521.356
Provision para cuentas de dudosa recuperacion -93.971 -83.381

2.511.757 2.437.975

El movimiento de la provisién para cuentas de dudosa recuperacion es el siguiente:

2011 2010
Saldo al inicio del afio -83.381 -59.400
Castigos 0 0
Provision del afo -10.590 -23.981
Saldo al final del afo 93.971 -83.381
5.  INVENTARIOS.- La cuenta esta conformada por:

2011 2010
Alimentos 287.765 349.316
Suministros 138.804 145.885
Licores y otros 1.644 1461

428.213 496.662




GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR.- La cuenta esta conformada

por:

Retenciones en la fuente
Otras cuentas por cobrar

2011 2010
335.274 317.402
20.252 24.072
355.526 341.474

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO.- Los saldos del rubro al cierre de los ejercicios son como

sigue:
Tasa de
depreciacion 2011 2010
Terrenos ‘ 135.130 135.130
Edificaciones 5% 197.443 197 443
Maquinaria y equipo 10% 82.201 82.201
Equipos de oficina 10% 34.420 34.420
Equipos de computacion y comunicaciones 33% 71.720 71.720
Equipos de hoteleria y comedor 10% 186.473 186.473
Equipo de transporte 20% 300.097 252.097
Subtotal 1.007.484 959.485
Depreciacion acumulada -562.703 -509.169
444,781 450.316
El movimiento de la propiedad, planta y equipo es el siguiente:
2011 2010
Saldo al inicio del afio 450.316 508.733
Depreciacion del afio -556.613 -58.232
Adiciones 50.375 0
Ventas -297 -185
Saldo al final del afio 444,781 450.316
OTRAS CUENTAS POR PAGAR.- La cuenta esta conformada por:
2011 2010
Obligaciones fiscales e institucionales 343.855 313171
Provision participacion a trabajadores 121.814 87.616
Provision impuesto a la renta Compaiiia 93.580 88.505
Costos y gastos por pagar 150.936 225.050
Relacionadas y accionistas (Nota 14) 722.309 519.720
Acreedores varios 5.175 2917
Provisiones laborales 704.650 671.601
Ofras cuentas por pagar 129.426 43.555
2.271.745 1.952.134




10.

11.

12.

13.

14,

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el capital social suscrito de la Compafiia esta dividido en
5.763.250 acciones ordinarias nominativas de cuatro centavos de délar cada una.

RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad neta anual
(luego de participacion a trabajadores e impuesto a la renta), hasta que represente el 50% del
capital pagado. Esta reserva no puede ser distribuida como dividendos en efectivo, pero puede
ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

RESERVA POR VALUACION

Corresponde a incrementos del patrimonio originados en la revalorizacién de activos fijos. Esta
reserva no esta disponible para distribucién de dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital
suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compafiia.

UTILIDADES RETENIDAS

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el saldo de esta cuenta esta a disposicidn de los accionistas
de la Compaiiia

IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo con disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno, la Compaiiia ha
preparado la respectiva conciliacion tributaria; un detalle de la misma es como sigue:

2011 2010
Utilidad del ejercicio 812.093 584.108
(+) Gastos no deducibles | 7.043 15.848
(-) Deduccién por pago a trabajadores con discapacidad 307.405 158.321
(-) Participacion a trabajadores 121.814 87.616
Base imponible para el impuesto a la renta 389.917 354.018
Impuesto a la renta causado 24% y 25% 93.580 88.505

TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS.- Los saldos de cuentas entre
compaitias relacionadas es la siguiente (Nota 8):

2011 2010
Cuentas por pagar GHL Hoteles S.C.A 149.573 0
Cuentas por pagar Golden Resort S.A. 102.914 0
Cuentas por pagar Astorgal Cia. Ltda. 29.635 248.648
Cuentas por pagar Sun Vacation Club 284.631 271.072
Cuentas por pagar Ita Holding S.A. 155.556 0

Corresponden principalmente a gastos de publicidad y planificacién nutricional.



15.

EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de presentacion de este informe (19 de abril de 2012), en opinién de la
administracién no se han producido eventos que pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros, excepto por lo que a continuacion se describe:

Cadigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones (COPCI) publicado en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351 del 29 de diciembre de 2010; entre los aspectos
mas importantes que entré en vigencia desde enero de 2011, se encuentran: Salario Digno.-
los empleadores que no hubieren pagado a sus trabajadores un monto igual o superior al
salario digno mensual, la compensacion se destinara de las utilidades del ejercicio, de
requerirse hasta del 100%.

Impuesto a la Renta.- para sociedades y nuevas en el desarrollo de inversiones nuevas y
productivas, las cuales gozaran de una exoneracion del pago del impuesto a |a renta durante
cinco afios.

Tasa Corporativa del Impuesto a la Renta.- reduccién de la tarifa en forma progresiva a partir
del afto 2011 del 24% hasta liegar al 22%.

Derogatorias.- la Ley de Zonas Francas y se autoriza el establecimiento de Zonas Especiales
de Desarrollo Econdémico (ZEDE).

Impuesto de salida de Divisas.- eh noviembre de 2011, incremento del 2% al 5%.
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