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Informe de los auditores independientes

A Whitehall Laboratorios Limited - Sucursal Ecuador

Fuimos contratados para auditar el balance general adjunto de Whitehall Laboratorios Limited -
Sucursal Ecuador (una sucursal de Whitehall Laboratories Limited de E.U.A.) al 31 de diciembre del
2000, y los correspondientes estados de resultados, de inversién de la casa matriz y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
gerencia de la Sucursal.

La Sucursal ha omitido la presentacién de los estados de inversién de la casa matriz y de flujos de
efectivo por el afio terminado el 31 de diciembre del 2000. La presentacion de estos estados
financieros es un requerimiento de los principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador, como parte de los estados financieros basicos, a fin de revelar la evolucién en la inversién de
la casa matriz y un resumen de las actividades de operaci6n, inversion y financiamiento de la Sucursal
durante el afio terminado en esa fecha.

Al 31 de diciembre del 2000 no nos fue posible obtener evidencia suficiente que nos permita
satisfacernos de la razonabilidad del saldo neto de planta, mobiliario y equipo por US$407,113 y de
efectivo en caja y bancos por US$67,269 incluidos en el balance general adjunto y de cargos a otros

egresos y costo de ventas por US$113,000 y US$1,099,000 respectivamente, incluidos en el estado de
resultados adjunto.

Debido a la importancia de los asuntos mencionados en los parrafos precedentes, el alcance de nuestro

trabajo no fue suficiente para expresar, y no expresamos, una opinion sobre los estados financieros
arriba mencionados.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados asumiendo que la Sucursal continuara como
negocio en marcha. Seglin se menciona en la Nota 1 a los estados financieros, la Sucursal ha sufrido
pérdidas recurrentes y tiene un déficit acumulado, lo cual genera serias dudas acerca de su habilidad
para continuar como negocio en marcha. Ademas segun se menciona en la Nota 2 a los estados
financieros, desde 1998 el Ecuador atraveso por una profunda crisis econémica, caracterizada por la
reduccion de su actividad econdmica e iliquidez en sus mercados financieros. Durante el 2000, la
economia ecuatoriana ha experimentado cierta estabilidad en relacién a los dos afios anteriores, debido
principalmente a la recuperacion en los precios de exportacion del petréleo, a la reduccion de las tasas
de interés y a la dolarizacién de la economia. Sin embargo, el futuro econémico del pais aln es
incierto ya que depende de las medidas que adopte el gobierno tendientes a su recuperacion y
reactivacion. Dichas acciones estan fuera del control de la Sucursal y la resolucién definitiva de esta
situacién no puede ser determinada a {a fecha. Los estados financieros adjuntos no incluyen ajustes
relacionados con la recuperabilidad y clasificacidn de los activos y con el monto y clasificacion de los
pasivos que pudieran requerirse si la Sucursal no pudiera continuar como negocio en marcha.



§ —
-
| go—
~ Informe de los auditores independientes (continuacién)
—
o Adicionalmente, debido a la crisis econdmica del pais, el 9 de enero del 2000 el gobierno ecuatoriano
‘ decret6 la Dolarizacién de su economia adoptando al Délar de E.U.A. como la moneda de curso legal
.~ en el Ecuador. Como parte de este proceso, se reemplazaron los Sucres Ecuatorianos por Ddlares de
- E.U.A. a una tasa de cambio de S/.25,000 por cada US$1 y segun se menciona en la Nota 4, los
“ estados financieros al 31 de marzo del 2000, fueron convertidos de Sucres Ecuatorianos a Doélares de
= E.U.A., de acuerdo con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17.
- Como se menciona en la Nota 5 a los estados financieros, la Sucursal cambié el método para
pn reconocer en los resultados del afio el efecto por inflacién, de acuerdo con la Norma Ecuatoriana de
: Contabilidad (NEC) 16.
-
-
e e Fouar (Puclorson_
—
Registro No.058
-
r- AR
i— .
- Patricio Cevallos
' RNCPA No. 21.502
-
p— Quito, Ecuador
‘ 27 de junio de 2001
=
-
-
—

B T I T I I I I



T 1T V11

17 1

q

-

11111

Whitehall Laboratorios Limited - Sucursal Ecuador

Balance general
Al 31 de diciembre del 2000
Expresado en Doélares de E.U.A.

Activos

Activo corriente
Efectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar
Inventarios

Gastos pagados por anticipado

Total del activo corriente

Planta, mobiliario y equipo, neto

Total activos

Pasivo e inversion de la casa matriz

Pasivo corriente
Proveedores
Compaiiias relacionadas
Cuentas por pagar

- Total del pasivo corriente

Inversién de la casa matriz
Capital asignado

Reserva de capital

Déficit acumulado

Total pasivo e inversion de la casa matriz

4,417,301
50,146
(2,922,085)

67,269
1,810,464
1,568,085

71,602

3,517,420

407,113

3,924,533

112,826
2,090,156
176,189

2,379,171

1,545,362

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este balance general.

3,924,533
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Whitehall Laboratorios Limited - Sucursal Ecuador

Estado de resultados
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2000
Expresado en Dolares de E.U.A.

Ventas netas

5,458,110
Costo de ventas (3,588,812)
Utilidad bruta 1,869,298
Gastos de operacion:
Ventas 1,276,447
Administracion 568,785 (1,845,232)
Utilidad en operacion 24,066
Gastos financieros (117,094)
Otros ingresos:
Comisiones 165,780
Otros, neto (100,574) 65,206
Pérdida neta (27,822)

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado.
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Whitehall Laboratorios Limited - Sucursal Ecuador -

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2000
Expresadas en Délares de E.U.A.

1.

Operaciones

La actividad principal de ta Sucursal es la produccién y comercializacion
de productos farmacéuticos y de consumo.

La Sucursal sufrié pérdidas netas recurrentes en 2000, 1999, 1998 y
1997 (27,822; 2,571,763; 1,174,983; 562,400 respectivamente). Al 31
de diciembre de 2000, las pérdidas acumuladas ascienden a 2,922,085.
Adicionalmente, los precios de productos farmacéuticos de uso humano
que vende la Sucursal estan regulados por el Gobierno Ecuatoriano a
través de la Ley de Defensa del Consumidor y su Reglamento, y hasta
la fecha los aumentos autorizados no le permiten una mejor situacion
financiera a la Sucursal. Las ventas de la linea de productos
farmacéuticos representan aproximadamente el 60% del total de ventas.
‘Los estados financieros no incluyen ajustes relacionados en la
recuperabilidad y clasificacién de los activos y con el monto y
clasificacion de los pasivos, que pudieran requerirse si la Sucursal no
pudiera continuar como negocio en marcha.

De acuerdo con el Articulo 211 de la Ley de Compaiiias, cuando las
pérdidas alcancen el 50% o mas del capital asignado vy el total de las
reservas, la Sucursal se pondra necesariamente en liquidacion, si la
casa matriz no procede a reintegrario o a limitar el fondo asignado al

capital existente, siempre que este baste para conseguir el objeto de la
Sucursal.

Crisis econémica en Ecuador

Desde 1998, el Ecuador atravesé por una profunda crisis econémica,
caracterizada por la reduccién de su actividad econémica e iliquidez en
sus mercados financieros. Durante el 2000, la economia ecuatoriana ha
experimentado cierta estabilidad en relacién a los dos afios anteriores,
debido principalmente a la recuperacién en el precio de exportacion del
petréleo, a la reduccion de las tasas de interés y a la dolarizacién de la
economia. Sin embargo, el futuro econémico del pais aun es incierto,
ya que depende de las medidas que adopte el gobierno tendientes a su
recuperacion y reactivacion. Dichas acciones estan fuera del control de
fa Sucursal.

Adicionalmente, debido a la crisis econdmica del pais, el 9 de enero de
2000, el gobierno ecuatoriano decreté la Dolarizacion de su economia
adoptando al Délar de E.U.A. como la moneda de curso legal en el
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Ecuador. Como parte de este proceso se reemplazaron los Sucres
Ecuatorianos por Délares de E.U.A. a una tasa de cambio de S/.25,000
por cada US$1. Los estados financieros al 31 de marzo del 2000 se
convirtieron de Sucres Ecuatorianos a Délares de E.U.A., de acuerdo
con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17 (Véase Nota 4).

Debido a que no es posible determinar el efecto de la inestabilidad
economica, se desconoce hasta que grado podria afectar las
operaciones futuras de la Sucursal. Los estados financieras adjuntes no
incluyen ningun ajuste que pudiera resultar de la situacién antes
mencionada. Los efectos correspondientes a dicha situacion, seran
expuestos en los estados financieros, cuando se conozcan o se puedan
estimar razonablemente.

Resumen de principales politicas de contabilidad

Las politicas de contabilidad que sigue la Sucursal estan de acuerdo
con los principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador, los cuales requieren que la gerencia efectue ciertas
estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacién de
algunas de las partidas incluidas en los estados financieros, y para
efectuar las revelaciones que se requiere presentar en los mismos. Aln
cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la gerencia considera

que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las
circunstancias.

Durante el 2000 se emitieron las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) 16 y 17 relacionadas con la Correccion Monetaria Integral de los
Estados Financieros (Véase Nota 5) y la Conversién de Estados
Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacion (Véase
Nota 4), respectivamente.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con
las NEC, excepto por los requerimientos de presentar informacion
comparativa. Debido al cambio en la moneda de reporte ocurrido en el
2000, no seria adecuado presentar estados financieros comparativos,
sin antes convertir los estados financieros del afio anterior a Délares de
E.U.A., bajo los lineamientos de la NEC 17. De acuerdo con principios
de contabilidad generalimente aceptados en el Ecuador en vigencia, no
existe obligacion de realizar la conversidn antes mencionada.

Actualmente, se encuentran en estudio la adopcién de varias Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC), que se espera tengan vigencia
para los afios fiscales que terminen el 31 de diciembre del 2001, o
posteriores. En aquellas situaciones especificas que no estén
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Notas a los estados financieros (continuacion)

consideradas por las NEC, se recomienda que las NIC provean los
lineamientos a seguirse como principios de contabilidad en el Ecuador.

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

(a) Cambio en la moneda de reporte
Como parte del proceso de Dolarizacion, los estados financieros al
31 de marzo del 2000 fueron convertidos de Sucres Ecuatorianos a
Délares de E.U.A., de acuerdo con la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad (NEC) 17 y a partir de esa fecha, toda la informacion

financiera se procesa y se reporta en Délares de E.U.A. (Véase
Nota 4).

(b) Inventarios
Los inventarios estan valorados al costo promedio (o valor de

reposicion en base al tltimo costo de compra), el cual no excede el
valor de mercado.

(c) Planta, mobiliario y equipo
La planta, mobiliario y equipo esta registrada a una base que se
asemeja al costo histérico. Los costos de reparacion y
mantenimiento, incluyendo la reposicion de partidas menores se
cargan a los resultados del afio a medida que se incurren. Las
provisiones para depreciacion se cargan a los resultados del afio y

las tasas de depreciacion estan basadas en la vida probable de los
bienes.

(d) Registros contables y unidad monetaria
Los regisfros contables de la Sucursal se llevan en Délares de
E.U.A., que es la moneda de curso legal adoptada en el Ecuador
en el afio 2000 (Véase Nota 3 (a)).

Conversion de estados financieros de Sucres a Délares de E.U.A.
Durante el afio, el gobierno ecuatoriano decretd la Dolarizacion de su
economia, adoptando el Délar de E.U.A. como ia moneda de curso legal
en el Ecuador, en reempiazo del Sucre Ecuatoriano. Como
consecuencia del cambio en el sistema monetario, se emitié la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17, mediante ta cual, al 31 de marzo
del 2000, la Sucursal convirtié sus estados financieros de Sucres
Ecuatorianos a Délares de E.U.A.. Los procedimientos para convertir
dichos estados financieros consisten principalmente en: (a) ajustar los
estados financieros en Sucres Ecuatorianos por inflacién, (b) ajustar los
estados financieros en Sucres Ecuatorianos por el indice especial de
correccién de brecha (diferencia entre inflacion y devaluacion) y (c)
convertir los estados financieros ajustados a la tasa de cambio de
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Si.

25,000 por cada Ddlar de E.U.A.. A continuacién se presenta un

resumen de fos procedimientos efectuados:

(a) Ajuste por inflacidn

(b)

Las partidas no monetarias del balance general al 31 de marzo del
2000, (principalmente inventarios, planta, mobiliario y equipo,
capital asignado, reserva de capital y déficit acumulado) fueron
ajustadas por el indice de inflacién entre el 1 de enero y el 31 de
marzo del 2000, el cual ascendié aproximadamente al 32%.

El efecto de la aplicacion de este ajuste se registré en la cuenta
resultado por exposicion a la inflacién, incluida en los gastos
financieros en el estado de resultados adjunto.

Ajuste por el indice especial de correccion de brecha

Las partidas no monetarias del balance general al 31 de marzo del
2000, fueron ajustadas por el indice especial de correccion de
brecha, con el fin de reconocer la diferencia entre la devaluacion y
la inflacién, para presentar dichas partidas a un monto similar al
costo en Dolares de E.U.A. histéricos de la fecha de adquisicion.
Dicho indice surge de la variacion entre las tasas de inflacion
acumuladas y devaluacién acumuiadas por el periodo
comprendido entre el 31 de diciembre de 1991, o la fecha de
origen de la transaccion en caso de ser posterior, y el 31 de marzo
del 2000. El indice especial acumulado de caorreccién de brecha
entre el 31 de diciembre de 1991 y el 31 de diciembre de 1999 no
excede el 27% y fluctGa hasta un 111%, dependiendo de la fecha
de origen; vy, el indice especial de correccion de brecha entre el 1
de enero y el 31 de marzo del 2000 fue de aproximadamente el
(3.6)%.

El efecto de la aplicacion del indice especial de correccion de
brecha, se registré en las siguientes cuentas:

- Reserva de capital (reexpresiéon monetaria), dentro del
patrimonio de los accionistas, la parte correspondiente al
efecto acumulado hasta el 31 de diciembre de 1999; y,

- Gastos financieros, resultado por exposicion a la inflacion la
parte correspondiente al periodo comprendido del 1 de enero
al 31 de marzo del 2000.

De acuerdo con la NEC 17, los estados de resultados y de flujos
de efectivo por el periodo comprendido del 1 de enero al 31 de
marzo del 2000, no fueron ajustados por inflacion ni por el indice
especial de correccion de brecha.
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.Notas a los estados financieros (continuacion)

5.

(c) Conversion de estados financieros
Una vez ajustados los estados financieros al 31 de marzo del
2000, de acuerdo con los pasos mencionados en (a) y (b), dichos
valores fueron divididos para la tasa de cambio de $/.25,000, con
lo cual, se obtuvieron los saldos convertidos a Délares de E.U.A.,
al 31 de marzo del 2000, saldos que fueron ia base para iniciar la
contabilidad en dicha moneda.

Cambio del sistema de registro para reconocer el efecto

por inflacion

Durante el afio entr6 en vigencia la Norma Ecuatoriana de Contabilidad
(NEC) 186, que trata sobre el sistema de correccién monetaria integral de
los estados financieros. La Sucursal adoptd dicha norma, mediante la
cual, el efecto por reexpresion monetaria se registré en los resultados
del afio (Véase Nota 4).

Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2000, las cuentas por cobrar se formaban de la
siguiente manera:

Clientes 1,783,387
Funcionarios y empleados 6,923
Ofras 113,549
1,903,859
Menos - estimacion para cuentas dudosas 93,395
1,810,464
Inventarios

Al 31 de diciembre del 2000, los inventarios se formaban de Ia siguiente
manera:

Productos terminados . 1,128,103
Productos en proceso 20,743
Materias primas y materiales 112,388
En transito : 328,484

1,589,718
Menos - estimacion para obsolescencia y lento movimiento 21,633

1,568,085
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

8.

Compaiiias relacionadas

Al 31 de diciembre del 2000, los saldos con compaiiias relacionadas

eran los siguientes:

Wyeth S. A. de C.V. México

Lederle Ethicals International

Wyeth Ayerst International Inc. - Panamé Branch
Whitehall Laboratorios Ltd., Colombia

Wyeth Ayerst International inc.

Lederle Ethicals Int. Div ACY - Panama Branch
Wyeth Lederle Inc. Colombia

Wyeth Medica Ireland

Laboratorios Ayerst Hormona S. A. Colombia

‘Lederle Arzneimittel GmbH

. Wyeth Nutritional Ireland

Whitehall International Inc.

Wyeth Ayerst Pharmaceuticals

John Wyeth Laboratorios S. A. Argentina
Laboratorios Wyeth Inc. Colombia

Wyeth Lederle S. A.

Whitehall Laboratories Ltd., Perd
Laboratorios Wyeth S. A. Pert

Durante el afio, se efectuaron compras de inventarios a companias
relacionadas por aproximadamente 4,123,366.

Impuesto a la renta

(a) Situacion fiscal

Cuentas por

pagar

(cobrar)

458,746
442,858
401,383
327,382
225,676
174,072
167,388

43,500
43,203
23,176
19,623
14,413
8,500
8,460
5,854
(257,657)
(10,971)
(5.450)

- 2,090,156

La Sucursal ha sido fiscalizada hasta el afio de 1996 y no existen

glosas de fiscalizacion pendientes.

(b) Tasa de impuesto

Elimpuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre Ia

utilidad impositiva.

(c) Dividendos en efectivo

Los dividendos en efectivo no son tributables.




Notas a los estados financieros (continuacion)

10. Jubilacién e indemnizacion

(a)

(b)

Jubilaciéon

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del
28 de enero de 1983, la Corte Suprema de Justicia dispuso que
los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal,
mencionada en el Cédigo del Trabajo, sin perjucio de la que
corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. De
conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los
empleados que por veinte y cinco afios o mas hubieran prestado
servicios, continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser
jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados
que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, y
menos de veinte y cinco arios de trabajo continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a la parte proporcional de
dicha jubilacién.

Al 31 de diciembre del 2000, la Sucursal no habia efectuado
provision por este concepto.

Indemnizacién

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Sucursal tiene un
pasivo por indemnizaciones con los empleados que se separen
bajo ciertas circunstancias. Una parte de este pasivo
probablemente no seré exigible por la separacién voluntaria de
algunos empleados. Al 31 de diciembre del 2000, la Sucursal
tenia un pasivo contingente maximo por aproximadamente
208,000, en el caso de despido de la totalidad de su personal.

La Sucursal tiene la politica de registrar las indemnizaciones en
los resultados del afio en que se incurren.




