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KPMG del Ecuador Cía. Ltda. Telephone: (593-2) 2450930 

Av. República de El Salvador No. 734 y Portugal (593-2) 2450851 

Ap. Postal 17-15-0038B Fax: (593-2) 2450356 

Quito - Ecuador 

Informe de los Auditores Independientes 

Al Representante Legal 
Wyeth Consumer Healthcare Ltd. - Sucursal Ecuador: 

Hemos auditado los estados financieros que se acompañan de Wyeth Consumer Healthcare 
Ltd. - Sucursal Ecuador (“la Compañía”), que incluyen el balance general al 31 de diciembre del 2009, y el 
estado de resultados, el estado de evolución de fondos de capital y el estado de flujos de efectivo por el 
año que terminó en esa fecha y un resumen de las políticas importantes de contabilidad y otras notas 
explicativas. Las cifras comparativas presentadas están basadas en los estados financieros de la 
Compañía al y por el año que terminó el 31 de diciembre del 2008, los cuales fueron auditados por otros 
auditores cuyo informe de techa 25 de abril del 2009 expresó una opinión sin salvedad sobre esos 
estados financieros. , 

Responsabilidad de la Administración por los Estados Financieros 

La Administración es responsable por la preparación y presentación razonable de estos estados 
financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta responsabilidad incluye: el 
diseño, la implementación y el mantenimiento de controles internos adecuados para la preparación y 
presentación razonable de estados financieros que estén libres de errores significativos, ya sean debido a 
fraude o error; la selección y aplicación de apropiadas políticas de contabilidad; y la elaboración de 
estimaciones contables que son razonables en las circunstancias. 

Responsabilidad de los Auditores 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros con base en nuestra 
auditoría. Esas normas requieren que cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes y 
planifiquemos y realicemos la auditoría para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados 
financieros están libres de errores significativos. 

Una auditoría incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los montos y 
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio, 
incluyendo la evaluación de los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a fraude o 
error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos pertinentes a la 
preparación y presentación razonable de los estados financieros de la entidad en orden a diseñar 
procedimientos de auditoría adecuados a las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una 
opinión sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoría también incluye evaluar lo 
apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las estimaciones contables 
elaboradas por la Administración, así como evaluar la presentación en conjunto de los estados 
financieros. 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer 
una base para nuestra opinión. 
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Opinión 

En nuestra opinión, los estados financieros mencionados en el primer párrato presentan razonablemente, 
en todos los aspectos importantes, la situación financiera de Wyeth Consumer Healthcare Ltd. - Sucursal 
Ecuador al 31 de diciembre del 2009, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su fondo de 
capital y sus flujos de efectivo por el año que terminó en esa fecha de conformidad con las Normas 
Ecuatorianas de Contabilidad. 

Énfasis en un Asunto 

La Compañía forma parte de la organizacion mundial de empresas del Grupo Wyeth. Como se explica en 

la nota 1(a), las empresas del Grupo Wyeth han sido objeto de compra por parte del Grupo Pfizer a nivel 
mundial. El 4 de marzo del 2010, la administración de la Compañía dio en venta y perpetua enajenación a 
favor de Pfízer, a su valor en libros, todos los activos y pasivos de su propiedad exceptuando aquellos 
relacionados con derechos y obligaciones tributarios; y decidió cesar sus operaciones en Ecuador y 
mantener, únicamente una oficina administrativa para atender procesos administrativos y reglamentarios 
que sean necesarios para mantener a la Compañía en existencia legal. Los estados financieros adjuntos, 
fueron preparados sobre bases contables aplicables a una empresa en marcha las que preveen la 
realización de los activos y cancelación de los pasivos en el curso normal de operaciones. La 
administración estima que el cambio de la base de contabilidad de negocio en marcha a la base de 
liquidación, la que será adoptada en la fecha en que se apruebe el plan de liquidación, no tendrá un efecto 
importante sobre los montos registrados de los activos o sobre los montos de los pasivos reflejados en los 
estados financieros al 31 de diciembre del 2009 que se 

SING za é 
SC - ANAE 069 

30 de marzo del 2010 

  
  0  



Activos 

Activos circulantes: 
Efectivo en caja y bancos US$ 
Cuentas por cobrar: 
Cuentas por cobrar comerciales, neto de estimación 

para cuentas de dudoso cobro de US$80.179 en el 
2009 y US$99.523 en el 2008 (nota 2) 

Otras cuentas por cobrar (nota 3) 
Cuentas por cobrar, neto 

Inventarios, neto de provisión para obsolescencia de 
US$88.922 en el 2009 y US$114.900 en el 2008 (nota 4) 

Gastos pagados por anticipado 

Total activos circulantes 

Mobiliario y equipo, neto de depreciación acumulada de 
US$275.083 en el 2009 y US$286,495 en el 2008 (nota 5) 

US$ 

   Véanse las notas que acompañan a los egtad 

WYETH CONSUMER HEAI 
(Una sucursal 

B 

31 de diciembre del 20 

(Expresado en dólares de 

2009 2008 

735.019 476.687 

5.102.381 4.580.215 

257.765 1524.987 
5.360.146 6.105.202 

4.817.952 3.978.784 
55.453 55.040 

10.268.570 109.615.713 

125.490 208.397 

11094060 10.824.110 

 



CARE LTD. - SUCURSAL ECUADOR 
lome Products inc.) 

¡ce General 

con cifras comparativas del 2008 

Estados Unidos de América - US$) 

Pasivos y Fondos de Capital 

Pasivos circulantes: 

Cuentas por pagar: 

Proveedores 
Compañías relacionadas (nota 11) 
Otras cuentas por pagar (nota 6) 
Gastos acumulados por pagar (nota 7) 

Total pasivos circulantes 

US$ 

Pasivo a largo plazo - reserva para pensiones de 
jubilación patronal e indemnización por desahucio 
(nota 8) 

Total pasivos 

Fondos de capital: 
Capital asignado 
Aportes para futuras capitalizaciones 

Reserva de capital (nota 9) 
Déficit acumulado 

Fondos de capital, neto 

Contingencias (nota 14) 

US$ 

pon ; Y 

(al 
Sr Julio Suárez 
Contador General 

2009 2008 

159.652 103.545 
3.031.412 8.630.573 
333.259 71.822 
252,424 326,728 

3.776.747 9.132.669 

185.528 207.054 

3.962.275 9.340.322 

15.202.000 8.602.000 
615.301 615.301 
99.184 99.184 

(8.784.700) (1.832.697) 
7.131.785 1.483.788 

11094060  40.824,110 
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WYETH CONSUMER HEALTHCARE LTD. — SUCURSAL ECUADOR 
(Una sucursal de Home Products inc.) 

Estado de Resultados 

Año que terminó el 31 de diciembre del 2009, con cifras comparativas del 2008 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

  

2009 2008 

Ventas netas (notas 12 y 13) US$ 19.243.368 19.423.624 
Costo de las ventas (nota 11) (14.139.289) (14.982.133) 

Utilidad bruta en ventas 5.104.079 4.441 491 

Gastos operativos: 
De distribución y venta 4.005.257 4.207.702 
De administración 1.269.116 1.609.877 

5.274.373 5.817.579 

Pérdida en operación 170.294 1.376.088 

Otros gastos, neto 731.709 794.802 

Pérdida neta US$ 952.003 2.170,89: 

Ú J 

S, . Y 

Sr,/Julio Suárez 
Contador General 

  

Véanse las notas que acompañan a los estados financieros. 

 



  

WYETH CONSUMER HEALTHCARE LTD. - SUCURSAL ECUADOR 
(Una sucursal de Home Products Inc.) 

Estado de Evolución de Fondos de Capital 

Año que termino el 31 de diciembre del 2009, con cifras comparativas del 2008 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América —- US$) 

Aportes para 

  

  

Capital futuras Reserva Déficit Fondos de 

Saldos al 31 de diciembre del 2007 US$ 8.602.000 615.301 99.184 (5.661.807) 3.654.678 

Pérdida neta z - a (2.170.890) (2.170.890) 

Saldos al 31 de diciembre del 2008 8.502.000 615.301 99.184 (7.832.697) 1.483.788 

Pérdida neta - - (952.003) (952.003) 

Aumento de capital asignado 2.600.000 _—— a pur 8,600,000. 

Saldos al 31 de diciembre del 2009 US$ 15,202,000 815,301 29,184 (8,184,700) 2. 181.£85 

    regentante Legal 

    

Véanse las notas que acompañan a los estados financieros.



WYETH CONSUMER HEALTHCARE LTD. - SUCURSAL ECUADOR 
(Una sucursal de Home Products inc.) 

Estado de Flujos de Efectivo 

Año que terminó el 31 de diciembre del 2009, con cifras comparativas del 2008 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

  

  

2009 2008 
Flujos de efectivo de las actividades de operación: 
Conciliación de la pérdida neta con el efectivo neto (utilizado en) 
provisto por fas actividades de operación: 

Pérdida neta US$ (952.003) (2.170.890) 
Ajustes por partidas que no requieren efectivo: 

Estimación para cuentas de dudoso cobro, neto 8.069 44.933 
Provisión para obsolescencia de inventarios 275.078 30,515 
Depreciación del mobiliario y equipo 62.339 81.637 
Bajas de mobiliario y equipo 20.881 - 

Variación neta en activos (aumento) disminución: 
Cuentas por cobrar (530.235) (1.792.890) 
Inventarios (1.114.246) (520.145) 
Gastos pagados por anticipado (413) (33.101) 
Otras cuentas por cobrar 1.267.222 - 

Variación neta en pasivos aumento (disminución): 
Cuentas por pagar (5.281.617) 4.629.451 
Gastos acumulados por pagar (74.304) (92.358) 
Reserva para jubilación patronal e indemnización por 
desahucio, neto (22.126) 11.377 

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades 
de operación (6.341.355) 138.529 

Flujos de efectivo de las actividades de inversión: 

Adiciones de mobiliario y equipo (313) (61.275) 
Disminución en inversiones A 62.000 

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión 313 725 

Efectivo neto provisto en las actividades de financiamiento - 
Aumento del capital asignado 6.690.000 - 

Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo 258.332 189.254 

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 476.687 287,433 

Efectivo y equivalentes fectivo al final del año 476,687     US$ 735019 

( 
A 
   

Sr. do Suárez 
Contador General 

  .
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WYETH CONSUMER HEALTHCARE LTD. - SUCURSAL ECUADOR 
(Una sucursal de Home Products Inc.) 

Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre del 2009 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Resumen de Políticas importantes de Contabilidad 

(a) 

(b) 

Descripción del Negocio 

Wyeth Consumer Healthcare Ltd. - Sucursal Ecuador, es una sucursal de Home Products 
Inc., una Compañía domiciliada en Estados Unidos de Norteamérica. Su actividad 
corresponde principalmente a la comercialización de productos farmacéuticos y 
nutricionales. 

Wyeth Consumer Healthcare Ltda. - Sucursal Ecuador, forma parte de las empresas del 
Grupo Wyeth, las operaciones de la Compañía dependen fundamentalmente de las 
vinculaciones y acuerdos existentes con las entidades relacionadas del Grupo. 
Adicionalmente la comercialización de productos en su mayor parte se la efectúa 
principalmente a través de un distribuidor según convenio comercial establecido para el 
efecto. 

Con 4 de marzo del 2010 Pfizer Cía. Ltda. compra los activos y pasivos de Wyeth 
Consumer Healthcare Ltd. - Sucursal Ecuador, a través de un convenio de compra — venta 
de negocio de comercialización de productos de Wyeth en Ecuador. Los activos se venden 
en el estado en que se encuentran al momento de la celebración del contrato, y su valor en 
libros asciende a US$6.916.522. El referido contrato es de índole mercantil, por tanto no 
existe vinculación societaria entre las partes. Pfizer Cía. Ltda. no se constituye ni en 
mandataria ni representante de Wyeth Consumer Healthcare Ltd., ni será responsable por 
las obligaciones que una y otra hubieran contraído o contraigan en el futuro. 

A través del referido contrato, Pfizer Cía. Ltda. autoriza a Wyeth hasta el 30 de junio del 
2010 a gestionar los permisos de importación de los productos cuya propiedad se le 
transfiere, así como autoriza a realizar, otorgar y/o suscribir todo acto, gestión, proceso, y 
documento hasta la fecha indicada, relativos a importar y nacionalizar productos Wyeth. 

Wyeth Consumer Healtcare Ltd. - Sucursal Ecuador, permanecerá en el mercado 
ecuatoriano por razones comerciales, orientada a mantener presencia en el sector 
farmacéutico, nutricional y de consumo. 

Entorno Económico 

Las repercusiones de la crisis internacional, con mayor intensidad a fines de 2008 y 
comienzos de 2009, se manifestaron en la economía ecuatoriana a través de la disminución 
de las exportaciones, principalmente por la reducción del precio internacional! del petróleo, 
la disminución de las remesas de los migrantes y las restricciones del financiamiento 
externo e interno. La recuperación del precio del petróleo en la segunda mitad del año, el 
aumento del nivel de actividad global y de los volúmenes de comercio internacional que 
impulsó la demanda de los principales productos de exportación, el incremento del gasto e 
inversión pública permitieron una contracción menor en la economía ecuatoriana, la que sin 
embargo presenta mayor déficit fiscal, balanza comercial negativa y deterioro en la cuenta 
corriente de la balanza de pagos e incremento en la tasa de desempleo. 

(Continúa) 
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WYETH CONSUMER HEALTHCARE LTD. - SUCURSAL ECUADOR 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

La alta dependencia en el petróleo tanto para el presupuesto general del estado como para 
ingresos de exportaciones, la limitación en el manejo de la política monetaria resultante de 
U. S. dólar como moneda de circulación, la actual política económica de crecimiento a 
través de la inversión pública y clima desfavorable a la inversión privada y apertura 
económica, condicionan el crecimiento de la economía ecuatoriana a un precio sostenido 

del petróleo y obtención de financiamiento externo. 

Base de Presentación 

Los estados financieros son presentados en dólares de los Estados Unidos de América, 
moneda de medición de la Compañía y de curso legal y de unidad de cuenta en Ecuador 
desde marzo del 2000. 

La Compañía prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de 
Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compañías del 
Ecuador. En aquellas situaciones específicas que no están consideradas en las Normas 
Ecuatorianas de Contabilidad se siguen las políticas o prácticas establecidas o permitidas 
por la Superintendencia de Compañías del Ecuador. 

Estimación para Cuentas de Dudoso Cobro 

La Compañía en base a una revisión individual de las cuentas por cobrar, establece con 
cargo a resultados una estimación para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a 
producirse en la recuperación de las mismas. Los castigos de las cuentas por cobrar 
consideradas como irrecuperables son debitados a esta cuenta. 

Inventarios 

Los inventarios están registrados al costo, el que no excede el valor neto realizable. El 
costo se determina por el método de costo promedio ponderado; excepto por los 
inventarios en tránsito que se registran al costo específico de la factura más los gastos de 
importación incurridos. La Compañía para la comercialización de sus productos descarga 
del inventario los medicamentos con fecha de expiración más cercana. 

La Compañía, en base a un análisis individual y valor de uso de los inventarios establece 
con cargo a resultados una provisión para inventarios de lento movimiento que están cerca 
de la fecha de expiración. Los castigos por destrucción de estos inventarios son debitados 
a esta cuenta. 

Mobiliario y Equipo 

El mobiliario y equipo se presenta neto de la depreciación acumulada y está registrado al 
costo, excepto aquellos adquiridos antes del 1 de abril del 2000 que se contabiliza a una 
base que se aproxima al costo histórico medido en dólares de los Estados Unidos de 
América. 

(Continúa) 
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WYETH CONSUMER HEALTHCARE LTD. - SUCURSAL ECUADOR 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

El mobiliario y equipo se deprecia por el método de línea recta, en base a su vida útil 

estimada, según los siguientes porcentajes anuales: 

Muebles, equipo de oficina, maquinaria; y, 

  

mejoras a locales arrendados 10% 
Vehículos 20% 
Equipo de computación 33% 

El gasto por depreciación se carga a los resultados del año. 

Reserva para Pensiones de Jubilación Patronal e Indemnización por Desahucio 

El Código del Trabajo de la República del Ecuador establece la obligación por parte de los 
empleadores de conceder el beneficio de jubilación patronal a todos aquellos empleados 
que hayan cumplido un tiempo mínimo de servicio de 25 años en una misma institución. 

Adicionalmente, el Código del Trabajo establece que en aquellos casos en que la relación 
laboral termine por desahucio, el empleador deberá reconocer al empleado una 
indemnización equivalente al 25% de su último salario multiplicado por el número de años 
de servicio. 

Es política de la Compañía acumular el costo del beneficio por jubilación patronal solo para 
aquellos empleados con tiempo de servicio igual o mayor a 10 años. El costo del beneficio 
por jubilación patronal e indemnización por desahucio a cargo de la Compañía es registrado 
mediante la constitución de una provisión que es llevada a gastos del ejercicio, en base al 
cálculo actuarial realizado por un especialista independiente, debidamente calificado. No se 
mantiene ningún fondo asignado por los costos acumulados por estos beneficios. 

Al 31 de diciembre del 2009 la Compañía liquidó a 14 de sus empleados como parte del 
proceso de compra de sus operaciones a nivel mundial por parte del Grupo Pfizer, sin 
embargo acumula la provisión por jubilación patronal e indemnización por desahucio por 

aquellos empleados que a través de contrato de trabajo se mantiene su antigúedad y 
forman parte de la relación de dependencia con Pfizer Cía. Ltda. a partir del 1 de enero del 
2010, 

Reconocimiento de Ingresos y Gastos 

El ingreso es reconocido en el estado de resultados cuando el riesgo y los beneficios 

significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten 
incertidumbres significativas relativas a la recuperación de la consideración adeudada, de 
los costos asociados o por la posible devolución de los bienes. Los gastos son reconocidos 
por el método de causación. 

Uso de Estimaciones 

La preparación de los estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de 
Contabilidad requiere que la administración de la Compañía realice ciertas estimaciones y 
supuestos que afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelación de 
contingentes a la fecha de los estados financieros. Los resultados reales podrían diferir de 
aquellas estimaciones y tales diferencias podrían ser significativas. 

(Continúa) 
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WYETH CONSUMER HEALTHCARE LTD. - SUCURSAL ECUADOR 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Estimación para Cuentas de Dudoso Cobro 

El movimiento de la estimación para cuentas de dudoso cobro por los años que terminaron el 31 
de diciembre del 2009 y 2008 es como sigue: 

2009 2008 

Saldo al inicio del año US$ 99.523 54.590 

Provisión con cargo a resultados 8.069 45.119 
Castigos (27.413) (186) 

Saldo al final del año US$ 80,179 99,523 

Otras Cuentas por Cobrar 

Un detalle de las otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es el siguiente: 

2009 2008 

Impuesto a la renta pagado en exceso US$ 157.018 701.349 
Compañías relacionadas (nota 11) 8.496 530.018 
Empleados 79.127 157.324 
Otros 13.124 136.296 

US$ 257,765 1,524,987 
  

Al 31 de diciembre del 2009 el saldo de impuesto a la renta pagado en exceso corresponde a 
retenciones en la fuente efectuadas por terceros a la Compañía en años anteriores. De acuerdo a 
las disposiciones tributarias vigentes, dichos impuestos son recuperables, previa presentación del 
respectivo reclamo o mediante su utilización directa como crédito tributario sin intereses en el 
impuesto a la renta que cause en los ejercicios impositivos posteriores y hasta dentro de 3 años a 
partir de la techa de declaración, si la Compañía hace uso de la segunda opción deberá informar 
oportunamente a la administración tributaria. 

La Compañía solicitó la devolución del impuesto a la renta pagado en exceso por los años 2008, 
2007, 2006 y 2005 por US$701.349 solicitudes que fueron resueltas por el Servicio de Rentas 
Internas mediante Resolución No.117012009RREC021189 del 30 de octubre 2009, No. 
117012009RREC05337 del 20 de abril del 2009, No.117012009RREC04552 del 3 de abril del 
2009 y No.117012009RREC04435 del 1 de abril del! 2009, a través de las cuales se emiten notas 

de crédito a favor de la Compañía por concepto de rentas a sociedades de los años 2008, 2007, 
2006 y 2005 por US$655.364, que incluyen intereses por US$41.587. La Compañía ha 
considerado la diferencia de retenciones no devueltas como gasto no deducible por US$117.374. 

(Continúa) 
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WYETH CONSUMER HEALTHCARE LTD. - SUCURSAL ECUADOR 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

(4) Inventarios 

El siguiente es un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2009 y 2008: 

2009 2008 

Productos terminados US$ 3.160.363 1.956.609 
Productos en proceso 715.423 1.116.929 
Material de empaque 13.853 30.497 
En tránsito ! 1.017.235 989.649 

4.906.874 4.093.684 

Menos provisión para obsolescencia 88.922 114.900 

US$  4.817,952 3,978,784 

El inventario de productos en proceso corresponde a producto terminado que es reacondicionado 
para su venta. 

El movimiento de la provisión para obsolescencia de inventarios por los años que terminaron el 31 
de diciembre del 2009 y 2008 es como sigue: 

2009 2008 

Saldo al inicio del año US$ 114,900 84.385 

Provisión con cargo a resultados 275.078 400.879 

Castigos (301.056) (370.364) 

Saldo al final del año US$ 88,922 114,900 

(5) Mobiliario y Equipo 

Un detalle del mobiliario y equipo por los años que terminaron al 31 de diciembre del 2009 y 2008 
es como sigue: 

2009 2008 

Mejoras a locales arrendados US$ 73.753 81.510 
Maquinaria y equipo de bodega 29.261 28.948 
Vehículos 40.170 40.170 
Muebles y enseres 113.668 154.468 
Equipo de cómputo 143.721 189.796 

400.573 494.892 

Depreciación acumulada (275.083) (286.495) 

US$ 125.490 208.397 
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El movimiento del mobiliario y equipo por los años que terminaron el 31 de diciembre del 2009 y 
2008 es el siguiente: 

2009 2008 

Saldo al inicia del año, neto de depreciación - 
acumulada US$ 208.397 228.759 

Adiciones 313 61.275 
Bajas (20.881) - 
Depreciación del año (62.339) (81.637) 
Saldo al final del año, neto de depreciación 

acumulada US$ 125,490 208,397 

(6) Otras Cuentas por Pagar 

Un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es como sigue: 

  

2009 2008 

Gastos de representación y distribución US$ 264.803 - 
Impuestos y retenciones por pagar 41.922 46.310 
Aporte personal y préstamos al Instituto 

Ecuatoriano de Seguridad Social - JESS 22.763 25.512 
Otras 3.771 - 

US$ 333,259 71,822 

(7) Gastos Acumulados por Pagar 

El siguiente es un resumen de los gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2009 y 

  

2008: 

2009 2008 

Honorarios US$ 67.661 25.267 
Provisión devoluciones 50.916 48.149 
Vacaciones - 43.641 
Comisiones por pagar 24.000 37.059 
Provisión rebaja 23.400 11.189 
Beneficios sociales 11.293 57.830 

Otras 75.154 103.593 

US$ 252,424 326,728 
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Reserva para Pensiones de Jubilación Patronal e Indemnización por Desahucio 

El movimiento de la reserva para pensiones de jubilación patronal e indemnización por desahucio 
por los años que terminaron el 31 de diciembre del 2009 y 2008 es como sigue: 

Jubilación Indemnización 
patronal por desahucio Total 

Saldo al 31 de diciembre del 2007 US$ 196.277 - 196.277 

Provisión con cargo a resultados 19.230 - 19.230 

Pagos efectuados (7.853) A _ (7.853) 

Saldo al 31 de diciembre del 2008 207.654 - 207.654 

Provisión con cargo a resultados 50.843 50.899 101.742 

Pagos (123.868) A (123.868) 

Saldo al 31 de diciembre del 2009 US$ 134,629 50.899 185.528 
    

Tal como se indica en la nota 1 (h), todos aquellos empleados que cumplieren 25 años de servicio 
para una misma institución tienen derecho a la jubilación patronal. La Compañía acumula este 
beneficio en base a estudios anuales elaborados por una firma de actuarios consultores. Según 
se indica en los estudios actuariales, el método actuarial utilizado es el de “Costeo de Crédito 
Unitario Proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneración del empleado y demás 
parámetros establecidos en el Código del Trabajo, con un mínimo para la cuantificación de la 
pensión vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilación del Instituto 
Ecuatoriano de Seguridad Social - I¡ESS y de US$30 si solo tiene derecho a la jubilación patronal y 
un máximo igual al salario básico unificado; 25 años mínimos de servicio, sin edad minima de 
retiro, y las tablas de actividad y mortalidad ecuatoriana. De acuerdo a los referidos estudios, el 
valor actual de la reserva matemática actuarial de jubilación patronal al 31 de diciembre del 2009 y 
2008 ascienden a US$171.679 y US$241.352, respectivamente. 

Los supuestos utilizados en los estudios actuariales del año 2009 y 2008 tueron: 

Tasa de interés actuarial 4,00% 
Tasa de crecimiento de salario 2,40% 

Los cambios en las tasas utilizadas en los cálculos actuariales pueden tener un efecto importante 
en los montos reportados. La Compañía controla este riesgo actualizando la valuación actuarial 
cada año, por consiguiente, las variaciones entre las tasas y supuestos actuariales utilizados y los 
cambios efectivamente ocurridos se ajustan en base anual. 
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Restricciones a las Utilidades 

Reserva de Capital 

El saldo de la cuenta reserva de capital constituye el efecto neto de la transferencia de los saldos 
del proceso de conversión de los estados financieros de sucres a dólares de los Estados Unidos 
de Norteamérica, moneda adoptada por la República del Ecuador a partir del 13 de marzo del 
2000, de conformidad con la Ley de Transformación Económica del Ecuador, la que dispuso la 
implantación del esquema monetario de dolarización y conversión de las cifras contables al 31 de 
marzo del 2000. De acuerdo con las disposiciones societarias vigentes, este saldo no está sujeto 
a distribución a la casa matriz, pero puede ser objeto de capitalización después de compensar las 
pérdidas acumuladas o del ejercicio y previa decisión de la casa matriz y es reintegrable a la casa 
matriz al liquidarse la Compañía. 

Impuesto a la Renta 

El beneficio tributario trasladable a periodos futuros difiere del que resultaría de aplicar la tasa 
impositiva corporativa del 25% a la pérdida, como sigue: 

2009 2008 

Beneficio tributario resultaría de aplicar la tasa 
corporativa del 25% a la pérdida US$ 238.001 542.723 

Aumento resultante de gasto no deducibles y 
otras partidas 60.965 157.141 

  

US$ 177,036 995,582     

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicación, las pérdidas 
tributarias podrán trasladarse a ejercicios futuros y amortizarse en un período máximo de cinco 
años, sin que exceda del 25% de las utilidades tributarias del año. Al 31 de diciembre del 2009 las 
pérdidas tributarias trasladables a períodos futuros ascienden a US$3.401.200 (US$2.877.323 en 
el 2008). 

El movimiento de las cuentas por cobrar y por pagar - impuesto a la renta por los años que 
terminaron el 31 de diciembre del 2009 y 2008 es como sigue: 

2009 2008 

Saldo al inicio del año US$ 701.349 488.393 

Más: 

impuestos retenidos por terceros 157.018 212.956 

Menos: 
Recuperaciones de impuestos 583.975 - 
Ajustes 117.374 - 

Saldo al final del año US$ 157,018 701.349 
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Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Registro Oficial No, 494 del 31 de diciembre 
del 2004, se estableció con vigencia a partir del año 2005, las normas que deben aplicar las 
compañías para la determinación de los precios de transferencia en sus transacciones con partes 
relacionadas. Mediante Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador publicada en el 
Tercer Suplemento del Registro Oficial 242 del 29 de diciembre de 2007, con vigencia para el 
ejercicio fiscal 2008, las mencionadas normas son ratificadas y ampliadas. En complemento con 
las disposiciones vigentes el Servicio de Rentas Internas mediante Resolución No. NAC- 
DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de abril del 2008 y reformada por 
las resoluciones NAC-DGER2008-1301 publicada en el Registro Oficial 452 del 23 de octubre de 
2008 y NAC-DGERCGCO9-00286 publicada en el Registro Oficial 585 de 7 de mayo de 2009, ha 
dispuesto que los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con 
partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo perfodo fiscal en un monto 
acumulado superior a los cinco millones de dólares (US$5.000.000) deberán presentar el Informe 
Integral de Precios de Transferencia. Complementariamente la mencionada Resolución No. 
NAC-DGER2008-0464 establece que la Administración Tributaria, en ejercicio de sus facultades 
legales, podrá solicitar (mediante requerimientos de información) a los contribuyentes que realicen 
operaciones con partes relacionadas al interior del país o en el exterior, la presentación de la 
información conducente a determinar si en dichas operaciones se aplicó el principio de plena 
competencia, de conformidad con la ley. 

La administración de la Compañía se encuentra elaborando el estudio de precios de transferencia 
del año 2009; sin embargo, con base al análisis efectuado, estima que no surgirán ajustes 
importantes al activo por impuesto a la renta reflejado en los estados financieros 

A la fecha de este informe las declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los 
ejercicios impositivos de 2006 al 2009 se encuentran abiertos a revisión de las autoridades 
tributarias. 

Transacciones y Saldos con Compañías Relacionadas 

Un resumen de las transacciones con compañías relacionadas al y por los años que terminaron el 
31 de diciembre de! 2009 y 2008 es el siguiente: 

2009 2008 
Compras de inventario: 

Wyeth $. A. de C.V. México US$ 8.223.618 8.778.214 
Whitehall Labs. Ltd. Colombia - 2.544.859 
Wyeth Nutricional Ireland 1.110.079 1.745.771 
Wyeth Biopharma 1.012.811 922.090 
Wyeth Médica Ireland 207.232 640.331 
Wyeth Ayeris Lederle 538.808 564.235 
Lab. Wyeth Whitehall Brazil - 353.293 
Wyeth Ayerts Intl. Comercial 298.472 183.902 
Wyeth Internacional USA - 56.683 
Wyeth Ayerts Canada Inc. - 50.912 
Wyeth Industria Farmacéutica 242.282 - 
Wyeth Consumer Healthcare Ltda. 1.793.041 - 
Wyeth Canada Export 109.822 - 

US$ 13.536.165 15.840.290 
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Los saldos de cuentas por cobrar y por pagar al 31 de diciembre del 2009 y 2008 con compañías 
relacionadas que resultan de las transacciones antes indicados son los siguientes: 

2009 2008 
Activos: 
Cuentas por cobrar: 

Dimminaco A. G. US$ - 530.018 
Cyanamid de Colombia $. A. 2.312 - 
Wyeth Corporate 6.184 - 

US$ 8,496 230.018 

uu 

Pasivos: 
[ Cuentas por pagar: 

Wyeth S. A. de C. V. México US$ 989.746 5.920.212 
Whitehall Labs Ltd., Colombia 783.001 1.529.456 
Wyeth Medical Grange Castle 472.759 - 
Wyeth Ayerst Lederle Inc. 169.670 172.274 
Wyeth Nutrizionale Ireland 70.042 444.926 
Lab. Wyeth — Whitehall Ltd. Brasil 59.506 191.784 

l Wyeth Médica Ireland - 204.966 
Wyeth Ayerst Intl. Comercial 15.577 119.982 
Wyeth Ayerst Canada Inc. - 42.256 

[ Labs. Wyeth Inc. Colombia 22.941 4.717 

Ta 

Pfizer Service Company Ireland 448.170 - 

US$ 3,031,412 8,630,573 

(12) Fijación de Precios 

El 22 de diciembre del 2006 se publicó en el Suplemento al Registro Oficial No. 423 la “Ley 
Orgánica de Salud” la cual derogó expresamente el Código de la Salud, expedido mediante 
Decreto Ejecutivo No. 188, publicado en el Registro Oficial No.158 del 8 de febrero de 1971, así 
como, los artículos 8, 9, 10 y 11 y el capítulo 8 de la “Ley de Producción, Importación, 
Comercialización y Expendio de Medicamentos Genéricos de Uso Humano”, publicado en el 
Registro Oficial No. 59 del 17 de abril del 2000. La Ley Orgánica de Salud establece que 
corresponde a la autoridad sanitaria nacional “Ministerio de Salud Pública” la fijación, revisión y 
control de precios de los medicamentos de uso y consumo humano a través del Consejo Nacional 
de Fijación y Revisión de Precios de Medicamentos de Uso Humano. De acuerdo a estas 
disposiciones, los precios de los medicamentos de uso humano se encuentran regulados. 

(13) Mercado y Concentración de Créditos 

La Compañía comercializa sus productos en el mercado ecuatoriano. Un cliente registró en 
agregado ventas por aproximadamente US$8,892.625, equivalente al 44% del total de las ventas 
netas de la Compañía (US$14.831.437, equivalente al 76% en el año 2008). Del saldo de 
cuentas por cobrar clientes US$1.798.907, equivalente al 35% (US$3.812.221, equivalente al 
81% en el año 2008) están a cargo de los siete clientes principales antes indicados. 
Consecuentemente, cambios adversos en las condiciones financieras de los clientes y en las 
condiciones generales de la economía ecuatoriana podrían afectar la estimación para cuentas de 
dudoso cobro y.el desempeño de la Compañía. 
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Contingencias 

Al 31 de diciembre del 2009, la Compañía mantiene un juicio por daño moral implantado por 
Henry López, ex representante legal de Cyanamid de Colombia S. A., siendo el objeto del juicio el 
reclamo de sus derechos propios y personales, la cuantía asciende aproximadamente a 
US$1.500.000. A la fecha la Compañía ha iniciado un juicio de competencia, alegando que el 
mismo se lo trate en la ciudad de Quito y no en la ciudad de Guayaquil como se lo venía llevando, 
por esta razón el juicio se encuentra suspendido en la Corte Provincial de Justicia de Quito. El 
pasivo final por este juicio, de haber alguno no puede ser establecido a esta techa. 

Eventos Subsecuentes 

Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha de emisión de estos estados financieros (30 de 
marzo del 2010), no se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la 
Compañía pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, y que no se 
hayan revelado en los mismos. 

-17- 

 


