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TRANSPORTE Y COMERCES INTERKACIORAL TrAKSTOMERIKTER CiA. LTDA.

L.

Informacion general

TRANSPORTE Y COMERCIO INTERNACIONAL - TRANSCOMERINTER CIA. LTDA., fue
constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su inscripcion en el Registro
Mercantil el 25 de abril del afio 1991, con un plazo de duracion de cuarenta afos.
Su domicilio principal es la ciudad de Quito, pudiendo constituir y establecer
sucursales, agencias, representaciones o cualquier tipe de oficinas dentro o fuera
del pais.

La Compaiiia tiene como objeto el dedicarse al transporte terrestre de carga liviana,
pesada y de mudanza, tanto a nivel nacional como internacional, utilizando para
ello vehiculos tipo camion, mulas, traillers o cualquier otro tipo, ya sean de
propiedad de la Compafiiia, de los socios, arrendados o alquilados.

El asesoramiento en importacién, exportacidn, distribucion y comercializacion de
todo tipe de mercaderias, cargas y equipajes, asi como la desaduanizacion de los
mismos, tanto para personas naturales como juridicas.

Situacion financiera en el pais

Durante el aflo 2015 la situacién econdmica del pais se ha visto afectada
principalmente debido a la caida del precio del barril de petréleo por la sobre oferta
mundial. El petroleo constituye la principal fuente de ingiresos para el pais, por lo
cual el Estado s€ ha visto en la necesidad de disminuir considerablemente los
gastos corrientes y la inversion que ha venido realizando en los diferentes sectores.
Adicionalmente, se ha establecido ciertas medidas con el fin de mejorar la balanza
comercial, como lo son: incremento de salvaguardas y derechos arancelarios, asi
como restricciones a la importacioén de ciertos productos, entre otras medidas.

Politicas contables significativas

3.1 Bases de presentacién y declaracion de cumplimiento

lLos Estados Financieros de TRANSPORTE Y COMERCIOQ INTERNACIONAL
TRANSCOMERINTER CIA. LTDA., han sido preparados de acuerdo con ‘Normas
Internacionales de Informacion Financiera — NIIF' emitidas por el Internacional
Accounting Standards Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre de 2015 y
2014, y segin los requerimientos y opciones informadas por la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador. La Administracion declara que las
NIIF han sido aplicadas integralmente y sin reservas en la preparacion de los
presentes estados financieros,

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizande la monéda del entorno econdmico principal en que la Compafiia
opera. La moneda funcional y de presentacién de TRANSPORTE Y COMERCIO
INTERNACIONAL TRANSCOMERINTER CIA. LTDA. es el Délar de los Estados
Unidos de América.

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con
‘Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF' fequiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad economica de la entidad, con el propésito de
determinar fa valuacién y presentacién de algunas partidas gue forman parte
_de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones
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y supuestos estuvieren basados en la mejor utilizacion de la informacién
dizponible al momento. ios cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se describen ias principalas politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros. Estas politicas han sido definidas en
funcion de las *‘Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF
vigentes al 31 de diciembre del 2015 y 2014, aplicadas de maners uniforme a
todos los periodos que se presentan.

3.2 Efectivo
Corresponde a los valores mantenidos por la Compafiia en efectivo, en fondos
reembolsables y de cambios, y en bances sin restricciones. En el Estado de
Situacidon Financiera los sobregires, de existir, se clasificarian como préstamos

en el pasivo corriente

3.3 Activos financieros

Reconocimiento, medicidn inicial v clasificacidn

E! reconocimiento inicial de los activos financieros es a su valor razonahle més,
en el caso de un activo financiero que no se lleve al valor razonable con cambios
en resultades, los costos de transaccion que sean directamente atribuibles a la
adquisicion del active financiero.

Los activos financieros se clasifican a costo amortizado o a valor razonable:

Los activos financieros son medidos al costo amortizado si el activo se mantiene
dentro de un modeio de negocio cuyo objetivo es mantener los actives para
obtener los flujos de efectivo contractuales.

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financiergs a valor razonabie ¢cori cambios en resuitados incluyen
los activos financieros no designados al momento de su clasificacion como a
costo amortizado.

Algunos activos financieros se adquieren con el propdsito de venderlos o
recomprarios en un futurc cercand. Esta categoria incluye los instrumentos
financieros derivados, que no se designan como instrumentos de cobertura en
relaciones de cobertura eficaces.

l.os “derivados, incluidos los derivados implicitos separados, también se
clasifican como mantenidos para negociar salvo que se designen como
instrumentos de cobertura eficaces. Los activos financieros a valor razonable
con cambios en resultados se contabilizan en ¢l estado separado de situacién
financiera por su valor razonable y las cambios en dicho valor razonable son
reconocidos como ingresos o costos financieros en el estado de resultados
integrales.

Medicidén posterior de activos financieros

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden al valor
razonable o al costo amortizado, considerando su clasificacion.
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Los préstamos y las cuenies por cobrar son actives financieros no derivados
con pagos fijos o determinables aue no cotizan en un marcado activo. Después
del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo
amortizado mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta
-cualguier descuento o prima en fa adguisicion y las comisiones o los costos que
son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. El devengamiento a la
tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de
resultados integrales, Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se
reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros.

Perdidas por deterigro de los activos financieros

La Compafiia evalia en cada fecha de los Estados Financieros la existencia de
evidencia objetiva de que los activos financieros reportados estan deteriorados.
Los activos financieros son deteriorados cuando hay evidencia objetiva sobre
como uno 0 mas eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del
activo financiero impactaron los flujos estimados de efectivo del activo y estos
puedan ser medidos confiabilidad. '

Para todos los otros activos financieros la evidencia objetiva de deterioro puede
incluir:

v Dificultades financieras significativas del emisor o la contraparte; ¢

v Falta de pago o incumplimientos en los pagos de intereses o capital; ¢

v Que sea probable que el deudor entre en bancarrota © reorganizacion
financiera

Para activos financieros llevados en su costo amortizado, el monto de deterioro
es la diferencia entre el valor en libros del activo v el valor presente de los flujos
futuros estimados de efectivo, descontados de la tasa de interés efectiva
original del activo financiero.

El valor de fos activos financieros es reducido por las pérdidas por deterioro
directamente para todos los activos financieros con la excepcidn de las cuentas
por pagar de hegociacién donde el valor es reducido a través del uso de una
cuenta de asignacidon. Cuando una cuenta por cobrar de negocuacmn es
considerada incobrable, es eliminada contra la cuenta de asignacion. Las
recuperaciones posteriores de montos que han side previamente eliminadas
son acreditadas contra la cuenta de asignacién,

Los cambios en el valor de la cuenta de asignacién son reconocidos en la utilidad
o pérdida.

Si en un pericdo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye vy
esta disminucion puede ser relacionada objetivamente a un avento que ocurrio
después del reconocimiento del deterioro, la pérdida por deterioro previamente
reconocida es reversada a través de utilidad o pérdida en la medida en que el
valor de [a inversion a la fecha en la gue el deteriore es reversado no exceda lo
que el costo amortizado hubiera sido si el deterioro no hubiera sido reconocido.
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Baia de activos financiergs

iz Compafiia da de baja un activo financiere solo cuando los derechos
contractuales a ios flujos de efectivo del activo expiran, o es fransferido el activo
financiero y sustancialmente todos los riesgos y beneficios de propiedad a otra
entidad. Si la Compafila tampoco transfiere ni retiene sustancialmente los
riesgos vy beneficios de propiedad y continua controlando el activo transferido,
la Compafiia reconoce sus intereses retenidos en el activo y una obligacion
asociada por los valores que pueden ser pagados. Si la Compafiia retiene
sustancialmente todo el riesgo y los beneficios de propiedad de activo financiero
transferido, la Compafiia contintia reconociéndo el activo financiero y también
reconoce un préstamo garantizado por los ingresos recibidos.

Inventarios

Los inventarios se valoran inicialmente al costo, posteriormente al menor de los
siguientes valores: al costo (medido al costo promedio), y su valor neto de
realizacién. El valor neto de realizacién representa el precio de venta estimado
para los inventarios menos todos los costos estimados de finalizacion vy los
costos necesarios para realizar la venta.

A fecha de cierre de los estados financieros, la administracion determina indices’
de deterioro por pérdida de valor y de ser necesario realizard el ajuste
correspondiente.

Reconocimiento de ingresos

Los Ingresos son reconocidos en la medida en que sea probable que los
beneficios econdmicos que surjan de las actividades ordinarias sean recibidos
por la Compafia. Los ingresos se valoran al valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir luego de deducir cualquier descuento o
rebaja.

Venta de servicios

Los ingresos por la prestacion de servicios se reconocen en base al grado de
realizacién de la transaccion, y siempre y cuando puedan ser medidos de
manera fiable.

Impuestos corrientes y diferidos

El gaste generado por el impuesto a la renta es la suma del impuesto por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto corriente por pagar se basa en la utilidad gravable del afio. La
utilidad gravable difiere de la reportada en el Estado de Resuitados Integral
porque excluye items de ingresos o gastos gue son gravabies o deducibles en
otros afios y ademas excluye partidas que nunca son gravables o deducibles.
El pasive de la Compafia para el impuesto corriente es calculado usando las
tasas impositivas que han sido difundidas y aprocbadas hasta ia fecha del Estado
Financiero. '
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Impuesto Diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en
iibros de ios activos v pasivos incluidos en los estados financieros vy sus bases
fiscales, Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Compaiila disponga de utilidades gravables futuras
contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Tales activos vy pasivos no son reconocidos si las diferencias temporales surgen
en una transaccion que no afecte ni a la utilidad gravable ni a la utilidad
financiera.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos con las tasas de
impuestos gque se espera apliguen en el perfodo en el cual el pasivo se
establezca o el activo se realice, basado en tasa del Impuesto a la Renta para
sociedades publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha del
Estado de Situacion Financiera.

El valor de los activos por impuestos diferidos es revisado cada afio en fecha
de presentacién de los Estados Financieros ajustado al punto en que no sea
probable que los beneficios gravables sean suficientés para permitir que él
active o parte de este sean recuperados.

La medicién de los activos y pasivos por impuestos diferidos revelan los efectos
tributarios que vendrian por la manera en la cuai la Compafia espera, a la fecha
del reporte, recobrar 0 establecer el valor de sus activos y pasivos.

La Compafifa compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legaimente el derecho de
compensaries, frente a [a misma autoridad fiscal.

Impuesto corriente y diferido para el periodo

Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidos como un gasto o ingreso
en la utilidad o pérdida neta.

3.7 Propiedad, planta y equipo

Los terrenos y edificios que soh usados para le venta de bienes y prestacion de
servicios, o para propoésitos administrativos, son reconocidos en el estado de
situacién financiera al costo histérico menos su depreciacidon acumulada vy
pérdidas per deterioro correspondientes.

Propiedades bajo construccidon para produccién, renta o propositos
adrhinistratives, o para propositos todavia no determinados, son reportados en
libros al costo, menos cualquier pérdida de deterioro. E! costo incluye
honorarios profesionales y para activos calificados, costos financiercs
capitalizados. La depreciacidon de estos activos, usando la misma base de otros
activos de propiedad, comienza cuando los activos estan listos para su uso en
los términos. planificados por la Administracién.
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Los muebles, equipos y vehiculos se declaran al costo menos su dapreciacitn
acumulzada v pérdidas acumuiadas de deteriore.

Los terrenos no se deprocian, los demas achivos se depracian utilizands af
método de linea recta, para lo cual se considera como importe depreciable el
costo historico menos los valores residuales asignados, considerando las vidas
ttiles que se indican a continuacién:

Grupo Tiempo
Edificios : 70 afios
Montacargas B 20 afios
Plataformas 15 afios
Instalaciones 10 afios
Maquinaria y equipo - 10 afios
Muebles y enseres 10 afios
Transporte pesado, liviano y furgones 10 anos
Motos 5 afios
Equipes de computacién " 3 afos

Las vidas (tiles son determinadas por la Administracion de la Compafia en
funcién del uso esperado que se tenga de los bienes.

La depreciacién estd cargada de tal manera que elimina el costo o valorizacién
de activos, ademas de terrenos en pleno dominio y propiedades bajo
construccién, durante sus vidas (tiles estimadas, usando el método de linea
recta. La vida 0til estimada, valores residuales y el método de depreciacidn
son revisados al final de cada afio, con el efecto de cualquier cambio tomado
en cuenta en una base potencial.

La utilidad o pérdida surgida de la venta o baja de un articulo de propiedades,
planta y equipo es determinada como la diferencia entre los términos de venta
y el valor en libros del activo, y es reconocida en resultados.

Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan la vida Util de éstos,
o su capacidad econdmica, se registran como mayor valor de los respectivos
bienes, con el consiguiente retiro contable de los bienes sustituidos o
renovados.

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservaciéon y reparacion menor se
registran directamente en resultados como costo del periodo en que se
incurren. ’

3.8 Beneficios empleados post-empleo

Los beneficios definidos a empleados corresponden a jubilacién patronal y
desahucio, cuyc costo se determina mediante el método de [a unidad de crédito
proyectada, con valoraciones actuariales que son efectuadas al final de cada
periodo, para lo cual se consideran ciertos pardmetros en las estimaciones
como: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales
futuros determinados sobre la base de calcuios actuariales.

Las fasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de
interés de mercado, definidas por el perito actuario.
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Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en
gue ocurren.

Los costos de los servicios corrientes, costo financiero, ganancias y pérdidas
actuariales del periodo se presentan en forma separada en su respectiva nota
a los estados financieros.

3.8 Participacion a trabajadores.

La Compafila reconoce la participacién a trabajadores en la utilidad de la
Entidad. Este beneficio se caicula a una tasa del 15% de las utilidades liquidas
o contables de acuerdo con disposiciones legales.

3.10 Capital social y distribucién de dividendos.

Los dividendos a pagar a los socioss de la Compafiia se reconocen como un
pasivo en los estados financieros cuando se configura la obligacion
correspondiente en funcion de las disposiciones legales vigentes o ias politicas
de distribucién establecidas por la Junta.

3.11 Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de a fecha en que
se haya realizado el pago, vy se registran en el periodo mas cercano en el que
se conocen.

3.12 Estado de Flujo de Efectivo.
Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, TRANSPORTE Y
COMERCIO INTERNACIONAL TRANSCOMERINTER CiA. LLTDA., ha definido las

siguientes consideraciones:

Efectivo en ca]'a v bancos: incluyen el efective en caja e instituciones
financieras.

Actividades de operacion; son las actividades que constituyen la principal fuente
de ingresos ordinariops de TRANSPORTE Y COMERCIO INTERNACIONAL
TRANSCOMERINTER CIA. LTDA., asf como otras actividades que no puedan ser
calificadas como de inversién o financiacion,

Actividades de inversidén: corresponden a actividades de adquisicion,
enajenacidon o disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras
inversiones no incluidas en el efective y sus equivalentes.

Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y
compasicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero
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Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015, no presentan cambios en
las politicas y estimacionegs contablas impoeriantes respecto al ejercicic anterior,

3.14 Compensacion de transacciones y saldos

Los activos y pasivos, ast como los ingresas y gastos presentados en los Estados
Financieros, no se compensan excepto en los casos permitidos por alguna
normativa.

3.15 Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de situacién Financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus
vencimientos, come corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no
corriente, los mayores a ese periodo.

3.16 MNuevas normas y normas publicadas que no entran en vigor

Nuevas normas aplicadas por ja Compafiia

No se tuvo ningun efecto importante sobre los Estados Financieros de
TRANSPORTE Y COMERCIO INTERNACIONAL TRANSCOMERINTER CIA. LTDA.
respecto de normas y enmiendas que fueron efectivas por primera vez en el
afio 2015.

Interpretaciones, modificaciones y nuevas normas aplicables a la Compaiiia que
no entran_adn en vigor

Fecha estimada

aplicacién en la
Compaiiia

01 de Enero del 2016
01 de Enero del 2016

Fecha que entra en
vigor

Titulo vy nombre normativa

01 de Enero del 2016
01 de Enero del 2016

NIIF 14 - Cuentas reguiatorias diferidas
Cambios en NIC 16 y 38 ~ Métodos de
depreciacién

Cambios NIIF 11 - Adquisicién interés en
negocios conjuntos

Cambios NIC 28 - Venta ¢ contribucién de
activos entre inversor y participada

Cambios NIC 41 - Tratamiento de activos
bioldgicos maduroas

Estados Financieros Separados: métedo de ia
participacion NIC 27

Mejoras anuales a las NIIF ~varias norrnas
Entidades de inversion que apliquen las
enmiendas de excepcion consofidacién NIIF 10

01 de Enero del 2016 01 de Enero del 2016

01 de Enero del 2016 01 de Enero del 2016

01 de Enero del 2016 ‘01 de Enero del 2016

01 de Enero del 2016
01 de Enero del 2016

01 de Enero del 2016
01 de Enero del 2016

01 de Enera del 2516

-12 y NIC 28

(1 de Enero dal 2016

Iniciativas de divulgacion (enmiendas NIC 1) 01 de Enero del 2016 01 de Enero del 2016
CINIIF 21 Gravamenes 01 de Enero del 2016 01 de Enero del 2016
NIIF 15 - Ingresos dé contratos con clientes 01 de Enero del 2018 01 de Enero del 2018
NIIF @ — Instrumentos financleros 01 de Enero del 2018 01 de Enero del 2018
Camblos NIIF 8 - Deterioro de activos :

financieros y clasificacion de activos y pasives

financieros 01 de Enero del 2018 01 de Enero del 2018
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La Compafiia no ha concluido atn los posibles impactos que se tendra por la
apiicacion de las nuevas normas y enmiendas citadas anteriormente.,

4. Estimaciones v iuvicios contables

Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continua y se basan
en experiencia pasadas y ciertos factores aplicables al sector, mismos que son
razonables bajo las circunstanclas actuales y las expectativas de sucesos futuros.

Estimaciones importantes

La Compafiia realiza ciertas estimaciones basadas en hipdtesis relacionadas con el
futuro, mismas que no igualaran a los correspondientes resultados futuros, sin
embargo llevan a una presentacién razonable de los Estados Financieros, a
continuacién se detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar a
ajustes en el futuro:

4.1 Prestaciones por pensiones

El valor actual de los obligaciones registradas por concepto de jubilacién
patronal y desahucio son calculadas en base a estimaciones actuariales, mismas
gue consideran varios factores en base -achipotesis, inciuyendo tasas de
descuento determinadas por los actuarios, por lo que cuaiguier cambio en las
estimaciones actuariales asf como en la tasa de descuento, podrian generar
ajustes en el futuro.

4.2 Vidas Gtiles y deterioro de activos -

Como se describe en la Nota 3.7 la Administracién es quien determina las vidas
utiles estimadas y los correspondientes cargos por depreciacion para sus
propiedades, plantas y equipos, ésta estimacion se basa en lps ciclos de vida
de los activos en funcién del uso esperado por la Compafiia. Esta estimacion
podria cambiar significativamente como consecuencia de innovaciones
tecnolégicas en respuesta a cambios significativos en las variables del sector al
que pertenece la Compaiiia.

5. Gestidn del riesqo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de
crédito y riesgo de liquidez.

La gestion del riesgo esta a cargo de la Gerencia General y Financiera de la
Compafiia, mismos que se encargan de la identificar, evaluar vy cubrir los riesgos
financieros con la colaboracién de todas las dreas operativas de la Compandia, de
manera gue estos riesgos no afecten significativamente al valor econémico de sus
flujos y activos y, en consecuencia de los resultados de la Compafiia.

A continuacién se presenta una definicidon de los riesgos que enfrenta la Compaiiia,

una caracterizacion y cuantificacidn de éstos y una descripcion de las medidas de
mitigacion actualmente en uso por parte de [a Compafifa.
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Riesao de crédito

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpia con sus obligaciones
contractuales resultando an una pérdidza financiera para la Compafia.

La Compafiia mantiene una politica de otorgar crédito dnicamente a clientes que
han cumplido con las politicas establecidas por la Compaiiia, como forma de mitigar
el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.,

Las cuentas por cobrar comerciales estan distribuidas entre un ndmero
considerable de clientes, sin que existe concentracién de crédite con ninguna de
estas.

La Compafiia mantiene cuentas por cobrar importantes con sus partes
-‘relacionadas. El valor pendiente con Transcomeinter Perd asciende a USD$
387.657, este valor quedo pendiente de cruce al 31 de diciembre del 2015, los
valores corresponde a las transacciones que se efectlia entre las partes.

Riesgo de liquidez

La Gerencia Financiera de la Compafiia es la responsable de la gestion de liquidez.
, para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiade para la gestién de
liguidez de manera que la gerericia pueda manejar los requerimientes de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo. La Administracién maneja el riesgo
de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectadoés y reales y conciliande los perfiles
de vencimiento de los activos financieros.

Gestidn del capital

El objetivo principal de la Compafila en relacion a la gestién de su capital es.
asegurar que estara en capacidad de mantener su negocio en marcha, vy
proporcionar a los propietarios el maximo rendimiento esperado.

La Administracion de fa Compafiia realiza una revisién frecuente de la composicion
del capital v los riesgos de cada uno.

La Administracion efectlia una evaluacidén periédica de la posicion financiera de la
compafiia, misma que de acuerdo a la Administracion de la Compania demuestra
que existe la capacidad suficiente para continuar como negocio en marcha vy es
adecuada en relacion al mercado en que se desarrolla la misma,

indices financieros

Los principales indicadores financieros de la Compafiia se detallan a continuacion:

Capital de trabajo ) USD$(148.143)
Indice de liquidez 0.98 veces
Pasivos totales / patrimonio 2.28 veces

Déficit de capital de trabajo

Al 31 de diciembre del 2015, la Compafiia presenta un déficit de capital de trabajo
por aproximadamente USD$ (148.143). Este déficit segiin manifiesta la Gerencia
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se origind por la compra de propiedad y equipo, falta de liquidez, entre otras. E
problema de! canital de trabazio nagative se nretende superar 2 través de la vanta
de activos vy ia oplimizacién da costos y gastos.

6. Instrumentos Financieros por categoria

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el detalle de los activos y pasivos financieros
estan conformados de |la siguiente manera:

Activos financieros:

Costo amortizado:
Efectivo y bancos
Inversiones témporales

Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar

Total

Costo amortizado:

Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar

Préstamos

Total

7. Efectivo

Nota

9-13

15-
18
14

31 de Diciembre 2015

31 de Diciembre 2014

. No . No

Cofriente corriente Corriente corriente
80.816 97.991
186.610 441.879
5.953.457 4,970.573
5.510.443 5.510.443

5.804.644 1.317.725 4.368.407 1.315.671

666.401 641.272 1.633.468 719.037

6.471.045 1.958.997

6.001.875 2.034.708

Al 31 de diciembre del 2015 y .2014, los saldos de efective estan conformadoes de

la siguiente manera:

Bancos

Fondo rotativo
Caja chica
Total

31 de Diciembre

2015 2014
64.306 81.664
14.210. 15.027

2.300 1.300
80.816 97.991

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restriccién para su

uso inmediato.
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8. Inversiones temporaleg

ios saldos de inversiones temporales sl 31 de diciembre del 2015 y 2014, se
muestran a continuacién:

31 de Diciembre

OCrganizacion
2015 2014
Inversién Banco Bolivariano - 255.673
Inversion Banco Promerica . 181.207 . 181.207
Inversién Banco de Guayaquil _5.403 5.000
Total ) 186.610 441.879

9. Cuentas por cobrar clientes no relacionados

Los saldos de cuentas por cobrar clientes no relacionados al 31 de diciembre del
2015 y 2014, se muestran a continuacion:

31 de Diciembie

2015 2014
Clientes 4,941.297 4.682.694
Provision cuentas incobrables {14.288) {11.165)

Total 4.927.009 4.671.529

El periodo promedio de crédito por venta de servicios es de 60 dias. La Compaiiia
no realiza ningdn cargo por interés si no se cumple con este tiempo de
recuperacion.

- Anualmente la Compafifa realiza un andlisis individual de las cuentas por cobrar a
clientes, con la finalidad de determinar la existencia de deterioro y estimar la
provision a registrarse por este concepto.

Antiglledad de cuentas por cobrar deterioradas

Las cuentas por cobrar deterioradas se componen principalmente de saldos por
cobrar a clientes ¢on una antigliedad superior a 365 dias.

31 de Diciembre

2015 2014
De 360 dias en adelante (cartera incobrabie) 315.882 233.675
Total 315.882 233.675
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Movimiento de provisidn para cuentas por cobrar deterioradas

La variacion deai saido de ia provisién gara cuentas incohrabies ss geta

continuacién:

Saldo al inicio
Aumento de provision
Total

31 de Diciembre

2015 2014
11.165 11.165
3.122 -
14.287 11.165

10. Inventarios

Los saldos de inventarios -al 31 de diciembre del 2015 y 2014, se muestran a

continuacién:

Inventario repuestos taller
Inventario fubricantes
Inventario accesorics
Inventaric herramienta
Inventario eléctrico
Importaciones en transite
Inventario servicios externos
Inventaric combustibles
Total

731 de Diciembre

2015 2014
490.072 444,850
39.007 26.844
10.837 9.266
10.074 10.602
6.988 6.932
5.825 5.825
2.764 5.432
502 -
509.751

566.069

El costo de los inventarios reconocido en el gasto durante el afio 2015 y 2014 fue
de USD$ 10.741.580 y USD$ 11.634.806 respectivamente.

‘La totalidad de inventarios se espera recuperar en un periodo no mayor a 12 meses.

11. Impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la composicién de los saldos de activos y
pasives por impuestos corrientes se presenta a continuacion:

Descripcién

Activos por impuestos corrientes
Impuesto a la renta

Impuesto al valor agregado

Total activos por impuestos corrientes

Pasivos por impuestos corrientes
Impuesto a la renta
Total pasivos por impuestos corrientas

31 de Diciembre

2015 2014
15%.707 182.409
243 23.311
159.950 205.720
330.171 295.328
330.171 295.328
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Tanto los activos como los pasivos por impuestos corrientes van a ser recuperados
y cancelados en el corto plazo.

12, Propiedad, planta y equipo

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 los saldos de Propiedad, Planta y Equipo son
los siguientes: )

.o 31 de Dictembre
Descripcion

2015 2014

Vehiculos 9.362.388 9.264.691

Terrenos 1.025.608 1.025.608

Edificios 832,140 832.140

Maquinarias y herramientas 826.107 692.321

Otro 314.863 314.863

_Plataformas 229.275 229.275

Equipo de oficina 201.278 201.278

Muebles y enseres .. 132.610 132,610

Equipo de computacion 229.347 225.098

Construcciones en curso 84.870

Equipo electrénico : 71,913 71.449

Depreciacion acumulada . (6.243.237) (5.618.347)

Total 7.067.162 7.370.986

2015
Saldo al ; ) .. Saldo al
Descripcion inicio del Ventas Adiciones Ajustes final del
afio _ afio

Vehiculos 9.264.691 ('157.562) 255.259 - 9.362.388
Terrenos 1.025,608 - - - 1.025.608
Edificios 832.140 - - - 832.140
Maquinarias y herramientas 692.321 - 133.786 - 826.107
Otros activo fijo 314.863 - - - 314.863
Plataformas 229.275 - - - 229.275
Equipo de oficina 201.278 . - - - 201.278
Equipe de computacion 225.098 4,249 - 229.347
Muebles y enseres " 132.610 - .- - 132.610
Equipo electrénico 71.449 - 563 {(99) 71.913
Construcciones en curso - - 84.870 - 84.870
12.989.333 (157.562) 478.727 ’ (99) 13.310.399
Depreciacion acumulada (5.618.347) 105.739 (730.629) - {6.243.237)
Total 7.370.986 (51.823) (251.902) ~ (99) 7.067.162
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26314

Descripcion

Vehiculos

Terrenos

Edificios

Maquinarias y herramientas
Otros activo fijo
Plataformas

Equipo de oficina
Equipo de computacién
Muebles y enseres
Equipo electronico
Total

Depreciacion acumulada

Total

Saldoal 4 iones  Ventas Saldo al final
inicio de}l . o
- Baja del aho
ano
9.424.108 180.644  (338.281) (1.780) 9.264.691
1.025.608 - - : 1.025.608
832.140 ; - ; 832.140
652.758 39.563 - ; 692.321
. 308.075 6.788 - - 314.863
229.275 i . - 229.275
201.024 254 ] - 201.278
210.285 14.814 - - 225.008
132.017 593 - ; 132.610
67.901 ' 3.548 ] - 71.449
13.083.191  246.203  (338.281) (1.780) _ 12.989.333
(5.122.270)  (765.446) 268.733 636  (5.618.347)
7.960.921 519.242 __ (69.548) (1.144) 7.370.986

13. Otros activos

Un resumen de otros activos al 31 de diciembré del 2015 y 2014 se resumen a

continuacion:

Otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar $0cios

Sequros pagados por anticipados'

Reembolsos
Garantias

Total

31 de Diciembre

2015 2014
705.426 120.969
163.729 147.806
119.752 1.857

22.541 14.913
15.000 13.500
1.026.448 299.045

14. Cbligaciones bancarias

Un resumen de las obligaciones bancarias se detalla a continuacion:

Sobregiros bancarios

Obligaciones con Instituciones Bancarias:

Obligaciones financieras corto plazo
Obligaciones financieras largo plazo

-4 -

31 de Diciembre

2015

18.6%4

647.707
641.272

2014
630.21%9

1.003.249
719.037



Total

31 de Diciembre

2045

2Ot 4

1.307.673 2.252.505

Un resumen de las obligaciones financieras vigentes al 31 de diciembre del 2015 se
detalla a continuacién:

No. operacién Banco Tasa Valor Desde Hasta
500023850 Banco Bolivariano 10% 433.100 25/09/2014 26/09/2016
131643901 Banco del Pichincha 10% 384.400 08/05/2015 27/05/2017
227576700  Banco del Pichincha 10% 237.000 08/05/2015 27/04/2017
12085200 - Banco del Pichincha 121.500 01/07/2015 05/03/2016

F-227577300 Banco del Pichincha 180.000 08/05/2015 02/02/2016
500021971 Banco Bolivariano 10%  17.521 31/01/2013 01/02/2016
500021974 Banco Bolivariano 10% 19.824 31/01/2013 01/02/2016

268234 Banco de Guayaguil 10%  58.244 11/12/2014 11/12/2016
254082 Banco de Guayaquil 11%  35.265 01/09/2014 01/08/2017
257359 Banco de Guayaquil 11% 13.955 10/10/2014 10/09/2016
257360 Banco de Guayaquil 11% 13.955 10/10/2014 10/09/2016
257361 Banco de Guayaquil 11% 13.955 10/10/2014 106/09/2016
292645 Banco dé Guayaquil 10%  76.500 24/11/2015 22/02/2016
291333 Banco de Guayaquil 10% 195.300 23/10/2015 21/01/2016
33930500 Banco Produbanco 9% 180.000 01/10/2015 09/03/2016

15. Cuentas por pagar comerciales

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 el detalle de
comerciales es el siguiente:

saldos de cuentas por pagar

31 de Diciembre

Descripcion

2015 - 2014
Proveedores nacionales 4.680.529  3.059.619
Proveedores exterior 171.024 734.713

Total 4.851.553 3.794.332

El periodo de crédito promedlo de compras de ciertos bienes es 60 dias desde la
fecha de la factura.

16. Beneficios empleados corio plazo

Un detalle de las cuentas por pagar a empleados at 31 de diciembre del 2015 y
2014 se muestra a continuacion:

Descripcifm 31 de Diciembre

-25-



2015 2014

Participacion trabajadores [Ver nota 17] 98.549 99.052
Décima tercer sueldo 129.536 134,393
Dacimo cuarto sueldo 65.745 62.657
Total 223.831 296.102

17. Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liguidas. Los movimientos de la provision para participacién a trabajadores fueron
como sigue: '

2015 2014
Saldos al inicio del afo 99.052 6.021
Provisién del afo 98.549 93.031
Pagos efectuados (99.052) -
Saldos al fin del afio 98.549 99.052

18. Otras cuentas por pagar corto plazo

A continuaciéon se muestra un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de
diciembre del 2015 y 2014

31 de Diciembre

Descripcion 2015 2014
Obligaciones con el IESS 509.046 72.468
Otras cuentas por pagar 217.475 113.438
Anticipo clientes ' 201.842 378.948
Tarjeta corporativa | 24.727 9.221
Total 953.090 574.075

19, Otras cuentas por pagar largo plazo

A continuacion se muestra un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de
diciembre del 2015 y 2014:

321 de Diciembre

Descripcion 2015 2014
Pasivos a Largo Plazo COLOMBIA 602.129 602.129
Cuentas por pagar Soclos (*) 699.740 699.740
Fondo Multas Emipleados 2.112 1.962
Depositos por Identificar 13.743 11.840
Total 1.317.724 1.315.671
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definido aun las condiciones y plazos en los gue se realizara la capitalizacidn, este
valor astd conformado de la siguiente manera:

Socio Porcentaje Valor
Diego Ibarra 21% 144.946
Sandro Ibarra 21% 144.946
Orlando Ibarra 21% 144.946
Juan Carlos Iharra 4%  31.238
Marina Sarmiento 33% 233.663

Total 100% 699.740

20. Impuestos diferidos
Pasivo por impuestos diferido

El saldo de pasivos por Impuestos diferidos se compone principalmente de la
asignacién del costo atribuido de los compenentes de Propiedad, planta y equipo
- por efectos de aplicacién por primera vez de NIIF'S.

Movimiento impuestos diferidos o

El movimiento del impueste diferido por los anos terminados el 31 de diciembre de
2015 y 2014, es como sigue:

Sal d.o Reconocido
31 de Diciembre 2015 inicial en Saldo final
. resultados
Propiedad, planta vy equipo 326.169 (21.818) 304.351
. Reconocido
31 de Diciembre 2014 .S‘-".'Iflo en Saldo final
e imicial .
resultados
Propiedad, planta y equipo 354.955 {28.785) 326.169

Los gastos {ingreses) por impuestos diferidos e impuesto a ta renta por los afos
terminados at 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014 son atribuibles
a lo siguiente:

31 de Diciembre

2015 2014
Impuesto a la renta corriente (156.134) (213.872)
Efecto por [a liberacion/constitucion impuesto diferido 21.818 28.785
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21. Beneficios empleados Post-Empico

Un detalle de la composicién de la cuenta de beneficios post~emplec se resume 3

continuacion:

; 31 de Diciembre
Descripcion

2015 - 2014
Jubilacién patronal ' 298.368 270.560
Desahucio 107.397 86.495
‘Total 405.765 357.055

22. Ingresos

Un resumen de Jos ingresos reportado en los estados financieros es como sigue:

Descripcion , 2015 2014
Ingresos transporte contenedor 17.925.479 17.674.427
Ingresos por almacenaje, alquiler, bascula, tramites 452.861 654.652
Devolucion en ventas de transporie (1.467.104) {344.959)
) 17.984.120

Total 16.911.236

23. Costo de ventas

Un resumen del costo de ventas repoitado en los estados financieros es como

sigue:
Descripcion 2015 2014
Fletes transportistas 7.001.192 7.759.394
Mantenimiento 1.796.579 1.844.003
Combustible 1.259.726 1.261.233
-Peajes y ofros 684.083 770.176
Total 10.741.580 11.634.806

24. Impuesto a la renta

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién siempre y cuando la
participacion de los socios o accionistas en el cien por ciento corresponda a personal
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando la Compafifa tenga
participacién accionaria de personas naturales o sociedades cuya residencia sea en

' paraisos fiscales se deberd considerar o siguiente:
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%/

Porticipacion menor al 50%: Participacion % IR
Compafiia domiciliada en paraiso fiscal 40% 25%
Persona natural o sociedad residente en )

Ecuador 60% Z22%

%

Participacion mayor al 50%: RParticipacion % IR
Compafiia domiciliada en paraiso fiscal 55%

Persona natural o sociedad residente en 25%
Ecuador 45%

La tarifa a considerar para las utilidades que no vayan a ser distribuidas y que seran
reinvertidas corresponde a la tasa efectiva de impuesto a |a renta calculada menos
la disminucién de 10 puntos del beneficio.

Hasta el afio 2009, los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor
de accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencion
adicional alguna. A partir del afic 2010, los dividendos distribuidos. a favor de
accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades
domiciliadas en parafsos fiscales, ¢ en jurisdicciones de menor imposicién, se
encuentran gravados para efectos del impuesto a la renta.

Una reconciliacién entre la utilidad seguin estados financieros y la utilidad gravabie,
es como sigue:

Descripcién 2015 2014
Utilidad seguin libros antes de impuesto a la renta 98.558 561.295
Mas gastos no deducibles 325.327 410.850
Base imponible 423.885 1972.144
Impuesto a la renta calculado por el 22% 93.255' 213.872
Anticipo calculado 156.134 158.010
Impuesto a la renta corriente registrado en 156.134 2132.872

resuitados

Anticipo calculado - A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a
la renta minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados
y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante el afo 2015, la Compafiia genero un anticipo de impuesto a la renta de
USD$156.134; sin embargo, el impuésto a la renta causado del afio es de
USD$96.372. Consecuentemente, la Compafiia registré en resultados US$156.134
equivalente al impuesto a la renta minimo.
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fectos de lg Ley Organica de Incentives a la Produccdn v Prevencisn del Frauds

En el caso de inversionas nuevas v produstivas en los sectores econdmicos
determinados como industrias basicas de conformidad con la iey, la exoneracion
del pago del impuesto a la rehta se extenderd a 1C afios, contados desde el
primer afio en el que se generan ingresos atribuibles directa y Gnicamente a la
nueva inversién, Este plazo se ampliara por 2 afios méas en el caso que dichas™’
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.

Los gastos de promocion v publicidad seran deducibles hasta un maximo del 4%
del total de ingresos gravados del contribuyente. No podrdn deducirse dicho
gasto, quienes se dediquen a la produccidn y/o comercializaciéon de alimentos
preparados con contenido hiperprocesado, entendidos como tales a aquellos
productos que se modifiguen per la adicion de sustancias como sal, azicar,
aceite, preservantes y/o aditivos, los cuales cambian la naturaleza de los
alimentos originales, con el fin de prolengar su duracion y hacer los mas
atractivos o agradables.

Los pados efectuados por concepto de rregalias, servicios técnicos,
administrativos, consultoria y similares a sus partes relacionadas en el exterior,
no pueden ser superiores al 20% de la base Imponible de IR mas el valor de
dichos gastos, siempre vy cuando dichos gastos correspondan a la actividad
generadora realizada en el pais.

Para efectos tributarios y en estricta aplicacion de la técnica contable, se permite
el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, Unicamente en
los siguientes casos y condiciones:

1. Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado para
alcanzar el valor neto de realizacion del inventario, serdn consideradas
como no deducibles en el periodo en el que se registren contablemente; sin
embargo, se reconocerd un impuesto diferide por este concepto, el cual
podra ser utilizado en el momento en que se produzca la venta o
autoconsumo del inventario. '

2. Las pérdidas esperadas en contratos de construccion generadas por [a
probabilidad de que los costos totales del contrato excedan los ingresos
totales del mismo, serén consideradas como no deducibles en el periodo en
el que se registren contablemente; sin embargo, se reconoccera un impuesto
diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en el momento en
gue finalice el contrato, siempre y cuando dicha pérdida se produzca
efectivamente.

3. La depreciacion corresponde al valor activado por desmantelamiento sera
considerada como no deducible en el periodo en el que se registren
contablemente; sin embargo, se reconocerd un impuesto diferido por estos
conceptos, los cuales podran ser utilizados en el momento en que
efectivamente se produzca el desmantelamiento y Gnicamente en los casos
en que exista la obligacion contractual para hacerlo.

4. El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados
en el proceso productivo del contribuyente, serd considerado como no
deducible en el periodo en el que se registre contablemente; sin embargo,
se reconocera un impuesto diferido por este concepto, el cual podré ser
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utilizado en el momento en que se transfiera el activo o a la finalizacién de
su vida Gtil,

5. las provisionas diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento,
desahucio y pensiones lubilares patronales, seran consideradas como no
deducibles en el periodo en e que se registren contablemente; sin
embargo, se reconocera un impuesto diferido por este concepto, el cual
podra ser utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda
efectivamente de recursos para cancelar la obligacion por {a cual se efectud
la provision.

6. Las ganancias o pérdidas que surjan de la medicién de actives no corrientes
mantenidos para la venta, no seran sujetos de impuesto a la renta en el
periocdo en el que se el que se registren contablemente; sin embargo, se
reconocera un impuesto diferide por estos conceptos, el cual podra ser
utilizado en el momento de la venta o ser pagade en el caso de que la
valoracién haya generado una ganancia, siempre y cuando la venta
corresponda a un Ingreso gravado con impuesto a la renta.

7. Los ingresos y costos derivados de la aplicacién de la normativa contable
correspondiente al reconocimiento y medicidon de activos bioldgicos,
medidos con cambios en resultados, durante su periodo de transformacion
bioldgica, deberan ser considerades en conciliacion tributaria, como
ingresos no sujetos de renta y costos atribuibles a ingresos no sujetos de
renta; adicionalmente éstos conceptos no deberan ser incluidos en el
célculo de la participacién a trabajadores, gastos atribuibles para generar
ingresos exentos y cualquier otro limite establecido en la norma tributaria
que incluya a estos elementos.

8. Las pérdidas declaradas luego de la conciliacion tributaria.
9. Los créditos tributarios no utilizados.

25. Transacciones con partes relacionadas

A continuacidén se detallan las transacciones y saldos con partes relacionadas
durante los afios 2015 y 2014:
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- _Compaiiia TCI

Compafiiz

s Compaiiia . _Compafia . e Compafiia
Descripcion o RTTMPGRT S5G “Qfm‘_“;‘a COLOMBIA TCI PERY  INCOTREN
Saldo inicial (23.420) (73.348) 2.697 (1.609.688) 599.580 )
Facturacién
amitida 300 2.446.815 242.937
Iglr(()étdaiiod‘a (258.491) {2.250)
Retenciones
recibidas (1) (82)
Pagos
recibidos -
Facturacion
recibida (179.780) {2.605.674) {519.055)
Pagos
realizados 231.635 198 582.475 289.559
saldo final (33.121) (21.574) 2.895 (1.444.563) 610.770 }

2014
Descripcion _—compafiia Compaiia _Compaiiia _Compafiia TCI _Compaiiia _Compaiiia
P SURTIMPORT S5G ODLI COLOMBIA TCI PERU INCOTRAM

Saldo inicial 5.998 (13.163) 6.763 {2.049.102) 484.394 __
Facturacién )
emitida 81.005 24333 2.570 2.371.188 - -
Notas de :
crédito {9.859) (20.106) - - (6.712) -
Retenciones
recibidas (675) (117) i i ) )
Pagos _ - -
recibidos (443) -
Facturacion _
recibida (1.694.122) {260.349) (6.193) {3.971.638) {373.011) -
Pagos . .
realizados 1.584.232 196.054 2.039.864 494 908 -
Saldo final (33.420) (73.348) 2.697 (1.609.688) 599.580 )

26. Precios de transferencia

Los contribuyentes deben considerar las operaciones realizadas con partes
relacionadas domiciliadas tanto en el exterior como en el Ecuador, de acuerdo a lo

siguiente:

= Los sujetos pasivos del impuesto a la Renta que hayan efectiiado operaciones
con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un
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27.

28.

mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a los tres millones de
déiares de los Estados Unidos ($ 3.000.000), deberan presentar al Servicio de
Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas

v« Aguellos sujetos pasivos que hayen efectuade operaciones con paries
relacicnadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo
fiscal, en un monto acumulado superior a los guince mitlones de ddlares de los

" Estados Unidos de America {($ 15.000.000) deberdn presentar adicionalfmente
al Anexo, el Informe de Precios de Transierencia

La Compafila prepard dicho estudio, en base al cual se determint que las
transacciones realizadas con las referidas partes relacionadas han sido efectuadas
a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia.

Capital social

El capitat social de la Compafiia asciende a US $ 56.000, divido en quinientos
sesenta participaciones con un valor nominal unitario de un dolar (US $1) cada
una.

Reservas

Reserva Legal .
La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea
apropiada como. reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo
pero puede ser capitalizada en su totalidad ¢ utilizada para absorber pérdidas.

" Reserva de Capital

29,

Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y
Reexpresitn Monetaria originadas en la correccién monetaria del patrimonio ¥ de
los activos y pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente,
transferidos a esta cuenta. Esta reserva puede ser total o parciaimente
capitalizada. Fl saldo de esta cuenta rio es disponible para el pago de dividendos
en efectivo.

Resultados acumulados

Esta cuenta esta conformada por:
Resultados acumulados primera adopcién NIIF:

Corresponde a los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por
primera vez de las NIIF

El saldo acreedor, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas vy las del Gltimo ejercicio econdmico concluide, si las hubieren;
utilizando en absorber pérdidas; o devuelio en el caso de liquidacion de ia
compania.

Utilidades retenidas:

V.
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31.

El saldo de esta cuenta estd a disposicidn de los accionistas de ia Compafila y puede

o ey
H

ser uiilizade pars s distribucidn de dbvidendns v clerfos nagos fzles comy

reliquidacién de impuestos, etc.

Eventios subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisién de los estados financieros
3 de junio del 2016, no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion
de la Compahfia, pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros

adjuntos.

Aprobacitn de los estados financieros

Los estados financierog’pory el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido
aprobados por la Geréncia fe la Compafiia y seran presentados a los Socios para su
aprobacién definifva. Erf opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los estados
financieros serdf aprobados por la Junta de Socios sin modificaciones.

andro arra Giovan ampoverde i =-c'.".-
Gere e fenera! Gepefrte Financiere Contador General
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