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Javier Sdnchez B.

Auditor Independiente

Informe de los Auditores Independientes

A los socios
Transporte y Comercio Intemacional C. Ltda.:

Hemos efectuado la auditoria del balance general adjunto de Transporte y Comercio
Internacional C. Ltda. al 31 de diciembre del 2004, y de los correspondientes estados de utilidades, de
evolucidn dei patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la administracion de Transporte y Comercio Internacional C. Ltda..
Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Los estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2003 fueron auditados por otro
auditor, cuyo informe de fecha 15 de mayo del 2004 contiene una opinidn sin salvedades.

Excepto por lo indicado en el parrafo tercero, efectuamos nuesira auditoria de acuerdo con normas de
auditoria generalmente aceptadas en la Republica del Ecuador. Estas normas requieren que
planifiquemos y efectuemos la auditoria para obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas
selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Una auditoria incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de
las estimaciones importantes hechas por la administracién, asi como una evaluacién de la presentacion
de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestra auditoria provee una base
razonable para expresar una opinién.

Al 31 de diciembre del 2004, no pudimos obtener documentacion suficiente que permita satisfacernos de
la razonabilidad de ciertas partidas por liquidar registradas en el activo y pasivo por aproximadamente
US$ 120,000 y US$ 233,000, respectivamente. Debido a que no nos fue practico aplicar otros
procedimientos de auditoria, no pudimos determinar el efecto que la disposicion de este asunto podria
tener en los estados financieros adjuntos.

Al 31 de diciembre del 2004, en base a los elementos de juicio disponibles determinamos que la
estimacién para cuentas de dudoso cobro se encuentra subestimada en aproximadamente US$ 244,000.
Debido a lo cual la utilidad neta y las utilidades disponibles se encuentran sobrestimados en dicho monto.

En nuestra opinion, excepto por los efectos sobre los estados financieros, de tales ajustes, si hubiere
alguno que podrian haberse considerado necesarios, si hubiésemos obtenido la documentacién indicada
en el parrafo tercero y excepto por los efectos sobre los estados financieros del asunto indicado en el
parrafo cuarto, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de Transporte y Comercio Intemacional C. Ltda. al 31 de
diciembre del 2004, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad y normas y préacticas de contabilidad.

Jayler Sanchez B.
-RNAE No. 572

5 de octubre del 2005




TRANSPORTE Y COMERCIO INTERNACIONAL C. LTDA.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2003
(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

NOTAS
2004 2003

ACTIVOS (Délares) . . . ..
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo 33,344 101,525
Cuentas por cobrar - Clientes, neto de estimacion para

cuentas de dudoso cobro de US$ 57,085 en el 2004 y

2003 2 1,668,767 1,719,358
Otras cuentas por cobrar 3 262,499 215,457
Cuentas por liquidar 120,029 57,212
Inventarios 4 199,585 2,365
Gastos pagados por anticipados 26,516 17.860
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 2,310,740 2,113,777
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, vehiculos y equipos, neto de depreciacion

acumulada de US$ 2,007,981 en el 2004 vy

US$ 1,429,836 en el 2003 5 1,547,823 1,415,497
Otros activos 5721 8,336
TOTAL ACTIVOS 3,864,284 3.537,610
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiro bancario 32,724 20,483
Vencimientos circulantes de la deuda a largo plazo 8 304,321 -
Cuentas por pagar 6 1,605,824 1,478,897
Pasivos acumulados por pagar 7 128,529 536,782
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 2,071,398 2,036,162
PASIVOS NO CORRIENTES:
Deuda a largo plazo 8 186,643 -
TOTAL PASIVOS 2,258,041 2,036,162
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social 9 6,000 6,000
Aportes para futuras capitalizaciones 1,023,750 1,023,750
Reserva legal 9 1,727 1,727
Reserva de capital 9 90,198 90,198
Utilidades disponibles 9 484,568 379,773
TOTAL PATRIMONIO 1,606,243 1,501,448

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS :
ACCIONISTAS 3,864,284 3,937,610

Ver notas a los estados financieros
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TRANSPORTE Y COMERCIO INTERNACIONAL C. LTDA.

ESTADO DE UTILIDADES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL
2003 »

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

NOTAS
2004 2003
...(Délares)...
INGRESOS:
Ventas netas 1 5,648,076 4,367,811
Otros ingresos 21,271 35,962
TOTAL 5,669,347 4,403,773
COSTO Y GASTOS:
Costo de ventas 1 4,450,542 3,393,366
Gastos de administracion, Venta y otros 1,053,470 862,840
TOTAL 5,504,012 4,256,206
UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE
PARTICIPACION DE TRABAJADORES E
IMPUESTO A LA RENTA 165,335 147,567

Ver notas a los estados financieros
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TRASPORTE Y COMERCIO INTERNACIONAL C. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 CON CIFRAS COMPARATIVAS
DEL 2003

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

2004 2003
(Ddélares)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes y otros 5,610,079 3,414,160
Efectivo pagado a empleados y proveedores y otros 5,470,994 3,298,338
Efectivo neto provisto en actividades de operacion 139.085 115,822
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Efectivo utilizado en adquisiciones de propiedad, vehiculos
y equipos (710,471) (50,043)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (710,471) (50,043)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
Aumento de sobfegiros bancarios 12,241 20,483
Aumento (disminucion) en prestamos bancarios 490,964 (90,000)
Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de financiamiento 503,205 (69,517)
Disminucion neta de efectivo (68,181) (3,738)
Efectivo al inicio del periodo 101,525 105,263
Efectivo al final del periodo 33,344 101,525

Véanse las notas que acompaiian a los estados financieros
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TRASPORTE Y COMERCIO INTERNACIONAL C. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 CON CIFRAS COMPARATIVAS
DEL 2003 ’

(Expresado en doélares de los Estados Unidos de Norteamérica)

2004 2003
(Ddlares)
UTILIDAD NETA 165,335 147,567
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA CON EL
EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) EN LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Depreciaciones y amortizaciones 578,145 503,716
Cargos y abonos por cambios netos en
activos y pasivos
(Aumento) disminucién en:
Cuentas por cobrar (59,268) (989,613)
Inventarios (197,220) (2,365)
Gastos pagados por anticipados (8,656) 7,819
Otros activos 2,615 (1,631)
Aumento (disminucion) en:
Cuentas por pagar 126,930 459,004
Gastos acumulados por pagar (468.796) {(11,937)
Total ajuste {26,250) (31,745)
EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO)
DE ACTIVIDADES DE OPERACION 139,085 115,82

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros
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TRANSPORTE Y COMERCIO INTERNACIONAL C. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Por el afio Terminado el 31 de Diciembre del 2004 con Cifras Comparativas del 2003

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

Descripcién del Negocio

Transporte y Comercio Internacional C. Lida. Fue constituida en la ciudad de Quito -
Ecuador el 13 de marzo de 1991 e inscrita en el Registro Mercantil el 25 de abril de
1991, con una duracién de 40 afos. El objeto social de la Compania, constituye
principalmente el trasporte de carga liviana, pesada y de mudanzas, tanto a nivel
nacional como extranjero, utilizando para ello, vehiculos tipo camién, mulas o de
cualquier otro tipo, ya sea de propiedad de la Compaiiia, de los socios, arrendados o
alquilados; el asesoramiento en importacion, exportacion, distribucion y comercializacion
de todo tipo de mercaderias, cargas y equipajes, asi como Ia desaduanizacion de los
mismos, tanto para personas naturales y juridicas; a los servicios de recepcion,
bodegaje temporal, embalaje, despacho y entrega de toda clase de cargas o
encomiendas. En definitiva, para el cumplimiento de estos fines, la Compaiia podra
actuar como agente o representante de empresas nacionales o extranjeras, pudiendo
asociarse a otras compaiiias constituidas o por constituirse, mediante la suscripcion de
acciones o participaciones sociales; celebrar toda clase de actos o contratos civiles y
mercantiles, y demas permitidos por las leyes ecuatorianas y que, desde luego guarden
relacion con el objeto social.

Base de Presentacion

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) emitidas por la Federacion Nacional
de Contadores Publicos del Ecuador, son similares a sus correspondientes Normas
internacionales de Contabilidad (NIC) de las cuales se derivan; sin embargo, no han
sido actualizadas en funciéon de los cambios 0 enmiendas recientes efectuadas en las
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC). En el futuro se planea adoptar todas las
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC); sin embargo, para aquellas situaciones
especificas que no estén consideradas por las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC), se recomienda que las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) provean
los lineamientos a seguirse como principios de contabilidad generalmente aceptados en
la Republica del Ecuador.

Estimacidén para Cuentas de Dudoso Cobro

La Compafiia establece con cargo a resultados una provisién para cubrir posibles
pérdidas que pueden llegar a producirse en la recuperacion de las cuentas por cobrar,
en base a lo establecido por las disposiciones legales vigentes. Los castigos de las
cuentas por cobrar consideradas irrecuperables son debitados a esta cuenta.

Inventarios.- El costo de los inventarios se determina por el método promedio; excepto
por los inventarios en transito que se contabilizan al costo especifico de la factura mas
los gastos de importacion incurridos. El costo no excede el valor de neto de realizacion.

Propiedad. Vehiculos y Equipos

La propiedad, planta y equipo se presenta neto de la depreciacion acumulada y esta
contabilizada al costo histérico o valor ajustado y convertido a délares de los Estados
Unidos de Norteamérica de acuerdo a los lineamientos de la NEC No. 17, segin
corresponda. El monto neto de la propiedad, planta y equipo no excede su valor de
utilizaciéon econdmica.
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(1)

Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad (Continuacion)

(f

(9)

(h)

)

(k)

La Compainiia establece provisiones para reparaciéon y mantenimiento efectuados para
reparar o mantener un beneficio econdmico futuro esperado de la propiedad, vehicuios y
equipos y se disminuye por los desembolsos realizados.

El gasto por depreciacion de la propiedad, vehiculos y equipos se registra en los
resultados del periodo y es efectuada mediante el método de linea recta, en funcién de
la vida atil estimada de los respectivos activos, segln los siguientes porcentajes anuales

Maquinarias y Herramientas 10%
Muebles y enseres 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacion 09 9

Ingresos y Costos de Operacion

Los ingresos y costos incurridos por los servicios de transporte de carga se llevan a
resultados por el método del devengado.

Participacion de los Trabajadores en las Utilidades

En cumplimiento con las disposiciones del Codigo del Trabajo, la Compaiiia reconoce
en los resultados del ejercicio el 15% de participacion de los trabajadores en las
utilidades.

Impuesto a la renta

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la aplicacion de la tasa
impositiva corporativa del 256% (15% si las utilidades son reinvertidas) aplicable a las
utilidades gravables. Este cargo es registrado en los resultados del ejercicio en que se
devenga.

Registros Contables y Unidad Monetaria

Los estados financieros y los montos de las notas correspondientes a los mismos se
presentan en délares de los estados Unidos de Norteamérica, que es la moneda de
curso legal adoptada por la Republica del Ecuador a partir del mes de marzo del 2000.

Uso de Estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), requieren que la gerencia efectiue ciertas estimaciones y utilice
supuestos contables inherentes a la actividad econémica de la entidad, que inciden en la
valuacion de ciertos activos y pasivos y en la determinacion de los resuitados del
periodo; asi como, en la revelacién de contingentes. La gerencia considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los mas adecuados en las circunstancias y
basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento; sin embargo,
debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden llegar a diferir de los montos estimados por la Administracion a la fecha de los
estados financieros.

Equivalentes de Efectivo

La Compaiia para propositos de presentacion del estado de flujos de efectivo,
considera como equivalentes de efectivo el saldo de efectivo en caja y bancos.

-10-
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(2) Cuentas por Cobrar - Clientes

El siguiente es un resumen de las cuentas por cobrar - Clientes al 31 de diciembre del 2004 y

2003:
2004 003
..... (Délares). . . . .
Clientes 1,725,852 1,776,443
Menos estimacién para cuentas de
dudoso cobro (nota 1) 57.085 57,085

1,668,767 1,719,358

Las cuentas por cobrar - clientes tienen un vencimiento promedio de 60 dias plazo y no
devengan intereses.

(3) Otras Cuentas por Cobrar

El siguiente es un resumen de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2004 y 2003:

2004 2003

..... (Ddlares). . . . .
Anticipo a proveedores 125,700 106,809
Ministerio de Finanzas y Crédito Publico 38,549 51,497
Empleados 32,719 27,785
Otras 65,531 29,366

262,499 215,457

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, el saldo de otras cuentas por cobrar — ministerio de
finanzas y crédito publico corresponde a las retenciones en la fuente efectuadas por terceros a
la Compaiiia. El exceso de retenciones en la fuente sobre ef impuesto a la renta causado es
recuperable previa presentacion del respectivo reclamo, o puede ser compensado con el
impuesto a la renta.

(4) inventarios

El siguiente es un resumen de inventarios al 31 de diciembre del 2004 y 2003:

2004 2003

..... (Délares). . . ..
Repuestos ' 59,982 2,365
En transito 139,603 -
199,585 2,365

(5) Propiedad, Vehiculos y Equipos

El detaile y movimiento de la propiedad, vehiculos y equipos al y por los afios que terminaron
el 31 de diciembre del 2004 y 2003 es como sigue:

-11 -
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(6) Cuentas por Pagar

El siguiente es un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2004 y 2003:

2004 2003

..... (Ddélares). . . ..
Proveedores 1,198,718 1,180,294
Anticipos recibidos de clientes 233,037 160,826
Accionistas 135,126 114,846
Ministerio de Finanzas y Crédito Publico 15,387 13,960
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - |IESS 23,559 8,971

1.605.827 1,478,897

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, el saldo de cuentas por pagar - proveedores tiene
vencimiento entre 30 y 60 dias plazo y no devenga intereses.

(7) Pasivos Acumuiados por Pagar

Un detalle de pasivos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2004 y 2003 es el siguiente:

2004 2003
..... (Ddlares). . . . .
Provisién para mantenimientos mayores - 470,000
Beneficios sociales 87,692 47,676
Participacion de los empleados en las utilidades 40,834 19,106

128,526 536,782
(8) Deuda a Largo Plazo

Un detalle de la deuda a largo plazo al 31 de diciembre del 2004 y 2003 es como sigue:

2004 2003

..... (Ddlares). . . ..

Préstamos bancarios 490,964 -
Menos vencimientos circulantes 304,321 -
186,643 -

Al 31 de diciembre del 2004, el saldo de la deuda a largo plazo - préstamos bancarios constituye
operaciones de crédito con instituciones financieras del pais por US$ 490,964, las cuales tienen
un vencimiento de 24 meses plazo y devengan tasas de interés equivalentes a las vigentes en el
mercado bancario y pactadas entre las partes.

Dichos préstamos bancarios se encuentran garantizados mediante hipoteca abierta por
aproximadamente US$400,000 sobre parte de la propiedad, vehicuios y equipos

-13-
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(9)

(10)

(11)

Patrimonio de los accionistas
Capital social

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, el capital social de la Compaiiia esta constituido por 150.000
acciones ordinarias y nominativas de US$ 0,04 cada una.

Reserva de Capital

El saldo de la cuenta reserva de capital proviene de la transferencia de los saldos de las cuentas
reserva por revalorizacién del patrimonio y reexpresion monetaria originadas en la correccion
monetaria de afios anteriores de las cuentas del patrimonio de los accionistas y de los activos y
pasivos no monetarios. De acuerdo con las normas societarias vigentes, el saldo de la cuenta
reserva de capital no estd sujeto a distribucién a los accionistas, pero puede ser objeto de
capitalizacién o de absorcién de pérdidas, previa decision de la Junta General de Accionistas.

Reserva Legal

La Ley de Compainiias del Ecuador requiere que las compafias anonimas trasfieran a reserva
legal el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos, el 50% del capitai social de la
Compaiiia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucién, excepto en el caso de liquidacion de la
Compaiiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las
operaciones. Al 31 de diciembre del 2004, esta pendiente la apropiacion del 10% de la utilidad
neta obtenida, debido a que tal apropiacién debe ser aprobada por la Junta General de-
Accionistas. El monto minimo requerido es de US$ 10,000.

Transacciones y Saidos con Partes Relacionadas

La Compainiia, efectia y recibe servicios de transporte (fletes) con su compaiiia relacionada
Transporte y Comercio Internacional Lida., los cuales ascendieron aproximadamente
US$ 2,150,000 y US$ 1,011,000, respectivamente.

La Compaiiia compra combustible a su compaiia relacionada Orlando Ibarra Sarmiento -
Estacion de Servicio Pinsaqui, el monto por este concepto durante el periodo al 31 de diciembre
del 2004 ascendi6 aproximadamente US$ 505,000.

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2004 y hasta la fecha de emision de este informe la Compaiiia se
encontraba en proceso de depuracién de las cuentas por liquidar registradas en los activos y
pasivos por aproximadamente US$ 120,000 y US$ 233,000, respectivamente; asi como, efectud
un andlisis individual de su cartera que le permita establecer una adecuada estimacion para las
cuentas de dudoso cobro.
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