Quito, 06 de Julio de 2010

Sefiores .
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Presente.-

De nuestra consideracion:

Adjunto encontraran tres ejemplares del informe de auditoria externa correspondiente al
periodo terminado el 31 de diciembre del 2009 de la compafia TRANSPORTE Y
COMERCIO INTERNACIONAL TRANSCOMERINTER ClA. LTDA., para los fines
pertinentes.

Atentamente,

Négtor Vargas
Socio de Auditoria
Sign External Auditors C. Ltda.
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- Normas Internacionales de Informacion Financiera
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Su confianza...... Nuestro Comypromiso

Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Socios de
TRANSPORTE Y COMERCIO INTERNACIONAL TRANSCOMERINTER CIA. LTDA.:

Hemos auditado los estados financieros adjuntos d¢ TRANSPORTE Y COMERCIO INTERNACIONAL
TRANSCOMERINTER CIA. LTDA. (una compaiiia limitada constituida en el Ecuador), que comprende el
balance general al 31 de diciembre del 2009 y 2008, y los correspondientes estados de resuitados, de cambios
en el patrimonio de los socios y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como el
resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas a los estados financieros. Los estados
financieros de la Compaiifa al 31 de diciembre del 2008, cuyo informe de fecha 26 de junio del 2009 contiene
una opinion con salvedades sobre dichos estados financieros, debido a que la Compafiia no nos proporciono la
documentacion de respaldo de cuentas de activo por aproximadamente US$ 470,658.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

2.

La administracion de la Compaiiia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con practicas y normas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de
Compaitias del Ecuador. Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacion y mantenimiento de
controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de estados financieros que no
contengan errores importantes, debido a fraude o error; seleccion y aplicaciéon de politicas contables
apropiadas; y, la determinacion de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3.

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos, basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditorfa; las
cuales requieren que cumplamos con exigencias éticas, planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecuciéon de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos
y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, que incluye la evaluacién del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones
importantes debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion
los controles internos relevantes de la Comparifa, para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros, con ¢l fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el
propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria
también comprende la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las
estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacién
general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinién de auditoria.




st e . .! e p ]
T 4 ,»ﬂ’ |
. £ R y
& .

o

Sign External Auditors C. Ltdva.

Su conﬁanza ........ Nuestro Compromiso

Bases para una opinién calificada

6.

Al 31 de diciembre del 2009, la Compaiiia no ha liquidado los valores registrados en las Cuentas por Cobrar
Varios, por aproximadamente US$ 868,089. Debido a que no nos fue practico aplicar otros procedimientos de
auditoria, no pudimos determinar el efecto que la disposicion de este asunto podria tener en los estados
financieros adjuntos.

Al 31 de diciembre del 2009, no se han liquidado los valores registrados en la cuenta Fletes Transportistas por
US$4,323,204. Debido a que no nos fue practico aplicar otros procedimientos de auditorfa, no pudimos
determinar el efecto que la disposicion de este asunto podria tener en los estados financieros adjuntos.

Al 31 de diciembre de 2009, no obtuvimos respuesta a nuestra solicitud de confirmacién de clientes,
proveedores, instituciones bancarias y abogado, no pudimos determinar el efecto que estos asuntos podrian
tener en los estados financieros adjuntos.

Opinion calificada

9.

En nuestra opinién, excepto por lo mencionado en los parrafos 6, 7y 8 los estados financieros mencionados en
el parrafo 1 presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
TRANSPORTE Y COMERCIO INTERNACIONAL TRANSCOMERINTER CIA. LTDA. al 31 de
diciembre del 2009, y los resuitados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de sus socios y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con précticas y normas de contabilidad
establecidas por la Superintendencia de Compaiias.

Asuntos importantes que no afectan la Opinién

10. La compafiia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las
cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF).
Por tanto, los estados financieros adjuntos no tienen como proposito presentar la posicién financiera,
resultados de los ejercicios, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo de TRANSPORTE Y
COMERCIO INTERNACIONAL TRANSCOMERINTER CIA. LTDA., de conformidad con principios
de contabilidad y practicas generalmente aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a los de la Republica
del Ecuador.

Sign

éstor Vargas A. - Socio

RNC No. 24486 SC - RNAE No.591

Quito, 28 de mayo de 2010




TRANSPORTE Y COMERCIO INTERNACIONAL
TRANSCOMERINTER CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

Activos
Activos Corrientes:
Efectivo disponible (Nota 2.2)
Inversiones
Cuentas por cobrar, neto de estimacion para
cuentas de dudoso cobro (Nota 2.3y 3)
Inventarios
Pagos anticipados

Total Activos Corrientes

Activos No Corrientes:
Propiedad y equipos, neto de depreciacién
acumulada (Nota 4)
Total Activos

Pasivos y Patrimonio de los Socios
Pasivos Corrientes:
Sobregiros bancarios
Cuentas por pagar (Nota 5)
Pasivos acumulados (Nota 6)
Porcidn corriente de obligaciones a largo plazo (Nota 7)

Total Pasivos Corrientes

Pasivo a Largo Plazo:

Pasivos por liquidar

Obligaciones a largo plazo (Nota 7)
Total Pasivos

Patrimonio de los Socios:
Capital social (Nota 8)
Aportes para futuros aumentos de capital
Reserva legal (Nota 8)
Reserva de capital
Utilidades acumuladas
Utilidad del ejercicio
Total Patrimonio de lo cios
Total Pasivos y Patrirdfonjo de log Socios

.-WJL
S Ibarra
Gerenfe General

Ver notas adjuntas

2009 2008
(US$ Délares)

201,122 109,452

158,000 .-
6,448,507 2,822,534
79,104 63,447
119,513 113,840
7,006,246 3,109,273
2674312 2.109.379
9,680,558 5,218,652
75,072 34,854
5,725,567 1,739,666
163,058 235,503
906.419 498.278
6,870,116 2,508,301

79,380 -
643.511 788.165
1,593,007 3,296,466
56,000 56,000
1,023,750 1,023,750
36,250 27,981
90,198 90,198
724,257 530,627
157,096 __193.630
b 1,922,186
5,218,652

%‘nir Ga}}ardo
Contador General




TRANSPORTE Y COMERCIO INTERNACIONAL

TRANSCOMERINTER CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

2009 2008
(US8 Délares)
Ingresos: .
Servicios de transporte, carga y otros 14,795,237 14,215,971
Otros ingresos 468.001 543.740
Total Ingresos 15,263,238 14,759,711
Gastos:
Operacionales 11,135,674 11,239,092
Administrativos 3,657,241 3.066.901
Total Gastos 14,792,915 14,305,993
Utilidad antes de Participacion de los Trabajadores en
las Utilidades e Impuesto a la Renta 470,323 453,718
15% Participacién de los Trabajadores en las Utilidades
(Nota 2.5y 9) (70,548) (68,058)
25% Impuesto a la Renta (Nota 2.8 y 9) (234,410) (192,030)
10% Reserva Legal (8.269) -
Utilidad Neta 157,096 - 193,630

Ver notas adjuntas

~o/
/ Sandro Ibarra Vladimir Gaklardo
Gerente General Contador General



TRANSPORTE Y COMERCIO INTERNACIONAL TRANSCOMERINTER CIA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

Aportes para
Capital futuros Reserva Total
social aumentos Reserva de legal Utilidades patrimonio
(Nota 9) de capital capital (Nota 8) acumuladas de socios
........ (US$ Dolares)....... ...

Saldos al 31 de diciembre del 2007 56,000 1,023,750 90,198 8,571 550,037 1,728,556
Utilidad neta - - - - 193,630 193,630
Apropiacion de la reserva legal - - - 19.410 (19.410) -

Saldos al 31 de diciembre del 2008 56,000 1,023,750 90,198 27,981 724,257 1,922,186
Utilidad neta - - - - 165,365 165,365
Apropiacion de la reserva legal - - - 8.269 (8.269) -

Saldos al 31 de diciembre del 2009 5¢,000 1,023,750 90,198 36,250 881,353 2,087,551

Ver notas adjuntas
12
[
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TRANSPORTE Y COMERCIO INTERNACIONAL
TRANSCOMERINTER CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

Efectivo de las actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a empleados, proveedores y otros

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion
Efectivo de las actividades de inversion:
Adquisicion de propiedades y equipos
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion
Efectivo de las actividades de financiamiento:
Inversiones Temporales
(Disminucion) aumento de sobregiros bancarios
Disminucion en obligaciones bancarias
(Disminucion) aumento en obligaciones financieras
a largo plazo

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo
durante el periodo

Efectivo y equivalentes de pfectivo al inicio del periodo

Efectivo y equivalgritgs dejefectivo al final del periodo

874240 Ibarra
Gefente General

Ver notas adjuntas

2009 2008
(US$ Délares)
11,638,807 14,205,037
(10.550,898) (14.270.206)
1,087,909 (65,169)
(1,141.944) (1,383.579)
(1,141,944) (1,383,579)
(158,000) -
40,218 (58,174)
404,734 479,706
(141.247) 788.165
145,705 1,209,697
91,670 (239,051)
109.452 348.503

\
Vladimir Gallardo
Contador General




TRANSPORTE Y COMERCIO INTERNACIONAL
TRANSCOMERINTER CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

Utilidad Neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto provisto por las actividades de operacion:

Bajas de cuentas incobrables
Depreciacién y amortizaciones
Provisiones

Cambios netos en activos y pasivos:

(Aumento) disminucion en cuentas por cobrar
Disminucion (aumento) en inventarios
Aumento en pagos anticipados
Aumento en otros activos

(Disminucion) aumento en cuentas por pagar

(Disminucién) aumento en pasivos acumulados

Efectivo neto provisto por JaS a¢tividades de operacion

Sa r;z{ Ibarra
Ge I!;fe General

Ver notas adjuntas

2009 2008
(US$ Dolares)
157,096 193,630
(141,026) (82)
577,012 343,116
298.314 249.130
734,300 592,164

(3,783,260)
(15,657)
(5,674)
8,268
4,065,281
(72.445)

196,513

1,087,909

(1,319,443)
(63,447)
(50,443)

21,785
517,816

42,769

850,963

(65,169

%imir é‘allardo

Contador General




TRANSPORTE Y COMERCIO INTERNACIONAL TRANSCOMERINTER

CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

Actividades

La Compaiiia fue constituida en la ciudad de Quito - Ecuador el 13 de marzo de 1991 e
inscrita en el Registro Mercantil el 25 de abril del mismo afio, con una duracion de 40 afios.

El objeto social de la Compaiifa constituye principalmente el transporte de carga liviana,
pesada y de mudanzas a nivel nacional e internacional; utilizando vehiculos tipo camion,
mulas o de cualquier otro tipo, ya sea de propiedad de la Compafifa, de los socios o de
terceros. Adicionalmente presta servicios de: a) asesoramiento en importacion, exportacion,
distribucién y comercializaciéon de todo tipo de mercaderias, cargas y equipajes; b)
desaduanizacién y c) servicios de recepcion, bodegaje temporal, embalaje, despacho y
entrega de toda clase de cargas o encomiendas.

Politicas Contables Significativas

Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con base en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Para aquellas situaciones especificas que no estan
consideradas en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), son aplicadas las politicas
o practicas de contabilidad establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compaiiias
de la Republica del Ecuador.

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) emitidas por la Federacion Nacional de
Contadores Publicos del Ecuador, son similares a sus correspondientes Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) de las cuales se derivan; sin embargo, no han sido
actualizadas en funcién de los cambios o enmiendas recientes efectuadas en las Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC). De acuerdo con la Resoluciéon No. 08.G.DSC.010
de la Superintendencia de Compafiias de fecha Noviembre 20 del 2008, se adoptaran en el
Ecuador las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) de acuerdo al
siguiente cronograma:

e A partir del 1 de Enero del 2010, las compafiias y los entes sujetos y regulados por la Ley
de Mercados de Valores, asi como todas las compafiias que ejercen actividades de
auditoria externa.

e A partir del 1 de Enero del 2011, las compafiias que tengan activos totales de cuatro
millones de délares al 31 de Diciembre del 2007; las compafiias Holding o tenedoras de
acciones, las sucursales de compafiias extranjeras u otras empresas extranjeras estatales,
paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como personas juridicas y las asociaciones
que éstas formen y que ejerzan sus actividades en el Ecuador.

e A partir del 1 de Enero del 2012, las demas compaiiias no consideradas en los grupos
anteriores.



TRANSPORTE Y COMERCIO INTERNACIONAL TRANSCOMERINTER

2.2

2.3

24

CIA. LTDA.

Politicas Contables Significativas (continuacién)

Efectivo Disponible

Comprenden el efectivo disponible en caja y bancos. En el balance general los sobregiros
bancarios se presentan o incluyen en el pasivo corriente.

Estimacion para Cuentas de Dudoso Cobro

La estimacion para cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante provisiones con cargo
a resultados del periodo y se disminuye por los castigos de las cuentas consideradas
irrecuperables.

Propiedades y Equipos

Estan registrados al costo de adquisicion. El gasto por la depreciacion de la propiedad y
equipos se registra con cargo a las operaciones del periodo y es calculado mediante el
método de linea recta, utilizando las siguientes tasas que se consideran apropiadas para
depreciar el valor de los activos en funcion de la vida util estimada:

Edificios 5%
Muebles y enseres 10%
Equipos de oficina y comunicacién 10%
Equipos de seguridad e instalacion 10%
Magquinaria y herramientas 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacion 33%

Los canones pagados por los contratos de arrendamiento mercantil se reconocen como
gastos (véase nota 11) y unicamente se registra como activo el valor pagado por la opcion
de compra, el cual se deprecia en base a su vida 1til estimada, segin se indica
anteriormente.

2.5 Participacion de Trabajadores

El 15% de la utilidad anual que la Compatiia debe reconocer por concepto de participacion
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio-en que se
devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

2.6 Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos comprenden el valor de la venta de los servicios sobre una base acumulada y
se reconocen cuando los servicios han sido prestados integramente al cliente, el cliente ha
aceptado el servicio y la cobranza de las cuentas por cobrar correspondiente esta
razonablemente asegurada

2.7 Gastos

Son registrados mediante el método de acumulacion.

10



TRANSPORTE Y COMERCIO INTERNACIONAL TRANSCOMERINTER

CIA. LTDA.

2. Politicas Contables Significativas (continuacion)

2.8 Impuesto a la Renta

2.9

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.
Durante los afios 2009 y 2008 la Compaiiia aplico la tasa del 25%. :

Estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, las cuales son autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias de la
Republica del Ecuador, requieren que la administracion efectue ciertas estimaciones y
supuestos inherentes a la actividad econémica de la compafiia, con la finalidad de establecer
la valuacién de algunos de los rubros que se incluyen en los estados financieros, y para
realizar las revelaciones que se requiere presentar en los mismos. Aun cuando pueden
llegar a diferir de su efecto final, la administracién considera que fueron las mas adecuadas
en las circunstancias y basadas en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento.

Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 las cuentas por cobrar constan de lo siguiente:

2009 2008
(US$ Dolares)
Clientes 6,062,502 2,714,240
Estimacion para cuentas de dudoso cobro (605.644) (448.356)
5,456,858 2,265,884
Otras cuentas por cobrar 868,389 470,658
Impuesto al Valor Agregado 35,556 26,926
Empleados 87.704 59,066

6.448.507 2,822,534

El saldo de cuentas por cobrar clientes representan principalmente facturas con plazo de
hasta 30 dias y no generan intereses.

11



TRANSPORTE Y COMERCIO INTERNACIONAL TRANSCOMERINTER

3.

4.

CIA. LTDA.

Cuentas por Cobrar (continuacion)

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 el movimiento de la provisién para cuentas de dudoso

cobro es como sigue:

2009 2008
(US$ Dolares)

Saldo al principio del afio (448,356) (199,308)
Bajas de cuentas incobrables 141,026 82
Provision afios anteriores (270,610) -
Provision cargada al gasto (27.704) (249.130)

(605.644) (448.356)

Propiedades y Equipos

Un detalle y movimiento de Propiedades y equipos por los afios terminados al 31 de

diciembre del 2009 y 2008 fueron como sigue:

Saldo al Adiciones Saldo al Adiciones Saldo al

31/12/07 co 31/12/08 " 31/12/09
Terrenos 213,857 - 213,857 180,000 393,857
Edificios 20,000 - 20,000 - 20,000
Vehiculos 3,470,716 1,263,780 4,734,496 896,408 5,630,904
Maquinaria y herramientas 182,905 1,375 184,280 - 184,280
Equipos de computacién 61,155 17,425 78,580 17,281 95,861
Equipos de oficina 105,995 9,471 115,466 20,655 136,121
Equipos de comunicacion 53,510 - 53,510 - 53,510
Equipos de seguridad 6,765 - 6,765 - © 6,765
Equipos de instalacion 2,645 - 2,645 - 2,645
Muebles y enseres 50,158 60,464 110,622 7,898 118,520
Construcciones en curso 221,104 30,877 251,981 19,703 271,684
Otros activos fijos 1,702 187 1,889 - 1,889

4,390,512 1,383,579 5,774,091 1,141, 945 6,916,036
Depreciacién Acumulada (3,321,596) (343,116)  (3,664,712) (577,012)  (4,241,724)

TOTAL 1,068,916 1,040,463 2,109,379 564,933 2,674,312

(Véase pagina siguiente)

12



TRANSPORTE Y COMERCIO INTERNACIONAL TRANSCOMERINTER
CIA. LTDA.

5. Cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 las cuentas por pagar constan de lo siguiente:

2009 2008
(US$ Délares)
Fletes de transportistas 4,665,940 1,049,072
Proveedores 949,265 532,064
Impuesto a la renta por pagar (Nota 9) 64,205 67,886
Retenciones e impuestos por pagar 26,104 26,367
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social — IESS 16,928 13,326
Otras cuentas por pagar 3,125 50,951
5,725,567 1,739,666

Fletes transportistas, representan valores por servicios de transportacion de mercaderias.

Proveedores representan facturas por compras de materiales y servicios con plazo de hasta
30 dias.

Impuestos por pagar representan valores retenidos por impuesto al valor agregado e
impuesto a la renta generado en la adquisicién de bienes y servicios del afio 2009.

6. Pasivos Acumulados

Un detalle de los pasivos acumulados al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es el siguiente:

2009 2008
(US$ Délares)
Beneficios sociales 92,510 167,445
Participacion de los trabajadores en las utilidades 70,548 68,058
_163,058 235,503

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 el movimiento de la provision para pasivos acumulados
es como sigue:

2009 2008
(US$ Dolares)

Saldo al principio del afio 235,503 225,306
Adiciones 182,131 182,837
Bajas (254.576) (172.640)

Saldo al final del afio (163,058) (235.503)

13



TRANSPORTE Y COMERCIO INTERNACIONAL TRANSCOMERINTER
CIA. LTDA.

7. Obligaciones Financieras

Un detalle de las obligaciones financieras al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es el

siguiente:
008
Porcidn corriente Vencimiento Tasa anual US$
Banco Pichincha 31 de diciembre, 2010 8.97% 255,097
Banco Pichincha 31 de diciembre, 2010 9.68% 108,188
Banco Internacional 31 de diciembre, 2010 8.98% 125.796
489,081
Largo plazo
Banco Pichincha 26 de octubre, 2011 8.97% 216,523
Banco Pichincha 16 de febrero, 2011 9.68% 19,067
Banco Internacional 26 de mayo, 2011 8.98% 59.997
295,587
2009
Porcidn corriente Vencimiento Tasa anual US$
Banco Pichincha 10 de noviembre, 2010 9.74% 152,009
Banco Bolivariano 31 de marzo, 2010 9.33% 37,500
Banco Bolivariano 12 de noviembre, 2010 10.62% 91,667
Banco Promérica 15 de enero, 2010 8.95% 136,162
417,338
Largo plazo
Banco Pichincha 10 de noviembre, 2011 9.74% 335,977
Banco Promérica 15 de enero, 2011 8.95% 11,947
347,924

8. Patrimonio

Capital social.- Al 31 de diciembre del 2009, el capital social de la Compafiia esta
constituido en 560 participaciones ordinarias, pagadas y en circulacién, con un valor
nominal de US$ 100 cada una.

Reserva legal.- De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo
menos el 10% de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha
reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para
distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.
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9.

CIA. LTDA.

Impuesto a la Renta

Las partidas que afectaron la utilidad contable con la utilidad fiscal de la Compaiiia, para
propdsitos de determinacion del gasto por impuesto a la renta por los afios terminados el 31
de diciembre del 2009 y 2008, fueron las siguientes:

2009 2008
(US$ Ddélares)
Utilidad antes de la participaciéon de los
trabajadores en las utilidades e impuesto a la renta 470,323 453,718
Participacion de los trabajadores en las utilidades (70.548) (68.,058)
399,775 385,660
Gastos no deducibles 537,865 382,458
Utilidad gravable 937.640 768.118
Impuesto a la renta, estimado 234410 192,030

El movimiento de la cuenta de impuesto a la renta al 31 de diciembre del 2009 y 2008, es
como sigue:

2009 2008
(US$ Délares)
Saldo inicial 67,886 19,513
Impuesto a la renta pagado en exceso (170,205) (114,388)
Pago impuesto a la renta (67,886) (29,269)
Impuesto a la renta causado 234410 192,030
Saldo final (Nota 6) 64.205 67.886

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Cédigo Tributario, la facultad de la
Administracién para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (i) en tres afios, contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exija
determinacién por el sujeto pasivo; (ii) en seis afios a partir de la fecha en que vence el
plazo para presentar la declaracion cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y
(iii) en un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado por el sujeto
pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

En abril 17 de 2009 la Administracion Tributaria notificé a la compaifiia segun resolucion

No. 2009170059 con la revision del periodo fiscal terminado al 31 de diciembre del 2006, la
cual hasta la fecha de nuestro informe se encontraba en proceso.
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10. Transacciones con Compaiiias Relacionadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el afio con
compafifas y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominaciéon de compaiiias
relacionadas a las compaiiias con accionistas comunes.

2009
Compras Ventas
(US$ Délares)
Transcomerinter — Colombia 3,436,718 2,784,472
Surtimport Cia. Ltda. 717,358 -
Incotram 101,769 -
Orlando Ibarra 473,107 99.862
Total 4,728,952 2.884.334
2008
Compras Ventas
(US$ Ddlares)
Transcomerinter — Colombia 4,004,803 2,584,304
Surtimport Cia. Ltda. 572,037 23,895
Incotram 90,675 3,949
Orlando Ibarra 436.883 132,904
Total 5.104,398 2,745,052

11. Compromisos

La Compafiia mantiene suscrito contratos de arrendamiento mercantil con el Banco del
Pichincha para la adquisicion de vehiculos a 36 meses plazo. El gasto por este concepto en
el 2009 ascendié aproximadamente a US$115,569 (US$ 268,975 en el 2008). El pago
minimo futuro es como sigue:

Cénones Descuento por Opcién
Aiio anuales pronto pago de compra
......... (US$ Ddlares)...... ...
2010 13,952 11,033 1,780
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11. Compromisos (continuacion)

Los contratos incluyen una clausula de reajuste trimestral de los canones de arrendamiento
mercantil en base a la tasa pasiva referencial establecida por el Banco Central del Ecuador.

Adicionalmente, incluyen una clausula para hacer uso de la opcion de compra, equivalente a
la Gltima cuota de arrendamiento.

Los bienes arrendados estan avalizando las operaciones de leasing contratados.
12. Garantias

Un detalle de las garantias que mantiene la compafiia con instituciones financieras durante
el afio 2009, es como sigue:

2009
(US8 Dolares)
Banco Pichincha

Bodegas y oficinas Av. San Francisco y Garcia Lorca 339,998
Lote N12 y construccion en el sector carretas 964,340
Vehiculos chasis VSKILWR517A195691 MOTOR VQ40504436 50,000
Prenda industrial sobre tracto camiones modelos varios 100,062
Prenda industrial sobre tracto camiones modelos varios 100,062
Prenda industrial sobre tracto camiones modelos varios 100,062
Prenda industrial sobre tracto camiones modelos varios 100,062
Prenda industrial sobre tracto camiones modelos varios 100,062
Prenda industrial sobre tracto camiones modelos varios 100,062
Prenda industrial sobre tracto camiones modelos varios 100,062

TOTAL USS 2,054,772

} |
Banco Bolivariano
Préstamos prendarios industriales mutuo
Préstamos prendarios industriales mutuo

13. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha de emisidon del informe de los auditores
independientes (28 de mayo de 2010) no se produjeron eventos que en opinién de la
Administracion pudiera tener un efecto importante sobre los estados financieros, excepto
por la recepcion del informe de determinacion de la Administracion Tributaria
correspondiente al periodo terminado al 31 de diciembre de 2006, la cual estd siendo
impugnada por la Compaiiia.
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