CRISOLED S.A.
Estados de Posicion Financiera
[Expresado en délares americanos)
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CRISOLED B.A.
Eztadns de Pasleldn Flnanclara
{(Expresaco en Jdalares americanns}

Al 31 de Diciembre de

2018 2014
PASIVD
Pasive Corfenie Notas
Dhligacienes Fizcales 1.241 B0 46572
Cuentas por Pagar Derechas Fiduciatios 2 THE. 992,49 1.370.952.43
Cuentas por Pagar Acciones (2,00 150.215,64
Total Pasivo Comiente B00.224,00 1.521.773,85
FPazivo Mo Carriente
Provisdn Jubilacidn Patrenal 0,00 2.240.41
Frovistn Desahucia 11,001 h09.81
Total Pasivo Mo Corrients .09 2.750,22
TOTAL PASIVO 200.234,089 1.524.524,07
FATRIMONIO NETO
Capital L 178,000, D0 178, 000, 00
Feserva Legal J5.EO0 00 5. 600,00
Rezerva de Capital 12.673,B8 1207360
Eesarva Faculaliva SES,E22 46 656D, A5
Razarra por Valuacidn de [rversionas 0,620, 23387 -
Fesultadas Acumulades par Implementacion primeara vez NIFFS - (275022}
Resultadas Acurmulades [10.478,15) 147.479.21
Resultarda del Ejercicia 06 356,91 129 670,72
Total Capital vy Resgrvaz 7.108.371,78 1.066.656,88
TOTAL PATRIMONIC NETO 7.10B8.371,74 1066 858,86
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 7.908.605,87 255 150,83

Las Motas qua e acompafian son pardts Integrante de [os estados financierns
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CRISCOLED 5.A.
Estados de Resultados Integrales
{Expre=ade en ddlares americanos)

Al 31 de Diciembre de

28 2014
Motas
Ingresos T 113,63 191.261,58
Total Ingresos 777A13,83 191.251,58
GASTOS
(Menos). Personal y Operacidn (70.756,92) f61.5080 B5)
Utilidad'Pérdlda del Ejercicio 706.366,81 128.670,72

Las Motas que se acompafian son parte integrante de |os astados financieros
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(Exmresados an calares amerscancs|
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CRISOLED S.A,
Estados da Flujos de Efectivo
[Expresados en ddlates armericanos)

Al 31 de Diciembre de

215 2014

Rasultad o del Elarciclo 6,356,801 129.670,72
Ajustes para concliiEr 15 pardide con a1 sTective neto
wsado &n ke actividales de operacian
Depiecacionas 146,24 195,84
Ajurshe Cradla Triutara 0,0] E32,a0
Peuarza Cheque Andlada - o.on

FOB.E03,25 130,699,056
Cambics e Sctivos y pasoa aperslivog
Wariaciones en Actirca y Pazivos
Inzrermentm (Risminusicn) en Clras Cuenlas por Cobrar 21.533 62 0,640
Irzremenby (Disrrinocion) &n Pravesdanes a,0n [221,T8)
Irzrammenta (Disrinuclon] en mpuesios por Pagar 675,62 (239,160
Incramants (Disminuclon) en CIras pazhos Ro carenles - g.40
Flyjo de efiecliva 2n actividadss de opayacian T2B.712,75 130,208,240
Flyjo de efecbva e ectividades de Inveraldn
“Wanka de Acpinres 1.000,00 i
Gompra de Anganes . G40 (183,654 459y
Efgctive ngbo usad o em & lvidadas de nyveraion 400000 [193.654,45)
Flujos de Efectivo en Actividades de Flnanc ismianlo
Praslames Pagadas [37:2.000,00 (140,000 00
Cuenias per Pagar Acciones [150.215,64) 150.215.54
Efactivo netn proveniznis de actid ades de Financiarmbienlo [T22.216,94} 10.215,54
Aumenta nelo del sfesliva 74497 41 (43 208,61)
Efecitvo al inidia delafin 4 543 27 47 TABBA
Efgrtva al final del afin 120k G 4.548,27

Laz Motas aue se acompafan san parte Integrante de los estados financieros
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Notas a los estados financieros (continusacion)

Wotas alos estados financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014
(Expresada en dalares armencanos)

Mota. 1 Resumen de operaciones y principales politicas contahbles

1.1. Constifueidn y objeto sacial

CRISQLED Cl& LTDA., =5 una entidad de deFecho privado, que fire constituida en 1894, su objeta
principal es |a tenencia de acciones, parficipaciones o derschos de sociedades asi como prestar
las servicios de administracion comercial, asesoria en &l mangjo y directian de empresas.

La compafia CRISOLED 5, A, ha iniciado su procese para transformarse en Sociedad andrmma,
dicha procedimients terming en enerc de 2012, mes desde =l cual pasd 4 denominarse CRISGLED
5. A,

Nuta. Z Bases de presentacion y Preparacion de Estados Financieros

Los Estados Financietos han sido preparados de acuerdo a 1as Mormas Internacionales de
Informacion Financiara MIIE.

2.1 Base de medicion

Los estados financieres de ta Compafia se registran sobre |a base de devengads,

2.2, Moneda funcional ¥ de presentacion

De acuerdo con las disposiciones Ispales, |a unidad menetarfa utilizada por |2 Empresa para las

cusntas del Balance de Situet;'lr:n}, Financiera v |as cuentas del Estado de Resultades Integrales es
el dalar americano, '

2.3. Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de oz estados financieros de conformidad con NIIF, requiere gue la administracion
redlice juicios, estimacianss y supusstas qus afectan la aplicacidn de las politicas contablas v Jos
montos de activas, pasivos, ingresos v gastos informados. Debidoe a la subjetividad inherente en
este procesa cortable, los resultados reales pueden diferdr de los montos estimados por la
Administracicn de la Compania.

Las estimaciones realizadas y supuestos ulilizados por la Compafiia s& epcuentran basadas en la
experiencia historica, cambios en la industria & informacién suministrada por fuentes extsrnas
salficadas. 3in embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
circunsiancias.

L]



Notas a los estados financieros (continuacidn)

Las estimaciones y poliicas contables significativas son definidas como agusllas gue son
impartantes para reflejar correctaments & situacidn financiara ¥ 105 resultados de fa Compafia yo
las que reguisren un alto grado de juicio por parte da la Administracion.

Las estimacionss v supusslos relevantas son revisados regularmente. Los resullados de las
revisiones de las estimacionas contables son reconocidos en el periodo @n que la estimacicn es
revisada v en cualquier periado futuro afectado,

3.4 Periodo gcondmico

El periodo econdmica de la Gompafifa para emitir Jos Estades Financieros corresponde entre el 1
de eneray 31 de diciembre.

Mota. 2 Resumen de las principales politicas de contables
Las palilicas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacian:
3.1 Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compafiia clasifica en el rubro de equivalentes de efective 105 recurses en caja y depdsitos en
instituciones financieras con un plaze menos a 80 dias.

3.2 Activos y Pasivos Financieros
La compafia clasifica sus activas financieros en las siguientes categorias,
321 Cuentas y Documentos por cobrar comerciales

Cotresponde principalmente a los deudores pendientes de cobra, por 05 bienes vendidos en el
curse normal del negocic. 51 8e esperan cobrar en 12 mesas ¢ menos se clasifican camo astivas
corfientes, de lo contrario se clasfican como activos no comientes. Son activas financieros no
derivadas qua dan derecho a pagos fijos o deferminables y gue no cotizan en un mercado activa.

Sg contabilizan al costo Mmenas cualguier estimacion g8 pardidas par deterfora de su valar, anm casa
que exista evidencia objetiva de la incobrabllidad de los impovtes que se mantienen por cobrar,
sagun los términas originales de estas cuentas por cobrar. La Compafia establece una provision
para pérdidas pov deteriero cuando existe svidencia ohjetiva de no ser capaz de cobrar todes |os
impartes gue s& le adsudan.

L

Estimacion a Deterioro para cyentas por cobrar de dudoso cobro

La eet_imacidn de cu&r]tels de dificil cobro se revisa ¥ actualiza de acuerde con el analisis de
morosidad segln la antigledad de cada grupo de devdores v sus probabilidades de cobro,

2.2.2 Otras Cuentas y Documentos par cobrar

Comesponde principaliments & cusntas por cobrar que se liquidan en su mayorfa a corto plazo, se
incluye cuentas por cobrar empleadas, anticipas por cancepto de sequros, proveedores, etc.

Se mantinen tambien Cuentas par Cobrar Relacionadas, que registra a su costo de amartizacian
pré_stamos I:.Dnlcemdos 8 empresas relacionadas. Se utiliza el métoda de |a tasa de interés efectiva.
El ingrese por intereses se reconoce comao intereses ganados.



Notas a los estados financieros {comtinuacion)

Inversiones mantenidas hasta el wvencimiente, son valorizadas al oosto de amorlizacion,
corresponden a cerfificades de depasite, con vencimienta,

3.2.3 Pasivos Financieros

Cormesponde a las obligaciones de corto ¥ largo plazo, utilizadas para el financiamiento de Jas
operaciones de la compaiiia durante &l perlode. Principalmenie se encuentra regisirada s cuenta
par pagar derechos fiduciarios, proveedores ne relacionados, obligaciones patronales, obligacionas
tributarias.

3.3 Propiedad, planta y equipo
3.3 Reconocimiento y Madicidn

Loz elementos de [a propiedad, planta y equipo ¢ valorzan inicialments a sy costo que
comprends su precio de compra y cualquier costo directaments atribuible para pener al activo en
condiciones de operacidn para su uso destinado.

Posteriormente al registro inicial, los elementos de propiedadas, planta y equipo san rebajados por
la depreciacion acumulads y cualquier pérdida por deteriore de valot acumulada.

Los costos de ampliacion, modernizacidn o mejoras que representzn un aumento de la
mraductividad, capacidad o eficiencia o un aumento de [a vida otil, son capttalizados aumentando el
valor de 1o hienes.

Los gastos de reparaciones, conservacidn y mantenimisnto menares, son regisirados como un
carge a los resultados del gjercicio en que se incurren.

La ufilidad o pérdida resultante de la enajenacion o retiro de un bien se caleula come |a diferencia
entre el precio cifenido en la enajenacidn y el valor registrade en los lbros reccnociendn el carga o
abono & resultados del periode,

El valar residual v [a vida Ol de los activos se revisan, si es necesario, en cada cierre de balance,
3.3.2 Depreciacidn Acumulada
La vida 0t de un active se reviza, como minimo, al érmino de cada periode anual y, 3 ias
expactativas difiieren de las estithaciones previas, los sambios s2 contabilizaran como un cambio
en uha estimacion contable, de acuerde con la NIC & Politicas Contables, Cambios en las
Estimacicnes Gontables y Ermores.
Las depreciaciones son calculadas bajo el método linsal, mediarte la distribucion del costo de
adquisician carreqido por el valor residual estimado cuando aplica, entre los afios de vida Ol
estimada de cada uno de [os elementos,
La vida il de los infusbles, maguinaria y equipn se detallan como sigue:

... Detalle 2005 2014

‘Muebles y Enseres o 0% 10%



Notas a los estados financieros (continnaciim)
3.4 Deterioro del valar de los activos (no financieros}

Los activos sujefos a depreciacian o no, se someten a pruebas de deteriore cuando s2 producen
eventos 0 circunstancias que indican que podrian no recuperarse U valor en libros. Las pérdidas
por deteriore correspanden al monto en el que ef valor en (lbros excede a su valor recuperable. Al
31 de diciembre ne se han reconocide perdidas por deteriore de activos no financieros.

3.5 Provislones
La sempafia considera gue Ias provisiones $6 reconocen cuandao:

« Lacompafia tiene una obligacion futura, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesas
presentas;

v Es prokable gue vaya a ser necesario una salida de recursos para liguidar la abligacién.

s Elimporte se ha estimads de forma flable,

Las provisiones son evaluadas perisdicamente y se cuantifican teniendn &n consideracion la mejor
informacian disponible 5 1a fecha de cada cierre de los estados financizros.

3.6 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto sobre |a renia incluye el impuesto corriente y el diferido. El impuesto sabre la
renta se reconoce en el estado de resultades, excepto que esta asociade con alguna partida
reconocida directamente en & seccidn patrimonial, en cuys a0 se reconoce directaments en el
patrimonic.

3.6 Impuesto a la renta corrients

El cargo por impussts & la renta corriente 32 calcula medianta 13 tasa de impuestos aplicable a las
utilidades gravables ¥ se carga a lgs resultados del aflo en que ze devenga con base en el
impuesto por pagar exigible,

La tarifa de impuesto a la renta corrients sg del 22%, 21 &l valor de las utilidades que se reinvigrian
an el pais s destinan a |a adquisicidn de maguinarias nuevas ¥ equipos nuevos que se utilicen
prara su actividad productiva, la tarifa tendra una reduccion de diez puntos porcentuales.

A partir del gjerciclo fiscal 2010 entro en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, la referida norma establecld gue en cazo de gue el impuasto &
la renta causado s2a mencr que sl monta del anticipe minimo, este Oltimo se convertird an
impuesto a la renta definitivo.

3.6.2 Impuesto a la renta diferido

El impuesto schre 1a renta diferido se provisiona en su totalidad utilizando la metodologia de NIC
12,

Tal metodo s& aplica a las diferenciaz temporarias entre el valor en librog de activos v pasivos parg
gfectos financieros ¥ 1os valores utilizados para propositos fiscales. De acuerde con esta norma las
diferencias temporarias se identifican ya sea camo diferencias temporarias gravables (las cuales
resultaran en un futuro en un mante impanible) o diferencias temporarias deducibles {las cuales
resultaran en &l future en partidas deducikles). Un pasivo diferido par impuesto representa una
diferencia temporaria gravable, y un activo diferido por impuests represefta una diferencia
termporaria deducihle,



Notas a los estados financieros (continuacion)

Los ackives 'y pREVES Sor impussias diferides se miden smpleands las tasas fiscalss gque se
gsperan sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el active s cancele.

Los impuestos corfientes y diferides se reconocen como ingreso o gasto y son incluidos en al
resulfado, exsepto de que hayan surgido de una transaccien 0 SUceso reconosido fuera del
resuliade, por gjemplo por cambios en la f@sa de impuestos o por cambios en |la normativa
tributaria también por resstirmaciones sobre la recuperabilidad de los activos por impuoestos
diferidos o &n la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo. Se reconocerdn en
atro resuliads integral o directaments en el patrimeonio.

3.7 Beneficios a lox empleados
2.7.1 Beneficios de corto plazo
Corresponde principalments a;

v Lo participacion de los trabajadores en kas ufilidades; ésta provision es calculada en funcidn
del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto & 1a renta, segan ko establecida por la
l=gislasion ecuatanana vigente, especificaments el Cédigo de trabajo. Se registra con carge a
resultados y se presenta como parte de los gastos de oparacion.

* ‘acaciones, se teqistra el costo correspondiente a las vacacionas del parsonal sabre la hase
devengada.

« Decimo fercer y décimo coarte sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la legislasion
vigerte eh &l Ecuador,

3.7.2 Benelicios a largo plazo
Jubilacidn Patronal

La legislacion vigente establece la obligacién de los empleadores de proveer beneficios de pension
a Ios trabajadores que completen 25 afos de sernvicios continuos o interrumpidos  para &l mismo
empleador, despuss de 20 afios de servicio los trabajadores adquieren derecho a un beneficio de
pensién proporcional. La Jegisiacidn vigente establece el beneficio definide de pension que el
trabafador recikirg al momento de refira.

El pasivo reconocido en el balance general relacionadno con €l beneficio de pensidn es el valor
presente de la obligacion g la fdtha del balance general. La obligacién es calculada anualmente
por actuarios independientes usando el meétedo del crédite unitario proyectado. El valor presente de
la ehligacian es determinado mediante flujos de caja estimados, descontados 3 una tasa del 5%.

Provision por Desahucio

La legislacidon laboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio toda vez que la
terminacién del confrato Jaboral, sea por despide intempestivo © por renuncia voluntaria, es
nresentado par el trabajador ante el Ministerio de Relaciones Laborales. La Carnpafia constituye
un pasivo para el valor presente de este beneficio con base en las estimaciones que surgen de un
calculy actuarial preparado por un actuario matematice independients, calificado  por la
Superintandencia de Compafifas.



Notas a los estados financieros (continuacion)
3.8. Reconocimiento de ingresos
Las ingresos por ventas son recanccidos en el estado de resultados cuando se realizan.

Log ingreses comprendean el valor justo del monto recibida © por cobrar par k4 venta de bienes en al
cursn ordinario de las actividades de la Compafiia. El ingreso se expeone neto de los adisionales
par impuestos, devoluciones y descuentos,

Los ingresos son reconacides en la medida en gue es probable que los beneficios economicos
fluyan hacia |a compafiia, puedan ser medidas con fiabilidad ¥ cuando la compafiia hace |a entrega
ge sus productos al compradar v, en consecuencia transfigre 02 rigsgns y beneficios inharentes &
la propiedad de esos bienes y no mantiensn el derecho a disponer de ellos, ni @ mantener un
cantral sobre 103 mismes.

4.9 Reconocimiento de gastos

Los gastos de operacidon son reconccidos por la Compafifa sobre base del devengado. ==
componen de: gastos financierns, gastos administratives, impuestos, tasas, cantribuciones y otros
costas directos propios del giro del negacio.

310 Mormas e interpretaciones recientements revisadas y emitidas sin efecte material
sohre [os estadaos financiergs.

A la fecha de emisidn de estos estados financigros, s han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes gque na han entrade en vigencia y que la Compafiia no ha
adoptado con anticipacion ¥ no se prevé un impacto significativo en |a aplicacion de las mismas.
Estas son de aplicacidn obligataria a parir de las fechas indicadas,

NIIF 9: Instrumentas financieras

El okjstivo de esta MIF es establecer los principios para 1a informacién financiera sobte actives
financieros de manera gque presente informacian Otil y relevante para los usuarios de los estados
financieros de sara a la evalugcién de los Importes, calendarie e inceridumbre de los flujos de
efeciivo futuros de @ entidad, La norma incluye tres capltulos referdos g recangeiniento ¥
medicidn, deteriond &n el valor de los activos financigrss ¢ instrumentos financieres de cabertura.

Esta Morma sustituye a [a NIIF 9 de {2009}, 1a NIIF 9 (2010) y la NIIF 9 (2013). Sin embargo, para
oz periodos anuales que comisngan antes del 1 de enero de 2018, una entidad puede optar por
aplicar [as versiones anteriorss de la MIlF 9 en Jugar de aplizar esta Norma, si, v solo $i, 12 fecha
correspondients de la entidad de 1a aplicacian inicial es anterior al 1 de febrero de 2015,

MIIF 15: Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contrates con Clientes

Nomma Internacional de Informacion Financiera MNIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias
precedentes de Conkrates con Clientes (NIIF 15) establece Ios principios de presentacion de
informacién Qtil @ 1os usuarios de |os estados financieros sobre |a nafuraleza, importe, calendario e
inceridumbre de 103 Ingresos de actividades ordinarias v flujos de efectivo que surgen de coniratos
de una entidad con sus clienies,

La MUF 15 =e aplicara @ periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2017, Se
permite su aplicacion anticipada,

La NIIF 15 detoga:

{a) la NIC 11 Contratos de Construccion;



Nutag a log estados fnancicros (continwacion)

(B} la NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias,

(=) la CINIF 13 Programas de Fidelizacion de Clienies;

{d) l2 CINIF 13 Acuerdos para la Construccion de Inmuebles;

{e) la TINIF 18 Transferencias de Activos procedentes de Clientes; y
if) la SIC-31 Ingresos—~Permutas de Servicios de Publicidad.

Loz ingresos de actividades ordinarias son un date importante, para los usuarios de |os estados
financieros, al evaluar la situacian y rendimiente financieros de una entidad. Sin embargo, los
requerimientos anteriores de reconocimiznto de los ingresos de actividades ordinaras en las
Normas Internacionales de Informacian Financiera {(JIFRS} diferfan de los Principios de Contabilidad
Generalmenta Aceptados de los Estados Unidos de América (PCGA de los EEUULY v ambos
conjunios de requerimientas necesitaban mejoras. Los requerimientos de reconocimiento de los
ingresos de actividades ordinarias de las NIF previas preporcionaban guias limitadas y, por
consiguiente, 1as dos principales Mommas de reconecimiento de ingresos de actividades ordinarias,
MIC 18 y MIC 11, podrfan ser dificiles de aplicar en transaccicnas complejas. Ademas, la MIC 18
proparcicnaba guias limitadas sobre muckos temas importanies de |os ingresos de actividades
ordinarias, tales comao la coniabilizacion de acuerdos con elementes multiples. Por el contranic, los
FOGA de ios EREUU comprendian conceptos amplins o2 eoonogimisnto de imgnesos de
actividades ordinarias, junto con numergses requerimisntos para sectores indusiriales o
transacciones especficos, |los cualss daban lugar, en algunas ccasiones, a una contakbilizacian
diferente para transacciones econdmicaments similares.

For consiguiente, el Consejo de Mormas Internacionales de Informacian Financiera [IASBY v &l
emiser nacional de nommas de los Estados Unidos, 2 Consejo de Nomas de Contabilidad
Financiera (FASB), iniciaron un proyecte conjunto para clarficar los principios para &l
recanocimientc de 10s ingresos de actividades ordinarias v para desamallar una newma comdn
sobte ingresoes de actividades ordinarias para las NIIF y los PCGA de fgs EE.UU. qgue:

{&) Eliminara las incongruencige y dehilidades de 1os requerimienios anferores sobre ingrescs de
actividades ordinarias;
{b} Proporcicnara un marco mas solido para abordar loz problemas de los ingresos de acfividades
ardinarias;
{¢) Mejorara la comparakilidad de las practicas de reconccimiente de ingresos de actividades
ordinarias entre entidades, sectores industriales, jurisdicciones y mercados de capitales;
(¢} Proparcionara informacidén mas Ot a los usuarios de o2 estados financieros 3 través de
raguerimisntos schre informacion a revelar mejorados, y
l&j Simpiificara fa preparazidn de los estados financieros, reduckendo & ndgmsm de requenintientas
alos gue una entidad debs hacer referencia.

1
El principio basico de la MIIF 15 es gue una entidad recancce los ingresos de actividades ordinarias
de forma que representen [a transferencia de bienes o servicios comprometidos con log clienies a
cambio de un impone due refleje la contraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho a
cambio de dichos bienes o senvicies. Una entidad reconose los ingresas de actividades ordinarias
de acuerdo con es32 prncipio bEsico meadiante la aplicacion de las siguiehtas etapas:

{a) Etapa 1: Identificar el contrato (o contratos) con el eliente—un contrato es un acuerdo entre dos
o mas partes que crea derechos y obligaciones exigibles. Los requerimientos de la NIF 15 se
aplican a cada contrato que haya sido acerdado con un cliente v cumpla los oriterios especificados.
En algunos casos, la NIIF 15 requiere que una entidad combine contratos y los contabilice como
una solp. La NIF 15 también proporciona requerimientos para |l contabilizacion de las
madificaciones de contratos,

{b} Etapa 2: !dentificar las obligaciones de desempefic en el contrato—un contrato incluye
compramizes de transferr bienes o servicios a un cliente. S1 esos bienet o-servicios son distintos,
los compromisos son obligaciones de desempefio ¥y se contabilizan por separado. Un bien o
setvicio €5 distinto si el cliente puede benseficiarse del bien o servicic en sl mismao o junto con otros
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recursos que estdn faciimente disponibles para el cliente ¥ el compromise de la entidad de
transferir el bien © servicio al cliente e identificable por separado de ofros compromisos del
contrato.

{¢) Etapa 3: Determinar ¢f precio de i3 fransaccion—el precio de ia transaceidn es el imparte de 3
contraprestacion en un contrate al que una entidad espera tener derecho & cambio de la
transierencia de los bienes o gervicios comprometides con el cliente. El precic de |a transaccion
puade ser un importe fijo de la contraprestacidn del cliente, pere puede, en ocasiones, incluir una
cantraprestacicn variable o en fonma distinta al efective. El precio de la transaccién tambien se
ajusta por los efectos de valor ternporal del dinere si el contrato incluye un componente de
financiacian signifisativo, asl como por cualquier contraprestacion pagadera al cliente. S0 la
contraprestacion es variable, una entidad estirnara el importe de la contraprestacidn a la que tendré
derecho a cambio de 105 bienes o semvicios compromefidos, El importe estimado de la
contraprestacion variable se incluird en el presio de la iransaccién solo en la medida en gue sea
altarmente probable que ne acurra una reversion significativa del impaore del ingreso de actividades
prdinarias acumulado reconocico cuando 2@ resueiva posteriormente |z inceridumbre asociada can
la contraprestacion varakle.

{d) Eiapa 4: Asignar el precic de la transaccion entre las obligaciones de desempefic del
contrato—una entidad hakilualmente asigrard el precio de Ja transaccion a cada obligacion de
desampedio sabre \a base ds las precios de venla indspendientes relslivos de eada bien o servicio
distinto comprometido en el contrato. 50 un precio de venta no es observable de forma
independiente, una entidad |o estimara. En algunas ocasiones, el precio de la transaccion incluye
un descuenta o un imporie variable de la contraprestacion gue se relaciona en su totalidad con una
parte del contrato. Los requerimientos especifican cuando una entidad asignaré el descuente o
contraprestacién variable a una o mas, pero no a fodas, las abligaciones de desempefc (o bienss
o sarvicias distintos) del contrato,

{e) Etapa 5: Reconocer el ingresc de actividades ordinarias cuanda (o a medida que} la entidad
satisface una obligacidn de desempefio—una entidad reconocera el ingreso de actividades
ordinarias cuande (¢ @ medida que) satisface una aobligacidn de desempefic mediante |3
transferencta de un hign ¢ servicio compromedido con 2l cliente [qus es cuands el cliznte chtiens el
control de ese bien o servicie). El importe del ingreso de actividades ordinarias reconecido es el
importe asignado g |a chligacian de desempefie sabisfecha. Una ohbligacion de desempefio puede
satisfacerse en un momento determinade (io gque resulta habitual para compromisos de transferr
kienes al clignie} o a lo largo del tiempo {habitualmente para compromisos de prestar servicios al
clients). Para cbligaciones de desempefio gue se satisfacen a lo large dal tiempo, una enfidad
reconocerd un ingreso de actividades ordinarias a lo largo del tiempe seleccionando un metodo
apropiade para mediv el progreso de la eptidad hacia la safisfaccion completa de esa ohligacion de
desempefio.

i
Modificaciones a hormas existentes:
Agricultura: Plantas Productoras (Modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41)

lUna planta productara 85 una planta viva que;

{3} se utiliza en la elaboracién o suministro de preductos agricolas;

(b} se espera que produzca durante mas de un perindo; ¥

(£} tiene una probabilidad remeta de ser vendida como productes agricolas, excepto por ventas
incidenkales de ralecs y podas.

Importe en libros es el importe por el gue se reconoce un activo, una vez deducidas la depreciacion
grumutada y las pérdidas por deteriore del valor acumuladas.

Las plantas productoras se cortabilizan de la misma forma que los elementos de propiedades,
planta y equipn construidos por la propia entidad antes de que estén en la ubicacion y condiciones
necesarias para ser capaces de operar en la forrma prevista por [a gerencia. Por consiguiente, las
referencias a "construccion” én esta Norma deben interpretarse como que cubren actividades que
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s0N necesarias para implantar y cultivar las planias produstoras antes de que estén en la ubicacion
y condicion necesaria para ser capaces de operar én [a forma prevista por la gerencia.

Agricuftura: Plantas Productoras
{Modificaciones a Ta NIC 16 y a la NIC 41)

Emitida en junio de 2814, medificd los parrafos 3, § v 37 y afadio los parrafos 22A, y 1L a B1M.
Una entidad aplicara esas modificaciones a periodos anuales que comiencen a parir del 1 de
enero de 2016, Se permite sy aplicacion anticipada. 51 una entidad aplica esas modificaciones en
un periodo que comience con anterionidad, revelara este hecho. Una entidad aplicara esas
modificacionss de forma retroactiva, de acuerdno con la NIC 8, excepto por lo gue se especifica en
el parrafo 81M. En el periodo de presentacidén en que se apliqus por primera vez Agricultura:
Plantas Productoras (Modificacionas a la NIC 16 y a 1a NIC 47, una entidad no necesita revelar |a
informacion cuantitativa requerida par el parrafo 28(f} de |3 NIC 8 para el periada corriente, Sin
embarge, una entidad presentars |a informacion cuantitativa requerida por el parrafe 28(1) de la NIG
8 para cada periodo antesrior presentado. Una entidad puede optar por medr una partida de
plantas productoras a su valor razonable al comienza del primer perindo presentado en los estados
financieros para &) pericdo de presentacién en el cual la entidad apligue por primera vez
Aqricultura: Plantas Produshsras (Modiflcaciones a s NIC 18 y a i NIC 47) v ulilice ese valor
razonable como su costo atdbuido en esa fecha. Cualguier diferencia entre el importe en libros
antericr y el valor razonable se reconoserd en [as ganancias acumuladas inisiales al comienza del
primer pericdo presentada.

Aclaracion de log Métodos Aceptables de Depreciacion y Amortizacidn
iModificaciones a las NIC 16 y NIC 38)

Mo &5 apropiado un metodo de depreciacion quse se base en los ingrasos da actividades erdinarias
que se generan por una achividad que incluye el usc de un acfiva. Los ingresos de actividades
erdinarias generados por una actividad gue incluye el uso de un active, generalmente, reflejan
factores distinfos del consumo de los beneficios econdmicos de dicho activo, Por ejemplo, los
ingresos de actividades ordinarias se ven afectadas por otra informacion y procesos, actividades de
venta y cambios en [os voldmenes de ventas y precios. Bl componente del precio de los ingresas
de actividades ardinarias puade verse afectada por 3 inflacién, la cual ne liene relacién con la
forma en que se consume &l activo

Aclaracion de los Matodos Aceptables de Depreciacian y Amortizacidn (Modificaciones a las NIC
16 y NIC 38), emitido en mayo da 2014, modificd el parrafe 56 y afiadia el parrafo 82A. Una entidad
aplicara esas modificaciones de forma prospectiva a 1os peredos anuales que somiencen a partir
del 1 de enerp de 2016, 52 parmite sU aplicacion anticipada. 5i una enlidad aplica las
rnodificaciones en un periodo que comience con anterioridad, revelars este hecho.

El Método de la Participacian en los Estados Financieros Separados
{Modificaciongs a la NIC 27)

Estados financierns separados son s presentados por una contraladora {es dacir, un inversor con
el control de una subsidiaria) o un inversor con control conjunto en una paticipada o influencia
significativa sobre esta, enlidad en los gue ésta podrla elegir, sujeta a ios requenmiantos de asta
norma, contabilizar sus inversiones en subsidiarias, negosios conjuntos y aspciadas se contabilizan
al costa, o de acuerdo coh Ja MWIF 9 Instrumentos Financierss, o utilizando el metodo de la
participacidn como se describe en la NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos.
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Cuyando una enfidad elabore estados financiergs separados, contahilizard las inversiones en
subsidiarias, negocios conjuntos v asociadas:;

(g al costo, o;

(B} de acuerdo con fa NilF 3; o

{c) utilizande gl mé&todo de 1a participacidn tal como se describe en la MIC 28.

La entidad aplicara el mismo tratamiento contabla a cada categoria de inversién. Las invergiones
contabilizagdas al costo o uiilizando el métedo de la participacidn se contahilizaran de acuerda con
la MIIF & Activos No Comientes Mantenides para la Venfa y Operaciones Discentinuadas en
aguellos ¢a30s en gue estas se clasiiquen como mantenidas para la venta o para distribucion {o se
incluyan en un grupo de activas para su disposicion que se clasifique come mantenido para la
vanta ¢ para distribucidn}. En estas circunstancias, ne se madificara la medicién de las inversicnes
contabilizadas de acyerdo con |a NIIF 9.

El Métedo de la Participacion en los Estados Financieros Separados (Modificacionas a la NIC 273,
emitida en agosto de 2014, modifica los parrafes 4 a 7, 10, 1B v 12, Una entidad aplicard esas
maodificaciones a los periodos anuales gue comisncen a partir del 1 de enero de 2016 de forma
ratroactiva de acuerdo con la NIC & Pollticas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y
Errares, Se permile su aplicasion anticipadz. S una entidad aplics esas modificacionss en un
periode gue comience can anterioridad, revelara este hecha.

Venta o Aportacion de Activos entre un Inversor y su Asociada ¢ Negocic Conjunto
{(Modificaciones a la NIIF 10 y 1a NIG 28)

Pérdida de control

Cuando una controladora pierda el contral de una subsidiaria, |3 contraladora:

{a) Dard de baja en cuentas los activas y pasivos de a antigua subsidiaria del estade de situacian
financiera consalidado,

{b) Cuando se pierda el control, reconccerd cualguier jnversidn conservada en |3 antigua
subsidiaria a su valor razonable, v posteriorments contabilizara dicha inversion ¥ o impones
adeudados por la antigua subsidiaria o a ésta, de acuerde con las NIF correspendientes. Esa
paricipacién conservada a valer razonahle s2 medira nuevaments, como e describe en Ios
parafes BRIy BE3A. El valor nuevamente medido en la fecha en que =e pisrde el control 32
considerara come el valor razonable en el momento del reconocimienta inicial de un activo
financiere de acuerdo con la NIl 9 o el soste en el momente del reconosimiento inicial de una
inversién en una asociada o negocio canjunta, si procads,

(c) Reconocera la ganancia o pérdida asociada con la perdida de coptrel atribuible a la anterior
participacion cantroladora, como se especifica en los parrafos BOE a oA,

Venta o Aportacion de Activos entre un Inversor y su Asociada 0 Negocio Conjunto
{Madificaciones a la NIIF 10 y NIC 28)

Emiticda en setiembre de 2014, modific los parrafos 28 y 26 y afiadid el parrafo BZ%A, Una entidad
aplicara esas madificaciones de forma prospectiva a transacciones gue tengan lugar en periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016, Se permite sy aplicacian anticipada. Siuna
entidad aplicase las modificaciones en un periodo que comience con antericricad, revelard ese
hechg.
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Contabilizacion de Adquigiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas

{Modificaciones a la NIIF 11)

Esta MIF requiere que la adguirente de una participacidn en una opsaracién conjunta cuya actividad
constituye un negocio, tal como se define en la NIIF 3 Sombinaciones de Negocios, apliqus todes
los principios sobre 13 contabilizacidn de las combinaciones de negocios de la NIIF 3 y ofras NIIF,
axcepto aguellos gue entren en conflicto con las quias de esta MIIF. Ademas, la adguirentes
revelara la informacidn requerida par la NIIF 3 y otras MIIF para combinaciones de negocios.

Conkabilizacion de Adguisiciones de Paricipacionas en Operacionas Conjuntas (Modificaciones a
la WIIF 113, emitida en mayo de 2014, modifico & encaberamients daspués del parrafo B33 v
afadid parrafos.

Si una entidad aplica estas modifizacianes pero no aplisa todavia la NIIF 9, la referencia en estas
modificaciones a la NIWF 9 debersd interpretarse como uma referencia g la NIC 35 Instrumentos
Financierns. Reconacimiento y Medicion. Modificaciones a [a NIIF 11—maya de 2014, Una entidad
aplicard esas modificaciones de forma prospectiva a los periodos anuales que somiencen a partir
del 1 de energ de 2016, Se permite su aplicacion anticipads. 5i uma entidad aplica esas
rodificacionas en un pericdo que comience con anterioridad, revelara este hacho,

Beneficios a empleados
{Madificaciones a la NIC 19}

Se modifica esta norma para reconocer que la tasa de descuento a ser utilizada debe corresponder
con bonos en la moneda local.

La fecha de ransicidn es para los pericdos que comiencen en o despues del 1 de enera del 216
pudiendo aplicario anticipadamente debiendo revelar ese hecho. Cualguier gjuste por su aplicacion
debe realizarse contra las utilidades retenidas al inicio del perioda.

Nota. 4 Efectivo y Equivalente de Efectivo

Se refiere a;
Detalle o 2015 2012
Bancos uss 12.045,38 454827
! uss - 12.045,38 4.548,27

Nota. 5 Otras Guentas por Cabrar

Se refiere a;

N ) .De_tallém e ) .. 2015 .. 2014 )
Fideicomiso Azcianarial MEP . uss 000 28TEZ6D8
Crédito Tributaric Mo, _ 418,28 0,00
Fid.e_il_:mmisu Granados ) 0,00 22,000,050
Oras quntas pear obrar £0,00

uss 468,38 209.626,08
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Mota. 6 Propiedad, Planta y Equipo

{Ver Anexos siguiente)

i
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Neota. 7 Inversiones en Asciones

Se refiere a:

....... Dotalle | - Sos s
Fideicomiso Granados o Us% 1.102.153 61 11.000,00
Plan Automotor 230.060,45 23006045
Acciones E. Maulme o B 221.109,00 221.100,00
Derechos Fiduciarios MEP 6.183.25570  1.660.213,44
Acciones Reponer 153.480,35 152 480,35
Acciones ,ﬁlamo_s.ﬁ. _ . 0,00 . 1.DGO,{JE.].

US§ = 7.896.004,11° 2.276.860,24

Para el afo 2014, se han efectuade los registros de W.P.F de las Inversiones en Acciones por &l
valor de US § 5'820.233 87 (Fideicomiso Granados US $ 1°087.192 61 v Derechos Fiduciarios
MEP US$ 4°523.040,26).

Nota, § Gtras Cuentas por Pagar Derechos Fiduciarios

Sea reflere a;
Detalle 2015 2014
-Cuentas par Pagar Derethos Fduciarios Uss 70B.9%2 49 1.370.852.49
UsS$ 798.592, 4%  1.370,992,49

Corresponde a lag valores adeudados al Sr. Eduardo Ityrralde por la compra de las asciones en el
Fideicomisa MEFP.

En <l afio 2015, el propistario de Ios derechos fiduciaros ha cedido |a obligacion de cobro a la
sefiora Maria Sol Escodero en un 31%.

Mota. 9 Capital Social

El capital de la compaiiia es de Us 3 178.000,00, compuesta por ciento setenta y ocho mil
parficipacicnes de 1 ddlar cada una.

Mota.10 Determinacion de Impuesto a 1z Renta y Participacién de Trabajadores en Utilidades

A continuacian se presenta la determinacion de |as cifras comespondientes a participacidn de
trabajadores e impuesto a la renta por los afios 2015 y 2014
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Deatalle 2015 2014

Ceterminacion de la Participacién Trabajadores:

Litilidad Contable _ 706,356,591 128.670,72
(-1 Dtras Partidas de Condiliacidn 0,00 0,00
Base para 15% paricipadion trabajadores TOB 356, 91 12987072

15% Participasion Traba@dores

Determinacidn dél Impuesto 3 la Renta:

Utilidad Contable FUE,356,91 129.670,72
(-} 15% FParicipacion Trabajadares 0,a0 0,00
(+] Gastos Mo Deducibles 0,30 0,00
il Ingresos Exantos -T7P 113,83 -191.261 .58
(-] Amartizacian de Pérdidas 0,00 0,00
{+) Gastos incurridos para Genarar INOres0s exentas T0,756,92 B1.590 85
{(+) Fadicipacion Trabajadores Ingreso Exentos o, 0o 0,00
{-y Deducciones Especiales 0,00 0,00
Base Gravada de Impuesto a la Renta 0,00 0,00
Impueste a la Renta Corriente 0,00 0,00

Mota. 11 Administracion de Riesgos

La gersncia administrativa y financiera es la responsable de monitorear constantements 16
factores de riesgs mas relevantes para 12 empresa, &n base a uUna mefodologia de evaluacion
continua. Laempresa adminigtra una sere de procedimientos  y peliticas desarrolladas para
disminuir su exposicidon al riesgo frente a variaciones de inflacion,

Factor de Riesgo Financilerop En el curso normal de sus neagocios v actividades de
financiamisnts, |a sucursal estd expuesla a diversos respos financiercs que pueden afectar de
manera significativa el valor econdmico de sus flujos y activos ¥, en consecuencia, sus resultades.
Las palitices de administracion de riesgos son aprobadas y revisadas penodicamente por (@
Administracion.

Riesgo de Mercado.- B3 14 posihilidad de que la fluctuasion de variables de mercade tales como
tasas de interes, tipo de cambio, precios de prodoctos, ete., produzcan pérdidas econdmicss

fdebide a la desvalorizacion de flujos o activos 0 a |1a valorizacidn de pasivos, debido a la
nominacian o indexacion de estos a dichas variables,

La compafia manfiene revisiones periodicas sobre este riesgo.

Riesgos de investigacion y desarrcllo: La compafiia no se encuentra expuesta a aste tipo de
riesgos. L,

Riesgos cambiarios: La comparia no asume riesgos cambiarios.
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Riesgos de tasas de interés; E[ riesgn de tasa de interés surge de su endeudamiznto de largo
plazo. La empresa mantiene greditos con institucicnes financiaras, v conoce lag tasas aplicadas
sobre sus obligasciones,

Riesgo de Liquidez: La liguidez de Ya compafila @5 manejada por la administracion, la principal
fuente de liquidez en la situacion actual de la empresa, correspends a los Flujos abtenidos del
norrmal funcichamiento de sus operacionses.

Mota 11 Hechos ocurridos después del perioda schre el que se informa

Hasta la facha de la emision de eslos estados financieros (marze 28 del 2018) no se han
presentado eventos que & conozea, en la opinion de la Administracian de [a Compafifa, puedan
afectar & marcha de la compafia o pusdan tener un efecto significative socbre los estados
financiaros, gue no s& haya revelado en los mismos.



