S0

INFORME DE LA GERENTE GENERAL DE LA COMPANIA CRISOLED
CIA. LTDA. A LA JUNTA GENERAL DE SOCIOS.

Cumpliendo con mi obligacion legal y estatutaria pongo en consideracion de la Junta
General de Socios el siguiente informe correspondiente al ejercicio econémico del afio
2008.

Situacion Politica — Economica Nacional

Como los afios anteriores, durante el 2008 hubo una gran actividad politica, debido al
referéndum aprobatorio de una nueva Constitucion que se llevo a cabo en el mes de
septiembre; esto, desencadeno nuevamente una etapa de incertidumbre profunda en el
desarrollo normal de las actividades econdmicas y productivas en general. Las
propuestas no muy claras por parte del Gobierno, desataron especulaciones e
incertidumbres, entre otras cosas, se especulo sobre una eventual salida de la
dolarizacién, lo que produjo que en el segundo trimestre del afio, el sistema financiero
se muestre muy cauto y cierre parcialmente sus operaciones.

El pais durante el afio 2008 tuvo la oportunidad de hacer reservas, por el extraordinario
precio al que se cotizé el petroleo a nivel mundial, lo que pudo haber asegurado la
sostenibilidad de la dolarizacién y evitar medidas como las adoptadas en enero de este
afio. Esto no sucedi6 y por el contrario, el actual Gobierno emprendié una politica de
derroche y gasto desmedido, que complicé las finanzas del Pais, como muestran los
indicadores econémicos para el final del afio.

La reserva monetaria de libre disponibilidad que durante el afio llegé a una cifra record
y se mantuvo en niveles muy altos, disminuy6 drasticamente de USD$ 6.514 millones
en agosto a USD$ 4.473 millones en diciembre de 2008, producto de la baja en el
precio del barril de petrdleo y el excesivo gasto comprometido por el régimen. El
superavit de la balanza comercial, el indicador que encendié la alarma, llevo al
Gobierno a tomar medidas que afectan al sector importador en general y al nuestro en
particular, en el 2008, pas6 de USD 1.873 millones en octubre a USD $1.373 millones
en noviembre, una disminucién importante de USD 499 en un mes. El total de las
exportaciones del Ecuador subié un 33.5% de US$ 13.852 millones de 2007 a US$
18.490 millones en el 2008; de este total US$ 11.673 millones corresponden al petréleo
y la diferencia US$ 6.817 a los demas productos.

El precio del barril de petréleo se cotizo6 en niveles record durante el 2008; el Ecuador
llego a vender su petrdleo en US$ 140 en junio, cerrando en diciembre en US$ 46,28.

Las remesas que envian los migrantes al Pais, disminuyeron en un 9%, de US$ 3.246
millones en el 2007 a US$ 2.962 millones en el 2008.
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La inflacion pasé del 3,32% en el 2007, al 8,83% registrada en 2008 \es decir un
incremento de 5.51 puntos. El indice de Desempleo sukﬁl) dq..6 7% en enero a 7.5% en
diciembre v ?-.,: RS - \_\

De acuerdo a los datos del Banco Central, el crecimiento del PIB'en el ano 2008 fue del
5,3%. Esta cifra sin embargo, es cuestionada por la mtervenexon del oblemo en su

forma de célculo.
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Los factores que incidieron en el crecimiento, fueron principalmente: la reduccion de la
demanda por los productos ecuatorianos, en los principales mercados a los que se
exportan; el cierre parcial de los mercados financieros, que afect6 al sector privado; vy, la
revalorizacion del délar frente a otras monedas, como el Euro, lo que redujo la
competitividad de los bienes ecuatorianos. Adicionalmente como dijimos, la
disminucion de las remesas que envian los migrantes.

El afio pasado se siguié con la estrategia de Gobierno de hacer un manejo politico de
fijacién de las tasas de interés, terminando el afio con las siguientes tasas activas y
pasivas:

TASA ACTIVA REFERENCIAL 10,55 9,14

TASA PASIVA REFERENCIAL 5,79 5,09

*Fuente: Banco Central del Ecuador.

El sistema financiero tuvo depdsitos monetarios muy importantes, llegando en
noviembre a su mayor nivel, de USD § 13.923 millones, cifra que en diciembre tuvo
una fuerte contraccion debido principalmente a rumores sobre un eventual cambio de
moneda, terminando el afio en USD § 11.295 millones de dodlares.

A finales del afio, se desencadeno una crisis financiera a nivel mundial, originada por la
quiebra de varios Bancos e Instituciones Financieras en los Estados Unidos, que entre
otras cosas provocé la disminucién dréstica de los precios de las materias primas, entre
ellas el Petrdleo, que va a repercutir en la economia de nuestro Pais seguramente en el
20009.

En cuanto a la Compafiia esta desarrollé su actividad con normalidad durante todo el
afio 2008, y asi se muestra en los estados financieros que estdn a disposiciéon de los
S0CIOS.

Las acciones que posee Proauto han generado un rendimiento muy interesante. Esta
inversion ha resultado muy sélida y rentable hasta la fecha, y esperamos que en el futuro
continde siendo segura y rentable, aunque la crisis por la que ha pasado la Industria
Automotriz en Estados Unidos en los afios anteriores, que afect6 en forma importante a
General Motors, podria determinar cambios en el negocio de la marca Chevrolet de la
cual Proauto es su concesionario.

Todas las obligaciones de la Compafiia en el campo tributario, fiscal y societario se
encuentran al dia; igualmente informar que la Compafiia no ha adquirido ninguna
obligacién econdmica durante ese ejercicio. :

Quito, Marzo de 2009
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Maria Sol Escudero
Gerente General




