
INFORME PARA LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE CRISOLED S A 
FOR EL AÑO 2012 

Señores Acciomstas 

Cumpliendo con la obligacion legal y estatutaria, pongo a su consideración el 
siguiente Informe correspondiente a la gestion realizada por la Administracion de 
la Compañía, diu ante el ejercicio del año 2012 

ENTORNO POLITICO ECONOMICO DEL PAIS 

I ENTORNO GENERAL MACROECONOMICO. 

El 2032 registro un crecimiento cconomu o mundial todavía lento del 3 0% Se 
evidencio mejoras leves cn el tercer trimestre debido a la cvotución de los 
mercados emergentes y Estados Umdos Ademas destaco la recuperacion de 
ciertos mercados bursaties 

Amenca Latma crecio en 3 1% La Umon Europca crecio en menos del 1%, los 
EEUU en menos del 2% Por otro lado Chana e India crecieron en alrededor del 
8% 

Nuestro pass, continuo con una politica de expansion del gasto fiscal El modelo 
economico sigue basandose peligrosamente en los altos precios del petroleo, con 
una pohtica fiscalista mocrcmental y con un constante endeudamiento publico, 
apalancado casi en su exclusividad con Chama 

La cconoma del Ecuador en el 2012 tuvo un crecmmento del Producto Interno 
Bruto de 4 5% (prevision Gobierno) frente al 8% dol 2011 y 3 3% del 2010 El PIB 
fue de $73 230 millones cn el 2012, $5 040 pez capita El precio del petróleo 
mantuvo un promedio cfcctivo anual de $93 por bariil respocto a $79 73 por 
barnl presupuestado 

La inflación paso de 5 5% en cl 2011 «l 4 16% en el 2012 La Canasta Basica se 
encarecio en $17 66, de $578.04 cn Diciembre 2011 paso a $59570 en 
Diciembre 2012 La Canasta Vital alcanzó $431 32 ($419 24 en el 2011) 

El desempleo contmuo su tendencia de decrecimiento llegando a 5 04% en 
Diciembre (5 07% en 2011, 6 1% en 2010 y 7 9% cn 2009) 

El Salario Minimo para cl 2012 termino en $292 

Los depositos monetamos a Diciembre de 2012 llegaron a $24 147 mnflones 
(81 1% del PIB) frente a $20 957 mullones en Diciembre 2011 (36 2% del PIB) 
Mientras tanto se entrego en préstamos cn 2012 la cantidad de $20 427 mullones 
(619223 millones en el 2011), evidenciando una expansion impotlante al 
respecto Es importante destacar que al sistema financiero sc lo establecieron 
varias regulaciones y hmutes por parte del Gobierno que aícctan sin lugar a dudas 
a su libre desenvolvimento 

 



La Balanza Comercial cn el 2012 registró un defiat de $1428 mulones, 
representando una recuperacion comercial de 80% [rente al 2011 [deficit de 
$717 3 millones) La Balanza Comerual Petrolera tuvo un saldo favorable de 
$8 350 millonos cs decn 6 3% mas de superavit comercial que en el 2011 ($7 858 
millones) La Balanza Comercial No Petrolera contabilizo un suldo negativo de 
$8 493 millones (9 6% menos que en 2011 que fue de -$8 547 millones) 

La exportaciones totales en valores FOB alcanzaron $23 899 millones creciendo 
en 72% ($22292 millones), los Productos Petroleros alcanzaron $13 792 
millones y los No Pelroleros $10 107 Las importaciones totales en val FOR 
llegaron a $24 017 millones es decn 4 38% mas que el 2011 ($23 009 mullones) 

LA COMPAÑIA 

La Compañia en cl año 2012 mantuvo sus inversiones en los dos hidexomisos 
Fideicormso Accionarial MEP y Mideicomiso Granados El primero de estos 

Jidexcomisos tiene por objeto la administiación de acciones do las Compañras 
Proano CA, Mirasol SA y E Maulmo CA, osos derechos fiducianos se 
adquinicron a credito, deuda que se na amortizando con los rendimentos de 
dichas Compañias, cl otro Fidexomuso, trene por objeto la administración de un 
mumuchle entregado en ariendo a la compañia Proauto CA el mismo que se 
adqumo por parto del máicado Fidercomiso, con un «redito que se amortiza con el 
canon de arrendamiento y prestamos de los Fidercomilentes 

En cuanto a la Inversion en la empresa Plan Automotor Ecualoriano $ A, se ha 
logrado un cxcclente rendimiento correspondiente al año 2012, este valor servia 
para cubri en parte cl presupuesto de gastos cn el 2013 y cancelar pasivos 

La inversion por US$ 400 000 se mantiene en la compañia  Maulme, por cl 
mismo valor, con una tasa de mtercscs equivalente al 85% anticipado, a la 
renovacion se espera mejorar la tasa de urteres, para compensar de alguna forma 
el incremento del impuesto a la salida de capitales que subio de 2 a 5% Con el 
rendumento de esta mversson se cubrira cl pago de impuestos y lasas 
municipales y con saldo la diferencia del presupucsto de gastos del 2013 Se 
mantiene cl credito con Produbank Panama, po US$ 400 000, en los nusmos 
termmos contratados originalmente, este credito podria ser necesario cambiar a 
otra fuente, puesto que el Produbank nos ha mformado que subia la tasa de 
imteres y pensamos que su es posible conseguir iguales condiciones al las 
vigentes 

Los estados financieros de la Compañaa al 31 de diciembre del 2012, reflejan las 
siguentes ñas en dolares 

El Acuvo Tolal 2 926 928,83 
El Pasivo Total 1 981 891,48



El Patumomo — 945037,35 

Es importante aclarar que la Compaña, al no tener el control aceronanal de las 
empresas o fideicomisos en los que mantiene sus inversiones, no esta obligada a 
revalorizar el valor de csas invermones de acuerdo com las Normas 
Internacionales de Información Fmanciera NIF. En vista que la Compañía pago 
las tasas Mumapales de Patente y 15 x mul calculado con el valor de los actos 
revalorizados, al igual que el aporte a la Supormtendencia de Compañías, se ha 
presentado un reclamo de pago 1mdebido a estas Instituciones, que se encuentra 
en tamite 

La Compañia se transtormo de limitada a soctedad anonima y modifico su objeto 
social, cuyo trámite concluyo el 12 de encro de 2012 

Para este año sc esperan resultados similares o quizas algo menoros a los del año 
antenor, en especial por las inversiones de la Compañia en dl Fideicomiso MEP y 
en E maulmo, puesto que con las normativas del Gobiemo del año 2011 para 
controla la balanza comercial, han mcrementado sustancialmente los precios de 
los vehiculos afectando el volumen de las ventas de las empresas automotrices 
Pondremos mucha atencion al fhyo de caja, puesto que el tamaño de las 
inversiones y de las obhigaciones de la Compañia contmuan imneromentandose de 
manera considerable, lo que expe de un control contable, tributario y 
administrativo mayor 

Por el monto de los actavos, la Compañia cuenta con un Auditor Externo desde el 
ejercicio del año 2010 

En cuanto a los resultados lquidos del ejercicio 2012 que ascienden a la suma de 
US$ 68 141,95, la Admumstracion sugiere se destine la totalidad a Reserva 
Facultativa 

Quito, Abril 8, 2013 

o 
Maria Sol Escudero A. 

Gerente General


