INFORME PARA LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE CRISOLED 5.4,
FOE EL ANO 2012

Scfiores Acclonisias:

Cumplicndo con la oblipacion legal y catatutaria, ponpgo a su consideracian el
signiente Informe correspondiente a la gestion realizada por la Administracion de
la Compafia, durante el ejercicio det ano 2012,

ENTORNO POLITICO ECONOMICO DEL PAIS

L ENTORNO GENERAL MACROECONOMICO.

El 2012 vegistro un crecimicnte econdmico mundiat todavia lento del 3.0%. Se
evidencio mejoras leves cn el lercer trimestre debido a la cvolucidn de los
mercadns emergentes ¥ Eslados Unidos. Ademas destacd la recuperacion de
clertos mercados bursatiles.

América Lalina crecio en 3,1%. La Unidn Europea crecié en menos del 1%, los
EEUU en menas del 2%, Por otro lado China ¢ India crecieron en alrededor del
5%.

Muestro pais, continud con una politica de expansién del gasto fscal. El modelo
econdmico signe hasindese peligrosamente en los altes precios del pelrdleo, con
una politica fiscalista incremenial y con un constante endeudamiento pablico,
apalancado casl en su exclusividad con China.

La ceonomia del Ecuador en el 2012 tuve un crecimicnio del Producto Interno
DBruto de 4.5% {prevision Gobierno) frente al 8% del 2081 v 3.3% del 2010, El FIB
fue de $73.230 milloncs cn el 2012, $5.040 per capita. Tt precio del petrélco
mantuve un promedio cfectivo anual de $93 por baret]l respecto a $79.73 por
barril presupuestado.

La inflacion pasd de 5.5% cn ol 2011 4l 4.16% en el 2012, La Canasta TRasica so
encarecid en $17.66, de $578.04 cn Diciembre 2011 pasd a $595.70 en
Diciembre 20012, La Canasta Vital alcan=d 343132 ($419.24 en e 2011),

El desempleo continudg su tendencia de decrecimicnio llegando a 5.04% en
Diciembre {5.07% en 2011, 6.1% en 2010 ¥ 7.9% cn 2009),

El Salario Minima para ¢l 2012 (ermind en $292,

Los depasitos monetarios a Dicicmbre de 2012 llegaron s $24.147 millones
{31.1% del PIB} frente a $20.957 millones en Diciembre 2011 (36.2% del PIR).
Mientras tanto se entregd en préstamos cn 2012 1o cantidad de $20.427 millones
($19.223 millones en el 2011), evidenciando una cxpansion importante al
respecto. Es importante destacar que al sistema financicro sc le establecieron
varins regilaciones y limites por parte det Gobicrno gue afeclon sin lupar « dudas
o su libre desenvolvimiento.



La Balanza Comercial en el 2012 registré un déficit de -$142.8 millones,
representando una recupceracion comercial de 80% [rente al 2081 (déhcit de -
$717.3 millones). La Balanza Comercial Petrolera tuve un saldn favorabie de
£8.350 milloncs cs decir 6.3% mas de superavit comercial que en el 2011 ($7.858
millones). La Talanza Comercial No Polrolera contabilizd un saldo negative de -
$8.493 mitlones {0.6% mcnos que en 2001 1 que fue de -38.547 millones),

La exporiaciones totales en valores FOB alcanzaron $23.899 millones crecicndo
en 7.2% ($22.292 millones), los Productos Petroleros alcanzaron $13.792
millones ¥ los No Pelroleros $10.107. Las importaciones totales en vatmr FOB
lNegaron a $24.017 millones es decir 4,.38% mas que el 2011 ($23.009 millones).

LA COMPANIA

La Compania cn ¢l ailo 2012 mantuvo sus inversiones en los dos Ldeicomnisos
Fifcicomise Accionarial MEP y Videicomiso Granados. El primero de estos
Fideicomisoa ticne por objeto ia adminisiracion de acciones de las Compaitias
Proaulo C.A., Mirasol S.A. v E. Maulme C.A., csos derechos fiduciarios se
adquiricron a crédito, deuda quc sc rd amortizando con los rendimientos de
dichas Conpanias; ¢l otro Fideicomiso, ticne por objeto la administracién de un
intnuchle enlregado en arriendo a la compainiia Preauwto CA. el mismo que sc
adqumirio por parie del indicade Fideicomise, con un eredito que s¢ amorliza con el
canon de arrendamicnto y presiamos de los Fideicomilentes.

En cuanie a la Inversion cn la cmpresa Plan Automotor Bousdoriane 5.A,, 3¢ ha
lograde un cxeclenile rendimiento correspondiente al ano 2012; este valor servira
para cubrir en parte ol presupuesto de gastos cn ¢l 2013 y cancelar pasivos.

La inversion por US$ 400,000 se muntiene en la compaiiia E. Maulme, por ¢l
mismo valor, con una tasa de interoses cguivalente al 8.5% anticipado, a la
renovacion se espera mejorar la tasa de interés, para compensar de alguna forma
el incremento del impuesto a la salide de capitales que subid de 2 a 5%. Con ¢
rendimiento dec esla inversidn se cubrird ¢l page de impuestos y lasas
municipales ¥ con saido la diferencia del presupucsio de gastos del 2013, Sc
manticne ¢l crédilo con Produbank Panamd, por US$ 400.000, en los mismos
iérmines contratados originsdmente; este crédito podria ser necesario camlbiar a
otra [uentie, puesto gue ¢l Produbank nos ha informade gque subira la tasa de
interés ¥ pensamos que sioes posible conscpulr iguales condiciones al las
vigenies,

Los eslados financieros de la Compadia al 31 de diciembre del 2012, rellefan las
sigiicnies cifras en dolaves;

El Active Tolal: 2.926.928,53
Bl Pasive Total: 1.981.891 .48



El Patrimonio; 045,037,325

Es itnportante aclarar ¢ue la Compaiiia, «l no tener el contral accionarial de las
empresas o fidcicomisos en los que manticne sus inversiones, no estd ablipada a
rovalorizar el walor de  csas  inversiones de  acucrde con las Normas
haternacionales de Informacion Financigra MNIIF, En visla que la Compafiia pago
Ias lasas Municipales de Patente ¥ 1.5 x mil calculado con ¢l valor de los activos
revalorizados, al igual que &l aporte a la Supcrinfendencia de Compafias, se ha
presentado un reclamo de pago indebido a4 estas Institucioncs, que se encientrg
en tramite.

La Compaiiia se transformo de limitada a soctedad andnimea y modifico su objeio
social, cuyo triunile concluyo et 12 de cnero de 2012,

Pars este ano sc¢ esperan resultados similares o quizas alge menores a los del ano
anlterior, en especial por las inversiones de la Compania en ol Fideicomise MEP v
en E. maulme, pucsto ¢que con las normativas del Gobierno del afo 2011 para
condrolar la halanza comercial, han incrementado sustancialmente los precios de
lag vehiculos afcelando el volumen de las venlas de las empresas aulomotrices,
Pondremos mucha atoneién al [fujo de caja, pucsio que el tamafio de las
inversiones y de las obligaciones de la Compania contintian incrementindose de
manera considerable, lo que exige de un control coenmtable, tributario v
atlministrativo mayor.

Por &l monto de los activaes, fa Compania cuenia con an Auditor Externo desde el
gjercicio del afio 2010,

En cuuanto a los resuitados liquidos del gjercicio 2012 que ascienden a ta suma de
USH 68.141,95, la Administracién supiere se destine la totalidad a Reserva
Faculdlaliva,

Quite, Abril 8, 2013
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