INFORME PARA LA JUNTA GENERAL DE SOCIOS DE CRISOLED CIA. LTDA.
POR EL ANO 2011

Sefores Socios:

Cumpliendo con la obligacién legal y estatutaria, pongo a su consideracién el
siguiente Informe correspondiente a la gestién realizada por la Administraciéon de

la Compaiiia, durante el ejercicio del afio 2011.

ENTORNO POLITICO ECONOMICO DEL PAIS

El afio 2011 el Presupuesto General del Estado supero los 27 mil millones de
dolares; se incremento el gasto social, €l gasto del sector piblico y la inversién en
infraestructura vial. Estuvo marcado por la confrontaciéon entre el Gobierno y los
medios de comunicacion, siendo el tema mas importante el juicio al diario El
Universo, hecho que gener6 inseguridad politica y juridica.

La inflacién cerrd en 3.3% anual. De acuerdo con cifras del Banco Central, el PIB
crecié en 6.81%. La reserva monetaria de libre disponibilidad cerré en 2.958
millones de délares. Las tasas de interés se mantuvieron estables, la pasiva en
4.57% y la activa en 8.17%. La balanza comercial cerré con un déficit cercano a
los 1.800 millones de délares, a pesar de las medidas para restringir las
importaciones que adopté el Gobierno en el segundo semestre.

Pese a la reduccion de las tasas de interés, el sistema financiero obtuvo una

tendencia creciente en los depésitos durante el afio 2011, aproximadamente

general.

LA COMPANIA

La Compaiiia en el aiio 2011 mantuvo sus inversiones %@E%%g@'b/om&so
Fideicomiso Accionarial MEP y Fideicomiso Granadys. El _primero de estos
Fideicomisos tiene por objeto la administracion de acciones de las Comparias
Proauto C.A., Mirasol S.A. y E. Maulme C.A., esos derechos fiduciarios se
adquirieron a crédito, deuda que se ira amortizando con los rendimientos de
dichas Compaiiias; el otro Fideicomiso, tiene por objeto la administracion de un

inmueble entregado en arriendo a la compafiia Proauto C.A. y se pago de contado.



En cuanto a la Inversion en la empresa Plan Automotor, se ha logrado un
excelente rendimiento correspondiente al afio 2011; este valor servira para cubrir

en parte el presupuesto de gastos en el 2012,

La inversién por US$ 400.000 se mantiene en la compaiiia E. Maulme, por el
mismo valor, con una tasa de intereses equivalente al 8% anticipado. Con el
rendimiento de esta inversion se cubrira el pago de impuestos y tasas
municipales y con saldo la diferencia del presupuesto de gastos del 2012. Se
mantiene el crédito con Produbank Panama, por US$ 400.000, en los mismos

términos contratados originalmente.

Los estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2011, reflejan las
siguientes cifras en délares:

El Activo Total: 5.346.448,98
El Pasivo Total: 1.924.358,60
El Patrimonio: 3.422.090,38

El cambio importante en estos rubros, se debe principalmente a la re expresion
de los activos revalorizados por efectos de la aplicacion de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF.

Para este afio se espera una situacion similar a la del afio anterior, para las
inversiones de la Compafia. Pondremos mucha atencién al flujo de caja, puesto
que el tamarfio de las inversiones y de las obligaciones de la Compaiiia se ha
incrementado de manera considerable, lo que exige de un control contable,

tributario y administrativo mayor.

Por el monto de los activos, la Compariia cuenta con un Auditor Externo desde el

ejercicio del aflo pasado.

En cuanto a los resultados del ejercicio 2011, la Administracién sugiere

destinarlos a Reserva Facultativa.

Quito, Marzo 27, 2012
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