INFORME PARA LA JUNTA GENERAL DE SOCIOS DE CRISOLED CIA. LTDA.
POR EL ANO 2010

Sefiores Socios:

Cumpliendo con la obligacién legal y estatutaria, pongo a su consideracion el
siguiente Informe correspondiente a la gestién realizada por la Administracion de

la Compania, durante el ejercicio del ario 2010,

ENTORNO POLITICO ECONOMICO DEL PAIS

El afio 2010 estuvo marcado por varios enfrentamientos entre el gobierno y la
oposicién, siendo el punto mas destacable el suceso del 30 de septiembre en el
cual el Gobierno y personalmente el Presidente Correa enfrento una revuelta del
personal de tropa de la Policia Nacional, reclamando mejoras salariales, que puso

en riesgo el sistema democratico una vez mas.

La inseguridad ciudadana es quizas el principal problema que enfrenta el pais y

que el Gobierno no ha podido combatir, propagandose a todo nivel.

La reserva monetaria de libre disponibilidad pas6é de $3.792 MM en diciembre
2009 a $2.622 MM en diciembre 2010. De acuerdo con los datos del Banco
Central, la Balanza Comercial total durante el periodo enero-noviembre de 2010,
cerré con un déficit de $1.461 MM, un crecimiento de 356% respecto al déficit

registrado en el mismo periodo del afio 2009.

La Balanza Comercial Petrolera registr6 un saldo favorable de $5.522MM entre
enero y noviembre de 2010, un 34.32% mas que el superavit comercial obtenido
en el mismo periodo del afio 2009 que fue $4.111MM. Este resultado es
consecuencia del aumento en los precios del barril de petréleo crudo y sus
derivados en un 38.18%. Vale destacar que las importaciones de los

Combustibles y Lubricantes crecieron en valor FOB en 54.19%

La Balanza Comercial no Petrolera al mes de noviembre de 2010, incrementé su
déficit en un 57.57% respecto al saldo a noviembre del 2009, al pasar de -$4,432

a -$6,983, impulsado por un crecimiento en el valor FOB de las importaciones no
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petroleras, donde sobresalen Bienes de Consumo (34.71%), seguidos por los
Bienes de Capital (29.01%) y las Materias Primas (27.12%).

A Diciembre de 2009 la inflacién fue del 4.31%, que en relacién a la registrada en

2010 con 3.33%, representa un decrecimiento del 23%

De acuerdo con los datos obtenidos del Banco Central del Ecuador, en el afio
2010 las tasas activa y pasiva se redujeron respecto al aflo precedente, pasando
de una tasa activa en 2009 de 9.19% a 8.68% en 2010 y una tasa pasiva de
5.24% a 4.28% respectivamente.

Pese a la reduccion de las tasas de interés, el sistema financiero obtuvo una
tendencia creciente en los depoésitos durante el ano 2010, aproximadamente
$3.000MM, lo que permitié incrementar los créditos en $2.100MM, generando

rentabilidad para el sistema financiero general.
LA COMPARNIA

La Compaiiia en el afio 2010 hizo dos importantes inversiones adquiriendo en
US$ 1.686.619,44 el 22% de derechos fiduciarios en el Fideicomiso Accionarial
MEP e igual porcentaje en el Fideicomiso Granados en US$ 11.000. El primero de
estos Fideicomisos tiene por objeto la administraciéon de acciones de las
Compafiias proauto C.A., Mirasol S.A. y E. Maulme C.A., y los derechos
fiduciarios se adquirieron a crédito, deuda que se amortizara con los
rendimientos de las acciones en esas Comparnias; el otro Fideicomiso, tiene por
objeto la administracién de un inmueble entregado en arriendo a la compariia

Proauto C.A. y se pago de contado.

En cuanto a la Inversion en la empresa Plan Automotor, se ha logrado un
excelente rendimiento correspondiente al afio 2010; este valor servira para cubrir

en parte el presupuesto de gastos en el 2011.

La inversién por US$ 400.000 que se mantenia en Proauto C.A., en calidad de
préstamos, se paso a la compania E. Maulme, por el mismo valor, con una tasa

de intereses equivalente al 8% anticipado. Con el rendimiento de esta inversién se

cubrira el pago de impuestos y tasas municipales y con saldo la diferencia del




presupuesto de gastos del 2011. Se mantiene €l crédito con Produbank Panama,

por US$ 400.000, en los mismos términos contratados originalmente,

Para este afio se espera una situacién similar a la del afio anterior, para las
inversiones de la Compaiiia. Pondremos mucha atencion al flujo de caja, puesto
que el tamafio de las inversiones y de las obligaciones de la Compafia se ha
incrementado de manera considerable, lo que exige de un control contable,

tributario y administrativo mayor.

Por el monto de los activos, la Compaiia debera contratar un Auditor Externo

para el gjercicio del afio 2011.

En cuanto a los resultados del ejercicio 2010, la Administracién sugiere

destinarlos a Reserva Facultativa.

Quito, Marzo 2011
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