INFORME DE LOS AUDTORES INDEPENIMENTES

A los Seffores Accianisiay oe

CRISOLED 8.4,
Opinis
[ He anditade log estados flnancleros de CRISOLED 8.A., que comprendin los estados de

by

sitmacidn fincnciorn al 31 de diclembre oe 2009, ¢l estada de resultados (miegrales, of
estadn de camblos en el patrimonio neto v el estado de fhifos de efective correspondiente
al efercicio terminado en dicha fecha, ast como las notox explicativas de fos extados
financieray que tneluyen wn rosumen de las politicas coniables significativas,

L mi opinidn, los extados financieras amtes ndicados presemtan razonablemienis; en
tadas sus aspeotos significativos, la simacion financiera de CRISOLED S.A., al 31 de
diciembre de 2019, el correspondiente estada de resultaday integrales, de cambios en ef
patrimonio neio y de flujos de efectivo por ef afto terminado en esa fecha, de conformidad
coint las Normas Internacioneales de Informacicn Financiera (NIIF),

il i

He Hevado a calie mit duditorfa de copformicad con fas Normas [nternacioneles de
Auditorfa. My responsabilidades de acuerda con dichas normay s¢ desoriben ms
adefante en fa yeccidn Responsabilidades del Auditor en pelacidn con fa daditori de fos
estaddos flaaneieros de nuestro informe.

Sey independientt de CRISOLED 8.A. de conforandad con lag reguerimivntos de étca
aplicables a mi audiioria de loy estados findneieros en of Fewador y e cumplido Tas
demds responsabilidades de ftica de conforntidad con esos requerimientos,

Considero que la evidencia dve awditoria que e obienids praporciona una base suficiente
¥ adecuada para mi opinddn.

Sin afectacion a nuwesira opinida considerames gue o parte de marzo 16 de 2020 se
declard en nuestro pals of extade de excepcida eomo resufiadn de la pondenta miaeiol
de COVIC 19 que ha dejado hasta ef cierre e esie informe como resultado una
paralizacidn ccopdmica famio en FCLZADOR como en el resio de paises del mundo v gue
et o apinidn defara e beapactt economico negative of menoy de 6 o 9 meses, la
administraeidn de fa vimpresa se verd e la neeestdad de buscar osiranigdas econdmicas v
admiitstrativad para 1o caer en recesion. guielirn o peor todavia diterniinar que fa
entidad o extaria i marchi,

La direccidn es responsable de fa preparacidn y presemtacion fiel de lox estocdos
financieros adjuntos e conformidad con fas NTIF, y del control Interno que la direceion
considere necesario para permitle lo preparacidn de estados financicras libres de
fncorreccidn materiol, delido a fravide o error.
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En fa preparacidn de los estados financieros, la direcctén es responsable de la
valoracidn e lo capachdod de lo Sociedad de comfinuar  como  emprésa en
Simcionomienta, revelando, segin corresponda, las coextiones relacionadas con I
Empresa en funcionamiento v wiificamdo e principio  contable de empresa en
Jiumcionamienta excepio si fo direccidn fiene infencion de fguidar la sociedad o de cesar
M operaciones, o bien no exisia ofra affernativa realisia,

Las respansables del gobierno de la emtidad son responsables de la supervisidn del
proceso de jnjbwmtn.‘rﬁnji;m:dnm e T Secidefod

expionsabifidades del wue s refaeidn

Mi objetive es obtener una seguridad razenable de gue lox estados financicros en su
cemgninto exidn lhres de ncorroccivon materiol, debido g fravnde o error, v emitic un
informe de muditoria gue conticne pi opinidn. Seguridad razonable es i alte grado de
seguridad, pero no garantiza que wna aislitoria realizada de conformidad con las NIA
siempre detects wna incorreccidn moterial evando existe. Lus incorrecciones pueden
deberse a froude o epror y se consideran moteriales si, individualmente o de forima
agreguda, puede preverse razonablemere gue fluyan en lay decisiones veondmicays que
fos wsuerion tontan basdndose en los estados financicros.

M fntfme adicionad, extadlectdo en I Besolucion Moo NACJIGERCGCTS-00003 218
del Servicio de Renigy Interpas sobre el cumpliniento de obfigaciones ributarias de
CRINOLED S.A., por el jercicio fermimado of 31 de diciembre de 2019, se eivite por

separado.
Chiiic - Fctaador, abril 35 de 2020

Alentamente,
i i r
') ;
P f 7
il ] i
K i) e
4 '
Silvia |.apez Merino
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CRISOLED 5.A,
Estados de Posiclon Financiera

(Expragado en ddlares americanos)

ACTIVO

Active Comienle

Efectivo y Equivalente de Efectivo
GCuentas por Cobrar

Otras Cusmas por Cobrar

Tofal Active Cordenta

Active No Carriente

Propiedad, Planta y Equipo
Propiedad, Planta y Equipo
(Menos) Depreclacion Acumulada
Taotal Propiedad, Planta y Equipo

Otros Activos
Inversiones en Acclones

Total Otres Activos
Total Active No Corrlente

TOTAL ACTIVO

Al 31 da Diclembre de

Las Motas que se acompaian son parte integrante de los astados financieros

Maria Sol Escudem

GERENTE GENERAL

2ma 2018
Notas

3 883,40 17.124,74
4 - T28.624,00
50,00 50,00
1.033,40 T45.798,74

1.958,40 1:958,40
(1.958.40) (1.958.40)
] 0,00 o.00
B 9.013.758,44 B.327.853.44
8.013.758,44 8,327 852,44
8.012.758,44 8.327.851.44

8.014.791,084 0.073.662,18

Andrea Quimbita

CONTADORA



CRISOLED 5.4,

Estados da Poslcidn Financiers
(Exprasado en ddlares americanos)

' Al 31 de Diciembre du

20%9 2018

PASIVO
Pashvo Corrlente Hotas
Oblgacionss Ficabes 711,50 711,60
Cusnins por Pagar Accronkstas T 431.824,00 228.824,00
Cusnias por Pagar ] 17.80 7001760
Total Pasivo Corrlenta 432 553,20 209553, 30
TOTAL PASIVO 43258320 2955330
PATRIMONIO NETO
Cagital 9 178.000,00 178.000,00
Raserva Lagal 88.00:0,00 B9 000,00
Resersa de Capital 1297369 12.873,69
Resaren Facultative 2152 478,20 1.218.840,37
Resarva por Valuaclon de Inversiones 10 5.622 670,07 567118007
Raaultaclos Acumiulados 330458, 02 330,468,027
Fresultado dal Ejercicio 156 B56, 66 ST RAT 83
Total Capltal y Reservas B.582.230 64 B.774,008,58
TOTAL PATRIMONIO NETO 4 1] 0.774.008,08
TOTAL PASIVO ¥ BATRIMONIO 8.014.791,64 9,073,882 10

Las Notas que #s acempafian son parte integrants de los estados financisros

ﬂhﬁn:m Anm-
GERENTE GENERAL CONTADORA



CRISOLED 5.A.

Estados de Resultados Integrales
(Exprasado en ddiares americanos)

Al 31 de Diciembre de

2019 2018

Notas

Ingresos 11 252.956.48 1.089.983,21
Total Ingrasns 25296648 1.069.983,21
GASTOS
(Menos): Operacin 12 (65,207 ,82) {06, 145,38)
Utilidad/Perdida del Ejercicio 156,650,068 973.837.83

Las Netas que se acompafan son parle integranie de los estados financieron

“Wids

Marla Sol Escudero Andrea Cuimbita
GERENTE GENERAL CONTADORA
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CRISOLED S.A

Esinson dia Fluges o Electvo
(Expresacas on délates amanssios)
A3 de Dlelembe di
018 018

Heedlads dol Eproician 18006065 FTS.EET R
Ajiates para conclling be bl gon of sbelivo neto
e @i 1an aotlvidades e pparacidn
Anale e Pagods: = am

156 &% 08 PTIEITHY
Gamblos en witivae ¥ pasivos opetativos
Warlacicaes i Autlvos y Pasgives
Incrérnurbo (Divminldion) Cusvins per Cokar (3018 A0 1) 624
Fagjo g efociivs s scthidaoe s de ofsslcn [RCTRTTERT FITEEET L
Flujio o afective s solvidadas de (moersitn
Compra do lruensianes sn Accianss 4 - (200 576, 00
Divadervios Fagadns 4 - W
Efeclivo nvtu uBsds =n aclividades de Feersidn iﬂﬁ 0,E7H,
Figpas de Ef-ctiva en Activalsded de Financiamistio
Fristamos o TSOEATE0
Eloctive medn prveniente de activiiades de Finnsiamiznio 133,000,000 FITEERR L]
Bygnanto nelo el slectiva (1814154 1847043
et & imac el 80 frigd T 162531
Efective al inal def afva 3 348 17.524.04
Las Hotas gue se scompafish son pans inlegrants d2 los eslados financlercs

SRLITRN
Marip HM‘ Arviren
CONTADORA

GERENTE GENERAL



MNotas a los cstades financieros

MNotas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2018 y 2018
{Expresado en ddlares americanos)

Mota. 1 Resumen de operaciones y principales politicas contables
1.4. Constitucion y objeto social

CRISOLED S.A., es una entidad de derecho privado, gue fue constituida en 1991,
su objeto principal es la tenencia de acciones, participaciones ¢ derechos de

sociedades.
2. Politicas contables

A continuacion, se describen |as principales politicas contables adoptadas en Ia
preparacion de |os estadas financieros, 1al como lo requiere la NIC 1 "Presentacion de
Estados Financieros". Estas politicas han sido disenadas en funcion de las NIIF vigentes
al 31 de diciembre de 2019 y se han aplicado de manera uniforme para todos los afos

presentados,
2.1 Base de medicién

Los eslados financieros de la Compania han side preparadoes sobre la base del coslo
historica.

2.2 Moneda funcional y de presentacion

Las cifras presentadas en los estados financieros de la Compafiia y sus noias
explicativas estan expresadas en dolares de los Estados Unidos de Ameérica (EUA), la
cual es su moneda funcional,

El ddlar de los EUA fue adoptado por el Ecuador como su moneda de circulacian legal a
partir de marzo del afio 2000, por lo cual el dblar es ulilizado desde esa fecha para todas
las transacciones realizadas en el pais v los registros conlablas de la Compafiia gue
sirven de base para |a preparacion de los estados financieros se manlienen en dicha
moneda, La economia ecualonana depende de |a capacidad del pais para obtener un
flujo permanente de dolares para permitir la continuacion del esquema monetario actual.

2.3. Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

La preparacidn de los estados financiercs de acuerdo con Mormas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) reguiere gue la administracion realice juicios, eslimaciones
v supuesios gque afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de los
activos, pasives, Ingresos y gastos informados. Las eslimaclones y supuestos
relevantes son revisadaos por la adminisfracion de manera regular, sin ambargo, debido a

"D



Notas a los estados financieros

la subjetividad inherente en este procaso contable, los resultados reales pueden diferir
de los montos estimados por la Administracion.

Cualquier acontecimiento que pueda ocurtir en el futuro y que obligue a modificar dichas
eslimaciones en proximos elercicios, se registra sobre una base prospectiva en el
momento de conocida la variacion,

A conlinuacion, se describen los juicios y estimaciones significativos de la Administracion
en la aplicacion de las polilicas contables de |a Compafia, que tienen un efecto
importante en los estados financieros:

sﬁa!&s

El monto por el cual un activo por impuesto diferido puede ser reconocido se basa en la
evaluacion de la probabilidad de tener ulilidades fiscales fuluras por las cuales los aclivos
por impueslos diferidos de la Compania se pueden utilizar, En adicion se requiere juicio
significativo el evaluar el impacto de ciertos limites legales o econdmicos o incertidumbres
existentes en el pais sobre |a legislacion tribularia vigente.

En la preparacion de los estados financleros se han utilizado estimaciones tales como:

- Delerioro de activos no financleros

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en libros del
activo excede su monto recuperable.

Los aclivos no financieros como muebles y equipos sujetos a depreciacion se someten a
pruebas de delerioro siempre que algin suceso o cambio en las circunstancias indigue
que el valor en libros puede no ser recuperable. Para revisar si los activos han sufrido
una pérdida por deterioro de valor, la Compaifiia primero anallza si los aclivos sujelos a
analisis de deterloro presentan indicios de deleriore para lo cual se eslablece los
siguientes paramelros que deben considerarse:

a) Disminucion slgnificatlva del valor de marcado del activo,

b) Cambios significativos adversos para |12 empresa en el entorno tecnoldgico,
comercial, econdmico o legal en que opera o en el mercado al cual esta dirigido el
aclivo,

¢) Evidencia sobre |la obsolescencia o daito fisico de| activo;

d) Cambios significativos con efecto adverso en relacion con el grado o con la forma

en que e aclivo se usa o se espera usar, y,
e) Evidencia, que indica que el rendimiento econdmico del aclive es o sera peor que

lo esperado.

Los resultados reales pueden varlar, y pueden causar ajustes significativos a los aclivos
de la Compaiiia deniro del siguiante ejercicio.

»



Notas a los estados financieros

- Vida dtil de las muebles v equipo y de los intangibles

La delerminacién de las vidas (tiles de los componentes de vida Gtil definida involucra
juicios y supuestos que podrian ser afectados si cambian las circunstancias. La

Administracién revisa estos supuestos en forma periddica y los ajusta en base
prospectiva en el caso de dentificarse alglin cambio; sin embargo, los resultados reales
pueden variar debido & obsolescencia técnica, en especial &n 1o que se reflere a equipos

de camputo.
24  Negoclo en marcha

A |a fecha de los presenles eslados financieros no existen incarlidumbres respecto a
sucesos o condiciones que puedan generar dudas sobre la posibilidad de que la
Compafiia siga operando normalmente como empresa en marcha.

25 Periodo econdmico

El periodo econdmico de la Compafiia para emilir los Estados Financieros cormresponde
enltre el 1 de eneroy 31 de diciembre.

26  Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compaiiia clasifica en el rubro de equivalentes de efectivo los recursos en caja y
depositos en instiluciones inancieras con un plazo menor a 90 dias,

2.7 Activos y Pasivos Financleros
La compafila clasifica sus aclivos financieros en |as sigulentes calegorias:

2.7.1. Estado de flujos de efectivo

Para efectos de preparacion del eslado de fiujos de efectivo, la Compaiiia uliliza el
método direclo para la presentacién de los flujos de efectivo de las actividades de
operacion, ademas ha definido las siguientes consideraciones:

Efectlvo en caja y bancos: El efectivo en caja bancos esla compuesto por las
disponibilidades en caja y efeclivo que se mantiene en bancos, y se registran al costo
histérico que se aproxima a su valor razonable.

Para prop6silos del estado de flujos de efective, el efeclivo en caja y bancos es
presentado por la Compaila neto de sobregiros bancarios, si los hublese.

Actividades de operacién: son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de la Compania, asi como otras actividades que no puedan ser
calificadas como de inversion o financlamiento.

Actividades de inversién: corresponden a actividades de adquisicion, enajenacion o

disposicion por otros medios de activos no comientes y olras inversiones no incluidas en el
efectivo,

2



MNotas a loy estados finaneieros

Actividades de financiamiento: aclividades que producen cambios en el tamafno y
composicicn del patrimeonio neto y de los pasivos de caracter financiero,

2.7.2 Cuentas y Documentos por Cobrar Comerciales

Corresponde principalmente a los deudores pendientas de cobro. Sl se esperan cobrar en
12 meses o menos se clasifican como activos comrientes, de lo contrario se clasifican
comao activos no corrientes. Son activos financieros no dervados que dan derecho a
pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.

Se contabilizan al costo menos cualquier estimacion de pérdidas por delerioro de su valor,
en caso gue exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de los importes que se
mantienen por cobrar, seqln los términos originales de estas cuenlas por cobrar. La
Compaiiia establece una provision para perdidas por detericro cuando existe evidencla
ohjetiva de no ser capaz de cobrar todos los impories gue se le adeudan.

2.7.3 Estimacidn o Deterloro para cuentas por cobrar de dudoso cobro

La estimacion de cuentas de dificil cobro se revisa y aclualiza de acuerdo con el analisis
de morosidad segun la antigliedad de cada grupo de deudores y sus probabllidades de

cabro.
2.7.4 Otras Cuentas y Documentos por cobrar

Corresponde principalmente a cuentas por cobrar que se liquidan en su mayoria a corto
plazo, se Incluye entre olros los anlicipos por conceplo de seguros, proveedores, elc.

También se incluyen Cuentas por Cobrar a Personas y Companias Relacionadas, que se
regisira a su costo de amortizacion, Se utiliza el método de la tasa de interés efectiva. El
ingreso por intereses se reconoce como intereses ganados.

Inversiones en Acciones, son valorlzadas por el método de parlicipacion (Valar
Fatrimonial Proporcional).

2.1.5 Pasivos Financieros
Comresponde a las obligaciones de corte y largo plazo, ulilizadas para el financiamianto de
las operaciones de la compafiia durante el periodo. Principalmente se encuenira

registtada la cuenta oftras Cuentas por Pagar, Proveedores No Relacionados,
Ohbligaciones Tributarias.

2.8. Propiedad, planta y squipo
2.8.1 Reconocimiento y Medicidn
Los elementos de la propiedad, planta v equipo se valorizan iniciaimente a su costo gue

comprende su precio de compra y cualquier costo directamente alribuible para poner al
activo en condiciones de operacion para su uso destinado,

0!



Motas a los extados financieros

Posteriormente al registro nicial, los elementos de propiedades, planta y eguipe son
rebajados por la depreciacion acumulada y cualguier pérdida por deterioro de valor
acumulada.

Los costos de ampliacion, modemizacion o mejoras que representen un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o un aumentc de la vida Gtil, son capitalizados

aumentando el valor de los bienes,

Los gaslos de reparaciones, conservacion y mantenimiento menores, son registrados
COomo un cargo a los resultados del ejercicio en gue se incurren.

La ulilidad o pérdida resultante de ia enajenacion o retiro de un bien se calcula come la
diferencia entre el precio obtenido en la enajenacidn y el valor registrado en los libros
raconociendo el cargo o abopo a resultadas del periodo,

El valor residual y |a vida Gtil de los activos se revisan, si es necesario, en cada cierre de
balance.

2.8.2 Depreciacion Acumulada
La vida atil de un activo se revisa, como minimo, al término de cada periodo anual y, silas
expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizaran como un

cambic en una estimacion coptable, de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables,
{Cambios en las Estimacionas Contables y Errores,

Las depreciaciones son calculadas bajo el método lineal, medlante la disinbucién del
costo de adqguisicidon comegldo par el valor residual estimado cuando aplica, entre los afios
de vida Uil estimada de cada uno de los elemenios,

La vida atil de los inmuebles, maquinaria y equipo se detallan comao sigue:

Datalle 2019 2018
Mughles y Enseres 10% 1084

2.9 Deterioro del valor de los activos (no financieros)

Los activos sujetos a depreciacion o no, se somelen a pruebas de deterloro cuando se
preducen evenlos o circunstancias que indican que podrian no recuperarse su valor en
libros. Las perdidas por deterioro corresponden al monto en el gue el valor en libros
excede a su valor recuperable. Al 31 de diclembre no se han reconocido pérdidas por
deterioro de activas no financieros.

210 Provisiones

La compania considera que |as provisiones se reconocen cuando:

= La compafiia tiene una obligacidn futura, ya sea legal o implicita, como resultado de
sUcesos presentes;

)



Motas a los estados financieros

« Es probable que vaya a ser necesaro una salida de recursos para liquidar la

obligacion. _
+ Elimporie se ha estimado de forma flable.

Las provisiones son evaluadas periddicamente y se cuantifican teniando en conslderaciin
la mejor informacion disponible a la fecha de cada clerre de los estados financieros.

211 Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto sobre la renta incluye -el impuesto corriente y el diferido. El
Impuesto sobre la renta se reconoce en el estado de resullados, excepto que eslé
asociado con alguna partida reconocida directamente en la seccion patrimonial, en cuyo
caso se reconoce directamente en al patrimonio.

2.11.1 Impuesto a la Renta Corriente

El cargo por impuesto a la renla corriente se calcula mediante la tasa de impuestos
aplicable a las utilidades gravables y s& carga a los resullados del afio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible.

La tarifa de impuesto a la renla corrente es del 25%, si el valor de las ulilidades que se
reinviertan en el pais se deslinan a la adquisicion de maquinarias nuevas y equipos
nuevos que se utilicen para su aclividad productiva, la tarlfa tendra una reduccion de diez

puntos porcentuales.
2.11.2 Impuesto a la Renta Diferido

El impuesto sobre la renta diferido se provisiona en su totalidad utilizando la metodologia
de NIC 12.

Tal método se aplica a las diferencias temporarias entre el valor en libros de aclivos y
pasivos para efectos financleros y los valores utilizados para propdsitos fiscales. De
acuerdo con esta norma las diferencias temporarias se |dentifican ya sea como
diferencias temporarias gravables (las cuales resultardan en un fuluro en un monto
Imponible) o diferencias temporarias deducibles (las cuales resultardn en el fuluro en
partidas deducibles). Un pasivo diferldo por Impuesto representa una diferancia
temporaria gravable, y un activo diferido por impuesto representa una diferencla

temporaria deducible.

Los activos y pasivos por impueslos diferidos se miden empleando las lasas fiscales que
se esperan sean de aplicacion en el periodo en el que el aclivo se realice o el aclivo se
cancele.

Los Impuestos comientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto y son incluidos
an el resultado, excepto de que hayan suraido de una fransaccién o suceso reconocido
fuera del resultado, por sjemplo por cambios en la tasa de Impuestos o por cambios en la
normativa tributaria también por reeslimaciones sobre la recuperabilidad de los aclivos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo. Se
reconoceran en otro resuliado integral o directamente en el patrimonio.
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Notas u los esiados financieros

2.12 Beneficios a los Empleados
2.12.1 Beneficios de Corto Plazo
Corresponde principalmente a:

= La parilcipacion de los trabajadores en las ulildades; ésta provision es calculada en
funcion del 15% de la ulllidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo
establecido por la |egislacion ecuatoriana vigente, especificamente el Codigo de
trabajo. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de
operacion.

= Vacaciones, se regisira el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre
la base devengada.

= Décimo lercer y décimo cuarlo sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo 3 fa
legisiacién vigente en el Ecuador.

La compariia en el ano 2019, no tiene empleados en relacion de dependencia, razén por
la que no efectia el pago de estos beneficios.

2.12.2 Beneficios a Largo Plazo
Jubllacién Patronal

La legislacién vigente establece la obligacién de los empleadores de proveer beneficios
de pensidn a |os trabajadores que completen 25 afics de servicios conlinuos o
interrumpidos para el mismo empleador; despues de 20 afios de servicio los trabajadores
adquieren derecho a un beneficio de pensién proporcional. La legislacion vigenle
eslablece el beneficio definido de pension gue el trabajador recibird al momento de reliro.

El pasivo reconocido en el balance general relacionado con el beneficio de pensitn es &l
valor presente de la obligacitn a la fecha del balance general. La obligacion es calculada
anuaimente por acluarios Independientes usando el mélodo del crédilo unitario
proyectado. El valor presenie de la obligacion es determinado mediante flujos de caja
eslimados, descontados a una tasa del 5%.

Provision por Desahucio

La legislacion laboral vigente establece el page de un beneficlo por desahucio toda vez
que la terminacion del contralo laboral, sea por despido intempestivo o por renuncia
voluntaria, es presentade por el trabajador ante el Ministerio de Relaciones Laborales. La
Compaiiia consliluye un pasivo para el valor presente de esle beneficio con base en las
estimaciones gue surgen de un calculo actuanal preparado por un actuario matematico
independients, calificado por la Superintendencia de Compaiiias,

La compaiiia en el afio 2019, no liene empleados en relacién de dependencia, razén por
Ia que no efechia el calculo de eslas provisiones.
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2.13 Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos son reconocidos en el estado de resullados cuando se reciben los
dividendos.

Los ingresos comprenden los dividendos recibidos en base a la participacién accionaria
de la compaiiia, en cada una de las compaitias en donde se manlienen las inversiones en

acciones.

Los ingresos son reconocidos en el momenlo en que se reclben los dividendos, producto
de las utilidades a reparlir de cada una de las empresas en donde se mantienen las

inversiones.
2.14 Reconocimiento de gastos

Los gastos de operacion son reconocidos por la Compaifiia sobre base del devengado.
Se componen de:

Gastos financieros, gastos administralives, impuestos, tasas, confribuciones y ofros
costos directos propios del giro del negocio.

215 Normas nuevas y revisadas vigentes para periodos anuales a partir del 1 de
enero de 2018 y relevantes para la Compafiia

A partir del 1ero. de enero 2019 exislen normas nuevas y revisadas vigenles para el
periodo anual comenzado en dicha fecha, Un delalle de la Informacion sobre esias
normas se presenta a conlinuacian.

- NIHF 16 - Arrendamientos

- Caracteristicas de cancelacion anticipada con compensacion negativa

(modificaciones a la NIIF 3) (1)
- Modificacion, reduccion o liquidacion del plan (modificaciones a la NIC 19)

= Mejoras Anuales a las Normas NIIF® Cicio 2015-2017 (1)
= CINNF 23 - La Incertidumbre frente a los lralamientos del impuesto a las

ganancias

(1) Pronunciamfentos que, por fa naturaleza de las operaciones de la Compaiiia
o las politfcas adoptadas, no han generado /mpacto sobre los estados

financieros adjuntos.
A continuacion, un detalle de los pronunciamientos aprobados y vigentes para el afio que

comenzd el 1 de enero de 2019 y que han tenido efecto en los estados financieros de la
Compafiia fue como sigue:

- NIF 16 - Arrendamienfos

En enero de 2016, el IASB publicd la NIIF 16 “Amendamienios”, que esiablece los
principios para el reconocimiento, medicion, presentacion y revelacion de los
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amendamientos. Esta norma aplica para los ejercicios que comenzaron a partir del 1 de
enero de 2019.

El principal cambio que Incorpora esta norma es que una arrendalaria debera considerar
todos los confratos de arrendamiento (salve limitadas excepciones) denlro del estado de
slituacion financiera de la arrendataria. Esto implicara que:

= an el reconocimiento inicial del contrato, ta arrendalarla;
— reconocerd un activo por el derecho de uso del activo bajo arrendamiento (el
activo subyacente del arrendamiento); v,
reconocerd una obligacién por e! valor descontado de las cuotas del
arrendamiento;
= en momentos posteriores, la arrendataria:
reconocerd el gasto por amortizacidn del aclivo; y,
—  reconocera el costo financiero del pasivo,

Un armrendador confinuard clasificande sus amendamientos como amendamientos
operalivos o arrendamienlos financieros, y contabilizando cada tipo de arrendamienlo de
diferenles maneras. Se Incorporan nuevos requerimientos de informacion a revelar sobre
los conlralos de arrendamiento.

Al adoptar la NIIF 16, la Compafia opté por la solucién praclica en el caso de
arrendamientos que inclulan olros componentes no separar |os componantes que no son
arrendamiento de los componentes de arrendamiento, y, en su lugar, contabilizd los
componentes de arrendamiento y cualquier componente asociado que no fuera de
arrendamienio como sl se ralase de un componenie de arrendamiento Unico,

En esta fecha, la Compafila también ha elegido medir log activos por derecho de uso por
un monto Igual al pasivo por amrendamiento ajusiado para cualquler pago de
arrendamienlo prepago o acumulado gue existia en la fecha de transicion,

La Compaiiia considerando que anleriormente registraba los contratos de arrendamiento
como arrendamientos operativos ulilizd las siguientes soluciones praclicas:

s« De acuerdo a lo eslablecido en los literales (a) y (b) del parrafo C8 de la NIlF 16-
Arrendamientos, la Comparia adopld el mélodo de transicion de aclualizacion
acumulada, mediante la cual no generd impacto en Resullados Acumulados por
el efecto de afios anteriores de los conlratos vigenles a la fecha de conversidn a
NIIF 16, sino gue al 1 de enero de 20189 como fecha de aplicaclén inicial registro
el aclivo vy el pasive al valor presente de las cuotas de amendamlento restantes
descontadas a la lasa promedio de endeudamiento conslderando para ello Iz
tasa activa referencial del Banco Ceniral a la fecha de aplicacion Inicial que fue

del 8,33%.

« En lugar de realizar una revisién de delerioro de los aclivos de derecho de uso en
la fecha iniclal aplicacion, la Compaiia ha confiado en su evaluacitn historica
considerando que los confratos de arrendamientos no eran onerosos
inmediatamente antes de |a fecha de aplicacion inicial de la NIIF 16, conforme Io
establecido en el literal (b) del parrafo C10 de la norma.
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Para los arrendamientos cuyo plazo finalizaba dentro de los 12 meses desde |a fecha de
aplicacion inicial (1 de enero de 2019) y para arrendamienlos de aclivos de bajo valor, la
Compaiia ha aplicado la opcidén exenciones para no reconocer los aclivos por derecho de
uso ni el pasivo por arrendamiento, sino para contabiiizar los gaslos de arrendamiento en
una base ineal sobre el plazo reslante del amendamiento.

La Adminisiracion se encuenira en proceso de evaluacién, sobre los impactos de los
pronunclamientos vigentes desde el 1 de enero de 2018; sin embargo, eslima que,
considerando la naturaleza de sus actividades, no se generara un Impacto signilicative en
loe estados financleros en el ejercicio de su aplicacidn inicial,

2.16 Normas, modificaclones e interpretaciones a las normas existentes que ain
no entran en vigor y gue no han sido adoptadas anticipadamente por la Compaiiia

A la fecha de autorizacién de estos estados financieros, el |ASB ha publicado nuevas
normas, modilicaciones e Interpretaciones realizadas a las normas ya exislentes, las
cuates aun no entran en vigor y no han sido adopltadas anticipadamente por la Compaiiia,

La Administracion anticipa que fodos los pronunciamientos perlinentes seran adoptados
en las politicas contables de la Compafiia para el primer periodo que inicia a partir de la
fecha de vigencia de dicho pronunciamiento.

Un listado de los pronunciamientos aprobadoes por el IASB que adn no entran en vigor, y
que la Compafifa no ha aplicado anlicipadamente para el cierre terminado el 31 de

diciembre de 2019, son los sigulantes:

- Paricipaclones de largn plazo en asocladas y negocios conjunios
(modificaciones a la NIC 28} (1).

- NIF 17 Contralos de seguros (1).

- Marco Conceplual para la Informacion Financiera.

- Definicion de un negocio (modificaciones a la NIIF 3) (1).

-  Definicion de “material” o "con importancia refativa® (modificacionesala NIC 1 ya
la NIC 8).

- Reforma de |a tasa de interés de referencia (modificaciones a las NIIF 9, NIC 38 y
NHE 7). (1)

- Venla o aportacién de un aclivo entre un inversor y una asociada o un negocio
canjunto (maodificaciones a la NIIF 10 y a la NIC 28) (1) (2)

(1) Pronunclamientos gue, por la naturaleza de fas operaclones de la Compaiifa o
fas politicas adoptadas, se esfima no tendrdn impacto sobre Jos estados
financieros.

(2) Aplicacion pospuesta de manera indefinida por parte del IASB,

A continuacidn, un detalle de los pronunciamientos aprobados pero que lodavia no eniran
en vigor, que se eslima tendrén efecto en la Compafiia pero que no han sido aplicados

anticipadamente:
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Marco Conceplua cion Financiera

En marzo de 2018, el IASB aprobd el "Marco Conceptual para fa Informacién Financiera”,
que reemplazara al Marco Conceptual, revisado en 2010.

Une entidad usara el nueve Marco Conceplual (cuando resulte pertinente) para periodos
iniciades el 1 de enero de 2020. Se admite su aplicacidn anticipada. Sin embargo, debe

desiacarsa que;

« el Marco Conceplual de 1988 y el Marco Conceptual de 2010 sedalaban que el
Marco Conceptual no es una Norma ¥ no anula a ninguna Norma concreta;
= en el Marco Conceptual de 2018, el Consejo reconfirmd este eslatus.

Para el desamollo del Marco Conceplual de 2018, el IASB se basé en el Marco
Conceptual de 2010— rellenando vacios, asi como aclarando y aclualizandolo, pero sin
recansiderar fundamentalmente todos los aspeclos del Marco Conceplual de 2010,

La Compaiia considera que el cambio en el Marco Conceptual no generara efectos

significativos en sus estados financieros y prevé aplicarlo en su fecha de adopcion
obligatoria.

afaMC 1ya

En octubre de 2018, el IASE aprobd el documento "Definicion de 'material’ o ‘eon
importancia relativa’ (modificaciones a la NIC 1 y a la NIC 8)", Una enlidad aplicara esas
modificaciones de forma prospectiva a los periodos anuales gue comiencen a partir del 1
de enero de 2020, Se permile su aplicacién anticipada, Si una entidad aplica esas
modificaciones en un periodo que comience con anterioridad, revelara esle hecho,

La nueva definicion de "material” o *imporiancia relativa® de la NIC 1 y de la NIC 8
determina que la informacidn es material o tiene imporiancia relativa sl su omision,
expresion inadecuada o ensombrecimiento podria esperarse razonablemente que influya
sobre las decisiones que los usuarios principales de los eslados financieros con
propdsito  general loman a parlr de los eslados financieros, que proporcionan
infarmacidn financiera sobre una enlidad que informa.

La Compafia considera que |la madificacidn a la NIC 1 y la NIC 8 con relacién a Ia
definiclén de un “maledal” o “importancia relativa® no generara efectos significativos en
sus eslados financleros y prevé aplicario en su fecha de adopelén obligatoria

Nota. 3 Efectivo y Equivalente de Efectivo

Se refiere a:
Dotalle 2019 018
Banco Produbance Cla, Cle, 0200502731 uss 083 40 17 124,74
uss P83 40 1712474
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Nota. 4 Cuentas por Cobrar

Se refiere a;
Detalla 2018 2018
Autofacior Im porl AF1 5.4 0,00 254.024,00
Impolactor 8 A 0,00 374 600,00
uss 000  728.624,00

Nota. 5 Propiedad, Planta y Equipo

El detalle a continuacion;

Saldo al
Cocto 31-12-2018 | Adiclones Disminuciones Reclasificadones

Actives Depradables
[Muebles y Ensams 195K 40 - -

Subtotal Activos Depreciables___ 1958,40 0,00 S 0 :
‘Dlpfﬂﬂlﬂbﬂ Acumulada

Muebiles ¥ Enasres (1.958,40) = 2

Total Depraciacion Acomulada  {1.968,40) = . £

Totsl Meto 0,00 T 0,00 0,00

Nota. 6 Inversiones en Acciones

Se reflere a:

Datalle 20189 2018
Fideicomiso Granados uss 1.175.624,56  1,179.646,56
Plan Automotor 230.060,45 230,060,45
Acclones E. Maulme C.A, 821.700,00 821.700,00
Acclones Mirasol 5.A. A.719.007,75 3.550.595,74
Acciones Proauto C.A. 2.272.098,68 234527469
Acclones Impoventura C.A. 200.000,00 200.000,00
Acclones Autofactor S.A. 458. 148,00 176,00
Acclones Impofactor T A, 127.119,00 400,00
uss 9,013,758,44  8.327.853,44
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Nota. 12 Gastos de Operacion
Comesponde a:
Datalle 2018 2018

Servcios Basicos uss 249318 2.433,95
Otros Serdcios 302,20 381,40
Honorarios Profasionales 45,760 24 48,000,249
Suministros y Matariales 12,00 34,00
Impuestos, Tasas ¥ Conlribuciones 41.870,95 88.157,36
Gastos Bancarios 42 40 36,85
Gastos no Operacionales 5.820,84 6.101,48

o

uss 98.207,02 96,145,328

Nota. 13 Determinacién de Impuesto a la Renta y Participacién de Trabajadores en
Utilidades

A continuacion se presenta la determinacion de las cifras correspondientes a participacidn
de trabajadores & Impuesto a la renta por los afios 2019 y 2018:

Detalle 2019 2018
Determinaci de la alén Trabajadores:

Litilidad Contable 156.858,60 873.837.83
{-) Otras Parlidas de Concillacién 0,00 0,00
Baze para 15% participacion trabajadores 156.658,68 973.837.83

15% Participacion Trabajadores

Determinacion del Impuesto a la Renta:

Uhilidad Contable 160,658,608 973.837.83
{-} Ingresos Exentos -252, 9506 48 -1.080.983,21
{+) Gastos incumidos para Generar Ingresos exentos 806, 297,82 868.145,38
Bass Gravada de Impuosto a In Renta 0,00 0,00
impuesto a la Renta Corriente 0,00 0,00
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Nota. 7 Cuentas por Pagar Accionistas

Se reflere a;

Detalle 2019 2018
Eduarda lturralde uss 368.878,56 155.878,56
Maria Sol Escudern 52,945,444 72.945,44

"

Uss 431,824,00 228.824,00

Mota, 8 Cuentas por Pagar

Se refiere a:
Detalle 2018 2018
Eduardo lturmalde uss 17,60 F0.017,60
uss 17,60 70.017,60
Nota. 9 Capital Social

El capital de la compafiia es de US $ 178.000,00, compuesta por ciento selenta y ocho mil
participaciones de 1 dalar cada una.

Nota. 10 Reserva por Valuacién de Inversiones

Corrasponde a los registros del Valor Patrimonial Proporcional, de las Inversiones en
Acciones,

Datalle 2019 2018

Reserva por Valuadion us§ 5.622.670,07  5.971.189,0¢
uUss 5.622. 07 5.971.189,07

Nota, 11 Ingresos
Comesponde a

Datalle 20189 018
Dividendos Recibidos uss 252.956,48 1.069.983,21
uss 252.955,48 1.069.983,21
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Nota. 14 Administracidn de Riesgos

La gerencia administraliva y financlera es la responsable de monitorear constantemente
los faclores de riesgo mas relevantes para |a empresa, en base a una meiodologia de
evaluacidn continua. La empresa administra una serie de procedimientos y politicas
desarrolladas para disminuir su exposicion al riesgo frente a variaciones de inflacion.

Factor de Riesgo Financiero.- En el curso normal de sus negocios y aclividades, la
emprésa esla expuesta a diversos riesgos financleros que pueden afectar de manera
significativa el valor econdmico de sus flujos y aclives y, en consecuencia, sus resullados.
Las politicas de administracién de riesgos son aprobadas y revisadas periddicamente por
fa Administracian.

Riesgo de Mercado.- Es la posibilidad de que la flucluacion de variables de mercado
tales como lasas de interés, tipo de cambio, precios de productos, elc., produzcan
pérdidas econdmicas debido a la desvalorizacion de flujos o activos o a la valorizacion de
pasivos, debido a la nominacion o indexacidn de eslos a dichas variables.

La compania mantiene revisiones periddicas sobre este riesgo.

Riesgos de investigacidn y desarrollo; La compariia no se encuentra expuesta a este
tipo de riesgos,

Riesgos cambiarios: La compafiia no asume riesgos camblarios,
Riesgos de tasas de Interés: La compaiiia no asume riesgos de tasa de interés.

Riesgo de Liquidez: La liquldez de la compania es manejada por la administracién, la
principal fuente de liquidez en la siluacién actual de la empresa, cormesponde a los Flujos
obtenidos del normal funcionamiento de sus operaciones.

MNota 15. Eventos subsecuentes

Desde el 31 de diciembre de 2019, la propagacion del virus COVID 19 ha impactado
saveramente a muchas economias locales alrededor del mundo. En muchos paises,
incluidos el Ecuador, los negocios han sido forzados a cerrar o limitar sus operaciones por
largos o indefinidos periodos de tlempo. Las medidas tomadas para contensr el virus
incluyen restriccién de viajes, cuarentenas, dislanciamiento social y cierre de servicios no
esenclales, lo que ha ocasionado una paralizacion de los npegocios a nivel mundial,
resultande en una desaceleraclén de la economia. El Gobierno del Ecuador ha tomado
medidas fiscales y monetarias para estabilizar las condiciones econdmicas del pais.

La Compafia ha determinado que esta situacidn constituye un evento subsecuente que
no requiere ajustes, consecuentemente la posicién financiera y los resultados de sus
operaciones al y por el afio terminado al 31 de diciembre de 2019 no reflejan su impacto,
La duracidn y el impacto de |la pandemia de COVID 19, asi como la efectividad de las
madidas del Gobierno, no pueden ser establecidas confiablemenie a I3 fecha de este
informe. Por lo que no es posible estimar la duracion y la magnitud de las consecuencias,
asi como el Impacto de estas en la posicidn financlera y los resultados de la Compaiia
para periodos futuros,
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Mota, 16 Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Hasta |a fecha de la emision de estos eslados financieros (Abril 25 de 2020) no se han
presentado evenlos que se conozca, en la opinidn de l2 Administracién de la Compafiia,
puedan afectar la marcha de la compafiia o puedan tener un efeclo significalivo sobre los
estados financieros, que no se haya revelado en Ios mismos, ;

Mm-ﬂem Andfea Ouimbita

GERENTE GENERAL CONTADORA



