DICTAMEN DELOS AUDITORESN INDEPENDIENTES

A fers Avefoerisfors ofe
CRISOLED 8.4,

fifarne sobre las extador financicras

i Henws anditado fos exfados financieros aofimios de CRISOLED 8.A., e commprenden
fox esfados de sitviccion financievea of 31 de diciemhre ded 2002 y 2001 y ol T de enero de
2008, v fns correspoidiciies  extades de resuffados imteerales, de ocombios enoof
pateimentio de foy gocionistay ¥ de flufos de efecilve por fos afios rermingdos el 31 de
dicientbre de 2002 y 2001, asf como el resumen de politicos condadles sienificefivas v
Cires s cxpiicoivos,

Nespomsabiticad e fr verencia por los estaidos fiaaicieros

2 Lo Admiinisiracion e fa Compailio ex responsabie de la preparacion 3 preseufacion
razonable de lns estados financieros e acwerdo con fus Normwws Tnferiacionales o
Informacion Financivra (NIF) Esto resposnsabilidad inclave: of diseifo, nplementacion
¥ mateninidento de confroles infernos refevamtes para o preparacion ¥ preseriogion
razomabie de fos estados fineiciceos, que io eomtengon distorsiones fmportantes, debidn
a frende o errar; seleccion v opficacion e politficas comfables apropiaois, v, fo
determinacion de estimaciones contables razomaliles de aoverds con las circunstancias.

Responyabitidiad del auditor

3 Nuestra responsabilidad ov o de expresar una opinidn sobre fos estados finoicieros
adiuinas, hasados en miestray auditorias. Noeestras cnditorias fueron efectuodoas o
aorrerdo con Normes fafvraacionnies de Avditoria v Asegrrontionin (NIAAL las cuales
requieren que cumpdamar con requerimienfos éficos, plifiguenios p reaficemos i
aneliforia para obivrer cerfeza vazonable oe que los estados financierns na comienen
distorsiones de imporfancia relativa

4. Fina auwditoria conprende o efecucidn de procedindentos para obtener evidencia de
arefiforia sebre flos sefelos ) las revelaviones presentocdoy en foy estados fingncicros. Los
procedinifenins sefeceionados dependen dal fuicio del anditor, que mefaye o evalracidn
del rivsvo de que fox exioclos finorcieroy comivmean disforsiones de fngpmrtancia refative,
cebichy o fraude o ervor. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el awditor toma en
considferacion los cortrofes internos refevenites de o compeadiio, pora fa propavocion
presentacidn razonable de fns estados finoncieras, con ef fin de diseiiar procedimientos
e celitenics de acuerde con fos cirewnsfoncios, pero no con el propoyifo de expresar e
opinion sohre la ofecfividad del control interno de la compaiiia. Una auditoria tanbién
fuchive fa evalvacion oe gue los principios o contabilidod aplicedos v s fay
estimaciones contables reatizadus por la gerencia son razonables, asi comn i
evglicion de fo presentfacion general de lox estados financieros.,

i Consideranns qie lo evidencio e cuelitorio gre hewmos obfenide es suffcfente y
EPFOINOE Petrer Proprore R et BOSa pare eXpeosan RO apitkidn de audiioria,



{Juita

Iy
Srr'ff).’:fa

i

Oninida

Fn nuestro opinion fos eséados financieros presewian razonablemente, en lodos Tos
aspectas importanies, fa situacion flnanciera de CRISOLED 8.A., of 31 de diciembre de
22w 2040, vl £ efe emevo e 2088, v lox resdiodos e sov opevaciones, Tos conbios en
el pairinonio de sus qoclonistas y sus flufos de efectivo por fos aflos termdinados on esas
Seedies, de confurmidad con fus Nornias Beteracicfonaoles de fnformeacian Finciera,

Euﬁ:.s'i.';

CRINOLED S.A., en cumplimientn con fn estabiecido por g Snpesinfendencive o
Cennpeiiios del Bowador en Resolueidn No, 086G D5C 040 del 20 e Noviembre de 2008,
realizo la fransicion de sns extados financierar de Normmas Ecoatorionas de ontahilidad
(PO o Novmes ifersacionades de faformnacicar Fieaiciera (INGIE) con un periode de
troamsician que corresponuds desde ef Tde enera of 31 de diciembre de 2011 p aplicacidin
texteed o preaetiv oded §ele enero ded 2002, en concordancia con of At 1 de fa mencionada
Hesnlueidn.

Los estados financicras af 31 de diclenthre oe 2002 adiuntos, som los pritieros estados
Sincncioros gue CRISGLERY 8.A., prepovd apdicande fos Normas fternacionales de
Miformacion Fiuanciera (NEF dichas noratas reguieren gque se presenien en forma
comparativa Jos  estiedos finemcieros de ocnerdo o Joo establecide en NIIE
Consecuenteniente, lax cifras presentadas af 1 de encro y af 31 de dicienibre de 2011,
difieren oo oy cprobaday por fos acclonistas en el mencionado aite, Tas coales fieron
prepardas de couforuidod a fes Norinas Fenetorions oe Comtahilidad (NEC), inforse
cont feeho 13 de mave de 2012,

Nuesteo informe  adiciondd, establecido en Ta Resofocion Mo, NACIDGERMWE-0214 cfel
Nervicto de Remtar Internas gobwe of cuwmplimionte de obligaciones iribidorias o
CRISOLED S.A.,  por el efercicio terniincde af 31 de diciembre de 20012, se emiten por
separadn.

S Ecutector, Abril 15 de 2013
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CRESCLED S.A,
Eslados de Posleldn Financlara
{Expragado ¢n dalares amearlcanos)

ACTIVO

Aclive Goreionto Holas
Efgaliva y Equivalents de ERctve

Otras Cuentas par Gabrag 2

Tatal Activo Corriente

Acthvg Na Cordante

Prapletlad, Planta y Equljpo
Prapiedad, Ptaala v Couipo
{Menes) Dopreciacion Acwmulada

Total Propiadad, Planla ¥ Equipo k|

Otros Actlves
Inwersiones en Acciones L]

Total Otros Activos
Total Activa Mo Corriente

TOTAL ACTIVD

122012 3220 ULF LR
1,00 0,00 291,48
47,106,537 802877 00 474 200,09
F43.106,37 AQ2.877,00 476.561,57
155849 1.853,00 1.658,40
{1.420,37 {1.225.00} {1.028,70
836,02 733,00 625,70

2.083.254.44

1.983.5149, 00

1.983.519.44

2.053.234 44

1.963.579,00

1.983.619,44

1.984. 252,00

1.934.449,14

2083522, 46

~ 2,826.928,03

2 7EF. 129,00

2.451.030,71

bas Nolag que se acomitaian son parle lntegrants de los eslados financieros
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CRIGCLED 5.4,
Estados di Posicitn Financiara
[Expreaado en golares zmerdcanos)

PASIVO

Paceivo Corriente
Diplligacicnes Eandaning
Proveedores
Ddigocicans Fiscaios
IAronsiones Soclalrs
Citras Cusntas por Pagar

Total Pazlvo Cortente

Fasvg No Corelehbe
Provizdn Jubilacidn Matranel
Prowisca Desahucic

Takal Paglva Mo Corrionte
TATAL PASIVG
PATEIMONIG HETO
CAapibal

Reeerva Lepal

Rrergdnra iz Sapital

Feasrve FacHiativa
Besuilados Acumuiades por Implamandacion pimera vez MEFFS
ELegutadng Arumwlaces
Resufiado det Efercicic

Total Capltal y Rerervaa

TCTAL PATRIMONIO NETOD

TOTAL PASIVO Y PATRIMONID

Las Hotas que 8 acompanian son parta integrante de los estados fimranciaros

S

AR N
Mar’la’%n’l'Echudekfo

GERENTE GENERAL

IArz0i2

400,730,132

G.0490,47

1.bvs. 300,84

J1Ma2e11

401 350,00
544,00
1,076,400
473,00
1.800.0/0,00

LEALR TR r R ]

42 31GT
1.51527
oaE
230895
162401357

1oan 154,48

LAI%A3E00

LA EDE0AS

24041 0,00 a0
N, 81 0,00 0,400
2.780,22 0 0,00
JE LI R TaTEARRED A TBEHWAS
170.005,00 17.000,00 176,000,000
3060000 S.601.00 5.6, 20
12,973,649 1257400 E2.97 3,60
oG Rd3 45 - -
(. 750 2 - -
L1.375,25 0327400 3221520
GR 141 95 SAA.TE? N [FARELN
935,024,73 B73.531,00 250 520,30
________________ EEErT KN V2 Y- o M U X 1
TB2E.904 3 2.THT. 123 00 2.EG1.030,71
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CRISOLED 5.A.
Eslade del Resultado Integral
(Expregado on dotarcs americanas)

IMGRESOS
Werntas Metas
trarg Irefreasing
Tolal Ingresos

GASTOS
[Menosh Fersonsl y COperacitn

Utllidad/Pérdida Qperacignal

{Masl.  lngresos No Operacionzley
{Menos). Egresos Mo Operacionalas

LFldad del Ejercicio

Impuesto 2 la Rentz:

RESULTADC INTEGRAL TOTAL DEL PERIODC

Notas

10

HMAXIN12 1202041

51412 44 G.544, 00

12y 10602 BA0.812.00
1548.5348,42 637.356,00

[ 7503 25 £71.943.003
T4A55,17 BGO.O1%, 00

- 29 660,00
T4 5617 535 G027, 00
{50022} {11.899,00)

— BA.141,95 FH3.783.00

Las Molag que 8¢ acompanan san parte integrante de los estados linanciaros

Maria Sol Escuders

GERENTE GENERAL

i |i"ka . ..

[lizna CGanzon Alvaraco
' CONTADORA
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CRIGOLED 5.4,
Eslados dr Flujos de Efectlva

IEsprosaros en ddélares aumerlcanos)

Raosullaclo dek E]eralelo

Ajusies pare concilllar e pérdlFa cen 6l sfectlve noto
usada gn a5 acvldades de aperacida

Lepraciacienas
Ajusle Cerlavas

[MpueEts & ka renla o Lo cornpahia
Poulitipacitg Trabajadoras

Camllos ey activos ¥ paslves aparatlvas
Varlaclonas an Actlvos ¥ Paslves

Incremenlye {Diseinudde Dras Cuerdas par L2abrar
lacremenia | Dlsminuckbn} en Provecdores

lnaremenle {Disminuciye] e opuesios por Paper
lacremenle {Disminucidn} en Froviskanas Sociales
Inzremenle {Disminucidin] e Olios paEsivod no coranlas

Fiu]a de sfoctlvo on attivbiades db eparaclen

Fiu]or de: e Livo en eclividedes de Inwvarsidn
Conpist de Aecianas an i2aponer

EPeetive nede uasde en gctividades de invarsldn

Flujos da Etactivo #n Actividados dr Financisnilgmka
Pristamog dr Reclbldes
Efectlyo nolo prowen e te e sclividedas da Financlamlanto

Aumondo feba del elecliva
Cleclive al Irlcla el afia

Efectivo al finel del gho

[T N IR
Masla Sol Escudern
GERENTE GENERAL

2012 Hit
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195,20 19350
1.00 XV
GO1xe2 o
.00 &0
T4.051,55 SET0Fa.a0
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[1.07E,75) 337000
{AFE0H o0
arAnnngs {115, 6B5 10
T00,332,37 AT07IZ 06
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{624 BE) §140.957,001
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Notas a los estudos Nnancierns (continnacion}

Wotas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
(Expresado en ddlares americanos)

Mota. 1 Resumen de operacionss v principales politicas contables

1.1.Constitucion y objeto social

+.2.

CRISOLED S. A, 5 una entidad de derecho privade, gue fue constituida en 1991, su
cbjeto principal &s ka tenencia de acciones, participasionas o derechos de sociedades
ask como prestar los servicios de administracisn comerchal, asesorig en af manejo y
direceian de empresas,

La compafiiza CRISOLED 8. A., ha iniciado su proceso para transformarse en Sociedad
anénima, dicho procedimisnts terming en enere de 2012, mes desde el cual pasd a
denoiminarse CRISOLED S, A..

Bases de presetacion
a. Declaracion de cumplimiente

La sitvacian financiera, el resultado de las operaciones v los flujos de efectivo se presentan de
acuerdo con nomas  ipternacionales  de  informacion  financiera  {MIIF, NIC} y sus
interpretaciones adopladas por el Comité de Mormas Internacionates de Contabiiidad [“IASB"
por sus siglas en inglés),

b. Base de medician

Los estados financieros de la Compadia han sido preparados scbre 12 base del costo histddico,
expepta por las inversiones en equivalentes de efectivo, ks cusles pueden ser valuadas a su
valar razonable.

c. Moneda funcional y de presentacion

De acuerdo con las disposiciones legales, la unidad monelaria wilizada por la Empresa para
fas cuentas del Balance de Siluacion Firanciera y las cuentas dgf Esfado de Resultadeos
Integrales es el délar americana.

d. Uso de estimaciones y juicios

La preparacitin de los estados financieros de conformidad con MIF requiere que ks Compaliia
registre estimacionss, supuestos ¢ juicios gue afectan [a aplicacion da las pollticas v los
valores de los activos, pasivos, ingresos y gastos reportados. Los resubtades reales podrian
diferir de esas estimaciones, Las estimacicines vy los supuestos de soporte son revisados



Notas a lns eslados financicros (conlinuaeion}

sobie una base recurrents. Las revisiones 2 las estimacicnes se reconocen en el periodo en &l
cuzl fa estimacitn es revisada y en cualquier perfodo Iuluro afectado.

1.2. Principales politicas de confabilidad
Las politicas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacian:
a. Periodo contable

La Empresa lieng definido por estatutos efechuar el corte de sus cuentas contablas, preparar y
difundir los Estados Financieros de proposito general una vez al afo al 31 Jde diciembre.

B, Fft)o de efectivo v equivalentes de efectivo

Para propositos de la presentacion en el estade de flujos de efeclivo, la Empresa clasifica en
el rabre de equivalentes de efectivo los recursas en caja v bancos vy las inversiones en valores
con vencimiento menar & los 90 dias, los cuales se presentan al costo, que aproxima ak valor
de mercado con vencimientos mencres o iguales a un ano. Por su naturalera han sido
adquiridos ¥ mantenidos por la Compaiiia para ohtener rendimiantos.

c. Inversiones en valores
Clastficacion

La narmativa aciual permite registrar las inversiongs an valores como para negociacian,
valuadas a mercado por medio del estado de resultados, disponibles para la venta y
mantenidas al vencimiento, Las inversiones para negociacion, valuadas a precio de mercado
mediante el estado de resultados y las disponibles para la venta se vallan a precie de
mercade wilizando vectores de precios proporcionadaos por enlidades especializadas en sals
tipo de servicios. Como caso de excepcidn y para todas las monedas, si no se logia contar
con ura cotizadidn por medio de estos sistemas &l precio ¢on quse se valda es 100% de su
precio de compra. Las inversiones que se mantienen al vencimiento s registran al costo de
smariizeds, &l cual s& aprovima a su valor de mercads,

Medicion
El efecin de la valuacion a precio de mercado de |as inversiches para negociacidn v las
valuadas a mercado mediante ¢! estado de resultados se incluys direclamente en los

resultados.

El efecto da la valuacion a precio de mercado de las inversionas dispenibles para la venta se
thcluye en una cuenta patrimenial.

Las inversionas en participaciones dg fondos de inversicn abiertos se clasifican como activos
financieros vedorados a mercade a ravés de resultados,

Las recompras na & valian a precio de mercado, ni los titulos con vencimiento original a
manos de 180 dias.

Las cuentas por cobrar ¥ las cuentas por pagar se registran ai costo armortizado, & cual se
aproxing 9 es igusd g $u valor de marcadao.

La compra y venta de activos fingncieros por la via ordinaria se registran poer el mélodo de |a
facha de liguidacion, que es aquella en ls que $e entrega o rectbe un activo,



Motas u bos estmlas lnavcicros (continuaciing
Reconocimiento

Los instrumentos financieros son registrades inicialmente al costo, inchuidos los costos de
transaccion. Para los acltives financiercs el costo es &l valor justo de la contrapartida
anlregada. Los coslos de transacsion son Ios que se originan en la comprs de 1ae invarsiones.

Desreconocimianto

Un active financiero es dado de baja cuando no se tengs control de los derechos
contractuales que componen el activo. Esto ocwre cuando los derechos se aplican, expiran o
caden a terceros.

Un pasive financiere es dado de baja cuande la obligacion especificads en gt contrato ha sido
pagada o cancelada, o haya expirado.

d. Cuentas por cobrar e incobrables

Las cuentas por cobrar s& registran al costo menos 8 estimacion para posibfes cuentas de
dudoso cobro.

d.1 Estimacién para cuentas por cobrar do dudose cobro

La estimacidn de cuentas de diflcil cobro se revisa y actualiza de acuerdo con la antigiiedad
de cada giupo de devdores v sus caracteristicas, utilizando los siguientes porcentajes por
cada clase de carters,

Cuando exista evidencia ohjeliva de que se ha incurnido en una pérdida por deterioro del valor
de préstamos, de partidas por cobrar o de inversionas mantenidas hasta el vencimiento que
se contabifizan al costo amartizads, el Iimporte de la pardida =& mide coma la diferencia entre
gl impoite en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuras estimades
fexcluyendo [as pérdidas crediticias futuras en tas que no se haya incurido), descontados con
la lasa de interés electiva origingl del active financiers (25 decir, la tasa de interés efectiva
computada en el mementa del recongcimiento inicial). EF imperts en libros del activo se reduce
dirgctamente, o mediante una cuenta correctora, E! importe de |a pérdida se reconoce en el
resultado el perindo.

Para efectos de estimar pasibles riesgos de la cartera y cusntas por pagar, ba Empresa estima
al 104% los saldos netes que no hayan sidg canclliados por un periodo mayor & un ano, con
basa en un andlisis individyat. Los porcentajes de provisian fusron estimados por la Gerencia
para cubrir el riesgo de incobrabilidad de cada clase de cartera.

Para efectos de aplicacion de ia "provisién de cuentas incobralies” de acuerdo al Art. 10
numeral 11 de la Ley Grodnica de Régimen Tributario [nterno gue estipula "Las provisionss
para srédilos incobrables originados en operaciones del giro ordinario del negociy, efecluadas
en cada ejercicio impositive a razon del 1% anual =obre los crédites comerciales concedidos
en ticho gjercicio y gue s& encuentren pendientes de recaudacion al cierre dal misme, sin gue
la provision acumulada pueds exceder del 10% de la cartera total." La diferencia ente la
estimacian financiera y 1a provisign fiscal se considerara una diferencia temporal para efectos
de reconocer impuestos difaridos,

e. Propisdad, planta ¥ equipo

El cosfo de los elementos de propiedades, planta y equipo comprende:



Natas a los estados financieras {conticuacidn)

(a1} su precio de adguisicion, incluidos los aranceles de importacion ¥ los impuestos indirectos
no recuperables gue racaigan sohre la adguisicitn, después de deducir cualquier descuento o
rebaja det precio;

(b fodos los costos dirgctameante relacionados con la ubicacion del activo en &l lugar ¥ en las
condiciones necesarias para que pueda eparar de |3 forma prevista pos 1a gerencia;

{c} la estimacion inicial de los costos de desmantelamiento o retiro del elemento, asi como la
rehapilitacién del lugar sobre el que se asienta, cuandg constituyan obligaciones en las que
incurre |z endidad como consecusncia de wilizar ef etements durante un determinado partodo,
con propesitos distintes ded de g produscion de inventarios durante tal periodo,

(] &l valor revaluads reconoctds como costo atribuids.

(e} costo re expresada para los bienes adouinidos hasla el 31 de marzo def 2000.

Los costos atribuibles directameante son:

{a} los costos de benelicios a los empleados (segon se definen en la MIC 18 Beneficics g |os
Empleados), que procedan dirsctameante de la construccién ¢ adguisicion de un glemanto de
propiedades, planta y equipo,

{b) los costos de pregaracion del emplazamisnte Hsico;

{c) los costos de enlraga inicial v los de manipulacitn o transparte posterion

{d) los costas de inglalacion ¥ mantaje;

{=) los costos de comprobacién de gue el active funciona adecuadaments, después de deducir
las importes netos de la venta de cualesguiera elementas producidos durante el proceso de
instalacion y puesta a punto del activo {tales como muestras producidas mientras se probaba
ef equinn);

(£ los honorarios profesionales.

La entidad aplica la NI 2 Invenfarios para contabilizar los costos dervados de las
obligaciones por desmantelamiento, retiro y rehabilitacion del lugar sobre el gue se asienta el
glemeanto, en los que se haya incuirido durante un determinado periodo como consecuencia
de haher utiizado dicho elementa para producir inventarios. Las obligaciones por los costos
cantabilizados de acuerdo con la NIC 2 o la NIC 16 se recongcen vy miden de acuerdo con la
NIC 37 Provisionas, Pasivos Conlingentes v Actives Contingentes.

Costos que no forman parte del costo de un elemento de propiedades, planta ¥ equipo son los
siguienles:

(@} costos de aperura de una nuyeva instalacion productiva,

(b} los costos de introduccion de un nuevo producto o servicio (incluyendeo los Costas de
actividades publicitafias y promacionales),

{c) los costos de apertura det negocio en una nueva lacalizacion o dirigirle 2 un nueve
segmento de clientela {incluyends los cosios de formacidn del parsonal);

Jd} castas de adminisiracion v alros coslos indirectos generales.



MNotas a los estados financicros {continuacidn)

Bl reconocimients de los costos en el importe en libros de un elementa de propiedares, planta
¥ equipo termina cuando el elementa se encuentre en el lugar v condiciones Necesaras parg
operar de la fornta prevista por la garencia.

Por ello, los costes incurmidos por fa utilizasian o por 12 reprogramacison del uso de un elemento
no g& incluyen en el importe en libros del elemento correspondiente. Los siguientes costes no
se incluyen en el importe en libros de un elementa de propiedades, planla y equipo:

{a) costes incurridos cusndo un slemento, capaz de operar de la forma prevista por la
gerencia, todavia tiene que ser puesto en marcha o estd operando por debsio de su
capacidad plens;

{b) pérdidas operativas iniciales, tales como las incurridas mientras se desarolla la demanda
de los productos gue se elaboran con el elemento; ¥

{c} costos de revhicacion o reorganizacion de parte o de a totalidad de las explotacionas de la
entidad.

Algunas operaciones, si bien relacionadas con |a construccion o dezarrolle de un efemento de
propiedades, planta y equipo, no son necesarias para ubicar af active en af lugar ¥ candicionss
necesarios pare gue pueds operar de la forma previsla por |la gerencia. Estas operacionas
accesorias pueden tener lugar antes o durante {as actividades de construccion o de dasarrallo.
Puesto que estas opergclones accesorias no son imprescindibles para colocar at elemento en
el lugar ¥ condiciones necesarios para cperar de |la forma prevista por la gerencia, [os ingresos
y gastos asociados & las mismas se reconocen en el resultade del periode, mediante =u
incluzicon dentro la= clases apropiadas de ingresos y gasios.

El cozto de un active constriuide por fa propia entidad se determina utifizanda (o3 mismos
nrincipios gue 3 fuers Un elements de gropiedades, planta y equipo adquirido. Si la entidad
fabrica actives similares para su venta, en el curso nermal de su aperacion, el costo dsl astivo
serd, narmalmente, e mismo gue fengan el reglo de los producidos para la venta (veaze la
WIC 2 Inventarics). Por tanto, se elimina cualguier ganancia interna para abtener el costo de
adquisicion de dichos actives. De forma similar, na se incluyen, en el coste de produceidn del
activo, fas cantidades gue excedan los rangos normales de consumao de materiales, mano de
obra u otros factores empleados,

e.1. Medicicn del costo

£l costo de un etemento de propigdades, planta ¥ eguipoe es el precio equivalente al efective
en la fecha de reconocimiento. Si ef pago se aplaza mas alia de fos términos normales de
crédite, |a diferencia entre &l precio equivalente af efective v el total de los pagos se
reconocera como intereses a lo targo del perindo del créditc 3 menecs gue kales intereses se
capitalicen de acuerdo con la MIC 23,

e.2. Depreciacion

Se deprecia de forma separada cada parte de un alemsnto de propigdades, planta v equipo
gue tenga un coste significativa con relacién al costo totat del efermento.

La empresa distribuye el importe inicialmente reconocide con respecto a una paitida de
propiedades, planta y equipo entre sus partes signficativas y deprecia de forma separada
cada una de estas paites.

Una parte significativa de un elemento de propiedades, planta y equipo puede tener una vida
atil v un metode de depreciacion que coincidan con & vida ¥ el métoda utifzados para otra
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parte significativa del mismo elemento. En tal caso, ambas partes se agrupan para determinar
el cargo por depreciacion.

En la medida que la empresa deprecie de forma separada algunas partes de wn elemento de
prapiedadas, plants ¥ equips, lambign deprecia de forma separada 2| reste del slemanto. El
resto estard integrade por |as partes del efemento que individuakmente no sean significativas.
3t la empresa tiene diversas expectativas para cada una de esas paries, puede ser necesanin
empdear lecnicas de aproximacian para depreciar el reste, de forma gue represente fielmente
al patrdn de consumo o da vida ohl de sus componentes, o aimbos,

La emprasa puede depreciar de forma separada l&s partes que compongan un elemento ¥ no
tengan un costo significativo con relacion al costo total del mismo,

El cargo jpor depreciacidn de cada periodo se reconoce en &l rasultado del pericdn, salvo que
g haya incluide en elimpore en libros de otro aclivo.

El cargo par depraciacion de un periodo se reconace habilualmante an el resultade del misime.
Sin embargo, en ccasiones los beneficios econdmicos futuros incorporades a un activo se
ingerparan a la preduccidn de otros actives, En este caso, el cargo por depreciacian formar
parle def costo del ofre actve v s Incluira en su impote en fibros.

Imporie depreciable ¥ periodo de depreciaclan

El importe depreciable de un active se distiibuye de forma sisterndtica a lo largo de su vida
atil.

La vida til e un active se revisa, como minimo, al (érmino de cada periodo anual v, &i 1as
expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se conlabilizardn como un
cambio en ung estimacidn contable, de acuerde con |g NIC 8 Paliticas Contabfos, Cambios e
fas Estimaciones Conlatdos y Errores.

La deprecitacidn se contabifiza incluso si el valor rezonable def activo excede a su importe en
libros, siempre y cuando el valor residual del active no supete al importe en libros del mismo,
Las operaciones de reparasidn y mantenimiento de un activo no ewvitan realizar |a
deprecigcion.

El impotte depreciable de un activo se determina después de deducir su valor residual, Enla
practica, el valor residual de un activa & menude es insignificants, y por tanto irrelevante en el
cafoulo del imporie depreciable.

El valar rasidual de un activo podiia aumentar hasta igualar o superar el imparte en lbros del
active. Si esto sucediese, el sargo por depreciacion del activo serd nulg, a imencs gue—y
hasta que—ese valor residual disminuya posteriormente ¥ se haga menor que el imports en
libros dek activo.

La depreciacion de un activo comenzara cuando esté disponikle para su uso, esfo &s, cuando
se encuentre en la Ubicacidn y en las condiciones necesarias para ser capaz de operar de |a
forma prevista por la gerencia, La depreciacion de un activo cesara en fa fecha mas femprana
entre aguella en que &l adtivo se clasifigue como mantenido para 1a venta (o incluido an un
grupo de activos para su disposicion que $@ haya clasificado como mantenide para la venta}
de acuerdc con la MIF 5, v 1a fecha en gue se produzed & b&ia en cuentas del mismo. Por
tanlo, la deprectacién no cesara cuando &l activa este sin wtilizar o se haya retirado del uso
activo, a menos que =8 encuentre depreciado por complets. Sin embargo, si se utilizan
mélodos de depreciacion en funcidn det uso, el cargo por depreciacian padria ser nule cuando
no tenga legar ninguna actividad de producesion.
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Los heneficios ecandmicos fuburos incorporados & un activo, ¢ consumen, por parte de la
empresa, principalmente a través de su wiizacion. Mo obstante, otros factores, lales como la
obsolescencia lecnica o comerciak y el deteriore natural producide por 13 falla de utilizacion del
bien, producen a menudo una disminucién en la cuantia de los beneficios scondmicos gque
cabria asperar de kB Wilizacton del activo. Consecuentements, para determinar bz vida Okl del
elemento de propiedades, planta y equipn, se tienen en cuenta todos los factores siguientes:

{a) La ulilizacion prevista del active. El uso debe estimarse por referencia & |a capacidad o al
desempana fisico gue se espere del mismo.

() El desgaste lisico esperado, que dependerd de factores operafivos tales como el nimero
de turnos de trabajo en los gque se utilizara el activo, ef programa de reparagiones y
mantenimiento, asi como el grado de cuidado y conservacion mizentras el activo no esta
stendo utibzado.

{c) La chsolescencia técnica o comercial derivada de los cambios o mejoras &n la produccion,
¢ bign de los cambins en la demanda del mercado de fos prodoclos o sendcins que se
obtienen con & aclivo.

(d} Los limites legales o rastriceiones similares sohre e uso del activo, tales eomno las fechas
de caducidad de {os contratos de servicio relacionados con el activo.

La vida Gotil de un activo se define en terminas de la utilidad que sa espere que apore a la
empresa. La polllica de gestion de actives llevada a cabo por la empresa podria implicar |a
disposicion de los activos después de un peripdo especifico de utilizacion, o tras haber
consumidg una cierta propoicion de los beneficios econdmicos inegrporados a los miamos.
Por tanto, ta vida Otil de un activo puede ser inferior a su vida econdmica. La estimacion de la
vida bl de un activd, as una cuestidn de criteric, basado en la experigncia que la empresa
tenga con actives similares.

Los terrencs v los edificios son actives separadas, y se contabilizan por separado, incluso si
han sido adguiridos de forma conjunta. Los edificios tienen una vida kmitada v, por tanto, son
actives depreciables. Un incremente en el valar de los terrenos eh los gque se asienta un
edificio no afectard a la determinacion del importe depreciable del edificio,

S el costo de un lerieno incluye los costos de desmantelamients, traglade y rehabilitacion, la
porcitn que corresponda a la rehahilitacion del terreno se depraciara a lo largo del periodo &n
el qua se abtangan los beneficies por haber incurrido en esos costos, En algunos casos, &l
ferreno en si misme puede tener una vids Otil limitada, en coyo caso se depreciara de forma
que refleje los beneficios que s= van a derivar del mismo.

Iétodo de depreciacion

El metode de depraciacién ulilizado es el de linea recta con cargo a las aperaciones del afio y
reflejara el patrén con arreglo al cual se sspera gue sean conaumides, por parte de la entidad,
los heneficios econdmicos futuras del active.

El metodo de depreciacian aplicado 2 un active se revisara, como minime, sl t&rming de cada
pericdo anual v, 5i hubiera habido un cambio significalive en gl patrdn esperado de consumo
de los beneficios ecopdmicos fuluros incorporados al active, se cambiarg para reflejar sl
nugwo patrén. Dicho cambio se contabilizara coma un cambio &n una estimacién contable, de
acuerds con la MIC 8.

La vida i de 105 iInmuskdes, maguinaria y equipo se detallan come sigus;
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Las reparaciones y el mantenimiento de tos activos se cargan a resultados, en tanto que 1as
mejoras ¥ adiciongs se agregan al costo de los mismos.

&.3, Superdvit por revaluacion {NIC 16.31)
Modelo de revaluacién

Con posterioridad a su reconacimisnto come active, un elemenlo de propiedades, planta y
equipo cuyo valor razonable poeda medirsse con fiabilidad, s conlabiiza por su valor
revaluade, que es su valor razonable, en elimomenlo de la revaluacion, menos la depreciacion
acunulada y el importe acumulado de las perdidas par deterioro de valor que haya sufride.
Las revaluaciones se hacen can suficiente regularidad, para asegurar que el importe an libros,
en lodo momente, ne difiera significativaments del qus podria deteriminarse wilizandao el valor
razonable al final del periadoe sobre gl que se informa.

Mormalments, e valor cazonable de los terrenos y edificios se determing a paitir de la
evidencia basada en el mercade mediants una tasacion, realizada habitualmentz por
tasadores cualificados profesichatmenle. Ef valor razonable de los elementos de planta y
ecjuipn serd habitualmante su valor de mercado, determinada mediante una tasacion.

Cuando no exisla evidencia de un valor de mercado, como consecusncia de |a naturaleza
especifica del elemenla de propiedades, planta ¥ equipo ¥ porque el elemento rarg vez s
vendido —salvo como parte de una unidad de negocize sn funcionamiente—, 12 Empresa puede
tener que estimar el valor razonable a través de métodos que tengan en cusnta o NAreses
el mismo o s5U costo de reposicion una vez practicads la depraciacién correspondiente.

La frecuencia de las revaluaciones depends de IDg cambigs que experimenten los valores
razonables de los elementas de prapiedades, planta y egupo que se estén revalbando.
Cuando e valer razonable del activo revaluado difiera significativamente de su importe en
libros, se hace necesaria una nueva revaluacian. Algunos elementos de propiedades, planta y
squipo experimentan cambios significativos y voldtiles &n U valor razonable, por lo que
pueden necesiar revaluaciones anuales. Tales revaluacicnes frecuentes son innecesarias
para elementos de propiedades, planta v equipo can varaciones insignificantes en su wvalor
rezonable. Para éstos, pueden ser suficientes revaluaciones hechas cada fres o ¢inco afios.

Cuando se revalie un elemento de propiedades, planta y equipeo, la depresiacion acurmuladsa
en ig fecha de ta revaluacién puede ser tratada de cualquisra de fas siquientes maneras:

{a] Reexpresada proporcionalmente al cambio en el imparts an librgs brote del activo, de
manera gue el importe en libros del mismo después de |a revaluacion sea igual a su wmpoite
revaluady, Este método se utiliza cuando se revalia ef activo por medio de 1a aplicacién de un
indice para determinar su costo de reposicidn depreciado.

(b} Eliminada contra el importe en libres rutoe del activo, de manera que lo que se reexpress
es ef valor neto resultante, hasta alcanzar el importe revaluade del aclivo. Este melodeo se
utiliza habitualments en edificicos. La cuankfa det ajuste en la depreciacion acumulada, que
surge de la reexpresion o eliminacion antericr, forma parte del insremenio ¢ disminucion det
importe en ftbros del activa,
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&0 ge ravaita un efemianto de propiedades, planiad v equipo, S8 fevalian taminds dodas fos
elementos que pertenazcan a la miama clase de activos.

Los elementos pertenacientes a una clase, de las que companen las propiedades, planta y
squipo, se revallan simultaneamente con ef fin de evitar revaltaciones selectivas, v para
evitar 1a inclusion &n los eslados financteros de partidas que serian wna mezcla de costos v
valyres referides a diferentes fechas. Mo ohatants, cada clase de activos puede ser revaluada
de forma periadica, sismpre gue la revaluacidn de esa class e raalice en un intervalo corto de
tiempo y que los valores se mantengan constantemente actualizades.

5i se incrementa el importe en libros de un aclivo como conseclencia de una revatuacion,
este aumento se reconace directamente en otro resultade integral vy se acumula en el
patrimonic, bajo el encabezamiento de superavit de revaluacion. Sin embargo, &l incremento
se recongce en e fesultade del perindo en la medida en gueg sea una reversion de un
decremento por una revaiuacian del mismg activo reconocide anteriormente en el resuitado
del periods,

Guandn se reduzea el importe en ibros de un aclivo comia consecuysncia de uma revaluacid,
tat disminucién se reconocerd en el resullado del periodo. Sin embargo, la disminucion se
reconace en otro fesultado integral en la medida en que existiera saldo acreedor en el
superavit de revaluacion en refacian con ese activo. La disminucidn reconocida en otro
resultado integral reduce ef importe acumulado en el patimonio contra fa cuenta de superavit
de revaluactan.

El superavit de revaluacion de un elementa de propiedades, planta y equipe inchiido &n el
patrmanio podra sar trapsferido directamente a la cuenla Jde ganancias acuimubadas, cuandg
se produzea fa baja &n cuentas del activa. Esto podria implicar b transferencia total del
superavit cuando la entidad disponga del activo, Mo obstante, parte del superavit podria
transferirse a medida que el activo fugra ulilizado por la entidad. En ese casa, &l imporfe de
superdvit transferido seria iquat a la diferencia entre |a depraciacién calcutada segin el vakar
revaluado del activo ¥ la calculada sequn su ceosto original. Las transferencias desde las
cuentas de superavit de revaleacién a las cuentas de panancias acumuladas no pasaran par
el resultado del periodo,

Los efectos de la revaluagion de propiedadeas, planta v equipo, sobre los impusstas sobre las
ganancias, 8i los hubiere, se contabifizaran y revelardn de acuerdo con la NIC 12 fmpuosio |
las Gananclas.

f.Doteriorn del valor de ios activos

Las MIF reguieren gus se estime el importe recuperable de los actives cuando exista
indicacién e gue puede haberse deteriorado su valor, Se redguiere reconocer pérdida por
deterioro ziempre que 2| imnode an libras del activo sea mayor gue su imparts recuperable;
eata perdida debea registrarse con carge a resultados si los activos en cuestidn se contabilizan
por sU precio de adguEsician o costo de produccidn, v como disminucion de a3 cuentas de
superavit por revaluacion si el activo se contahiliza par su valkar revaluado.

El importe recuparabla se define come el mayor entre et pracio de venta neto y su valor de
uso. Para la Compafiia ef valor de uso es ef apropiado; se calcidaria trayendo a valor presenle
los fluwjos d& sfectiva (ue e espera que surjan de la operacian continuada del activo a lo largo
de su wvida atil. El importe recuperable se puede estimar tomando en cuenta lo que e
denontina una unidad peneradora de efectivo, gue ez el mas pequedo grupo idenlificable gque
incluya el que se estd considerando v cuya wtilizacidn continuada genere entradas de efectivo
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fue sean en buena mediia independientes de las entradas oroducidas por otros activos o
arispos de activas.

4. Impuestos

El impuesto sobre la renta incluye =l impuesta corriente vy el diferido. El impuesto sobre |a
fetta se reconooe en &l estado de resoiltados, excepto gue esté asociado con alguna partida
reconocida directamente en |a seccidn patrimonial, en cuyo easo se reconoce en el
patrimcnio.

Ei impueste sohre la renta coriente es ef impueste & pagar en el afo sobre las ulitidades
gravables, calculado con base en la tasa de impuasto vigente a |a fecha de los estades
financieros. La tarifa de impuesto a la renta gque se encuentra vigents es del 23% v 13% gilas
ulilidades son reinvertidas por la Compafia en maguinanas y egUipds NUevos.

El impuesto sobie la renta diferida se establece utilizando &l método pasivo del balance
contemplado en [a narma indemacional de contabilidad Na. 12, lmpuesto scbre las Ganancias.
Tal método se aplica a las diferencias temperales entre el valor en libros de actives y pasivos
para efectes financieros ¥ los valores utifizados para propdsitos fiscales, De acuerdo con esta
norma bas diferencias temporales se identifican ya sea como diferencias temporales gravables
{las cuales resultaran en un future en un monte inponible) o difersncias temporales
deducibles {las cuales resultaran an el futuro en paridas deduciles) Un pasiio difenida por
impuesto reprasenta una diferencia temporal gravable, ¥ un active diferide por impuesio
reprasenta una diferencia temporal deduciinle.

El active por impuesto sobre la rentg diferido se reconoce dnicamente cuando se eskablece
una probabilidad razonable de gue existiran utiidades gravables futuras suficiantes que
parmilan realizar ese activo. Asimismo, el active por impueslo sobre la renta diferida
reconocida se reduce &n la madida en que no es prabable gue el heneficio de mpuesko se
realice,

h. Chligaciones laborales, jubilacion patronal y desahucio

£l imporfe reconecide como un pasivo por beneficios definidos serd |3 suma nata total de fos
siguientes importes: (NG 1954}

{a) el valor prasente de fa cbligacidn por behelicios defihidos al final del periodo sobre el
gue s2 informa;

(b} mas cualquier ganancia actuarial (menos cualguier perdida actuarial) ne reconocida por
causa def tratantiento contable se reconace en resultados).

{c) menos cusduier impore procedents del costo de servicio pasado tadavla no
reconeeidn come Ln gasto;

{dy  menes el valor razonable, al final dei periodo sobre el que se informa, de tos actives def
Plan {=i los hubiera) con 108 cuales se liguidan directameants lag obligaciones.

La Empre=a determina ¢l valor presente de |las obligaciangs por bensficios definidos y &l valor
razonable de cualquier activo del plan, con una reqularidad que es suficiente para asequrar
fue los importes reconocidos &n [ps estados financiercs nd difieran significativamente de fos
impartes gue podrlan determinarse en la facha de clerre del periodo sobre el gue se infarma.
(MIC 19.58)
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La Empresa reconoce, &n el resullado, el imporie total nete de las siguienies canlidades, salvo
fjue otra Norma redquiera o permita su inclusidn en el costo de un activo: {NIC 19.61)

{ay el costo de servicio del periodo corrisnds;
{b) el costo por intereses;

fc] el rendimiento esperado de cualguier activo del plan, a=i cono de cualquier derecho de
reambolso;

{d} las ganancias y pérdidas acluariales, segun & requiera de acuerdo con la politica
contable de la Emnpresa;

{e] elcostode los servicios pasados,
(fi el efecto de cualguier tipo de reduccion o liquidacion det plan; v
Meatodo de valoracién actoarial

La Empresa utiliza el meétoda de |a unidad de crédito proyectada para determinar tanto el valor
prasente de sus obligaciones por beneficios definidos, como i costo por los servicios
prestados en el periodo actual v, en su caso, el costo de servicio pasado, (NIC 19.64)

Al determinar el valor presents de sug obligaciones por beneficios definidos, asl como los
costos gque corresponden a los servicios prestados en &l periodo carriente y, en su cazo, 105
costos de servicio pasado, la Emprasa procede a distribuir fos beneficios entre |os periodos de
servicia, utilizando la férinuta de los beneficios del plan, No obstante, silos servicios prestadoes
por un empleado en afos posteriores van a originar un nivel significativamente mas atto da
bensficios que el alcanzado en los afos anteriorss, la Empresa repare linealments sl
beneficio en el intervalo da tiempo que medie antre: (NIC 18 .67)

{a) ia fecha a padir de |s cual &i seivicio prestado por el empleado 12 $a derecho al
bensficio sagun el plan {con independencia de que las beneficios estén condicionadas a los
servicios futuros); y

{t) lafecha en la que los servicios posteriores a prestar par el empleado le pensren derscho
a imparles adicionales no significativos del bensficio segun el plan, salvo por causa de los
eventuales incrementos de salarios en el futuio.

5i fa Empresa adopta una politica de reconocer fas ganancias y perdidas actuariales en &l
periodo gn &l que ocuren, podrd recenccerlas en otro resultado integrat, siempre que:

(a} todos sus planes de beneficios definidos; y
fby todss sUs ganancias y pérdidas actuarniales.

Al medir sus pasivos poar beneficios definides, |la Empresa recongce, &l costo de servicio
pasade como un gasto, repartigndolo linealmente entre el pericdo medio gque reste hasta la
consolidacion definitiva del deracho a recibir los beneficics de forma irevocable. No obstante,
cuande los beneficios resulten irrevocables de forma inmediata tras la introduccidn, ¢ lies
cualquisr camirg, 4wt plan o2 beneficios definidos, la Cimpresa proveds g reconacar, en los
beineficios netos, de forma inmediata los costos de servicio pasado.
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Cuanda tengan lugar reducciones o hquidaciones en un plan de beneficios definides, |a
Empresa proceds & reconacer las ganancias o perdidas derivadas de los nusmos. Estas
nanancias o pérdidaz comprenden; (MO 19109}

fa] cualguier cambio que pudiera resultar en el valor presente de las obligaciones por
beneficios definides conlraldas por la enkidad,

(b} cualnuier variacian en el valor razonable de los aclivos del plan,

(ch cualesquisra ganancias y pérdidas actuarialss v costes de servicio pasado que no hubieran
sido previamente reconoctdas.

Antes de proceder a la determinacion del efecto de la reduccion o de la lguidactdn en
cuestion, la Empresa vuelve a madir el impeorte de la obligacidn contraida (asi ¢como el valor de
los activos del plan, si existissen) utilizando suposiciones actuariales actualizadas (incluyendo
tas tasas de interéds v otros precios de mercado recianles).

i, Estimaciones contables

Loz estados financieros son preparados de conformidad con NIFF, v en consecuencia incliiyen
cifraz gue estan basadas en el mejor estimade v juicia de |a administracion. Log estimados
hechos par la administracion incluyen entre ofros, provisionss, estimaciones para cuentas de
cobra dudoso, wida (bl de los inmuebles, mobiliario, eauyipe v wehiculos, perioda de
amortizacion de activos intangibles y otros. Los resultades reales podran diferir de esos
estimades.

J. Reconocimiento de ingresos por ventas

Los ingrescs por ventas son reconecidos en & estade de resultados cuando se reabzan, {Yer
hota 215,

k. Reconocimiente de costos y gastos

Los costos ¥ gastos son reconocidos en el eslado de tesultados en el mamenlo en que se
incurren, por el metodo de devengadao.

l.Ingresos y gastos por intereses

Los ingresos y gastos par intereses se conforman por intereses corrientes devengados sobre
inversiones y por intereses incurridos sobre préstamos bancarios,

Los ingresos por intereses corrientes se feconocen &n el estado de resultades conforme se
acuimulan, tomando en cuenta Ins rendimientes efectivos sabre el active respectivo. Asimismo,
todos los gastos por intereses y ofros costos incuridos por préstamos se resonocen cadsa mes
BN af estado de resulladss eaitforme aa incurran, por e metodo de devengads.

m. Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Campafilas, el 10% de Is ganancia nefa de cada &jercicio deba ser
apropiade como reserva fegal hasta que el salde de esta reserva sea egquivalante comao
tminimo al 0% del capital soGial, La reserva legal obligatoria ng es distribuible antes de ia
liquidacion de la Emprasa, pero puede ser wilizada para absarber pérdidas netas anuales.



Notas u los estados tinancieros {continuaeion)
n. Dividendos dec¢larados

Los dividendos son récangcidos como pasivo en el pericdo en el cual son declarados. Se
declaran ¥ 32 fagan en el mismo periods scondmice, segin o fuje de efectivo de la
Coinpania.

0. Costos de financiamiento

La Empresa copitaliza los coslos por préstamos que s@an directamente atribuibles a la
adquisicién, consktruccién o produscion de aclivos aptos, como parle del costo de dichos
activos y reconoce ofros costes por préstamos como un gasta en el pericdo en que 3e haya
inGueride en ellos.

Los costos por prestamos pueden incluwir
{a} los intereses de descubienos o sobregiras bancarios y de préstamos a corto v fargo plazo,

(by las diferencias de cambio procedsntss de por préstamos en moneda exfranjera, en la
medida en que se8n cansideradas coma ajustes de costos por intereses.

Los costes por préstamos que sean directamente atribuibles a ia adquisicion, construccion o
produccién de un activo aplo, e inchiyen en el costo de diches aclivos. Tales costos por
préstamos ss capitalizan, come parte del costo del aclivo, slempre gue sea nrabable tue den
lwgar 2 beneficios econdmicos futurgs para la entidad vy puedan ser medidas con suficients
fiahilidad.

Son costos por préstamos gue son directaments atribuibles a da adguisician, construccion o
produccidn de un activo apte, son aguelos costes por préstamos gue padrian haberse evitada
si no se hubiera efecluads un dezembolso en el active coiraspondiente. Cuanda la Empresa
{oma fondos prestades que desting especlficamente a la obtencion de un activo apto, 1os
costos por prrastamos relacionados con éste pueden ser facilmente identificados.

En fa medida en que las londos se hayan tomado prestados especificaments con &l grapasito
¢de obtener un active apto, |a entidad determinara el importe de log mismos susceplibles de
capitalizasion coma |0 costes por préstamos reales en (05 que haya icurnida par tales
préstamos durante et peficdo, menos (03 rendimientos conseguides por la inversion tempeoral
de tales fondos.

La Empresa comienza la capitalizagian de los costos por prastamos como parte de los costos
de un active apto &n 1a fecha de inicio. La fecha de inicie para la capitalizacion &5 aguella en
gue k2 entidad cumple por primera vez, todas y cada una de las siguientes condiciones:

{ay incurre en desembolsos en refacion con el active;
{b} incuiTe an costos por préstamos; y

{c} Heva a cabo las actividades necesarias para preparar al activo para el uso al que esta
destinado o para su vanla,

La Empresa suspends |a capitalizacion de los costos por préstamaos durante los pericdos en
los que s& haya suspendido el desarrolle de actividades de un active apte, si estos periodos
se exienden en =l tismpo.

Se cess |a capitalizacion de |os costos por préstamos cuando se hayan completado todas ¢
précticamente lodas das actividades necesartas para preparar al aciive aplo para el uso al que
va destinade o para sU veinta.
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Marmalmente, un active estd preparade para & uso al que estd destinado o para su venta,
cuando se haya complelada la construccion fisica det mismo, incluse aungue todavia deban
llevarse a cabo trabajos administrativas. Silo Onico gue falta &5 llevar a cabo modificacianess
menores, tales coma |a decoracion del edificio siguiendo |as especificaciones del comprador o
ustario, esto es indicativo de que todas |as aclividades de canstruccion estan sustancialmente
acabadas.

Cuands la Erpresa completa fa construccion de wh activo apto por partes, y cada parie se
puera utilizar por separade miantras continda |a construccion de las restantes, la Emprass
cesa la capitalizacidn de los costos por préstamas cuando estén tarminadas, sustanciaimente,
Ipdas las actividades necesarias para preparar esa parte para su el uso al que esta destinada
o para su venta.

p. Mormas de confahbilidad recientemente emitidas
MIC 24: Inforimacion a revelar sobre partes relacionadas

El Consejo de Mormas Internacionales de Confabilidad revisd la MIC 24 en 2008 para: {&)
Simplificar la definicion de “parte relacionadas’, aclarar gl significade que se pratende dar &
egte térming y eliminar incoherensias de la definicién. (b} proporcionsr una exencion parcial de
las requerimizntos de informacidn a revelar para entidades relacionadas con el goberno.

Una entidad aplicara esta norma en forma retroactiva para los periodos anuales que
comiencen a parir del 1 de enero de 2011, Se permite la aplicacidén anticipada de la norma
completa o de la exencion parcial de los parrafes 25 a 27 para las entidades relacionadas ded
gobisrng, 51 una entidad aplicase esta Marma completa 0 esa exencidn parctal en un periodo
ffue comience antes del 1 de enero de 2011, revelard ¢ste hecho,

MIC 27 Estados financieros consolidadoes y separados

& asta norma se le han inclygido enmiendas que deben sar aplicadas en los periodos due
comiencen en o después del 1 de julio de 2002,

lncluye nusvas definicicnes sobre las pardicipaciones no controladoras (anfes interés
mincritarie), su clasificacion ¥ medicion. Sobre los estados financieros separados incluye
normativa para ta valuacion de las inversianes en subsidianas, enfidades controladas en forma
conjunia, y asociadas,

WIC 28; Inversiones en asociadas

A esta norma se le han incluide enmiendas que dehen ser aplicadas en los periadas que
comiencen en o despues del 1 de julio de 2009.

Incluye maodificaciones a la aplicacion de! métode de participacién y excepciches parg
apficario en soncordancia con (9 mismas exenciones esfaliiccidas am fa MO 27,

MIIF 3: Cambinaciones de negocios
Las enmiendas a [a NHF 3 82 deben aplicar prospectivaments a partir del 1 de julio dg 2005
En esta enmienda se desarrallan adicionalmente o= concentos del método de adguisicidn y se

astablecen los principios para reconocer y medic los activos identificatles adguirdes, los
pasivos asumidos y cualquier participacion no controladara e |a adquirida.
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KIF 2: Instrumentos financisros
El abjetiva de esta MIIF ez establecer los principios para la informacion financiera sobre
activos financteros da maners gue presente infermacion Gl ¥ relevanie para fos usuarios de
los estados financieros de cara a ks evaluacion de los importes, calendario e inceriduwmntire de

los flujos de efectivo futiros de | entidad.

Esta norma es de aplicacidn en tos periodos que comiencen en G despuiés del 1 de enero de
213,

Interpretaciones a las N||F:

Las siguienles interpretaciones han sido emilidas v enfrardn en vigencia en pericdos
posteriores:

IFRIC 17, Distribuciones de activos, no en efective, a los duehos

Efactiva a partir de los periodos gue comiencen en o daspuas del 1 de julio de 200%. Su
aplicacion es prospectiva v no es permitida su aplicacion retroactiva,

IFRIC 18: Transferencias de aclivos por pare de los clientes

Efectiva a partir de o3 activos transferides por clientes a proveedores a partic del 1 de julio de
2008, Esta interpretacién as de aplicacidn a entidades gue transfieran activos a obra entidad
por un bien o servicio de naluraleza diferente, requriéndose entonces reconocer un ingreso
por la diferencia en el valor.

IFRIC 19: Amertizando pasives financisras ¢an ihstrumentos de patrimonio

Efectiva a partir de los periodos que comigncen en o después del 1 de julio de 2014,
Proyectos de mefjoramiento de las normas internacionalas de informacian financiera:

MNIIF 2: Pagos asados en acciones

Varggiones en sw slcance. Ffective a pardir de |0z pericdos gue comiencen en o después del 1
de julio de 2009,

MNIF 5 Activos no coffientes mantenidos para la venta y cperaciones discontinuadas.
{evelaciones de activos no carrientes clasificados como mantenidos para lz wventa u
aperacionas discontinuadas. Efectiva a partir de los periedos que comiencen en o despuss del
t de enerc dal 2009,

NIIF 5: Segmenioz de aperacion

Revelaciones sabre acfivos de un segmento de operacion. Efectiva a paitir de los periodos
que comigncan en o después del 1 de enero de 20140,

MIC 1: Presentacidn de estados financieros

Clasificacidt coiriants ¢ no corrante de instrumentas comvertibles: Blectiva g padic de los
periodos gue comiencen & o despuds dal 1 de enaro de 2010

MIC 7 Estado de flujos de efectivo
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Clasificacian de erogacionas en aclives no reconocides: Efectiva a partir de los perindos gue
comiencen en o después del 1 de enero de 2010

MNIC 18 ingrezos

Determinando si una entidad actda como la parte principal o como un agents efactiva a partir
de fos periodes gque comiencean en o después del | de enero de 20M0.

MEC 36 Delerior del vakor de los activos

Revision de la medicién de delerioro para la plusvalia: Efectiva a partir de los pericdos gue
comiencen en ¢ después del 1 de enero de 2010

MIC3E: Activos intangibles

Incluye cambios gue se hicieron en la NIIF 3 y cambios en |a madicion det valor rszonable de
un active intangible adguirida en una combinacién de negecios. Efectiva a partir de ios
pericdos que comiencen en o después del 1 de julio de 2009

MWIC 39 Instrumentos financieros; Reconodimients y medicion,

Tratamientc de penalidades por pagos anticipados de un préstamo como  Intimamende
relacionado a un derivado impliciio. Exencion del alcance de esta norma en conkratos para
combinaciones de negocios.

Enmiendas al tratamiento contable de coberiuras de fluje de caja,

Efectiva a partir de los periodos gue camisncen en o daspues dal 1 de anero de 2010 en
algunas geccionas y para log periodos gue comienzan en o después del 1 de julio de 2008 en

otras seccionas.

Mota. 2 Otras Cuentas por Cobrar

Se refiere a:
Detalle 2042 2011
Fideicomisa Aocionarial fkP USS w1 B26,08 A0 26,00
E. Maulme 00,000 00 400 000 00
Ciadiln Tribanario WA 253,08 BE1,00
lmpueste & Ia Renta Relenido par Clienkss GAT 20 Lh s
uss A4S 106,37 802,877 00

Mota. 3 Propiedad, Planta y Equipo

(Ver Anexos siguiente)
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Wota. 4 Inversiones en Accionas

S refiere &
Dotz e 2012 2011
Fideicaomise Granados LSS 11.000,00 11.000,00
Plan Automotor G 200, 1K) G B00,00
Aeriones E. Maulime 221,100, 221.200,00
Darcchos Fiduciarios WMEP 1.686.619. 44 1,68B68.619,00
Aeriones Reponer 99, 755, (K] 1,00
Uss  2.083.284,41  1.983.519,00
MNota. 5 Obligaciones Bancarlas
Se refiere a:
Dafalle 2012 2011
Prudubanco Sobregira Bancario US5 768,12 1.385,00
Frodubank Panamai (1) LALSREE RS A00. 000, 00
Luss 400, 768,12 A401.395,00

(1} Cotresponde a un prestamo a b tasa de inferés del 3,80%, v con vencimiente a 360 dias
pfazo.

Mota. & Otras Cuentas por Pagar

Se refiere &
Detalle 2012 2011
Cuontas por Pagar Derechos Fiduciarios 53 1.572.370,83  1,509.970,00
LS 1.573.370,80 1.500,970,00

Corresponde a los valores adeudados 2l Sr. Eduardo turralde por la comgra de las acciones
ein &f Fideicomiso MEP,
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Wota. 7 Provision Jubilacion Patronal

Se refiers a;
Petalle 2040 2011
Saldo nicial uss 0,00 0,00
[zremento 2.240 41 0,00
Cecrements Apste Niffs (.00 0,00
uss 2,240, 41 0,00

Nota.B Provision Desahuc|o

Se refiere a:
Detalle 2012 2014
Saldo Inicizl Uss 0,00 0G0
Ieremeito o, 81 0,00
Decremento 0,00 0,00
uss 509,81 0,00

Wota, @ Capital Social
El capital de la compafiia es de US § 178.000,00, compuesta por mil paricipaciones de 1
dilar cada una.

MHota. 10 Determinacién de Impuesto a la Renta y Participacidn de Tralmajadores en Willdades

A continuacion se presenta lg determinacion de las cifras correspondisnies a participacién de
trabajadores e impuesto a la renta por los afios 2012 y 2011
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Betalle 2012 2011
Determinacidn de [a Participagion Trabajadores:

Ulilidad Contable ¥4 15517 595 082 26
i-3 Otres Padidss de Conciliacion {1,001 0,00
Base para 15% participacitn trabajadores 74.155 17 505,682 28
15% Panicipacion Trabajadores 0, 0l 0,00
Determinacién del impucste a Ia Renta:

tilictad Contable 74.155,17 545 GHZ 28
(-1 15% FParticipacion Trabajadores 0,00 0,00
(+) Gastos No Deducibles 20.170,58 17.242 ¥
{-] Ingresas Exentos 127,175,568 -530.812,24
(-} Amortizacion de Pérdidas -5.714,81 0,00
(Y Gastos incurdidos para Generar Ingrasos exentos G7.709,08 G7.4649 32
{+3 Participacion Trabajadores Ingreso Exentos 0,00 0,00
i-) Deducciones Espaciales 0,00 0,00
Base Gravada de Impucst a |la Renta 26.144,45 49.581,85
Impuesto a la Renta Corriente 6,013,222 11.899 00

Nata. 11 Instrumentos financierns

Las MIF reguieren que =& revelen los riesgos asociados a los instrumentos financieros
registrades en el balance de situacidn o fuera de gl El riesgo $e reaciona con la capacidad de
la empresa de obtener flujos de sfective de sus activos financiercs y de la capacidad de |a

compania de pader pagar sUs pasivos financieros,

Mota.i2 Transicidn de Normas Ecuatorlanas de Contabilidad (NEC) y las Mormas
Internacionales de Informacion Financiera (NIEF)

Superintendencia de Compafiias

Con fecha 4 de septiembre del 2008, mediante RO Mo, 348, =2 publicd |z Resalugivn No. 08.QI1CI-
004, gue resuelve en su adlculy 2, disponer que las Narmar Internacionales de Informacion
Financiera {MIIF), sean de aplicacion obligaloria por pare de las entidades sujetas at control ¥
vigilancia de la Superintendencia de Companias para el registre, preparacion y presentacion de 05
estados financieros a partir del 1 de enero de 2008

La convergencia de los estados financieros a fa normativa internacional (NIIF), busca homotogar
las estades financiercs de [a¢ compafiias con la normativa local,

En naviembre de 2008, la Supearintendencia de Compafias emitit Una resolucidn, gue establecs un
cronograma de aplicacian obligatosia para la presentacion de los estados financieros bajo NIIF. En
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gicha resolucidn, se establece que como parte del proceso de fransicidn, tas compaflas que
conforman ef grupo Jue presentan estados financieros bajo MIIF a parliy del 1 de enero de 2010,
elaboraran obligatoriamente hasta marzo de 2002, un crenograma de implementacian de dicha
disposicion, el cual lendra, al menos, lo siguiente:

. Unplan de capacitactan.
ii. Un plan de imglementacidn.
i, La Fecha del diagndstico de los principales impaclos en la empresa.

"Esta informacion deberd ser aprobada por la junta genaral de socios o accionistas, o por el
organisme gue estatutariamente esté facullado para tales efectos; o, por el anoderada en caso de
entes exlranjeros que ejerzan actividades en el pais”

"Adicionalmente, GRISQLED S.A. elaborara, para sus respectivos periodos de transicion, lo
sigutente:

Conciliactones del patrimonio neta reportado bajo MEC al patiimonio bajo MIF, al 1 de enero vy al
31 de dickembre del 2008,

Cangiliaciones del estado de resultados del 2010, baje NEC al esfado de resultados baja NIIF,
exphcar cualquier ajuste material si lo hubiere al estado de flujos de efectiva del 2010, previamente
presentado bajo NEC"

"tas conciliaciones se efechisaran con suficiente detalle para permitiv a los usuarios {accionistas,
proveedores, entidades de canbrol, etc.) la comprension de los ajustes sianificativos realizados en
el balance y en el estado de resultados. La congiliacidn del paliimonio neto al inicio de cada
perinodo de transicion, deberd ser aprebada por el directoric o por el organisme que
estatutariamente esté facultado para tales efectos, hasta el 31 de octubre de 2011 y ratificada por
la junta general de socips o accionistas, o por el apoderado en caso de entes exlranjeros que
gjarzan actividades en el pais, cuando conozoa y apruebe 105 primeros estados financieros del
gjercicio bajo NIIF"

“Los agjustes efectuados gl tErming del periodo de lansicicn, al 31 de diciembre de 2011, deberan
ser contabiizados &1 01 de enero de 2012

Estos nusvos reguerimientos pueden tener no solo consecuencia significativa en las cifras vy
confenido de los estados financieros de GRISCQLED $.A., sino tambign en ks presentaciin de sus
balances, & los conceplos y en los sistemnas de conlabilidad, en la preparacion de sy persons)
financiero y contable, entre otros.

Al 31 de diciembre de 2010, GRISOLED 5.4, prepard sus Estados Financiergs sobre la base de
las Marmas Ecuatorianas de Contshilidad (NEG); v por efeclo de lransicidn a MIF ks compafiia
regiizé oz gjustes para el proceso de impleimentacion, siendo asi, éstas notas a los estados
financigros al 2010 son preparadas sobre la hase de las Mormas Infermacionales de Informacion
Financtera (NIIF} v las Mormas Internacionales de Contabilidad {NIC); las cuiales difieren en cieitos
sspectos de las Normas Ecuatarianas de Contakilidad (NEC).

Segin Regisfro Oficial No. 94 del 23 de diciembre de 2009, la Superintendencia de Compafiias a
traves de las resclucisn Mo, SC.08.G.0%.008, dicla el instructivo complementario para la
implententacion de s principios contables establecidos en as NIIF, gl cual seiata lo siguiente:

Los estados v reporte financieros se preparardn, registraran y prasentaran con sujecidon a los
pringipios contables establecidos en fas NIIF en la versidn vigente, traducida ofizialmente at idioma
castellana por ef IASB, siguiendo el cronograma de implementacidn para &l afo 2011, fijado en la
resolucion No. 8.G.DEC 010, publicada en el Regiatro Oficial No. 498 del 31/12/2008,
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Todas fas bansacciones o operacicnes ecaondmicas de las compafias serdn contabilizadas bajo los
principios  contables wvigentes, independizntementa del tratamiento que sobre determinada
transaccitn U operacion establezca la legizlacion trbutaria, lo Ggus corrsspondard solo para efactes
impositivos.

bas comparfias y entes obligades a aplicar las NIIF, generaran schre la misma base regortes
contables financieres v repoites contables tributarios, cada uno con sU respectiva infermacidn
complementaria, que debera sustenlarse y revalarse mediante notas explicativas,

Cuando la legislacion tributaria describa una [orma diferente de registrar transaccionas, sera
considarada comae un ajuste en fa conciliacian tributaria y aplicada solo para efectos Wibutarios.

Las Mormas Ecuatorianas de Contabilidad (MEC) de las 1 a la 15 y de fa 18 & {a 27, sera de
cumpkirmiento abligatorio hasta el 31 de diciembre del 2011 gara &l ¢aso de CRISOLED 5.4,

Todas las disposiciones emitidas en resoluciones expedidas por I3 Superintendencia de
Compafias que se contrapongan a los principios contahles vigenies, quedan derogadas.

CRISOLED S.A., B3 una empresa gue se encuentra denkre del "dltimo grups” pdesto a que es
contrelada par la Superintendencia de Compafias, sus primeros eslados financieroes bajo NIIF son
al 31 de diciembre de 2012, v para efectos de MIIF 1; s han realizado ajustes al 2010; derivando
de un Estado Financiero al 31 de diciembre de 2010 bajo NIIF netamente informative de [as cuales
estas son sus notas.

MNota. 12 Explicacidn da [a trans(cidn a las NIIF

De acuerdo con MIF 1, CRISCLED 5.A., debe explicar cdme la transicion desde NEG & las NiIF,
ha afectado a lo reportads anteriarmente como sifuacion financiera.

Conciliaciones

Conciliacion del Patrimonio Neta reportado bajo MEC, con el gue resulte con arregio a las NIIF al
2014.

CRISOLED 5.4,

CONCILIACION PATRIMONIQ NETO AL 'NICIO BEL PERIGDO DE TRANSICION

Ajustes Saldo NEC ak 1-04-
Componenlzs Saltho NEG &l 31-12-2040  DabitesCraditos L]
Estado de Sileacidn FInanciess
Aclivz 2868030 T 0,06 2451.030,1
Pagiws 2170.510.45 0.0 217051045

Patrimenio 250,520, 26 .00 29053025
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Mota. 14 Impuesto a la Renta

De acuerda con NIC 12.78, los componanies principales por impuesta a |a renla son

2012 2011
Gasle por Impuesto 3 la Benta Corricnte £.013,22 171.399,00
Gasto por mpueste a las Ganancias 0.013,22 11.859,00

Nota 15 Hechos relevantes y Eventos Subsecuentes

A la fecha de presentaciaon de los Estados Finenciercs no han gcumido aventos subsecusntes
que afecten significativamente los safdos de fas cuentas revelades en los imismos.



