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OPINION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas
IMPEX ECUATORIANA C.A.

Hemos auditado el estado de situacion adjunto de IMPEX ECUATORIANA C.A. al 31 de
diciembre del 2000, y los correspondientes estados de resultados, de evolucion del
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. La preparacion de
estos estados financieros es responsabilidad de la administracién de la Compafiia. Nuestra
responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros en base a
nuestra auditoria.

Excepto por lo expuesto en los siguientes parrafos, nuestra auditoria fue efectuada de
acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas normas requieren que
planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el fin de obtener una seguridad razonable de
que los estados financieros no contienen errores significativos. La auditoria incluye un
examen en base a pruebas selectivas, de la evidencia que respalda las cifras e informaciones
reveladas en los estados financieros. La auditoria también incluye la evaluaciéon de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes efectuadas por la
administracién, asi como la evaluaciéon de la presentacién en conjunto de los estados
financieros. Consideramos que nuestra auditoria ofrece una base razonable para nuestra
opinion.

No hemos recibido respuestas a las solicitudes de confirmacién de saldos al 31 de
diciembre del 2000, de proveedores del exterior por US$27,963.00. A pesar de efectuar
procedimientos alternos de auditoria, no nos fue posible satisfacernos de la eventual
existencia de otras transacciones y saldos y su efecto, si los hubiere, sobre los estados
financieros adjuntos y estado de resultados.

No hemos obtenido respuesta del abogado de la Compaiiia a nuestra solicitud de que nos
provea informacion sobre la situacion legal respecto de acciones judiciales o extrajudiciales
que tenga participacion la Compafiia y que puedan ocasionar eventuales pérdidas no
registradas que afecten sustancialmente la situacion financiera de la Compaiiia.

Debido a que fuimos contratados como auditores de la Compafiia en el afio 2001, no
pudimos estar presentes durante el inventario fisico realizado por la Compafiia, y no nos ha
sido posible satisfacernos por medio de otros procedimientos alternos de auditoria respecto
de las unidades de los inventarios por US$166,405.95.
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Al 31 de diciembre del 2000, la Compaiiia no ha realizado provisién por obsolescencia de
inventarios por US$12,525.31; en consecuencia los resultados del periodo y activos se
encuentran sobreestimados por ese monto.

En nuestra opinion, excepto por el efecto de los ajustes, si los hubiere, y que podrian haber
sido necesarios por los asuntos indicados en los parrafos anteriores, los estados financieros
adjuntos presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacién
financiera de IMPEX ECUATORIANA C.A. al 31 de diciembre del 2000, los resultados
de sus operaciones y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo
con las normas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de Compafiias de la
Republica del Ecuador.

En el afio 2000, la Compaiiia presenta sus estados financieros en US Dolares, de acuerdo a
disposiciones de la Ley para la Transformacién Econdémica del Ecuador y de la
Superintendencia de Compafiias de la Republica del Ecuador.
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IMPEX ECUATORIANA C.A.
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre del 2000

Activos
Activo corriente:
Caja y bancos

Inversiones temporales (nota 4)

Cuentas por Cobrar:
Clientes
Accionistas
Impuestos (nota 13)
Otras
Total cuentas por cobrar
Menos provision para cuentas dudosas (nota 10)
Cuentas por cobrar, neto

Inventarios:
Magquinarias
Repuestos y accesorios
Ordenes en proceso
Importaciones en transito
Total inventarios

Gastos pagados por anticipados

Total activo corriente

Propiedades y equipos
Menos depreciacién acumulada
Total propiedades y equipos, neto (nota 6)

Otros activos (nota 7)

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

US$  42,072.49

91,777.18
27,318.67
1,234.72
304.37
579.27
29,437.03
47.18

29,389.85
125,490.76
40,048.97
866.22
28,617.53

195,023.48

8,519.16

366,782.16
101,443.72
42,486.10

58,957.62

10,987.83

US$ 436,727.61




IMPEX ECUATORIANA C.A.
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre del 2000

Pasi Patri .

Pasivo corriente:
Préstamos Bancarios (nota 8)

Cuentas por pagar:
Proveedores
Anticipo de clientes
Otras
Total cuentas por pagar

Gastos acumulados por pagar (nota 9)

Impuesto a la renta por pagar (nota 13)
Total pasivo corriente

Deuda a largo plazo:
Préstamos de accionistas (nota 5)
Reserva para jubilacion patronal (nota 10)
Total deuda a largo plazo
Total pasivos

Patrimonio:
Capital en acciones.-91000 acciones
suscritas de US$ 0.04
Aumento de capital en tramite (nota 11)
Reserva legal (nota 12)
Reserva facultativa
Utilidades acumuladas
Total patrimonio

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

US$  12,682.37

38,687.03

10,515.28
3,855.12

53,057.43

23,864.30

12,337.76

101,941.86
132,296.22
1,347.63

133,643.85

235,585.71
3,640.00
146,360.00
1,422.69
1,564.28
48,154.93

201,141.90

US$ 436,727.61




IMPEX ECUATORIANA C.A.
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE RESULTADOS
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2000

Ventas US$ 556,128.83
Costo de Ventas 281,886.30
Utilidad bruta 274,242.53

Gastos de operacion:

Gastos de ventas 82,058.60
Gastos de administracion 93,435.92
Total gastos de operacion 175,494.52
Utilidad operacional 98,748.01
Otros ingresos (egresos):
Gastos financieros -17,342.27
Intereses ganados 7,113.70
Diferencia en cambio, neto -17,036.19
Otros, neto 363.52
Total otros ingresos (egresos), neto -26,901.24
Resultados por exposicion a la inflacién (nota 3) 3,690.37
Utilidad antes de participacion de trabajadores
sobre las utilidades e impuesto a la renta 75,537.14
Participacién de trabajadores sobre las utilidades (nota 9) -11,330.57
Utilidad antes de impuesto a la renta 64,206.57
Impuesto a la renta -16,051.64
Utilidad neta US$ 48,154.93

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros
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IMPEX ECUATORIANA C.A.
(Guayaquil - Ecuador)
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2000
Aumento Reserva por
Capital  de capital Reserva Reserva  revalorizacion  Reexpresiéon  Utilidades
acciones en trimite legal facultativa del patrimonio monetaria  acumuladas Total

Saldo al inicio del afio, US$  4,660.48 0.00 1,698.05 891.33 46,043.69 4,065.63 2,544.57  59,903.75

previamente informado (nota 15)
Ajuste por la brecha existente

entre fndices de devaluacién e

inflacién a diciembre 31, 1999. (nota 15) 0.00 0.00 0.00 0.00 18,644.58 64,248.29 0.00  82,892.87

Saldo al inicio del afio, ajustado 4,660.48 0.00 1,698.05 891.33 64,688.27 68,313.92 2,544.57 142,796.62
Ajuste por devaluacién de §/.19.525,89 -1,020.48 0.00 -371.80 -195.17 1,461.40 -14,068.10 0.00 -14,194.15

a §/.25.000
Transferencia de utilidades 0.00 0.00 96.44 868.12 0.00 0.00 -964.56 0.00
Transferencia 0.00 0.00 0.00 0.00 4,065.63 -4,065.63 0.00 0.00
Aumento de capital en trdmite (nota 11) 0.00 146,360.00 0.00 0.00 -70,215.30 -50,180.19 0.00 25,964.51
Entrega de dividendos 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 -1580.01 -1580.01
Utilidad neta 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 48,154.93  48,154.93
Saldo a diciembre 31, 2000 US$ 3,640.00 146,360.00 1,422.69 1,564.28 0.00 0.00 48,154.93 201,141.90

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros



IMPEX ECUATORIANA C.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2000

fisminucié ot valentes:

Flujos de efectivo en las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes US$
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Intereses ganados
Diferencia en cambio, neto
Gastos financieros
Intereses, neto
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujos de efectivo en las actividades de inversion:
Adquisicién de propiedades y equipos
Aumento neto de inversiones
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flyjos de efectivo en las actividades de financiamiento:
Aumento, neto en préstamos bancarios
Aporte de accionistas
Disminucién neta en préstamos a accionistas
Entrega de dividendos
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion

Disminucién neta de efectivo

Efectivo al inicio del afio
Pérdida por devaluaciéon

Efectivo al final del afio

552,563.68
-451,459.46
7,113.70
-17,036.19
-17,342.27

363.52

-36,598.21

-51,513.06

12,682.36
25,964.51
-54,487.98

-1,024.66

93,273.03

-20,426.48

US$

74,202.98

-88,111.27

-16,865.77

-30,774.06

72,846.55

42,072.49




IMPEX ECUATORIANA C.A.

VIENEN.....

Sonciliacién de la utilidad | efecti :
| ‘vidades d iy

Utilidad neta

Partidas de conciliacion entre la utilidad neta con el efectivo
neto provisto por las actividades de operacion

Depreciacion

Reserva para jubilacion patronal

Resultado por exposicion a la inflacion

Total partidas conciliatorias

Cambios en activos y pasivos:
Aumento en cuentas por cobrar
Disminucioén en inventarios
Aumento en pagos anticipados
Aumento en cuentas por pagar
Aumento en impuesto a la renta por pagar
Aumento en gastos acumulados por pagar
Total cambios en activos y pasivos

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

US$  48,154.93

9,754.96
1,300.00
-3,690.37
7,364.59
-12,609.37
509.54
-6,962.04
4,351.71
12,337.76
21,055.86
18,683.46
US$  74,202.98
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IMPEX ECUATORIANA C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 de diciembre del 2000

Operaciones

IMPEX ECUATORIANA C.A,, se constituyo el 16 de junio de 1971 en la ciudad de
Guayaquil. Su actividad consiste en la importacién y distribucién de motores,
bombas, rotores y equipos de aplicacién agricola o industrial; asi como de sus
accesorios, implementos y herramientas destinadas a los mismos fines.

La Compaiiia trabaja en base de 6rdenes de venta o contratos sobre los cuales recibe
anticipos de sus clientes que se aplican conforme avance la obra o cuando se haga la
entrega de los bienes, los ingresos se los reconoce a la entrega de los bienes.

El ambiente del Pais, a inicios del afio, estuvo convulsionado por la agravante crisis
econdmica provocada por la falta de medidas oportunas, el feriado bancario y el
congelamiento del dinero; originando el 21 de enero la transiciéon de un nuevo
gobierno, acentuando una imagen de inestabilidad politica. El Presidente entrante,
logré ejecutar las siguientes medidas econdmicas: ratifico el cambio del sistema
monetario al “esquema de dolarizacién,” el acuerdo con el Fondo Monetario
Internacional y la renegociacién de la deuda dando un significativo respiro al Pais,
especialmente a su economia. Sin embargo, la dependencia de los ingresos petroleros,
la caida de los precios del crudo, la ausencia de un modelo econémico a largo plazo,
reforzado con politicas de Estado y la falta de control en el gasto publico, podrian
ocasionar una grave crisis financiera y fiscal.

Una amenaza latente es la fragilidad bancaria, un gran porcentaje de la banca se
encuentra en poder del Estado.

La fragil recuperacién econémica es muy vulnerable, las expectativas inflacionarias
alimentadas por la percepcién sobre la falta de un programa dinamico de gobierno
para impulsar la produccién, la incapacidad del Congreso para legislar, acelerar la
modernizaciéon del Pais y la incertidumbre sobre el proceso de conformaciéon de
autonomias, ocasionan que al finalizar el afio 2000, los ciudadanos experimenten una
notable reduccion en su poder adquisitivo generando que la tasa de inflacion anual
ascendiera al 91%, registrandose como la mayor tasa observada en los ultimos afios.

Las compaiiias se han desenvuelto en este ambiente econdmico, lo que les ha
provocado reduccién de sus actividades, liquidez y rentabilidad. La evolucién futura
de la economia nacional y sus consecuencias, si las hubiere, sobre la posicién
econdémica y financiera de la Compaiiia, no puede ser determinada. En los ultimos
afios, la Compaiiia ha desarrollado sus operaciones en una economia seriamente
afectada por el deterioro de la capacidad de produccién y comercializacién de los
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sectores productivos, acentuada en el afio 2000 por la alta iliquidez producto del
congelamiento de los fondos depositados en los bancos, la fragilidad del sistema
bancario, la declaratoria de la moratoria de la deuda publica, los altos indices de
inflacién y devaluacion; todo esto ha ocasionado una gran depresién economica.

R 16 las politicas i | bilidad

Sus politicas importantes de Contabilidad se detallan a continuacién:

a)

b)

Bases d .

La Compaiiia lleva sus registros de contabilidad y prepara sus estados
financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC
promulgadas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador, y
aprobadas por la Superintendencia de Compaiiias entidad encargada de su
control y vigilancia y Servicio de Rentas Internas.

La diferencia principal entre las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC y
los principios de contabilidad generalmente aceptados es la siguiente:

- La conversién de estados financieros a US Dolares de acuerdo a las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad requiere que al estado de situacion,
partidas no monetarias, se efectie el ajuste integral de inflacion a la fecha
de transicion; luego se aplique el indice especial de correccion de brecha
entre los indices de inflacion y devaluacién desde diciembre 31 de 1991 o
fecha de origen en caso de ser posterior y la fecha de transicion; y estos
saldos ajustados dividirlos para S/.25.000 con lo que se obtiene los saldos
convertidos a US Dolares. El efecto de los ajustes por inflacién y
devaluacion se afecta a: resultados por los efectos por los 3 meses al 31 de
marzo del 2000, y a patrimonio el efecto correspondiente a afios
anteriores. Los principios de contabilidad generalmente aceptados
requieren la conversion de todos los estados financieros y que el efecto se
lleve a los resultados del periodo.

Inventarios

Los inventarios de maquinarias y repuestos estan valuados al costo de
adquisicién convertidos a US doélares, el que no excede al valor de mercado. El
costo se determina por el método promedio, excepto por los inventarios en

transito, que se registran al costo especifico segln la factura mas los gastos de
importacion incurridos.

Provisia e dud ]

La Compafiia mantiene provisiones para cuentas de dudoso cobro para cubrir
eventuales pérdidas en la recuperacién de las cuentas por cobrar.




d)

g)
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Propiedad .

Las propiedades y equipos estan registrados al costo de adquisicién convertidos
a US dolares.

Las propiedades y equipos se deprecian por el método de linea recta basado en
la vida 1til estimada de los respectivos activos segun los siguientes porcentajes
anuales:

- Edificios 5%

- Instalaciones 10%

- Muebles y Enseres 10%

- Equipos 20%

- Vehiculos 20%

icino de cli

La Compafiia recibe anticipos de clientes para confirmar pedidos.
R - ubilacis ]

El Cédigo de Trabajo establece el pago de jubilaciéon patronal a aquellos
trabajadores que presten servicios por mas de veinticinco (25) afios continuados
o interrumpidos a un mismo empleador y el pago de la parte proporcional de la
jubilacion patronal a los trabajadores que presten servicios a un mismo
empleador, entre 20 y menos de 25 afios. La Compaiiia ha efectuado provision
para este concepto en base a estimaciones.

Participacién de trabaiad lidad

La Compaiiia reconoce en beneficio de sus trabajadores el quince por ciento de
las utilidades liquidas, segun disposiciones del Codigo de Trabajo.

La Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador establece la
obligatoriedad para las entidades bajo su control de la aplicacion de la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad NEC N° 17 “Conversion de estados financieros para
efectos de aplicar el esquema de dolarizacién”; que en resumen establece lo siguiente:

- El ajuste integral de inflacién de las partidas no monetarias del balance
general (estado de situacién) por el periodo comprendido entre el 1 de enero del
2000 y la fecha de transicién, marzo 31, 2000; el monto neto del ajuste se refleja
en los resultados del periodo en la cuenta “Resultado por exposicién a la
inflacién”. La reexpresion se determina en funcién de la variacion porcentual
que registre entre noviembre del afio previo, y febrero del afio actual, el indice
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general nacional de precios al consumidor publicado por el Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos (INEC), excepto por las inversiones en acciones en
compaiiias que se ajustan al menor costo entre el costo y correccién monetaria y
el valor patrimonial proporcional. El porcentaje de ajuste de correccion
monetaria al 31 de marzo del 2000 fue el 32.81%.

- Ajustar las partidas no monetarias del balance general para reconocer el cambio
del poder adquisitivo del Sucre con relacién al Délar de los Estados Unidos de
América, por el indice especial de correccién de brecha, el cual surge de la
variaciéon acumulada de la diferencia entre las tasas de inflacién y devaluacién
por el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 1991, o fecha de origen
en caso de ser posterior, y la fecha de transiciéon. Los indices de brechas
aplicados estan publicados en la Nec 17. Como referencia los indices de brechas
aplicados son:

a) Periodo entre diciembre 1991 a diciembre de 1999 0,26885
b) Periodo entre enero a marzo 2000 (0,0359654)

El efecto del ajuste de las partidas no monetarias producto de la aplicacién del sistema
de correccidén monetaria y el indice especial de correccion de brecha, se registrara en
las siguientes cuentas:

a) En la cuenta patrimonial “Reexpresion monetaria”, (R.M.) el efecto acumulado
hasta el 31 de diciembre de 1999; vy,

b) En la cuenta “Resultado por exposicion a la inflacion”, (R.E.L) el efecto de la
reexpresion monetaria e indice especial de correccién de brecha por el periodo
comprendido entre el 1 de enero del 2000 y la fecha de transicion.

El efecto de la aplicacion del sistema de correccidn monetaria y el esquema de
dolarizacién al 31 de marzo del 2000, en los estados financieros de la Compaiiia es el
siguiente:

Correccién Correccién por brechas
monetaria a Dic 31/1999  a Marzo 31/2000 Total
Enero-Marzo/2000
R.E.L R. M. R.E.L
En miles de sucres

Inventarios 930,680 1,499,996 -606,875 1,823,801
Propiedades y equipos, neto 90,358 238,013 -28,454 299,917
Patrimonio -349,353 483,504 55,903  -776,954

Total S/. 671,685 1,254,505 -579,426 1,346,763
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Las disposiciones de correccion monetaria y el ajuste por el indice de brecha
descritos, no contempla la reexpresién de los estados de resultados y de flujos de
efectivo .

La cuenta reserva por revalorizaciéon del patrimonio, acumula el efecto de la
correccion monetaria por inflacién y por la brecha entre inflacién y devaluacion de las
cuentas patrimoniales, excepto utilidades o pérdidas. Los saldos de las cuentas
Reserva por revalorizacion de patrimonio y Reexpresiéon monetaria se presentan en
“Reserva de capital”.

El indice general nacional de precios al consumidor calculado por el Instituto
Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) y la variacién porcentual anual durante los
ultimos tres afios son como sigue:

Indices Inflacién
Indicea  Porcentaje de
Ao Dicieml iacié 1

1998 279.2 43.40
1999 448.7 60.70
2000 857.0 91.00

Inversiones

El saldo al 31 de diciembre del 2000, de inversiones, es como sigue:

US$

ABN Ambro Bank

Péliza de acumulacion con el 3.5%

anual de interés con vencimiento

el 15 de enero del afio 2001 35,412.77
Pacific National Bank

Time Deposit al 4.2% anual de interés

con vencimiento el 30 de diciembre del

2000. 50,501.66
Certificados reprogramados con vencimiento
a marzo y septiembre del 2001. 5,862.75

91,777.18

Transacei lacionad

Las transacciones con partes relacionadas se refieren a préstamos otorgados a la
Compaiiia por parte de los accionistas. Los saldos por pagar ascienden a
US$132,296.22 que incluyen los intereses generados, la tasa fue del 3% y 7% anual.
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Al 31 de diciembre del 2000, el movimiento de propiedades y equipos, es como

sigue:

Costo:

Terrenos
Edificios

Equipos

Muebles y enseres
Instalaciones
Vehiculos

Total costo

Correccién monetaria:
Terrenos

Edificios

Equipos

Muebles y enseres
Instalaciones

Vehiculos

Total correccion monetaria

Total costo y correccién monetaria
Depreciacion acumulada:
Costo

Correccién monetaria
Total depreciacion acumulada

Propiedades y equipos neto

En miles de sucres En USS
Correccién
Saldo al y Saldo antes Ajustes y Saldo al
31-12-99  Ajuste  Conversibn Transf.  de conversién USs Adiciones  transf. 31-12-00
1,000 0 0 140,798 141,798 5,671.92 0.00 0.00 5,671.92
38,601 0 0 740,033 778,634  31,145.36 0.00 0.00 31,14536
73,120 0 0 127,992 201,112 8,044.48 0.00 0.00 8,044.48
25913 0 0 110,619 136,531 5,461.26 0.00 -5461.26 0.00
2,940 0 (] 12,235 15,175 606.99 000  -606.99 0.00
93,714 0 0 405,880 499,594  19,983.75  36,598.21 000  56,581.96
235,287 0 0 1,537,556 1,772,844  70,913.75  36,598.21 -6,068.25  101,443.72
84,253 0 56,545  -140,798 0 0.00 0.00 0.00 0.00
429,538 0 310,495  -740,033 0 0.00 0.00 0.00 0.00
50,265 0 77,728 -127,992 0 0.00 0.00 0.00 0.00
95,692 0 14926  -110,619 0 0.00 0.00 0.00 0.00
12,235 0 0 -12,235 0 0.00 0.00 0.00 0.00
115,104 0 290,777 405,880 0 0.00 0.00 0.00 0.00
B 0 750470 -1,537,556 0 0.00 0.00 0.00 0.00
_ 1,022,373 0 750,470 0 1,172,844 70913.75  36,598.21 -6,068.25 101,443.72
121,872 -2,940 0 835,878 954,810  38,192.39 9,754.96 -5461.26  42,486.10
397,560  -12,235 450,553  -835878 0 0.00 0.00 0.00 0.00
519,432 -15,175 450,553 0 954,810  38,192.39 9,754.96 -5461.26  42,486.10
502,942 32,721.36 58,957.62

El cargo a gastos por depreciacion de las propiedades, y equipos fue de US$9,754.96.

Otros activos

Al 31 de diciembre del 2000, los otros activos se descomponen en :

Inversiones
Depésito en garantia

USS

10,887.95
99.88
10,987.83

Un detalle de las inversiones en certificados reprogramados con los vencimientos es:
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Bank Trust
N° CD. Valor Vencimiento

156644 uUs$ 3350.14 Mar07-02

156645 3350.14  Sep-03-02
156646 4,187.67 Mar03-03
Total 10,887.95

8.- Préstamos Bancarios

Al 31 de diciembre del 2000, el préstamo bancario representa una obligacién con el
Banco de Guayaquil, con vencimiento en octubre del 2001 y causa un interés
anual del 18%.

El préstamo esta garantizado por las inversiones en Certificados de Depdsito a corto y

largo plazo que mantiene la Compaiiia en una institucién bancaria del mismo Grupo
Financiero por un monto de US$16,750.69.

9.-  Gastos acumulados por pagar

Al 31 de diciembre del 2000, los gastos acumulados por pagar se descomponen en:

US$
Beneficios sociales 3,197.08
Participacion de trabajadores 11,330.57
Otros 9,336.65

23,864.30

Un resumen del movimiento de gastos acumulados por pagar por el afio terminado al
31 de diciembre del 2000, es como sigue:

USS
Saldo inicial 7 3,595.79
Pérdida por devaluacién -787.35
Provisiones 38,886.61
Pagos -17,830.75
~23,864.30

10.- Provisiones

El siguiente es el movimiento, de las provisiones efectuadas por la Compaiiia durante
el 2000:




11.-

12.-

13.-
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Saldo al Pérdida por Saldo al
31/12/99 devaluacion Adiciones Retiros 31/12/00
Cuentas de dudoso cobro 63.51 -13.93 0.00 -2.40 47.18
Reserva para jubilacidn patronal 61.00 -13.37 1,300.00 0.00 1,347.63

La Compaiiia efectud provision para jubilacion patronal en base a sus estimaciones.

te capital en trémi

La Junta General de Accionistas celebrada el 2 de octubre del 2000, resolvid
aumentar el capital de la Compaiiia en US$146,360.00 con la capitalizacién de:
reserva por revalorizacion del patrimonio US$70,215.30, reexpresién monetaria
US$50,180.19 y el saldo por US$25,964.51 se pag6 en efectivo. Este aumento de
capital fue inscrito en el Registro Mercantil el 26 de marzo del 2001.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador exige que las compafiias anonimas transfieran a
reserva legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades liquidas anuales, hasta
que esta reserva alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no esta
sujeta a distribucion excepto en caso de liquidacion de la compaiiia, pero puede ser
utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Impuesto a la renta

Las autoridades fiscales han revisado las declaraciones de impuesto a la renta que ha
presentado la Compaiiia hasta el afio 1992.

A partir de enero 1° del 2001 se derogé el impuesto a la circulacion de capitales.

El movimiento de impuestos por cobrar y pagar en el afio que terminé el 31 de
diciembre del 2000, es el siguiente:

USS
Por cobrar  Por pagar
Saldo al inicio del afio 304.37 0.00
Anticipo de impuesto a la renta 0.00 -77.24
Retenciones en la fuente afio 2000 0.00 -3,636.64
Impuesto a la renta causado 0.00 16,051.64

Total impuesto por cobrar 304.37 12,337.76




15.

Al 31 de diciembre del 2000, los estados financieros que se acompaiian difieren con
los saldos de los libros contables de la Compaiiia, por ajustes y reclasificaciones; asi:

Diferencia en:
ESTADO DE SITUACION

Activo:

Corriente

Pasivo:

Corriente

Patrimoni

Aumento

(disminucién)
USS

-3,713.88

-3,713.88

Segun Resolucion de la Superintendencia de Compaiiias N° 01.Q-ICI 001 del 28 de
Marzo del 2001, los saldos del patrimonio al 31 de diciembre de 1999, para
convertirlos a US Dolares se dividiran para $/.19.525,89; cotizacion determinada por
el Banco Central a esa fecha y que consta en la NEC 17.

A efectos de la conversion de los estados financieros a US Ddlares, a los saldos
convertidos del patrimonio se le agrega el ajuste de brecha al 31 de diciembre

de 1999.

Saldo al inicio del afio reportado

Convertidos a délares a la tasa
de $/.19.525,89

Ajuste por la brecha existente
entre indices de devaluacién e
inflacion a diciembre 31, 1999;
Con regresién.
Convertidos a délares a la tasa
de 8/.19.525,89

Reserva por
Capital Reserva Reserva  revalorizacién Reexpresién  Utilidades
i legal facultativa del patri ria  acumuladas Total
Miles /. 91,000 33,156 17,404 899,044 79,385 49,685 1,169,674
US$ 4,660.48  1,698.05 891.33 46,043.69 4,065.63 2,544.57 59,903.75
Miles S/. 0 0 0 483,504 1,254,505 0 1,738,009
Miles S/. 0 0 0 364,052 1,254,505 0 1,618,557
uUss$ 0.00 0.00 0.00 18,644.58 64,248.29 0.00 82,892.87




