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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los seiiores socios de:
TRANSPORTE INTERNACIONAL DE CARGA
TRANSINTERNACIONAL CARGO CIA. LTDA.

Hemos auditado el balance general, estado de resultados, estado de evolucién del patrimonio
y flujos de efectivo de TRANSPORTE INTERNACIONAL DE CARGA
TRANSINTERNACIONAL CARGO CIA. LTDA. por el periodo terminado al 31 de diciembre
del 2001. Estos estados son responsabilidad de la Gerencia General. Nuestra
responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los mismos en base a nuestra
auditoria.

Nuestra auditoria se efectu¢ de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea planificada y realizada para
obtener una certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores
importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que
soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye
también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
importantes hechas por la Gerencia, asi como una evaluacién de la presentacion general de
los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria proporciona una base razonable

para expresar nuestra opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente;
en todos los aspectos importantes, la situacién financiera TRANSPORTE INTERNACIONAL
DE CARGA TRANSINTERNACIONAL CARGO CIA. LTDA. al 31 de Diciembre del 2001, de
conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
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Corresponsales de
MOORE STEPHENS
INTERNATIONAL LIMITED

PERAG AUDITORE!

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de
TRANSPORTE INTERNACIONAL DE CARGA TRANSINTERNACIONAL CARGO CIA.
LTDA., al 31 de Diciembre del 2001, requerida por disposiciones legales, se emitira por

separado.

Abril, 2 del 2002

Quito, Ecuador
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TRANSPORTE INTERNACIONAL DE CARGA

TRANSINTERNACIONAL CARGO CIA. LTDA.
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

(EXPRESADO EN DOLARES)
ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
ACTIVO CORRIENTE / PASIVO CORRIENTE )
Caja - bancos 157,419 Proveedores y lineas aéreas (nota 7) 821,982 v
Cuentas por cobrar: / Obligaciones laborales 13,380
Clientes (nota 4) 1,311,919 Obligaciones fiscales 6,976
(-)Provisién cuentas incobrables (nota 5) (108,651) Acreedores varios 19,886 7
Préstamos y anticipos empleados 9,409 Total pasivo corriente 862,224
Anticipo a proveedores 3,674
Anticipo obligaciones fiscales 17,947
Garantias 1,363 PASIVO LARGO PLAZO J
Otros cuentas por cobrar 4,985 Préstamos de socios 58,474 )
Total activo corriente 1,398,065 Préstamos de terceros (nota 8) 679,489 7
Total pasivo largo plazo 737,963
PROPIEDAD Y EQUIPO - neto (nota 6) 179,011 /
PATRIMONIO DE LOS SOCIOS 3,243
ACTIVOS DIFERIDOS 26,354
TOTAL ACTIVO 1,603,430 / TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1,603,430 I/

Las notas son parte integrante de los estados financieros




TRANSPORTE INTERNACIONAL DE CARGA

TRANSINTERNACIONAL CARGO CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS
POR EL PERIODO DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
(EXPRESADO EN DOLARES)

INGRESOS
Ingresos operacionales 2,158,557
Comision en fletes 528,707
Handling despacho 158,616
Emisién permisos de exportacion 21,603
Permisos de importacién 16,456
Incentivo en ventas 30,290
Servicion de precooling 697
Fletes terrestres 48,763
Ingresos consolidados 1,350,875
Otros ingresos operacionales 2,549
Ingresos no operacionales 162
Intereses 71
Otros ingresos no operacionales 81 /
TOTAL 2,158,709
GASTOS
Gastos de personal 313,244
Gastos generales 1,846,471
Gastos financieros 77,821
Gastos no deducibles 1,313 /
TOTAL 2,238,847
PERDIDA NETA 80,139 /

Las notas son parte integrante de los estados financieros



TRANSPORTE INTERNACION DE CARGA
TRANSINTERNACIONAL CARGO CIA. LTDA.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

(EXPRESADO EN DOLARES)
Reserva
Capital Reserva Reserva revalorizacién Reexpresion Utilidad Total
social legal facultativa patrimonio monetaria  ( Pérdida)
Saldo inicial 2,740 574 12 56,520 50,548 (27,012) 83,382
Pérdida neta (80,139) (80,139)
Saldo al final 2,740 574 12 56,520 50,548 (107,151) 3,243

Las notas son parte integrante de los estados financieros




TRANSPORTE INTERNACIONAL DE CARGA
TRANSINTERNACIONAL CARGO CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por el periodo desde el 1 de Enero del 2001 hasta el 31 de Diciembre del 2001
(EXPRESADO EN DOLARES)

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo provisto por clientes 2,323,936
Efectivo utilizado en proveedores (2,002,672)
Efectivo utilizado en empleados (327,092)
Efectivo utilizado en otros (9,349)
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion (15,177)

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Efectivo utilizado en activo fijo (24,068)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (24,068)
DISMINUCION NETA DE EFECTIVO (39,245)
EFECTIVO AL INICIO DEL ANO 196,663
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 157,419

Las notas son parte integrante de los estados financieros



TRANSPORTE INTERNACIONAL DE CARGA
TRANSINTERNACIONAL CARGO CIA. LTDA.

CONCILIACION ENTRE LA PERDIDA NETA Y EL FLUJO DE OPERACION

Por el periodo desde el 1 de Enero del 2001 hasta el 31 de Diciembre del 2001
(EXPRESADO EN DOLARES)

Pérdida neta (80,139)

Partidas de conciliacién entre la pérdida neta y el flujo
de efectivo neto utilizado en actividades de operacién

Depreciaciones 43,672
Amortizaciones 13,253
Provisiones sociales 10,131
Provisién cuentas incobrables 80,000
Provisién intereses 61,771
Perdida en venta de activos fijos 707

Utilidad conciliada 129,395

Cambios netos en el Capital de Trabajo

Disminucién de clientes 168,733
Aumento de provisién incobrables (805)
Aumento de anticipos a terceros y empleados (2,200)
Disminucion de anticipos a proveedores 10,032
Aumento de otras cuentas por cobrar (3,057)
Aumento de garantias (350)
Disminucion de impuestos anticipados 3,315
Aumento de seguros prepagados (10,174)
Aumento de contratos de mantenimiento (1,137)
Aumento de proveedores y lineas aéreas (299,791)
Aumento de obligaciones laborales (21,779)
Disminucién de obligaciones fiscales 4 698
Disminucién de acreedores varios 7,943
Efectivo neto utilizado en actividades de operacién (15,177)

Las notas son parte integrante de los estados financieros



TRANSPORTE INTERNACIONAL DE CARGA
TRANSINTERNACIONAL CARGO CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
EXPRESADAS EN DOLARES DE E.U.A.

. IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

TRANSPORTE INTERNACIONAL DE CARGA TRANSINTERNACIONAL
CARGO CIA. LTDA., fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas el 4 de
mayo de 1991 con un plazo de duracién de cincuenta afios a partir de la
inscripciéon del Contrato de Sociedad en el Registro Mercantil. Su domicilio
principal es la ciudad de Quito. Su capital social esta conformado por 68.500
participaciones de cuatro centavos de délar (USD 0.04) cada una.

. OPERACIONES

La compaiiia tiene por objeto constituirse en agencia de carga para brindar
servicios complementarios al transporte aéreo, maritimo y terrestre, tanto dentro
como fuera del pais, tales como consolidacién, servicio de puerta a puerta de
carga de exportacidén y carga de importaciéon y embarque general de
mercaderias; de igual manera, la Compaiiia podra importar y exportar todo tipo
de mercancia sea como materias primas o productos terminados, asi como
realizar tramites de importacién, exportacion y desaduanizaciéon en favor de
terceros.

. POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables son los principios, bases, convenciones, reglas y
practicas especificas adoptadas por la gerencia de una empresa en la
preparacion y presentacion de los estados financieros.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con los
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales
requieren que la gerencia efectle ciertas estimaciones y utilice ciertos
supuestos, para determinar la valuacién de algunas de las partidas incluidas
en los estados financieros

a) Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las
operaciones del ente contable, empresa en marcha, a menos que se indique
todo lo contraric. TRANSPORTE INTERNACIONAL DE CARGA
TRANSINTERNACIONAL CARGO CIA. LTDA. es una sociedad con
antecedentes de empresa en marcha, por el movimiento econémico de sus
operaciones y por el tiempo que dispone para seguir funcionando en el futuro de
acuerdo a su constitucion.



TRANSPORTE INTERNACIONAL DE CARGA

TRANSINTERNACIONAL CARGO CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

b) Consistencia de Presentacion

La presentacion y clasificacion de las partidas en los estados financieros se
mantienen de un periodo al siguiente.

c) Periodo de tiempo

La contabilidad financiera provee informacién acerca de las actividades
econdmicas de la empresa por periodos especificos, normalmente los periodos
de tiempo de un ejercicio y otros son iguales es decir de un mes calendario, con
la finalidad de poder establecer comparaciones y realizar analisis sobre los
objetivos de produccioén, para una adecuada toma de decisiones.

d) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando se realizan, es decir cuando el servicio es
prestado, independientemente de su cobro.

e) Propiedad y equipo

Los saldos de activos fijos estan registrados a un valor equivalente al costo
histérico en délares. Los adquiridos del 1 de Enero al 31 de Diciembre se
encuentran valorados a su costo de adquisicién en délares.

Las ganancias, pérdidas por retiros o ventas de los mismos y fas reparaciones y
mantenimiento se incluyen en los resultados del ejercicio en que se incurren.
Las mejoras y renovaciones importantes son capitalizadas.

f) Depreciaciones
La depreciacién se registra en resultados, en base al método de linea recta, en

funcioén de los arios de la vida Util estimada, aplicando los siguientes porcentajes
anuales:

o Edificios 5%
e Muebles y enseres; maquinaria y equipo 10%
e Equipo de computacion 20%
e Vehiculos 20%

Los gastos por depreciacién del costo del activo se registran en los resultados
del afo.

-



TRANSPORTE INTERNACIONAL DE CARGA

TRANSINTERNACIONAL CARGO CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

g) Participacion a Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compafia pagaria sus
trabajadores una participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes
de impuestos.

h) Impuesto a la renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la
Compaiiia, estaria gravada a la tasa del 25%.

-3 -



TRANSPORTE INTERNACIONAL DE CARGA
TRANSINTERNACIONAL CARGO CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

4. CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2001, el saldo de las cuentas por cobrar esta compuesto

por:

CLIENTES SALDO AL
31/Dic/01
Clientes nacionales
Adrian Goetschel 11,994
Codehotel 6,748
Expoflor 3,556
Flores del Valle 3,567
Luis Rodriguez 2,383
Otros clientes nacionales 21,362
Clientes extranjeros
Zurel Amsterdam 137,138
Transinternational cargo 69,228
Destiny Flowers 227,302
Flowers Express Milan 40,474
International Flower Link 37,094
Otros clientes extranjeros 739,320
Lineas aéreas 11,753
SALDO FINAL

1,311,919

5. PROVISION DE CUENTAS INCOBRABLES

El movimiento de la provisién para cuentas de dudoso cobro durante el periodo
fue el siguiente:

DETALLE SALDO AL
31/Dic/01
Saldo inicial 29,456
Bajas (805)
Adicién 80,000
SALDO FINAL 108,651

—d -



TRANSPORTE INTERNACIONAL DE CARGA
TRANSINTERNACIONAL CARGO CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

6. PROPIEDAD Y EQUIPO

El movimiento de propiedades y equipo fue como sigue:

Saldo al Adiciones  Bajas/ Saldo al

Inicio Ventas Final
Terrenos 461 461
Lineas telefénicas 2,226 2,226
Obras de arte 9,361 9,361
Programas de computacion y licencias 17,692 17,692
Maquinaria y equipo 36,908 10,500 47,408
Muebles y enseres 58,596 58,596
Equipo de computacion 68,070 12,946 81,015
Equipo de oficina 23,030 23,030
Equipo de comunicacién 13,111 622 (1,457) 12,276
Edificios 19,763 19,763
Vehiculos (*) 59,729 59,729

308,946 24,068 (1,457) 331,557

Menos:
Depreciacion acumulada (109,444) (43,672) 569 (152,546)
Total 199,502 (19,604) (888) 179,011

(*)Los vehiculos se encuentran en garantia prendaria en el Banco Produbanco para cubrir sobregiros
ocasionales.
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TRANSPORTE INTERNACIONAL DE CARGA
TRANSINTERNACIONAL CARGO CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

7. PROVEEDORES Y LINEAS AEREAS

Al 31 de diciembre del 2001, el saldo de proveedores y lineas aéreas est3
compuesto por:

CUENTAS POR PAGAR SALDO AL
31/12/01
Proveedores nacionales
Mastercard 13,222
Castro Ramiro 6,000
Supermercados La Favorita 4,708
Otecel 2,081
Otros proveedores nacionales 11,868

Proveedores extranjeros

American express 2,510
Astet agente de aduanas 1,757
Master packing 1,271
Otros proveedores extranjeros 885

Lineas aéreas

lata Cass 573,056
Air global international 74,779
J van de put 39,843
Reclamos lineas aéreas 22,124
Ofras lineas aéreas 67,877
SALDO FINAL 821,982

8. PRESTAMOS DE TERCEROS

El saldo de esta cuenta estd conformado de un préstamo realizado por la
Compaiiia Ecodown de Uruguay para cinco afios, por un monto de US$679.489
que se encuentran registrados en el Banco Central del Ecuador como crédito
externo; y generan un interés fijo del 10% anual.
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TRANSPORTE INTERNACIONAL DE CARGA
TRANSINTERNACIONAL CARGO CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

9.

10.

11.

12,

RESERVA JUBILACION PATRONAL

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinte o veinticinco afios 0 mas afos, hubieran prestado servicios continuado o
ininterrumpidamente, todos los beneficios que establece el Codigo de Trabajo
por concepto de pensiones de jubilacion patronal, tomando como base un
estudio actuarial practicado por un profesional independiente.

Este afio la compariia no registré ninguna provisiéon por este concepto.

IMPUESTO A LA RENTA
a) Dividendos

Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan en favor de
accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencion
alguna.

b) Contingencias

La Compaiiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto
estan abiertas para revision los ejercicios 1998 al 2000.

c) Pérdidas fiscales amortizables

Al 31 de diciembre del 2001, la compaiiia tiene pérdidas fiscales amortizables
en ejercicios futuros, Dichas pérdidas podran deducirse en los cinco afos
siguientes al que se originaron, sin que exceda el 25% de la utilidad de cada
afo.

RESERVA LEGAL

De conformidad con La Ley de Compafias, de la utilidad anual, debe
transferirse una cantidad no menor del 5% para formar la reserva legal hasta
gue ésta sea igual al 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible para
el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o
utilizada para absorber pérdidas.

La compania no ha registrado provisién por este concepto.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 1 de enero del 2002 y la fecha de preparacién de nuestro informe 3 de
abril del 2002, no se han producido eventos que en la opinién de la
administracion de la Compaiiia pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros.
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