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Opinidn
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HMemos auditado el estado de situadidn financiera adjunto de TRANSPORTE INTERNACIONAL DE : - :
CARGA TRANSINTERNACIONAL CARGO CIA. LTDA., ol 31 de diciembre del 2017, v los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio de los socios y de flujo
de efectivo por el afo terminado al 31 de diciembre del 2017, osi como el resumen de politicas
contables significativas y ofras notas explicativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspecfos materiales, la posicicn financiera de TRANSPORTE INTERNACIONAL DE CARGA
TRANSINTERNACIONAL CARGO CIA. LTDA,, ol 31 de diciembre del 2017, los resultades de sus
operaciones y sus flujos de efective por el afic terminade en esa fecha, de acuerdo con NMormas
Internacionales de Informacion Financiera — NIIF,

Responsabilidad del auditor

Nuestros obietivos son obtener una seguridad razoncble acerca de si los estados financieros como un
todo estdn libres de errores materiales, ya sea por fraude o por error, y emitir nuestra opinion.
Sequridad razonable es un alto nivel de seguridad, pere no es garantia de que una auditoria
realizada de acverdo con MNormas Internacionales de Auditoria siempre va a detectar errores
materiales cuando existan. Equivocadiones pueden surgir por fraude o error y se considera material si,
individualmente o en conjunto, puede esperarse rozonablemente que influyen en las decisiones
econdmicas de los usuarios, tomadas sobre la base de los estados financleros.

Como parte de uvno ouditoria realizada de acuerdo con las Normas Infernacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante teda la
auditoria. Ademds:

- Conocemos y evaluamos los riesgos de errores significatives en los estados financieros, debido a
fraude o error, elaboramos e implementamos procedimientos en el desarrolio de la auditoria que
nos permitan mitigar los riesgos identificados y obtener evidencia de auditoria que sea suficiente
y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinidn. £l riesgo de no detectar un error
material como resultadoe de fraude es mayor gque en el case de una incorreccién material, ya que
el fraude puede involucrar complicidad, alteracidn, omisiones Intencionales, decloraciones falsos
y elusién del control interno.

- Aplicamos procedimientos que nos permiten conocer el control interne de la Compafiia relevante
para la auditoria, y elaboramos programas de trabajo apropiados, pero no con el propdsite de
expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compariia,

- Revisamos las politicas contables y evaluamos si son usadas de forma consistente y apropiada, ast
como [as estimaciones contables y los declaraciones realizadas por la gerencia.

- Estoblecemos si el supuesto de negocio en marcha es usado por i gerencia y basados en la
evidencia de auditoria concluimos si existe una incertidumbre importante sobre hechos o
condiclones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafia para
continuar como un negocio en marcha. Si concluimos de que existe una incertidumbre significativa,
estamos obligados o incluir en nuestro informe de auditoria los revelaciones en los estados
finaincieros separados; o, si dichas revelaciones son inadecundas, modificar nuestra opinidn.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta o fecha de nuesiro
informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ccasionar que la
Compaiiia deje de ser ung empresa en funcionamiento.




-~ Valuamos la estructura, el contenido y la presentacidn de fos estados financieros, incluyendo las
revelaciones, las transacciones y evenfos subsecuentes que permitan una presentacion razonable.

Responsabilidad de la administracién por los estados financieros

Lo Adwlnistracion de o Compofiic es respdnisable de ko preparacidn y preseitacion razonable de
estos estados finoncieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera — NHF y
del control interno que la administracién considerd necesario para permitir la presentacion de los
estadoes financieros libres de errores significativos, debido a fraude o error,

En la preparacién de los estados financieros, la administracién es responsable de evaluar la capacidad
de la Entidad para continuar como un negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos
relacionados, salvo que la administracién se propenge liquidar la Entidad o cesar sus operaciones, o
no tenga otra alternativa mas realista que hacerlo.

Los encargados de la Administracion son responsables de supervisar el proceso de presentacion de los
informes financieros de la Entidad.

Sin calificar nuestra opinién informamos que, los estados financieros adjuntos por los afios terminados

al 31 de diciembre del 2017 han sido reestructurados desde el afio 2015 por la medicién de las
inversiones por el método de la porficipacion.

Como se indica en la nota 1, la Comparia es subsidiaria de TRANSPORTE AREO DE CARGA
AIRCHARTER 5.A., por o que, ios estados financieros adjuntos, se incorporan en los estados financieros
consolidados de su controladore, preparades de acuerdo con Nermas Internacionales de Informacién
Financiera — NIIF y sobre los cuales se emite una opinidén por separado.
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TRANSPORTE INTERNACIONAL DE CARGA TRANSINTERNACIONAL CARGO CIA. LTDA.,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en U.5, délaras}

31 de Diciembre T de Enero
Notas 2017 2016 2016
{Reestructurado) {Reestructurado}

ACTIVOS,
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes 7 1.950.645 1.893.762 1.314.532
Activos financleros

Cuentas por cobrar clieates no relaclonados g 142,040 59710 356,999

Otras cuentas por cobrar ? 146.848 145.703 144.740
Activos por Impuestos corrlentes 11 1.506 2.272 2764
Total actlvos corrientes 2.250.03¢ 2.101.447 1.821.035
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Inversiones largo plaze 10 826,075 875.448 223.959
Propiedad ¥ equipo 12 329.609 345.265 382.482
Activos intangibles 205 54572 12,242
Propiedod de inversion 13 799.562 819.037 838.512
Total agtivos no corrientes 1.255.451 2.045.422 2.157.195
Tolal activos 4.205.490 4.146.869 3.978.230
PASIVOS
PASIYOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerdoles 2.4650 1.117
Otras cuentas por pegar 5.924 1467.843 126.263
Pasives por impuestes corrientes 1 25165 20267 126148
Beneficlos empleados corto plazo 383
Total paosivos carrientes 31.08% 190.750 253911
Capital social 19 50,000 50.000 50.000
Reservas 20 10.012 10.012 10.012
Otros resultados integrales 21 23,725 18.729 14.022
Resultades acumuladas 22 3.840.371 3.613.288 2,473.025
Resultades adopcién NIIF 22 36997 36997 36.997
Resultado del efercicio 22 213.296 227.083 1.140.263
Total patrimonic 4.174.401 3.956.109 3.724.31¢
Total pasivos y patrimenio 4,205.490 4,146,869 3.978.230

Tt

Troy Graham
Gerente General

Ver notas o los estodos financieros

g Girded Murillo
Contador General




TRANSPORTE INTERNACIONAL DE CARGA TRANSINTERNACIONAL CARGO CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{Expresados en U.S, délares)

31 de Diciembre

Notos M7 2016
{Reestruciurado)

Ingresos de actividades ordinarias 15 355.529 432,146
Gastos e adminlstracion 16 (272374} {457.544)
UTILIDAD (PERDIDA) OPERACIONAL 83.355 {25.398}
Otros ingresos ¥ gastos;

Qiros gastos {10,451} {17.116)

Otros ingreso B84.442 94.805
Otros ingresos medicién VPP 23417 196783
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 250.563 T 249074
Menos Impuesto a la renta:

Corriente 17 [37.267) {21.991)
Ulilidad del periode 213.296 227.083
OTROS RESULTADOS INTEGRALES:

Ganancias actuariales 4.996 4707
Total resultade integral del afio 218.292 231.790
Resultado integral atribuible a los propietarios 218,292 231.790¢ B '
‘k_;? P / ’:w,.,.
. [ .
o (/ftﬂ/\/c;___ Ay e
Troy Graham - // Gréde’ Murillo
Gerente General Contacfor General

Ver notas a las estados financieros




TRANSPORTE INTERNACIONAL DE CARGA TRANSINTERNACIONAL CARGO CIA. LTDA.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresados en U.S, délares}

Reservas
Dascripcisn Nota :::::.I: Resarva Pérdldas ¥ o Resahents del Resullladlos Tofal
Reserva legal  facltativa y G |
esakitaric aduarlales aaumilados eferclclo Nﬁ::?: ':';z

Saldos af 31 de diciembra del 20015

restruchurado) 1922 50.000 10.000 12 14.022 2.473.02% 1,140,263 36.997 2.724.319
Transferentla a oiras cuentas potzimenlales . - - - 1.140.253 {1.140.243) - .
Utilidad neta - - - 4707 - 227,083 . 231.790
Saldos af 31 de didembrs del 2018

{reastructurada) 19e22 50.000 $0.000 12 18.729 3.683.2688 227.083 6997 3.956.109
Trarsferencla a oiras cuentas pattimenlales . - - - 227.083 {227.083) - -
Uiilidad neta - - - 4.996 - 213,296 . 218,292
Saldas ot 31 de diciombro dol 2017 1922 50.000 10,000 12 23,725 3.840.371 213,296 36397 4.174.401

S -

Troy Grabam T GraceMirillo
Gerente General Comadof General

Ver notas o los estados financieros




TRANSPORTE INTERNACIONAL DE CARGA TRANSINTERNACIONAL CARGO CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO (EN) DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibide de clientes

Pagado a proveedores y empleados

Recibido de (utilizado en) otros

Efective neto {ufilizado en) proveniente de aclividades de operacién

FLUIOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION

Proveniente de la venta de propiedad y equipo
Proveniente de Inversiones en asociadus

Efeciivo nelo proveniente de actividodes de inversién
EFECTIVO:
Incremento neto durante &f ofio

Saldoes al comtenzo del afio

Suldos af final del afie

(Continda...)

31 de Diciembre

2017 2016

(Reestructurado)
273.200 729.435
1397.291) (361.286)
42.188 (49.691)
(B1.903) 318.458
- 8.772
147.786 250.000
147.786 258.772
45.883 577.230
1.893.762 1.3164.532
1.959.645 1.893.762




TRANSPORTE INTERNACIONAL DE CARGA TRANSINTERNACIONAL CARGO CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacion...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{Expresados en U.S, ddlures)

31 de Diciemnbre
2017 2016
(Reestruclurado)

CONCIUACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO

(UTILIZADO EN) PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad neta 218.292 231.790
Alustes para conclliar la utllidod neta con el efectivo neto

{utitizodo en) proveniente de cctividades de operacion

Depreciacienes y amortizaciches 40,597 52.642
Medicion de Inversidn af VPP (98.413} (201489)
Venta de actives fijos . B 1.848
Impuesto a la renta corriente 16,807 4,734

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar clientes relacicnados (82.329) 297.289
Otros activas financieros {1.146) [961)
Activos por impuestos corrientas 766 [6.234)
Cuentas por pagar comerciales {2.64%) 1.532
Oiras cuenias por pagar {161.919) 41.580
Impuestos por pagar {11.909) {105.881)
Beneficlos empelados - [392)

Efective nefo {uvlilizado en) provenienle de actividades de

e {81.903} 318.458
operacion

TE

Troy Groham _W/ Graéé Murillo
Gerente General Conla}or General

Ver notas o los estados financieros




TRANSPORTE INTERNACIONAL DE CARGA TRANSINTERNACIONAL CARGO CIA. LTDA.
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3.

TRANSPORTE INTERNACIONAL DE CARGA TRANSINTERNACIONAL CARGO CIA. LTDA.
Informacid nera

TRANSPORTE INTERNACIONAL DE CARGA TRANSINTERNACIONAL CARGO CIA LTDA., fue constituida
y existe bajo los leyes ecuatorianas desde la inscripcién en el registro mercantil el 4 de junio de 1991,
con un plaze de duracién de cincuenta  afios.

La Compafiia tiene como ohjeto principal prestar los servicios como Agencia de Carga para brindar
servicios complementarios de transporte aéreo, maritimo y terrestre, tanto dentro como fuera del pais.

TRANSPORTE AREO DE CARGA AIRCHARTER S.A. es propletaria del 100% del capital de TRANSPORTE
INTERNACIONAL DE CARGA TRANSINTERNACIONAL CARGO ClA LTDA,, per lo que sus estados
financieros se incorporan a [os de su controladora.

ityacién financiera en el pais

En el afioc 2017 debido al cuambio de gobierno y a una nueva politica econdmica, en la cual se ha
implementade un plan de austeridad para la optimizacién del use de los recursos del Estado,
principalmente en contrataciones de personal, consultorias, publicidad, vehiculos, viajes, entre ofros, y se
ha fijodo como metas dinamizar el sector de lo construccidn, incentivar la inversién externa e interna vy el
ingreso de divisas, impulsar el uso de medios de pago digitales y priorizar la inversion piblica hacia lo
estrictamente necesorio, se pretende una disminucién del défict fiscal y mejora de lus condiciones de
financiamiento de las deuvdas contraidas. Por lo que se estima que la economia ecuatoriana tenga un
crecimiento del 1,3% para el afio 2018.

Le Administracién de la Compafila considera que [a situacién antes indicada ne ha originado efectos en
las operaciones de la Compefiia.

Politicas contables sianjficalivas
3.1 Bases de presentacion vy declaracion de cumplimiento

Los Estados Finuncleros de TRANSPORTE INTERNACIONAL DE CARGA TRANSINTERNACIONAL
CARGQ CIA. LTDA., han sido preparades de acuerdo con Normas Internacionales de informocian
Financiera — NIIF emitidas por el Internacional Accounting Standards Board (IASB), vigentes al 31 de
diciembre de 2017 y 2016, y segin los requerimientos y opciones informadas por la
Superintendencia de Compuaifiias, Valores y Seguros del Ecuador. La Administracién declara que las
NIF han sido aplicadas infegralmente y sin reservas en la preparacién de los presentes estados
financieros.

Las cifras incluldas en estos estados financieros ¥ en sus notas se valoran utilizando la moneda del
entorno econdémico principal en gue la Compaiiia opera. La moneda funcional y de presentacién de
TRANSPORTE INTERNACIONAL DE CARGA TRANSINTERNACIONAL CARGO CIA. LTDA,, es el Délar
de los Estados Unidos de América.

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera — NIIF requiere que la Administracion realice ciertas estimociones y establezea
algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésifo de determinar
la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinidn de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilfizacién
de lo informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continvacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Estas polfticas han sido definidas en funcién de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera = NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2017 y 2014, aplicadas de manera
uniforme a todos los periodos que se presentan.

3.2 Efectivo
Corresponde a los valores mantenidos por la Compuafia en efectivo, en fondos reembolsables y de

cambios, ¥ en bancos sin restricciones. En el Estado de Situacién Financiera los sobregiros, de existir,
se dasificarian como préstamos en el pasive corriente

-10-




3.3 Activos financieros

e

Reconocimiento, medicidn inicial v ¢l

El reconecimiento inicial de los activos financieros es a su valor razonable, en el caso de un activo
financiero que no se lleve al valor razonable con cambios en resultados, se reconocerd los costos de
transaccidn que sean directamente atribuibles a la adquisicién del activo financiero.

Los activos financieros se clasifican segin se midan posteriormente, a costoe amortizado, a valor
razonable con cambio en otro resultado integral ¢ a valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros son medidos al costo amortizado si el activo se mantiene dentro de un modelo
de negocio cuyo objetivo es mantener los activos para obtener los flujos de efectivo contractuales.

icion terior tivos fingnciero

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden al valor razonable o al costo
amortizado, considerando su clasificacién,

Actives financieros a valor rozongble con cambios en resultados

Los activos financieros a valer razenable con combios en resultados incluyen los activos financieros
no designados ol momento de su clasificacién como a costo amortizado.

Algunos activos financieros se adquieren con el propésito de venderlos o recomprarlos en un futuro
cercanc. Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados, que no se designan como
instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura eficaces.

Los derivados, incluidos los derivados implicitos separades, también se clasifican como mantenidos
para negociar salve que se designen como instrumentos de cobertura eficaces. Los actives financieros
a valor razonable con combios en resultados se contabilizan en el estado separado de situacién
financiera por su valor razonable y los cambies en dicho valor razonable son reconocidos como
ingresos o costos financieros en el estade de resultados integroles.

Préstam nt r rar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son actives financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, estos activos
financieros se miden al costo amortizade mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva,
menos cuclquier deterioro del valor. Ei costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier
descuento o prima en la adquisicidn y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la
tasa de interés efectiva. El devengamiento a la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso
financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deteriore del valor
se reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros.

Pérdidas por deterioro de los actives financieros

La Compaiiia evalia en cada fecha de los Estados Financieros la existencia de evidencia objetiva
de que los activos financieros reportados estéin deteriorados. Los actives financieros son deteriorados
cuando hay evidencia objetiva sobre como uno o mdas eventos que ocurrieron después del
reconocimiento inicial del active financiero impactaron los flujos estimados de efective del active y
estos puedan ser medidos confiabilidad.

Para todos los ofros actives financieros la evidencia objetiva de deterioro puede incluir:

- Dificultades financieras significativas del emisor o la contraparte; o

— Falta de pago o incumplimientos en los pagos de intereses o capital; o

—~ Que sea probable que el deudor entre en bancarrota o reorganizacion financiera.

Para activos financieros llevados en su costo amortizado, el monto de deteriore es la diferencia entre

el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos futuros estimados de efectivo,
descontados de la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

-11-



El valor de los octivos financieros es reducido por las pérdidas por deterioro directomente paro
todos los activos financieros con la excepcidn de las cuentas por pagar de negociacién, donde el
valor es reducido o través del uso de una cuenta de asignacién. Cuando una cuenta por cobrar de
negociacién es considerada incobrable, es eliminada contra la cuenta de asignacién. Las
recuperaciones posteriores de montos que han side previamente eliminadas son acreditadas contra
la cuenta de asignacion.

Los cambios en el valor de la cuenta de asignacion son reconocidos en la utilidad o pérdida.

Si en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y esta disminucién puede
ser relacionada objetivamente a un evento que ocurridé después del reconocimiento del deterioro, la
pérdida por deterioro previamente reconecida es reversada o través de utilidad o pérdida en la
medida en que el valor de lo inversién o la fecha en la que el deterioro es reversado no exceda o
que el costo amortizado hubiera sido si el deteriore no hubiera sido reconocido.

Baj 1 financiere

La Compafifa da de baja un active financiers solo cuandeo los derechos contractuales a los flujos de
efectivo del activo expiran, o es transferido el active financiero y sustancialmente todos los riesgos
y beneficios de propiedad o otra entidad. Si la Compaiiia tampoco transfiere ni retiene
sustancialmente los riesgos y beneficios de propiedad y continua controlando el activo transferido,
la Compafifa reconoce sus intereses refenidos en el active y una obligacién asociada por los valores
que pueden ser pagados. Sila Compahia retiene sustancialmente todo el riesgo y los beneficios de
propiedad de activo financiere transferido, la Compaiiia continiia reconociendo el active financiero
y también reconoce un préstamo garantizadeo por los ingresos recibidos,

3.4 Inversiones

Inversion n idiar oc

Las inversiones en asociadas estén medidas por el métode de la participacién,

3.5 Pasivos financieros

3.6

La Compafiio reconocerd un pasivo financiero en su estado financiero todos sus derechos y
obligaciones contractuales cuande y solo cuando se convierta en parte de las cldusulas contractuales.

Todos los pasives financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mds los costos de
transaccién directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar contabilizadas al
costo amortizado netos de los costos de transaccién directamente atribuibles.

Pasivo financieros a valor razengble con cambios en resultados,- Presentard una ganancia o pérdida

sobre un pasivo financiero designado come valor razonable.

Medicidn posterior de pasivos financieres.- Después del reconocimiento inicial, los pasivos financieros

se miden al costo amortizado usando el métedo de la tasa de interés efectiva.

Cuentgs por pagar comercigles v otras cuentds por pgaar.- Son obligaciones presentes provenientes

de luas operaciones de transacciones pasadas, tales como lo adquisicién de bienes o servicios.

Bajo de pasivos financieros.- La Compafiia da de baja un pasivo financiero cugndo y solo cuando se
haya extinguido la obligacién especificada en el contrato o haya sido cancelada.

Impuestos corrientes y diferidos

Ef gasto generado por el impuesto a lo renta es la suma del impuesto por pagar corriente y el
impuesto diferide.

Im to Corrient

B impueste corriente por pagar se basa en la utilidad grovable del afio. Lo utilidad gravable
difiere de la reportada en el Estado de Resultados Integral porque excluye ftems de ingresos o
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3.7

gastos que son gravables o deducibles en otros ofios ¥ ademds excluye partidas que nunca son
gravables o deducibles.

El pasivo de la Compafila para el impuesto corriente es calculado usando las tasas impositivas que
han sido difundidas y aprobadas hasta la fecha del Estado Financiero.

impuesto Diferids

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y
pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasive por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto
diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarios deducibles.

Tales aetivos y pasivos no son reconocidos sl las diferencias temporales surgen en una transaccidn
que no afecte ni a lo utilidad gravable ni a la utilidad financiera.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos con las tasas de impuestos que se espera
apliquen en el periodo en el cual el pasivo se establezca o el active se realice, busado en tasa del
Impuesto a la Renta para sociedades publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha
del Estade de Situacién Financiera.

El valor de los activos por impuestos diferidos es revisado cada afio en fecha de presentacién de lfos
Estados Financieros ajustade al punto en que no sea probable que los beneficios gravables sean
suficientes para permitir que el active o parte de este sedn recuperados.

Lo medicidn de los activos y pasivos por impuestos diferides revelan los efectos fributarios que
vendrian por la manera en la cual la Compafia espera, a la fecha del reporte, recobrar o establecer
el valor de sus actives y pasivos.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasives por impuestos diferidos si, y solo
s tiene reconocido legalmente el derecho de compensarios, frente @ la misma auroridad fiscal.

Im to corrient iferido ra el peri

Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidos como un gasto o ingreso en la utilidad o pérdida
neta.

Propiedad y equipo

Los terrenos y edificios que son usados para le venta de bienes y prestacién de servicios, o para
propdsitos administrativos, son reconocidos en el estado de sityacion financlera al costo histdrico
menos su depreciaciéon acumulada y pérdidas por deterioro correspondientes.

Los muebles, equipos y vehiculos se declaran o coste menos su depreciacién acumulada y pérdidas
acvmuladas de deterioro.

Los terrenos no se deprecian, los demds actives se deprecian utilizando el método de linea recta

’ r
para lo cual se considera como importe depreciable el costo histérico menos los valores residuales
asignados, considerando los vidas dtiles que se indican a confinvacion:

Grupo Tiempo
Edificios 40 afios
Muebles 10 afios
Equipo 10 ofics
Equipo oficina 10 afics
Instalaciones 10 aiios
Yehiculos ) 10 afios

Las vidas dtiles son determinadas por la Administracion de la Compaiia en funcién del uso esperade
que se tenga de los bienes,

Lo depreciacién estd cargada de tal manera que elimina el costo o valorizacién de actives, ademds
de terrenos en pleno dominio y propiedades bajo construccion, durante sus vidas Utites estimadas,
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3.8

3.9

usande el método de linea recta. Lo vida 0l estimada, valores residuales y el método de
depreciacién son revisados al final de cada afio, con el efecto de cualquier cambio tomado en cuenta
en una base potencial.

La utilidad o pérdida surgida de lo venta o baja de un articulo de propiedades y equipo es
determinada como la diferencia entre los términos de venta y el valor en libros del activo, y es
reconocida en resultados.

Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumenton la vida Gtil de éstos, o su capacidad
econdmicq, se registran como mayor valor de los respectivos bienes, con el consiguiente retiro
contable de los bienes sustituidos o renovados.

Los gaostos periédicos de mantenimiento, conservacién y reparacidn menor se registran directamente
en resultados como costo del periode en que se incurren.

Propiedades de inversién

Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalios o ambas y se miden inicialmente al costo,
incluyendo los costos de la transaccion.

luego del reconacimiento inicial, las propiedades de inversion son registradas al costo menos la
depreciacién acumutada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Activos intangibles

Activos intangibl ir form r

Son registrados al costo menos la amortizacién aeumulada y cualquier pérdida por deterioro
acumulada. La dmortizacién se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida Gl
estimada. La vida Gtil estimada, valor residual y método de amortizacién son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una hase
prospectiva.

Método rtizacién y vi ti

Lo amortizacién de los activos intangibles se carga o resultados sobre sus vidas Otiles utilizando el
método de linea recta. La vida 0til estimada, valor residual y método de amortizacidn son revisados
ol final de cude afio, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimade registrado sobre una base
prospectiva,

La vida dtil de un active intangible es finita o indefinida. Lo vida 0til de un active intangible que
surja de un derecho contractuat o legal de otro tipo no excederd el periodo de esos derechos pero

puede ser inferfor, dependiendo del periode o lo large del cual la entidad espera utilizar el active.

Los actives infangibles de vida dtil indefinida no se amortizan, pero se evalian por deterioro
anualmente y cvando exista indicios de que el activo intangible puede estar deteriorado.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compafiia son igual a cero.

A continuacién se presentan los principales activos intangibles y las vidas dtiles usadas en el caleulo
de la amortizacién:

Grupo Tiempa
Software 5 afos

3.10 Capital social y distribucién de dividendos

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.
Los dividendos o pogor a los socios de lo Compofiia se reconoten como un pasive en los estados

financieres cugnde se configura la obligacidn correspondiente en funcién de las disposiciones legales
vigentes o las politicas de distribucién establecidas por la Junta.
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3.11 Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen o medida que son
Incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el page, ¥ se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.

3.12 Estado de Flujo de Efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, TRANSPORTE INTERNACIONAL DE
CARGA TRANSINTERNACIONAL CARGO CIA. LTDA,, ha definido las siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: incluyen el efectivo en caja e instituciones financieras.

Actividades de_operacién: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de TRANSPORTE INTERNACIONAL DE CARGA TRANSINTERNACIONAL CARGO CIA.
LTDA., usi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversion o financiacién.

Actividades de Inversién: corresponden o actividades de adquisicion, enajenacién o disposicién por
otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamaiio y composicién del
patrimenic neto y de los pusivos de cardcter financiero

3.13 Cambios de politicas y estimaciones contables
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017 presentan cambios en las politicas respecto al
ejercicio anterior, la Entidad decidié modificar el método de valoracion de sus inversiones pasando
del costo al valor patrimenial proporcional.

3.14 Compensacién de transacciones y saldos

Los activos y pasivos, asi como los ingreses y gastos presentados en los Estados Financieros, no se
compensan excepto en los casos permitidos por alguna normativa.

3.15 Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes
En el estado de situacidén Financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus vencimientos, como
corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los
estados financieros y como ne corriente, los mayores a ese periodo.

3.16 Nvevas normas y normas publicadas que no entran en vigor
N li r la Compaiii
No se tuvo ningin efecto importante sobre los Estados Financieros de TRANSPORTE INTERNACIONAL

DE CARGA TRANSINTERNACIONAL CARGO CIA. LTDA,, respecto de normas y enmiendas que fueron
efectivas por primera vez en el aiio 2017.

nermaliva Modificaciones ngrma Compafifs

Establecer los principlos que aplicard una Entidad para
presentar informacion 9l a los usuarios de los estados

MIIF 15 - Ingresos de  financleros sobre la naturalezy, importe, calendario e 2014 01 de Enero del
contratos con clientes  Incertidumbre de los ingresos de actividades ordinarias 2018
’ y flujos de efectivo que surgen de un contrate cen un
cliente :
Sustituye los requisitos de dasificacién, valoracion,

01 de Enero del
2018

NIF 9 - Instrumentos

. " reconocimiento y bajo en cuentas de actives y pasivos 2014
financieros

financieros, la contabilidad de coberturas y deterfore.
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5.

Tityl ! Fecha de Fechg estimada

0 ision de | licggid 1
A fres s
normativa ficuci norma i
Establ inclpi | Imi
NIIF 16 stablece los prlm’:lplos para el reconocimlento, 01 de Enero del
N mediclén, presentacidn e informacion a revelar de los 205
Arrendamientos | 2019
arrendamientos.
NIIF 1 - Adopcion por  Se afiade el parrafe 39 AC. En el Apéndice D, se
primera vez de las  medifica el parrafo D1. Se afiade un encabezamiento y 2017 1 de enere de 2018
Normas el pérrafo D36,
MNIC 28 - Inverslonas en  Aclaraciones de que la NIIF @ Instrumentos Financieros
asocladas y negotlos  se aplica & participaciones a large plaze en asocladas 2014 1 de enero de 2018
cenjuntos ¥ hegocios conjuntos.
lncluye | ibilicdad de designar determinados
NIIF 9« Instrumentos co:fruc:o!:c;ls; cl<l>m{3| ra : ven:g de partidas ne
Financieros conla MiIF 4, P 2017 1 de enero de 2018
financleras para uso propio como a valor razonable
Coniratos de segure T .
con cambles en pérdidas ¥ ganancias.
Se aplica a vna transacclén en moneda extran|era (o
CIMIIF 22 « parte de ella) cvando una Entidad reconoce un activo
Transacciones en no fincnciers o pasive ne financero gue surge del
moneda extranjera y page o cobro de una contraprestacion anticipada 2017 1 de enero de 2018
contraprestaciones antes de que la Entidad reconozea el active, gasto o
anticipadas Ingreso relacionado (o la parte de estos que
corresponday.
CIMIF 23 - Se aclara cdémo aplicar los requerimientos de
reconocimi icidn de la NIC 12 d
Incertidumbre sobre los ento y medicién de la cuando existe 2017 1 de enerc de 2019
tratamientos de los incertidumbre frente a los tratamlentos del impuesto a
Impuestos a los Ingresos las ganancias.

Enmlendas en los efectos de las condiclones de
adjudicacidn, la clastfleacién de las operaciones de
pages basadas en acclones, la contabilizecion de una 2017 1 de enero de 2018
modificacién en los términos ¥ condiciones de un pago
basado en acciones.

HNIIF 2 - Clasificacién y
valoracién de
transacclonas con pagos
basados en acciones

La Compafiia no ha concluido el andlisis de los principales impactos que se tendrd por la aplicacién
de las nuevas normas y enmiendas citadas anteriormente.

Estimaciones y juicios contables

Las estimaciones y julcios contables son evaluadoes de manera continua y se basan en experiencia pasadas
y ciertos factores aplicables al sector, mismos que son razonables bajo las circunstancias actuales y las
expectativas de sucesos futuros.

Estimgciones importantes

La Compafila realiza clertas estimaciones basadas en hipétesis relacionadas con el future, mismas que no
igualardn a los correspondientes resultados futuros, sin embarge llevan a una presentacion razenable de

los Estados Financieros, a continuacion se detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar o
ojustes en el futuro:

4.1 Vidas dtiles y deterioro de activos
Como se describe en la Nota 3.7 la Administracién es quien determina las vidas Utiles estimadas y
los correspondientes cargos por depreciacién para sus propiedades, plantas y eduipos, ésta
estimacién se basa en los ciclos de vida de los activos en funcién del uso esperado por la Compaiia.
Esta estimacion podria cambiar significativamente comeo consecuencia de inhovaciones tecnolégicas
en respuesta o cambios significativos en las variables del sector al que pertenece la Compaiiia.

Gestién del riesqgo financiero

Las actividades de la Compafiia lg exponen a varios riesgos financieros: riesgo de crédite y riesgo de
liquidez.

La gestidn del riesgo estd a cargo de la Gerencia General ¥ Financiera de la Compafita, mismos que se
encargan de identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros.
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6.

A continvacién se presenta uno definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiilg, una caracterizacion
y cuantificacion de éstos y una descripeién de las medidas de mitigaclén actualmente en uso por parte
de la Compafiia.

Riesgo liqui

Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liguidez que tiene la Compafia,
para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado de manera que la gerencia pueda manejar
los requerimientos de financiamiento a corto, medione y largo plazo asi como la gestidn de liguidez. La
Administracién monitorea el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras adecuadas,
evaluando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento
de los activos financieros.

Efectivo en bancos ¥ activos financieros

El efective en bancos y activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, se mantienen en instituciones
financieros descritas g confinvacién:

Colificacion
Entidad Financiera 2017 2016
Bance I?rudubunco-Grupo ! i
Promerica
Banco del Pacifico AAA AAA
Produbank B .
ils 1 ital

El objetivo principal de la Compafia en relacidén o la gestién de su capital es asegurar que estard en
capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar o los propietarios el méaximo rendimiento
esperado.

Lo Administracién de la Compaifiia realiza una revisién frecuente de la composicién del capital y los
rigsgos.

La Administracion efectia uvna evaluacion periddica de lu posicidn financiera de la compafifa, misma que
demuestra que existe Jo capocidad suficiente para continsar como negocio en marcha y es adecuvada en
relacién al mercado en que se desarrolia.

ndi finanglero

Los principales indicadores financieros de la Compatfiia se detallan a continuacian:

Capltal de trabajo UsD$ 2.218.951
Indice de liquidez 72 Veces
Pasivos totales / patrimonio 0 Veces

La administracién considera que los indicadores financieros estén dentro de los rangos en base al tamafio
y sector en el que se desenvuelve la Compaiiia.

Instrumenios Financieros por cateqgoria

Al 31 de diciembre del 2017 y 2014, el detalle de los actives y pasivos financieros estan conformados
de la siguiente manera:

-17 -




31 de Diciembre 1 de Enero
Nola 2017 2016 2016
(Reestructurade)  (Reestruclurado)
Corriente No Corriente Corriente
Actives finoncieros:
Costo amortizade:
Efectivo y bancos 7 1.959.645 1.893.742 1.316.532
Cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por  8/9 288.888 205.413 501.73%
cobrar
Total 2.248.533 2.099.173 1.818.271
Pasivos financieros:
Costo amodizado:
Cuentas por pogar
comerciales y otras cuentas por 14 5923 170.493 127.380
pugar
Total 5.923 170.493 127.380

7. Efeclive

Al 31 de diciembre del 2017 y 2014, los saldos de efectivo estén conformades de la siguiente manera:

31 de Diciembre 1 de Enero
2017 2016 2016
{Reestructurado)} {Reestruciyrade)
Cajas 293 293 293
Bancas 1.959.352 1.893.469 1.316.239
Total 1.959.645 1.893.762 1.316.532

Los fondes presentados anteriormente no cuentan con ninguna restriccién para su uso inmediato.

| 8. Cuentas por cobrar no relacionados

Los saldos de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2017 y 20146, se muestran a continuacion:

31 de Diciembre

2016 2016
2017 [Reesiructurado) {Reestruclyrado}
Clientes naclonales 142,040 59.710 339.097
Clientes del exterior - - 43.045
Provisién cuentas Incobrables {25.143)
Total 142.040 59.710 356.999

El periodo promedio de crédito por venta de servicios es de 60 dias, La Compafiia no realiza ningdn
cargo por interés si no se cumple con este tiempo de recuperacién.

Anualmente la Compaiiie realiza un andlisis individual de las cuentas por cobrar a clientes, con la
finalidad de determinar la existencio de deterioro y estimar la provision a registrarse por este concepto.

9. tras cuent or cobrar

Los saldos de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2017 y 2014, se muestran a confinuacion:

31 de Diciembre

Me 2016 .
2017 {Reestructurade) {Reestructurado) LB
Hung Haspeter 145,808 144746 62.064 ]
Garantia 957 957 955 é :
Otros 83 - 80.005 : L
lineas aérens - - 1716 t
Total ) 146.848 145.703 144.740 L
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10.

12.

11.

Inversiones en asociadas

El detalle de inversiones en asociadas al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se detalla a continuacion:

Proporcion de padicipacion

Compaiiia accionaria Saldo contable
y poder de volo
31 de diciembre 31 de Diciembre 1 de Enero
2016 2016
2017 2016 2016 2017 (Reesfructurade) {Reestruciurade)

Allanza  Logistika 25% 25% 25% 826.075 875.448 923.959
TDGE S.A,
Total 826,075 875,448 923.959

Impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la compeosicidon de los saldos de activos y pasivos por impuestos
corrientes se presenta a continuacion:

31 de Diciembre 1 de Enero
Descripetén 2017 2016 2016
{Reestructurado) {Reesiruciuradn)}

Activos por impuesios corrientes

Impuesto al valor agregado 1.506 2,272 2764
Total aclives por impuestos corrientas 1.506 2.272 2,764
Pasivos por impuestos cortienles

Impuesto a la renta 18.943 20.251 126.108
Impuesto al valor agregacdo 6,222 16 490
Total pasives por impuesios corrientes 25,165 20.267 126.148

Tanto los actives como los pasivoes por impuestos corrientes van a ser recuperados y cuncelados en el corto
plazo.

Propiedad v equipo

Al 31 de diciemhre del 2017 y 2016 los saldos de Propiedad, plonta y equipo son los siguientes:

31 de Diciembre

Descripcién 2017 2016 2016
{Reestructurada) {Reestruciurado)
Vehiculo 105.457 205.854 225.046
Terrenos 220.224 220.224 220.224
Equipo de computacién - 2.193 214.604
Maquinoria y equipo ° 60,373 746.290 155.453
Muebles y enseres 6,160 11.560 67.087
Equipo de seguridad 2.104 2104 11.974
Equipo de oficina 762 762 34.003
Vehiculos 390 390 10.556
Obras de arte 10.290 10.290 10.220
Depreclacién acumulada [83.151) {198.402) [566.755])
Total 329.609 345.265 382.482
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13.

14.

15.

[y

2017

. Saldo al inicio - Salds af final
Descripcion del afia Adiciones Bajas del afio

Tarrenc 220.224 - - 220.224
Vehicuto 205.854 - {100.397) 105.457
Moguinario ¥ eguipo 76.2%0 n {1597} 60.373
Muebles y enseres 11.560 - (5.400] 6.160
Chras de arte 10.290 - - 10.2%0
Equipe de computagidn 2.193 - {2.193) -
Equipe de seguridad 2.104 - - ?.104
Equipo de oficina 762 - - 762
Equipo de comunicacion 390 - , - 390

543,667 - {130.907) 412.760
Depreciacién acumulada {198.402) {15.656} 130.907 (83.151)
Total 345.265 {15.656) - 329.509

Propiedades de jnversion

Los saldos de propiedades de inversién al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se detallan a continvacion:

31 de Diciembre 1 de Enero
2017 2016 2016
{Reestruciuradao) {Reestructurado)
Saldos al iniclo del afio @73.748 973.748 973,748
Depredacisn (174.188) [154.711) (135.238)
Saldos al final del afio 799.562 819,037 838,512

A continuacién se incluye un detalle de las propiedades de inversion medidas ol costo histérico.

31 de Diciembre

2017 o7 2016
(Reestructurado) {Reestructurado)
Edificios (*) 973.749 973.749 973.749
Total 973.749 973.749 973.749

Los actives clasificados como propiedudes de inversidn no garantizan ninguna obligacion.
(*) Corresponde a oficinas que actualmente estdn siendo arrendadas, ubicadas en la ciudad de Quito.
Transacciones con partes relacion

A continuacion se resumen las principales transacciones con Compafiias Relacionadas en los afios 2017 ¥
2016

Beneficios a corfo plozo pagadeo o personal clave gerencial de o Entidad

El totad de beneficios o corto plazo percibidos por el personal de lo Entidud durante et afio 2017 ¥ 20146
asciende a USD$ 112.703 y USD$112.446 respectivamente.

Ingresos

Un resumen de los ingresos reportado en Jos estados financieros es como sigue:
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16.

17.

Descripcion 31 de Diciembre

2016
2017 {Reestruciurado)
Incentivos ¥ comisiones 1 A.769 390.076
Servicios de entrega 40.460 -
Handiing v otros 300 -
Fletes terrestres - 42070
Toial 355.529 432.146
Gast ministrativ

Un resumen de los gastos administrativos y ventas reportados en los estados financleros es come sigue:

Descripcién 31 de Diciembre
2016
2017 {Reestructuradoe)
Sueldos 135.788 287.147
Gastos generales 55.507 64,056
Depreciaciones 40.597 52.642
Impuestos y contribuciones 22,377 43.275
Mantenimiento 17.091 9.242
Vartos 814 1.182
Total 272174 457.544

Impueste ¢ |a renta

De confarmidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se caleula en un 22%
sobre las utilidades sujetas a distribucién siempre y cwando lo participacién de los socies o accionistas en
el cien por dento corresponda a personal naturales o sociedades domiciliadas en el Ecvador, cuando la
Compaiiia tenga participacion accionaria de personas naturales o sociedades ceya residencia sea en
paraisos fiscales se deberd considerar lo siguiente:

Participacién menor al 50%: % Participacién % IR
Compafiia demiciliada en paraise fiscal 40% 25%
Persona natural o sociedad residente en Ecuador 60% 22%
Paricipacién mayor al 50%: % Parlicipacién % IR
Compania domiclliada en paraiso fiscat 55% 25%
Persona natural o socledad resldente en Ecuador 45%

La tarifa a considerar para las utilidades gue no vayan a ser distribuidas ¥ que serdn reinvertidas
corresponde o lo tosu efedliva de impuesto a lo rentn calevlade menos la disminucién de 10 puntos del
beneficic.

Cuando una sociedad residente en el Ecuador distribuya o entregue utilidades, dividendos o beneficios,
a favor de personas naturales residentes en el Ecuador, deberd efectuar una retencion en la fuente de
impuesto a la renta de conformidad con lo establecido en este Reglamento ¢ la Ley de Régimen Tributario
Interno.

Esta disposicion aplica también para [as vtilidades, dividendos o beneficios anticipados; asi como también,
para los préstamos a accionistas conforme lo dispuesto en la Ley; sin perjuicie de fa refencién respectiva
que constituye crédito tributario para la sociedad que efectie el pago.

Sin perjuicio de la retencidn establecida en el pdrrafo anterior, cuando una sociedad distribuya
dividendos u ofros beneficios con cargo a utilidades a favor de sus socios o accionistas, antes de la
terminaclién del ejercicio econémico y, por tanto, antes de que se conozean los resultados de la actividad
de la sociedad, ésta deberd efectuar la retencién del 22% sobre el monto de tales pagoes. Tal retencién
serd declarada y pogoda ol mes siguiente de efectuada y dentro de los plazos previstos en este

_ Reglamento y constituird crédito tributario para la empresa en su declaracién de impuesto « la Renta,

Una reconciliacién entre la utifidad segin estadoes financieros y la utilidad gravable, es como sigue:
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Descripcién 207 2015

Utilidad segdn Hibros antes de impuesto o la renta 250.563 249,074
Menos Ingresos exentos (93.417) {250.000)
Mds gastos ne deducibles 12.248 35.075
Alustes medicidn VPP - 53.218
Buse imponible 169.394 87.367
Impueste a la reata calevlade por ef 22% 37.267 21.991
Anticipo caleulado 22960 19.221
Impuesto o la renta corriente registrado en resuliados 37.267 21,991

Anticipo calculado - A partir del afio 2010, se debe considerar come impuesto a la renta minime el valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del active, 0.2% del patrimonio,
0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos ¥ gostos deducibles,

Durante el afio 2017, la Compafifa generd un anticipo de impuesto o la renta de USD$ 22,940, la
Compafiia se acogié o la deduccidn del 60% del anticipo por lo que el nvevo monto asciende a USD§
@.154, sin embargo, el impuesto a la rentu causado del afio es de USD$ 37.2467. Consecuentemenie, la
Compaiia registré en resultados USD$ 37.267 equivalente al impuesto a la renta generado.

La Compafiia no ha side revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto estdn abiertos para revisién
los ejercicios del periodo fiscal 2015 al 2017

A partir del afio 2018 o Compadiiia aplicard la tasa del 25% de Impuesto a la Renta, de acverdo a la
ley de Reactivacion de lo Economia, Fortalecimiento de lo Dolarizacién y Modernizacién de la Gestién
Financiera Publicada en el registro oficial Mo. 150 del 29 de diciembre de 2017 y para fines del caleulo
del anticipo de impuesto a la renta se establecen nuevas deducciones que regulan el calcule efectuado
hasta el 2017.

L lidarig por las Afectacion Terremoto

- Seincrementa la tarifa del IVA af 14% durante el periodo de hasta un afio a partir def mes de junic
del afio 2016, Las personas naturales residentes en los territorios afectados, recibirdn un descuento
equivdlente al incremento de los 2 punfos porcentuales del VA pagado en sus consumos, en las
condiciones que establezca el SRI, para gue los vendedores de bienes o prestadores de servicios, lo
realicen directamente, teniendo derecho a compensarlo como crédito tributario.

- Los nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes 3 afios, en las zonas afectadas,
estarén exoneradas del pago del IR durante 5 afios, contados desde el primer afio en el que se
generen ingresos atribuibles dnicomente a o nuevo inversidn,

L. rgéni ra el Equilibri las Finanzas Publi

- El SRl directamente o por medio de las IFls devolverd, en dinero electronico 2 puntas del IVA pagado
en la adquisicién de bienes y servicios que se encuentren soportadas en comprobantes de venta
validos emitidos o nombre del fitular de uno cuenta de dinero electronico.

‘- Los contratistas extranjeras, que suscriban con entidades y empresas piblicas, contratos de ingenieria
y construccién para inversiones en los sectores determinados como industrias bésicas, gozaran de una
exoneracién del IR por 10 afies, contados desde que se generen ingresos atribuibles a la nueva
inversion, siempre que el monto del confrato sea superior al 5% del PIB.

- Lus sociedades consideradas microempresus pagardn por concepto de anticipo de IR un monto

equivalente al 50% del IR determinado en el ejercicio anterior, menos lus retenciones en la fuente
de IR que les hayon sido practicadas en el mismo.
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Obligatoriedad de reportar al SRI los actives monetarios que mantengan en entidades financieras del
exterfor.- Estén obligados a presentar la informacién relacionada con los actives monetarios las personas
y sociedades que mantengan en instituciones financleras del exterior, respecto de los cuales sean fitulores,
de forma individval o colectiva, de manera directa o indirecta, cvando cumplan con al menos una de las
siguientes condiciones:

- Que los activos monetarios que mantenga en el exterior registren én el ejercicio fiscal, transacciones
individuales o acumuladas, iguales 0 mayores a USD 100.000.

- Que en cualquier momento del ejercicio fiscal se haya registrado un saldo mensual promedio igual o
mayor a USD 100.000.

- Que el saldo de los activos monetarios que mantenga en el exterior sea al final del mes igual o
mayor a USD 100.000.

- Que al 31 de diciembre del ejercicio fiscal el saldo de los activos monetarios en el exterior (individual
o acumulado) sea igual o mayor o USD 100.000,

Resolucién No. NAC-DGER 1.7-00000335 gfic 201

Estan obligados a la presentucién de este anexo, las sociedades y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras que tengan un total de activos o pasivos en el exterior que supere los USD.
500.000,00, exceptudndose las instituciones que Integran el sistema financlere nacional y las compafias
de seguros y reaseguro.

- los sociedades y los establecimientos permanentes deberan registrar en el Anexo los conceptos
consignados de acuerdo al valor neto en libros, el registrado en el formylario de declaracién de
impuesto a lo Renta o en general en las declaracienes tributarias en otros paises.

- Para el registro de pasivos se deberd considerar el saldo pendiente de pagoe al primers de enero
del afio al que corresponde el anexo de activos y pasivos.

- los valores de todos los componentes que integran el anexo se reportardn en délares de los Estados
Unidos de América, al primero de enero del afio al que corresponda el anexo.

- Cuando se encuentren expresados en monedas distintas al délar de los Estados Unidos, se deberdn
calcular con lo cotizacién de compra al Oltimo dia habil del afio inmediato anterior al que
corresponda el anexo,

- los sujetos obligados deberdn presentar el "Anexc de activos y pasives de sociedades v
establecimientos permanentes” en el mismo formato establecide para la presentacién de la
declaracion patrimonial de personas naturales, o través del portal web institucional del Servicio de
Rentas Internags.

- Fl "Anexo de activos y pasivos de sociedades y establecimientos permanentes” deberd ser
presentade anualmente en el mes de mayo del afie respecto del cual se presenta la informacion.

Normas trihutarias que entrarén en vigencia afio 2018, publicada mediante Registro Oficial No. 150
del 29 de diciembre de 2017

de lo Gestién Fingnciera

- Tarifa de Impuesto a la Renta a nive! general.- Se incrementa la tarifa del 22% al 25%; asi mismo,
se gravard la tarifo del 28% cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paoroisos fiscales o regimenes de menor
imposicién con una participacion directe o indirecta.

Se aplicard lo tarifa del 28% o toda la base imponible para los sociedades que incumplan el deber

de informar sobre la participacién de sus accionistas, socios, participes, constituy entes, beneficiarios
o similares APS (declarado en febrero de cada ejercicio econdmico.
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Tarifa de Impuesto a la Renta en la Reinversién de Utilidades.- Unicamente podrdn acceder a la
torifa reducida de impuesto a ia renta del 15% por reinversion las siguientes sociedades:

Exportadoras habituales, asi como las que se dediquen o la produccién de bienes, incluidas las del
sector manufacturers, que posean 50% o mds de componente nacional y aquellas sociedades de
turismo receptivo, que reinviertan sus utilidades en el pais, podrén obtener una reduccién de 10
puntos porcentudles sobre el monto reinvertido en activos productives,

Tarifa impositiva para micro y pequefias empresas y exportadores habituales.- Las sociedades que
tengan la condicién de micro y pequefias empresas, asi como aquellos que tengan la condicién de
exporfadores habituales, mantendrén la tarifa del 22%. Para exportadores habituales, esta tarifa
se aplicard siempre qgue en el correspondiente ejercicio fiscal se reflefe un mantenimiento del empleo
o incremento del mismo. Las condiciones y limites para la aplicacién de este beneficio se establecerdn
por el Comité de Politica Tributaria.

Exoneracién IR para nuevas microempresa.- Las nuevas microempresas que inicien su actividad
econdmica a partir de la vigencia de esta Ley, gozarén de la exoneracién del Impuesto a la Renta
durante 3 afios contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos
operacionales, siempre que generen empleo neto e incorporen valor agreqado nacional en sus
procesos productivos. En aquellos casos en los que un mismo sujeto pasive pueda acceder a mas de
una exencidn, por su condicidn de microempresa y de organizacién de la economia popular y
solidarig, se acogerd ¢ aquella que le resulte mds favorable.

Buse imponible para Microempresas.- Para establecer la base imponible se debera deducir
adicionalmente una fraccién bésica desgravada con tarifa cero de IR para personas noturales (USD
11.270).

Gastos Personales.- 3e incluye dentre de la deduccidn o los padres, el mismo que no deberdn
percibir individualmente pensiones jubilares por parte de la Seguridad Social © patronales, que por
si solas o sumadas estas pensiones, superen 1 SBU {USD 386), respecto de cada padre o madre, de
ser el caso. Los gastos personales que se pueden deducir corresponden o los realizados por concepto
de: arriende o pago de intereses para lo adquisicidon de vivienda, alimentacién, vestimenta,
educacion, incluyendo en este rubro arte y culture, vy salud.

Deducciones por deschucio y jubilacién.- Solo serdn deducibles los pagos efectuados por concepto
de desahucio ¥ de pensiones jubilares patronales, conforme lo dispuesto en el Cédige del Trabaije,
tjue noe provengon de provisiones decloradas en ejercicios fiscales anteriores, como deducibles o no,
para efectos de Impuesto a la Rentq, sin perjuicic de la obligacién del empleador de mantener los
fondos necesarios para el cumplimiento de su obligacion de pago de la bonificacién por desahucio
y de jubilacién patronal.

Bancarizacién.- Todo pago superior a USD § 1,000.00 obligatoriamente debera utilizar cualquier
institucidn del Sistema Financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito o débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrénico,

Sancién por ocultamiente patrimonial.- Los sujetos pasives que no declaren al Servicio de Rentas
Internas, conforme a las condiciones sefialados en la normativa vigente, la informacion de su
patrimonio en el exterior y/o su valor, oculténdola de manera directa o indirecta, en todo o en parte,
serdn sancionados con una multa del 1% del valor total de sus actives o el 1% de sus Ingresos
correspondientes al ejercicio fiscal anterior (2017), el mayor de los dos, caleulados por cada mes o
fraccion de mes de retraso, sin que esta pueda superar el 5% del valor de los actives o del monto
de sus ingresos, segln corresponda.

Sujetos Pasivos obligados de [levar contabilidad.- Todas los sociedades estan obligadas a llevar
contabilidad y declarar los impuestos en base o los resultados que arroje la misma. Tombién lo
estardn las personas naturales y sucesiones indivisas cuyos ingresos brutos del ejercicio fiscal anterior
{2017}, sean mayores a $ 300,000.00 dolares, incluyendo las personas naturales que desarrollen
actividades agricolas, pecuvarias, forestales o similares, asi como los profesionales, comisionistas,
artesonos, agentes, representantes y demds trabajadores autdénomos. Este monto podrd ser ampliado
en el Reglamento o esta ley.
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Deducciones en el caleulo del Anficipe de Impuesto a la Renia.- Los sociedades, las sucesiones
indivisas obligadas a llevar contabilidad y las personas noturales obligadas a llevar contabilidad
no considerardn en el célcvlo del anticipo, exclusivamente en el rubro de costos y gastos, los sueldos
y salarios, la decimotercera y decimocuarta remuneracién, asi como los aportes patronales al seguro
social obligaterio,

Asi mismo, para efecto del cdleulo del anticipo del Impueste o lo Rento, se excluirdn de los rubros
correspondientes a actives, costos y gastos deducibles de dicho impuesto y patrimonio, cuando
corresponda, los montos referidos a gastos incrementales por generacién de nueve empleo, asi como
lo adquisicién de nueves actives productivos que permitan ampliar lo capacidad productiva futura,
generar un mayor nivel de produccidn de bienes o provisién de servicios.

Devolucion del Anticipo de Impuesto a la Renta.- El Serviclo de Rentas Internas, de oficio o previo
solicitud del contribuyente, podrd conceder la reduccion o exoneracidn del pago del anficipo IR de
conformidad con los casos, términos y condiciones que se establezcan en el Reglamento.

Paraisos Fiscales.- Se restringen las exenciones fiscales relacionadas a las siguientes transacciones
que tengan los contribuyentes con Paraisos Fiscales:

En relacién a lo exencién de impuesto a la renta por dividendos o utilidades generados en proyectos
piblicos en alianza pdblico privada {APP) previsto en el articulo 9.3. de la Ley de Régimen Tributario
Interno; Deducibilidad de pagos originadoes por financiamiento externo previsto en el numeral 3 del
articulo 13 del referido cuerpo legal;

Asi como respecto de las exenciones al impuesto a la salida de divisas en pagos por financiamiento
externo o en pdagos realizados al exterior en el desarrollo de proyectos APP, previstos en el numeral
3 del articulo 159 y articulo 159.1 de la Ley Reformatoria para lo Equidad Tributaria en el Ecuador.,

Estas exenciones no serdn aplicables en los casos en los que el perceptor del pago esté domiciliado,
sea residente o esté establecido en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién, o se trate
de pagos efectundos o perceptores amparados en regimenes fiscales calificados por la
Administracién Tributaria como preferentes, salvo que se cumplan los criterios establecidos en el
Comité de Politica Tributario mediante resolucién general en términos de segmentos, actividad
econdmicd, montos minimos, tiempos de permanencia y esténdares de transparencia.

Devolucién de 15D en la actividad de exportacién.- Los exportadores habituales, en la parte que
no sea utilizada como crédito tributario, tienen derecho a la devolucién de los pagos realizados por
concepto de 15D en la importacion de materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad
de que sean incorporados en procesos productivos de blenes que se exporten, en un plazo ne mayor
a 90 dias, sin intereses, en la forma, requisitos y procedimientos que el SRl establezca para el efecto,
mediante resolucidn de cardcter general.

Las materias primas, insumos y bienes de capital o los que se hace referencia este articulo, seran los
que consten en el listado que para el efecto establezca el Comité de Politica Tributaria,

Lo sefialado precedentemente aplicard también del Impuesto a la Salida de Divisas pogado por
concepto de comisiones en servicios de turismo receptivo, conforme las condiciones y limites que
establezca ef Comité de Politica Tributaria.

Impuesio o los Consumos Especiales {ICE).- La base imponible de tos productes sujetos ol ICE, de
produccidn nacional o bienes importados, se determinard con base en ef precio de vento ol piblico
sugerido por el fabricante o importador, menos el VA y el ICE o con base en los precios referenciales
que mediante Resolucién establezca anualmente el Director General del SRI. A esta base imponible
se aplicardn las tarifas ad-valorem que se establecen en esta ley,

Impuesto a los Activos en el Exterior.- Serén svietos pusives los baneos, cooperativas de ohorro y
crédito y otras entidades privadas dedicadas o realizor actividades financieras conforme lo
dispuesto en el Cadige Crgdnico Monetario y Financiero; sociedades administradoras de fondos y
fideicomisos v casas de valores, empresas aseguradoras, y compafiias reaseguradoras bajo el
control de la Superintendencia de Compafias, Yaleres y Seguros; asi como las empresas de
administracién, intermediacién, gestién y/o compraventa de cartera, conforme las definiciones,
candiciones, limites y excepdiones establecidas por la lunta de Politica v Regulacién Monetaria y
Financiera.
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18.

- Actas de Determinacién y Liquidaciones de Page.- Mo tendran el cardcter de reservado las Actas
de Determinacién y Liquidaciones de Pago por diferencias en la declaracién o resoluciones de
aplicacién de diferencias, efectuadas por la Administracién Tributaria con el sefialamiento del estado
en que se encueniren.

-  Dinero Electrénico.- Los medios de pago electrénicos serdn implementados y operados por las
entidades del! Sistema Financiero nacional de conformidad con la autorizacion que le otorgue el
respectivo organismo de control.

Todas las transacciones realizadas con medios de pago electrdnicos se liquidardn vy de ser el ¢caso
compensardn en el Banco Central del Ecuador de conformidad con los procedimientos que establezea
la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera.

Reqistro Oficigl No. 149 del 28 de diciembre de 2017, Resolucién No, NAC-DGERCGC17-00000617
Reformas a las normas para la aplicacién del régimen de precios de transferencia:

- Bosqueda de Compafiias Comparables.- El indicador de rentabilidad de las operaciones,
segmentos o compafilas comparables deberd ser calcwlado utilizando la dltima informacién de
terceros independientes disponible al 10 de abril.

- Anélisis por segmento de negocio.- La informacién financiera de terceros utilizada para el andlisis
no deberd incluir segmentos de negocios diferentes o adicionales al que corresponde ¢ las
operaciones analizadas, que impliguen criterios de comparabilidad significativamente distintos. *En
ningln case serd aceptada como valida la segmentacion atendiendo exclusivamente a un criterio
proporcional, por la aplicacién de los mismos factores a los rubros de un estado financiero.

- Pare analizada.- A efectos de sustentar la seleccién de la parte analizada, al aplicar métodos de
mdrgenes, se deberd atender a los criterios de disponibilidad y colidad de la informacién. Para el
desarrollo del andlisis de precios de transferencia, se deberd seleccionar o la parte local. *En coso
de que la parte local no cumpla con los criterios previamente detallados, se podré realizar el andlisis
con ia otra parte, o fin de caleular el indicador de rentabilidad.

- Comparables ubicados en paraisos fiscales.- La seleccién de comparables no podrd incluir
compafiias ubicadas en paraisos fiscales, jurisdicciones de menor imposicién y/o regimenes fiscales
preferentes definidos como tales segin la legislacién ributaria ecuatoriana.

- Justificacién de los ajustes de capital de las cuentas de aclives y pasivos.~ Los gjustes de
comparabilidad deberan realizarse una vez que se haya establecide la necesidad de su aplicacién
y la razonabilidad técnica, tanto de su formulacién como de su efecto en mejorar el grado de
comparabilidad entre la situacidn econdmica de los operaciones analizados y aquella de las
comparables.

Precios de transferencia

Los contribuyentes deben considerar las operaciones realizadas con partes relacionadas domiciliadas
tanto en el exterior como en el Ecuador, de acuerdo a lo siguiente:

- Los sujetos pasivos del impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
superior a los tres mitlones de délares de los Estados Unidos ($ 3.000.000), deberdn presentar aof
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

- Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiclliodas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monte acumulado superior a los
quince millones de délares de los Estados Unidos de América {§ 15.000.000) deberdn presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe de Precics de Transferencia.

Las operaciones de la Compaiiia con partes relacionadas durante el afio 2017, no superaron el importe
acumulado mencionado

-26-




19.

20,

2%,

22.

23.

24.

Capital social

El capital social autorizado de lo Compaiiig asciende a USD$ 50.000 divido en cincuenta mil acciones
nominativas y ordinarias de un délar (US$1) cada una.

Reservas

Reserva Legal

Lu Ley de Compafilas requiere que por to menos el 10% de la utilidad anual sea apropiada como reserva
legal hasta que ésta como minimo alcance ef 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para
el pago de dividendos en efective pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber
pérdidas.

Otros resultados integrales

Corresponde a los valores acumulados por concepto de pérdidas y ganancias actuariales generadas por
el reconocimiento la provisién de jubilacién patronal y desahucio.

Resultados acumelados

Esta cventa esté conformada por:

Resultados acumuladas primera adopcidn NIF:.

Corresponde a los valores resultantes de los ajustes originades en la adopcitn por primera vez de las
NIlF

Bl salde acreedor, solo podrd ser copitalizado en lo parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuiadas y las deb dltimo efercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizando en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compafia.

Utilidades retenidas:

El saldo de esto cuenta estd o disposicidn de los socios de la Compafiia y puede ser utilizado para la
distribucidn de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacién de impuestos, efc.

Eventos suhsecuentes

Entre el 31 de dicdembre del 2017 y la fecha de emisién de los estados financieros, ne se produjeron
eventos que en opinidn de la Administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto importante sobre
los estados financieras adjuntos.

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros por el ofio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compaiiia y serdn presentados a los Socios para su aprobacién definitiva. En opinién de
lo Gerendia de lu Compafia, los estados finoncieros serdn aprobados por la Junta de Directores sin
modificaciones.

S A
Troy Groham ~ Grgée Muritlo
Gerentfe General < Confador General
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