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Informe sobre los estados Financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de TRANSPORTE INTERNACIONAL DE
CARGA TRANSINTERNACIONAL CARGO CIA. LTDA., que comprenden el balance general
al 31 de diciembre del 2010 y el estado de resultados, estado de evolucidn del patrimonio y flujos de

efectivo, por el periodo terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas
y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

La administracion es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, y del control interno
necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de representacioén
erronea de importancia relativa, ya sea por fraude o por error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria.
Estas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos asi como que la auditoria sea planeada
y realizada para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estdn libres de
representacion erronea de importancia relativa.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos
y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo la valoracion de los riesgos de representacion errdnea de importancia relativa en
los estados financieros, ya sea por fraude o error. Al hacer esas valoraciones de riesgo, el auditor

considera el control interno relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados

financieros por la entidad, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados
en las circunstancias, pero no para expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la' :
entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables |
razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la administracion, asi como
presentacion general de los estados financieros.

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada“
proporcionar una base para sustentar nuestra opinion de auditoria.
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Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, respecto a todo lo importante
la  posicion financiera de TRANSPORTE INTERNACIONAL DE CARGA
TRANSINTERNACIONAL CARGO CIA. LTDA., al 31 de diciembre del 2010 y 2009, y de su
desempefio financiero y sus flujos de efectivo para los cierres de los ejercicios en esas fechas, de
acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Otro asunto
Los estados financieros de TRANSPORTE INTERNACIONAL DE CARGA
TRANSINTERNACIONAL CARGO CIA. LTDA., al 31 de diciembre del 2009 fueron auditados

por otro auditor que con fecha 9 de abril del 2010 expresd una opinién sin salvedades sobre esos
estados financieros.

Informe sobre otros requisitos legales
Nuestra opinion sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte d¢ TRANSPORTE

INTERNACIONAL DE CARGA TRANSINTERNACIONAL CARGO CIA. LTDA,, al 31 de
diciembre del 2010, requerida por disposiciones legales, se emitird por separado.

Quito, 22 de marzo del 2011

ristiafl Valenzuela
Socio
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TRANSPORTE INTERNACIONAL DE CARGA

TRANSINTERNACIONAL CARGO CIA. LTDA.

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010'Y 2009
(Expresados en dolares)
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ACTIVO Nota 2010 2009
ACTIVO CORRIENTE
Caja - bancos 3 1,179,345 1,091,125
Cuentas por cobrar;
Clientes 4 1,565,427 1,181,141
(-) Provisién incobrables 4 -54,781 -58,436
Préstamos y anticipos empleados 22,830 4,351
Anticipos 9,828 33,701
Garantias 956 956
Impuestos 34,490 37,468
Total activo corriente # 2,758,095 2,290,306
PROPIEDAD Y EQUIPOS - neto 5 823,065 875,255
ACTIVOS DIFERIDOS 3,402 2,520
TOTAL ACTIVO 3,584,562 3,168,081
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar:
Proveedores 6 2,108,296 1,567,312
Empleados 37,466 37,148
Obligaciones tributarias 36,894 44,009
Otras cuentas por pagar 22,396 57,869
Anticipo clientes y garantias 120,279 59,127
Total pasivo corriente 2,325,331 1,765,465
PASIVO LARGO PLAZO
Prestamos de socios 1,125
Prestamos terceros 7 622,319 848,859
Jubilacion patronal 8 107,895 92,555
Desahucio 8 49,668 40,840
Total pasivo largo plazo 779,882 983,379
PATRIMONIO DE LOS SOCIOS 479,349 419,237
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 3,584,562 3,168,081

Las notas son parte integrante de los estados financieros

Troy Graham
REPRESENTANTE LEGAL




TRANSPORTE INTERNACIONAL DE CARGA

TRANSINTERNACIONAL CARGO CIA. LTDA.
ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS PERIODOS ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en ddlares)

Nota 2010 2009
INGRESOS
Ingresos operacionales
Comision en fletes - 1,221,790 1,287,121
Handling despacho 386,480 269,594
Incentivo en ventas 1,457 23,541
Fletes terrestres 8,168 13,505
Ingresos guias certificadas 69,470 55,741
Ingreso en fletes 41,338
Documentos 20,612
Otros 10,601 8,988
Ingresos no operacionales
Ingresos Financieros 197 278
Utilidad en venta de activos fijos 241
Arriendos y otros 29,406 26,265
Total ingresos 1,789,519 1,685,274
COSTOS Y GASTOS
Gastos personal 718,584 579,411
Gastos generales 832,208 856,400
Depreciaciones y amortizaciones 100,764 91,597
Gastos financieros 46,416 54,706
Gastos no operacionaiies 275 106
Total costos y gastos 1,698,247 1,582,220
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 9 91,272 103,054
(-) Participacion trabajadores 9 13,691 15,458
(-) Impuesto a la renta 9 17,469 26,189
UTILIDAD NETA 60,112 61,407

Las notas son parte integrante de los estados financieros

Gt
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Troy Graham
REPRESENTANTE LEGAL
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TRANSPORTE INTERNACIONAL DE CARGA .

TRANSINTERNACIONAL CARGO CIA. LTDA.
ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en dolarcs)
Reserva de capital
Capital Reserva Reserva Reserva por Reexpresion Resultados ilidad Total
nota social legal facultativa revalorizacion monetaria 2000 acumulados neta
del patrimonio
Saldos al 31 e diciembre del 2008 50,000 9,369 12 56,520 50,548 89,146 102,235 357,830
Transferencia a resultados acumulados 102,235 (102,235)
Utilidad neta 61,407 61,407
Saldos al 31 de diciembre del 2009 50,000 9,369 12 56,520 50,548 191,381 61,407 419,237
Transferencia a resultados acumulados 61,407 (61,407)
Utilidad neta 60,112 60,112
Saldos al 31 de diciembre del 2010 50,000 9,369 12 564&) 50,548 252,788 60,112 479,349
Las notas son parte integrante de los estados financieros .
g7 éfVC_‘
Troy Graham
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TRANSPORTE INTERNACIONAL DE CARGA
TRANSINTERNACIONAL CARGO CIA. LTDA.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL PERIODO ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en dolares)

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION 2010 2009
Efectivo provisto por clientes 1,418,649 2,053,737
Efectivo utilizado en proveedores (270,448) 912,302)
Efectivo utilizado en empleados (707,789) (610,224)
Efectivo utilizado en pago minimo de impuesto a la renta (18,809)

Efectivo utilizado en otros (29,396) (148,474)

Efectivo neto provisto por actividades de operacion 392,207 382,737

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Efectivo utilizado en propiedad y equipos (39,250) (77,863)

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (39,250) (77,863)

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Efectivo utilizado en socios (13,202)
Efectivo utilizado en terceros 264,737) (65,000)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (264,737) (78,202)
AUMENTO NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 88,220 226,672
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DE LOS ANOS 1,091,125 864,453
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DE LOS ANOS 1,179,345 1,091,125

Las notas son parte integrante de los estados financieros

REPRESENTANTE LEGAL

DECOMPANIAS

06 MAYD 2011

OPERADOR 25
\ QUITO )

; \
E SUPERINTENDENCIA

-—w




TRANSPORTE INTERNACIONAL DE CARGA
TRANSINTERNACIONAL CARGO CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y EL FLUJO DE OPERACION

(Expresados en dolares)

POR EL PERIODO ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

Utilidad neta

Partidas de conciliacién entre la utilidad neta y el flujo
de efectivo neto provisto por actividades de operacién

Provisién incobrables
Provisién intereses
Provisiones sociales
Depreciaciones
Amortizaciones
Reclasificacion de activos
Provisién por desahucio
Jubilacién patronal
Participacion trabajadores
Impuesto a la renta

Utilidad Conciliada

Cambios netos en el Capital de Trabajo

(Aumento) disminucion de cuenta por cobrar
(Aumento) disminucion de prestamos y anticipos empleados
Disminucion (aumento) de anticipos

Disminucién de garantias )
Disminucién (aumento) de cuentas por cobrar fisco
Aumento de prepagados

Aumento (disminucidon) de proveedores

Aumento de cuentas por liquidar

Disminucién de otros

Aumento (disminucién) de anticipos clientes y garantias
Disminucién de beneficios empleados

Disminucion de impuestos y obligaciones fiscales
Disminucion de provisiones a largo plazo

Efectivo neto provisto por actividades de operacién

2010 2009
60,112 61,407
14,478 11,082
38,197 48,521
16,236 121,036
91,440 81,206

10,390

2,226

13,756 5314
15,340 10,195
13,691 15,458
17.469 26,189
280,719 393,024
(402,419) 409,682

(18,479) 210

23,873 (26,184)

9,448

2,978 (8,204)

(882) (10,080)

540,984 (26,654)
7,180

(43,778) (112,797)
61,152 (40,700)

(29,609) (167,568)

(24,584) (37.,440)
(4,928)

392,207 382,737

Troy Graham
REPRESENTANTE LEGAL

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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TRANSPORTE INTERNACION.

TRANSINTERNACIONAL CARGO CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
EXPRESADAS EN DOLARES DE E.U.A.

1. IDENTIFICACION Y OPERACIONES DE LA COMPANIA

TRANSPORTE INTERNACIONAL DE CARGA TRANSINTERNACIONAL CARGO CIA.
LTDA., fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su inscripcion en el Registro
Mercantil el 4 de junio del 1991, con un plazo de duracién de cincuenta afios. Su domicilio principal
es la ciudad de Quito. El capital social es de US$ 50.000 y estd compuesto por 50.000
participaciones de US$ 1,00 cada una.

La compafiia tiene como objeto principal prestar los servicios como Agencia de Carga para brindar
servicios complementarios al transporte aéreo, maritimo y terrestre, tanto dentro como fuera del
pais. Estos servicios incluyen la consolidacién de carga, servicio puerta a puerta de carga de
exportacion e importacion y el embarque general de mercaderias.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad y sus transacciones se registran con base al costo historico. La aplicacion de estas
normas involucra e} registro de estimaciones realizadas por la Gerencia para valuar adecuadamente
algunos activos y pasivos presentados en los Estados Financieros.

La Superintendencia de Compafiias, mediante resolucion No. 06.Q.ICI.004 del 4 de septiembre del
2006, resuelve adoptar las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF’s y dispone que
las referidas normas sean de aplicacion obligatoria por parte de las entidades sujetas a su control y
vigilancia, para el registro, preparacion y presentacion de estados financieros a partir del 1 de enero
del 2009.

El 31 de diciembre del 2008 se emite 1a Resolucion No. 08.Q1J.0011 en la que se decide prorrogar la
fecha de adopcion de las NIIF, para lo cual se establece un cronograma de aplicacion que va a partir
del 1 de enero del 2010 al 1 de enero del 2012, dividida en tres grupos de compaiiias las cuales
tendran sus periodos de transicion en los afios 2009, 2010 y 2011.

Con resoluciéon No. SC-INPA-UA-G-10-005 de 5 de noviembre del 2010, la Superintendencia de
Compeaiiias acogi6 la clasificacion de PYMES, en concordancia con la normativa implantada por la
Comunidad Andina.

Con fecha 12 de enero del 2011, se emite la resolucion No. SC.Q.ICI.CPAIFRS.11, en la cual se
clarifica las caracteristicas que deben tener las compaiiias para que puedan ser consideradas como
PYME's y por lo tanto aplique las NIIF para PYME's. Las demds compaiiias que estaban dentro
del tercer grupo y no cumplan con estas caracteristicas estan obligadas a adoptar las NIIF completas
en la preparacion de sus estados financieros.




' TRANSPORTE INTERNACIONAL DE CARGA TRANSINTERNACIONAL CARGO CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

TRANSPORTE INTERNACIONAL DE CARGA TRANSINTERNACIONAL CARGO CIA.
LTDA., de acuerdo con el cronograma establecido por la Superintendencia de Compaiiias, debe
iniciar el proceso de adopcidn de las NIIF a partir del afio 2011 y emitird sus primeros estados
financieros bajo esta normativa en el afio 2012,

A continuacion se describen las politicas y practicas contables mas importantes seguidas por la
compaiiia para la preparacion de sus Estados Financieros:

a. Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente contable,
empresa en marcha, a menos que se indique todo lo contrario. TRANSPORTE
INTERNACIONAL DE CARGA TRANSINTERNACIONAL CARGO CIA. LTDA., es una
sociedad con antecedentes de empresa en marcha, por el movimiento econémico de sus operaciones
y por el tiempo que dispone para seguir funcionando en el futuro de acuerdo a su constitucion.

b. Consistencia de Presentacion

La presentacion y clasificacion de las partidas en los estados financieros se mantienen de un periodo
al siguiente.

¢.  Periodo de Tiempo

La contabilidad financiera provee informacién acerca de las actividades econdmicas de la empresa
por periodos especificos, normalmente los periodos de tiempo de un ejercicio y otros son iguales es
decir de un mes calendario, con la finalidad de poder establecer comparaciones y realizar analisis
sobre los objetivos de produccidn, para una adecuada toma de decisiones.

d.  Cuentas por Cobrar y Provision para Incobrables

Son reconocidas y registradas con la respectiva factura original de venta, neto de descuentos. Para
aquellas cuentas con riesgo de recuperacién se estima un valor de incobrabilidad, el cual es
reconocido en los resultados del periodo. La Gerencia analiza cada saldo de cliente para medir el
riesgo de incobrabilidad.

e.  Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando se realizan, es decir cuando se ha producido la prestacién del
servicio al comprador en cualquier forma, independientemente de su cobro.

f. Reconocimiento de Gastos

Los gastos son registrados basandose en el principio del devengado, es decir, todos los gastos son
reconocidos el momento en que se conoce el uso o recepcion de un bien o servicio.
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' TRANSPORTE INTERNACIONAL DE CARGA TRANSINTERNACIONAL CARGO CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

g. Propiedades y Equipo
Los saldos de propiedades y equipo estan registrados a su costo historico en délares.

Las ganancias, pérdidas por retiros o ventas de los mismos y las reparaciones y mantenimiento se

incluyen en los resultados del ejercicio en que se incurren. Las mejoras y renovaciones importantes
son capitalizadas.

h. Depreciaciones

La depreciacion se registra en resultados, en base al método de linea recta, en funcién de los afios de
1a vida ttil estimada, aplicando los siguientes porcentajes anuales:

Edificios 5%
Muebles y enseres 10%
Magquinaria y equipos 10%
Equipos de computacién y software 33%
Vehiculos 20%

Los gastos por depreciacion del costo del activo se registran en los resultados del afio.

i. Participacion a Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compafiia paga a sus trabajadores una participacion
del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos

- Impuesto a la Renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la Compafiia, esta
gravada a l4 tasa del 25%. De acuerdo con la normativa tributaria vigente el impuesto causado sera
el mayor entre el valor del impuesto a la renta y el anticipo calculado de impuesto a la renta.

k. Reserva Legal

De acuerdo con la Ley de Compaiiias, un valor equivalente al 5% de la utilidad liquida anual debe
apropiarse para constituir la reserva legal, hasta que esta alcance por lo menos el 20% del capital
pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o destinada para absorber pérdidas.

MM SuPERINTENDENCIA W
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' TRANSPORTE INTERNACIONAL DE CARGA TRANSINTERNACIONAL CARGO CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

3. CAJA-BANCOS

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los saldos que la compaiiia mantiene como disponible en
efectivo e instituciones financieras es el siguiente:

Detalle 2010 2009

Instituciones locales
Caja chica 600 400
Banco del Pacifico 4.698 9.396
Produbanco 610.182 455.517
Produbanco ahorros 9.564 3.842
Instituciones del exterior
Produbank 532.175 406.593
Mellon Bank 17.207 215.377
Helm Bank 4919

Total 1.179.345 1.091.125

4. CLIENTES

Los principales clientes que conforman los saldos al 31 de diciembre del 2010 y 2009 se presentan a
continuacion:

Detalle 2010 2009
Clientes del exterior 1.524.238 1.144.997
Clientes locales 2.538 1.149
Lineas aéreas 17.433 22.035
Guias certificadas 21.398 12.960
Total 1.565.427 1.181.141

La provision para cuentas incobrables ha tenido los siguientes movimientos:

Provision 2010 2009
Saldo inicial (58.436) (48.923)
Adicion (14.478) (11.082)
Bajas 18,133 1.569
Saldo final (54.781) (58.436)

El valor provisionado de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2010, estd basado en la
determinacion de cuentas con mayor probabilidad de incobrable.
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‘ " TRANSPORTE ]NTERNACIONAL DE CARGA TRANSINTERNACIONAL CARGO CIA. LTDA.
® NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
: 5. PROPIEDAD Y EQUIPOS - neto
o El movimiento de propiedad y equipos para los afios 2010 y 2009 fue como sigue
® 2010
. Saldo Adiciones Saldo al
® Inicial Final
Terrenos y otros bienes no depreciables 211.822 211.822
o Edificios \ 572.366 572.366
® Maquinaria y equipo 253.145 2.360 255.505
Vehiculos 127.350 19.192 146.542
‘ Equipo de computacion y software 176.990 12.118 189.108
Muebles y enseres ' 64.720 4.317 69.037
® Equipos de oficina 35.691 390 36.081
. Equipos de comunicacién 12.260 12.260
‘ Equipos de seguridad 9.201 874 10.075
o Total 1.463.545 39.250 1.502.795
Menos:
. Depreciaciéon acumulada (588.290) (91.440) (679.730)
® Total propiedad y equipo — neto 875.255 (52.190) 823.065
®
[ 2009
‘ Saldo  Adiciones Reclasificaciones Saldo al
Inicial Final
@
() Terrenos y otros bienes no depreciables 214.048 (2.226)  211.822
Edificios 572.366 572.366
o Magquinaria y equipo 220.777 32.368 253.145
® Vehiculos 127.350 127.350
Equipo de computacion y software 138.018 38.972 176.990
o Muebles y enseres 64.720 64.720
Equipos de oficina 35.691 35.691
. Equipos de comunicacion 12.069 191 12.260
. Equipos de seguridad 2.870 6.331 9.201
o Total 1.387.909 77.862 (2.226) 1.463.545
. Menos:
. Depreciacion acumulada (507.084) (81.206) (588.290)
. Total propiedad y equipo — neto 880.824 (3.344) (2.226)  875.255
[
® g SUPERINTENDENCIA )
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* TRANSPORTE INTERNACIONAL DE CARGA TRANSINTERNACIONAL CARGO CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

6. PROVEEDORES

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 las cuentas por pagar a proveedores se encuentran conformadas
de la siguiente forma:

Detalle 2010 2009
Proveedores nacionales 47.817 81.125
Lineas aéreas (1) 2.033.454 1.477.235
Reclamos 27.025 8.952

Total 2.108.296 1.567.312

(1) En este rubro se encuentran registradas las obligaciones con la IATA que corresponden a la
deuda de un mes de servicios y que son cancelados en su totalidad. Al 31 de diciembre del

2010 y 2009 el saldo por este concepto es de US$ 1.950.453 y US$ 1.435.642
respectivamente.

7. TERCEROS

Los valores registrados como cuentas por pagar a terceros, corresponden a los préstamos concedidos
por ECODOWN. Este préstamo fue contratado en abril de 1999 por US§ 617.717.88 y debia
cancelarse en cinco afios y con una tasa de interés del 10% anual. En abril del 2006 se modifican las
condiciones pactadas originalmente ya que los pagos no se cumplieron como estaban programados.

El nuevo monto de capital asciende a US$ 888.182.67 y se amplia el plazo de pago a 10 afios, por lo

que de acuerdo con la tabla de amortizacion el préstamo se debe liquidar el 31 de diciembre del
2015. La tasa de interés pactada es del 8.9% anual.

Los valores registrados como obligaciones pendientes de capital e intereses somn:

Detalle 2010
Ecodown - capital 306.445
Ecodown - intereses 315.873

Total 622.319

Al 31 de diciembre del 2009 la deuda ascendia a US$ 848.529. Los valores de intereses registrados al
31 de diciembre del 2010 y 2009 son US$ 38.197 y US§ 48.521 respectivamente. En el periodo 2010
la compafiia cancel6 un monto de US$ 264.737 como abono a los valores adeudados.
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* TRANSRORTE INTERNACIONAL DE CARGA TRANSINTERNACIONAL CARGO CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

8. JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por veinte o veinticinco
afios 0 mas afios, hubieran prestado servicios ininterrumpidamente, todos los beneficios que
establece el Codigo de Trabajo por concepto de pensiones de jubilacion patronal, tomando como
base un estudio actuarial practicado por un profesional independiente.

De la misma forma, de acuerdo con el Coédigo de Trabajo la compafiia tiene un pasivo por
indemnizaciones con los empleados que se separen bajo ciertas circunstancias. Una parte de éste
pasivo probablemente no serd exigible por la separacion voluntaria de algunos empleados.

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 la compafiia generd los siguientes movimientos en las cuentas
generadas para este efecto:

Detalle 2010 2009
Jubilacion Patronal
Saldo inicial 92.555 82.360
Provision 15.340 10.195
Saldo final 107.895 92.555
Bonificacioén por desahucio
Saldo inicial 40.840 35.526
Provision 13.756 5.314
Liquidaciones (4.928)
Saldo final 49.668 40.840

9. IMPUESTO A LA RENTA
Conciliacion tributaria

La tarifa para el impuesto a la renta en los periodos 2010 y 2009, se calcula en un 25% sobre las
utilidades tributarias. Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de socios
nacionales 0 extranjeros no se encuentran sujetos a retencion adicional alguna.

La compatiia por disposiciones legales calcula cada afio el valor del anticipo de impuesto a la renta y
lo paga en los meses de julio y septiembre de acuerdo a las siguientes circunstancias:

... “Un valor equivalente al anticipo determinado por los sujetos pasivos en su declaracién del

impuesto a la renta menos las retenciones de impuesto a la renta realizadas al contribuyente durante
el afio anterior al pago del anticipo”.

Cuando el impuesto a la renta causado es menor que el anticipo calculado, este ultimo se convierte
en pago definitivo de impuesto a la renta, descontando cualquier retencion en la fuente que le hayan
efectuado durante el periodo.

Las conciliaciones tributarias realizadas por la compaifiia de acuerdo a isposiciones legales
vigentes para los periodo 2010 y 2009 fueron las siguientes: SUPERINTENDENCIA
DECOMPANIAS
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Detalle 2010 2009

Utilidad antes de participacion 91.272 103.054

trabajadores e impuesto a la renta

(-) 15% Participacion trabajadores (13.691) (15.458)

(=) Utilidad después de participacién 77.581 87.596

trabajadores

(-) Deducciones (7.889) (31.003)

(+) Gastos no deducibles 183 48.164

(=) Utilidad gravable 69.875 104.757

25% Impuesto a la renta 17.469 26.189

(-) Anticipo calculado - impuesto 18.809

definitivo

(-) Retenciones en la fuente 27.898 30.248

(=) Saldo a favor (9.088) (4.059)
Contingencias

La Compafiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto estan abiertos para
revisién los ejercicios 2008 al 2010.

Precios de Transferencia

Las compafiias que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$ 3.000.000, y aquellas
compaiiias cuyo monto de operaciones comprendan entre US$ 1.000.000 y US$ 3.000.000, y su
proporcion del total de operaciones con partes relacionadas del exterior sobre el total de ingresos sea
superior al 50%, deberdn presentar el anexo de Precios de Transferencia; y las compafiias que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto superior a los US$ 5.000.000 deberan presentar adicionalmente al
Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

10. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 1 de enero del 2011 y la fecha de preparacion de nuestro informe 22 de marzo def 2011, no
se han producido eventos que en la opinidn de la administracién de la Compafiia pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros.
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