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Intela Industria Textil Latinoamericana Cia. Ltda.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Intela Industria Textil Latinoamericana Cia. Ltda. fue constituida el 30 de abril de 1991 con el objeto de dedicarse
alafabricacion y venta de materiales para el acabado de productos textiles, que son comercializados directamente
y mediante la gestion realizada por la compafiia.

Situacion financiera -

La Administracion ha elaborado los estados financieros de la Comparifa con base en principios de contabilidad
aplicables a una empresa en marcha.

Aprobacion de estados financieros -

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016 han sido aprobados por la Junta General de Socios realizada
el 16 de marzo de 2017.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31
de diciembre de 2016.

Bases de preparacién de estados financieros

Los estados financieros de la Compaiia han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han sido
adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan,

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico. En cumplimiento de las NIIF,

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de
la Compaiifa. En la Nota 3 se revelan las 4reas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las 4reas
donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a
las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiifa no ha adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:
Aplicacion obligatoria

para ejercicios

Norma Titulo de cambio iniciados a partir de:
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Norma
NIC 19

NIC 27
NIC 28
NIIF 10
NIIF 11

NIIF 12

NIIF 13

NIC32

NIIF 9

La Administracion de la Compaiiia estima que la adopcion de las enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de
su aplicacion.

Titulo d bi
Enmienda, 'Beneficios a empleados’ - Eliminacién del enfoque
del corredor y cdlculo de los costos financieros sobre una base
neta.

Revision, 'Estados financieros separados' - Disposicion sobre
los estados financieros separados.

Revision, 'Asociadas y acuerdos conjuntos’ - Incluye
requerimientos sobre consolidacién de negocios conjuntos y
asociadas.

'Estados financieros consolidados' - Construye concepto de
control en la consolidacion de estados financieros.

'Acuerdos conjuntos’

'Divulgaciones de intereses en otras entidades' - Incluye
divulgaciones requeridas de todo tipo de intereses en otras
entidades.

'Medicion del valor razonable' - Precisar la definicion de valor
razonable, fuentes de medicion y divulgaciones requeridas.
Enmienda, 'Instrumentos financieros: presentacion’ - Aclara
algunos requerimientos para compensacion de activos y
pasivos financieros en el estado de situacion financiera.
'Instrumentos financieros' - Especifica la clasificacion y
medicion de activos y pasivos financieros.

Traduccion de moneda extranjera

(a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en ddlares

Aplicacion obligatoria
para ejercicios

1 de enero del 2013

1 de enero del 2013
1 de enero del 2013
1 de enero del 2013
1 de enero del 2013

1 de enero del 2013

1 de enero del 2013

1 de enero del 2014

1 de enero del 2015

estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compafiia.

(b)  Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio
vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que

resulten de tales transacciones se reconocen en el estado de resultados integrales.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos, otras inversiones con vencimientos originales de

tres meses o menos y sobregiros bancarios.

Activos y pasivos financieros
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Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “cuentas por cobrar comerciales” y
“otras cuentas por cobrar”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “otros pasivos
financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los
pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016, la Compaiiia mantuvo activos financieros en las categorias de “cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiia solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “Cuentas por pagar (Proveedores y otras cuentas por pagar)” cuyas caracteristicas se explican
seguidamente:

(a)  Cuentas por cobrar
Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por cobrar comerciales, y otras

cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables
y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente.

(b)  Pasivos financieros
Representados en el estado de situacion financiera por las obligaciones financieras, proveedores y

cuentas por pagar varias. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

1.4.2. Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compaiifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha al comprar o
vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo atribuible
a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que el activo o
pasivo financiero no es designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas y éste es
significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaifiia valoriza los mismos como se describe a
continuacion:

Medicién posterior -

a) Cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. Intela Industria Textil Latinoamericana Cia. Ltda. presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes

nacionales por la mercaderia vendida en el curso normal del negocio y se clasifican como activos
corrientes. Debido a que la Compaiiia vende su mercaderia a un plazo de hasta 60 dias, se comienza a
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realizar analisis de la aplicabilidad de estimaciones de deterioro para cuentas a cobrar superiores a
esta fecha.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

(ii) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por anticipos a proveedores que se liquidan
en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado, principalmente a proveedores de

inventarios, que es equivalente a su costo amortizado, se liquidan en un plazo de hasta 60 dias.

b) Pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compaififa presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

i)  Préstamos con entidades financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de

su valor razonable y que es equivalente a su costo amortizado, pues estan contratados a las tasas
vigentes en el mercado y se cancelan segin su vencimiento. No existen costos de transacciones
significativas incurridos al momento de su contratacién. Los intereses devengados que corresponden
a préstamos y obligaciones utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el
estado de resultados integrales, bajo el rubro de gastos financieros, los intereses pendientes de pago
se presentan en el estado de situacion financiera, bajo el rubro Obligaciones con bancos.

ii) Cuentas por pagar comerciales y otras: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de

proveedores locales o del exterior en el curso normal del negocio. Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta en 60dfas.

1.4.3 Deterioro de activos financieros

Intela Industria Textil Latinoamericana Cia. Ltda., establece una provision para pérdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Comparfiia no sera capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se
ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2016 no se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas por
cobrar, por no considerar necesario.

1.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

1.5

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compania transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un
pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo de los
productos terminados y de los productos en proceso comprenden los costos de materias primas, la mano de
obra directa, los gastos indirectos de fabricacién basados en una capacidad operativa normal y otros costos
incurridos para dejar los productos en las condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles
a los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método
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promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios,
menos los costos estimados para terminar su produccion y los necesarios para llevar a cabo la venta.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacion.

Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo son registrados al costo histérico, menos las depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden
areparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de otras propiedades, planta y equipos, es calculada linealmente
basada en la vida 1til estimada de los bienes, o de componentes significativos identificables que posean vidas
utiles diferenciadas. Las estimaciones de vidas ttiles son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de
cierre de los estados financieros

Las vidas utiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afios
Edificios 20
Instalaciones 10
Maquinaria 10
Equipos de computacién 3
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad, planta y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado para
que esté listo para su uso. Al 31 de diciembre del 2016 todos los proyectos de la Compaiiia se han liquidado en
plazos inferiores a un afo, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Deterioro de activos no financieros (propiedades planta y equipos)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable
de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso. Los
saldos en libros de activos no financieros se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para
verificar posibles reversiones del deterioro.
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En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2016, no se ha identificado la necesidad de calcular o reconocer pérdidas por deterioro
de activos fijos y activos intangibles, debido a que, la Administracién considera que no existen indicios de
deterioro en las operaciones de la Compania.

Impuesto a la renta corriente

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente. El impuesto se reconoce
en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el
patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la cual
sereduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un "anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2%
del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecio que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del
anticipo minimo, este tltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo.

Durante el afio 2016 la Compaiiia registré como Impuesto a la renta corriente causado USD 351.432,26.
Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y
corresponden principalmente a:

i) La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacién ecuatoriana vigente.
Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos “impuesto y participacion”,

i) Décimo tercer y décimo cuarto: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el
Ecuador.

Beneficios de largo plazo (jubilacién patronal, y desahucio):

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio: La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para
jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes
vigentes, en los casos de terminacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compafiia o empleador, este beneficio se
denomina desahucio.



1.10

Intela Industria Textil Latinoamericana Cia. Ltda.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en dolares estadounidenses)

La Compaiia determina anualmente la provision para jubilacién patronal y desahucio con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los gastos (resultados) del
afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situacidn financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de
efectivo a una tasa de 7% anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco
Central del Ecuador que estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que
tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de mortalidad,
edad, sexo, anos de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de rotacion, entre
otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compaiiia.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados corresponden principalmente a
provisiones de beneficios sociales a favor de sus empleados.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos en el
curso normal de sus operaciones, Los ingresos se muestran netos de impuestos, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia la
Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no
mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La Compaiiia genera sus ingresos principalmente por la venta de materiales para el acabado de productos
textiles.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice supuestos
que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones
realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios
en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales
podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:
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. Provisién por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacion para cuentas incobrables es determinada
por la Gerencia de la Compaiifa, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperacién de los mismos. La provision para cuentas incobrables se carga a los
resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

. Propiedades, planta y equipos: La determinacion de las vidas ttiles que se evaltan al cierre de cada afo
y se realiza la revision del analisis del deterioro de sus activos fijos.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

En el curso normal de las operaciones industriales, Intela Industria Textil Latinoamericana Cia. Ltda., considera
que como cualquier industria del pais estd expuesta a riesgos operativos. Para ello la Compaiiia tiene
constituidos comités de seguridad industrial, de emergencias e incendios y otros, los que funcionan de manera
permanente.

Factores de riesgo operacional

Fabricar productos de alta calidad bajo normas textiles a fin de satisfacer las necesidades de comodidad y
salud de los clientes, utilizando las mejores materias primas que sean amigables con el medio ambiente son
los principales objetivos de Intela Industria Textil Latinoamericana Cia. Ltda.

La Compaiifa cumple a cabalidad con las exigencias ambientales, niveles de contaminacion, permisos de
funcionamiento y de salud ocupacional de todos sus empleados, ofreciendo el mejor lugar de trabajo.

La gerencia monitorea diariamente la eficaz ejecucion de sus procesos productivos, cumplimiento de normas
ambientales y de sanidad ocupacional. Igualmente, cumple con los compromisos de garantia por defectos de
fabricacion.

La Compaiifa realiza procedimientos de prevencion y procedimientos de controles a nivel de fabricacion, se
evalian las coberturas de seguros en forma periddica, utilizando, cuando sea apropiado, el apoyo de
profesionales independientes.

Factores de riesgo financiero

La politica de gestion de riesgo financiero de Intela Industria Textil Latinoamericana Cia. Ltda., es coordinada a
través de directrices definidas por la gerencia general, adoptadas para hacer frente a problemas especificos de
los diferentes mercados en el Ecuador.

(a) Riesgos de mercado
(i) Riesgos de cambio -
Intela Industria Textil Latinoamericana Cia, Ltda,, tiene una exposicion limitada al riesgo cambiario
debido a que las compras y ventas realizadas por las operaciones en los distintos mercados

destinatarios se realizan casi exclusivamente en moneda local (Ddlar de los Estados Unidos de
América).
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Desde el punto de vista financiero, la politica de la Compaiiia requiere que todas las lineas de crédito
bancarias y las inversiones de los activos liquidos sean realizadas en la moneda local de la Compaiifa.

(ii) Riesgo de precio -

La principal exposicion a la variacion de precios de materias primas se encuentra relacionada con el
abastecimiento de hilos, quimicos, colorantes e insumos de produccién.

(b) Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros derivados y
depésitos en bancos e instituciones financieras, asi como de la exposicion al crédito de los clientes
mayoristas y minoristas, que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrary alas transacciones
comprometidas. Las ventas se realizan a instituciones, empresas, organizaciones, etc. a quienes se les
concede créditos con un plazo méaximo de pago de sesenta dias y que, histéricamente, no presenta
incumplimientos.

(c) Riesgo de liquidez -

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales.
La Companiia ha tenido excedente de efectivo, y el flujo existente lo ha administrado como capital de trabajo
que lo ha utilizado para pago de deudas de proveedores locales y del exterior.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de la Compaiiia sobre bases netas
agrupados del periodo remanente a la fecha del estado de situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento.
Los montos revelados en el cuadro son flujos de efectivo no descontados.

A continuacién se muestran los pasivos financieros vigentes al cierre de cada afio, clasificados en funcién del
vencimiento contractual pactado con terceros (incluye intereses e impuestos a la salida de divisas a pagarse en
créditos contratados).

Menos de 1 Entrezys
Al 31 de diciembre de 2016 ano afos
Préstamos con instituciones financieras
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 3.066.222 818.231
3.066.222 818.231
Menos de 1 Entre2ys
Al 31 de diciembre de 2015 ano anos
Préstamos con instituciones financieras - -
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 3.175.328 767.184
3.175.328 767.184

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de continuar
como empresa en marcha con el propésito de generar utilidades, beneficios a otros grupos de interés y
mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en dolares estadounidenses)

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de

cada ejercicio:
Al 31 de diciembre del 2016

Al 31 de diciembre del 2015

Corriente No corriente Corriente No corriente
Uss uss uUss Uss

Activos financieros medidos al costo
Efectivo 2.226.057 1.538.413 -
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar comerciales 2.034.375 - 1.676.414
Otras cuentas por cobrar 474.047 - 345.075 -
Total activos financieros 4.734.479 - 3.559.003 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 3.066.222 828211 2.944.310 767.184
Anticipos de clientes 231.017 -
Total pasivos financieros 3.066,222 828.2m1 3.175.328 767.184

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:



Intela Industria Textil Latinoamericana Cia. Ltda.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en dolares estadounidenses)

Costo
de productos Gastos de Gastos
Consumo de materias primas 6.742.832 6.742.832
De personal (1) 723.703 391.455 1.115.158
Fletes y transporte 48.434 23.479 71.913
Mantenimiento y reparaciones 127.625 5.565 133.189
Depreciaciones 232.604 878 233.482
Publicidad y promociones 5.313 5:313
Honorarios por servicios profesionales 17.381 32.383 49.764
Otros costos y gastos 1.103.259 464.955 1.568.214
8.995.837 28.792 895.236 9.910.865

Inventario Inicial de Producto Terminado 471.836
Inventario Final de Producto Terminado 212.065
Costo de Ventas 2.255609
2015
Consumo de materias primas 8.247.619 8.247.619
De personal (1) 683.058 367.809 1.050.957
Fletes y transporte 64.804 36.041 100.846
Mantenimiento y reparaciones 141.544 2.512 144.056
Depreciaciones 189.399 1.860 191.259
Publicidad y promociones 6.428 6.428
Honorarios por servicios profesionales 35.862 35.862
Otros costos y gastos 1.071.618 437.475 1.500.093

10.398.043 42.470 845.608 11.286.121
Inventario Inicial de Producto Terminado 463.456 =
Inventario Final de Producto Terminado .836
Costo de Ventas 10.389.663

(1)  Incluye principalmente: sueldos y salarios, horas extras, décimo tercero, décimo cuarto, vacaciones,
aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social IESS.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién al 31 de diciembre:

2016 2015
Valores en caja 1.219.882 990.235
Bancos 1.006.175 548.178
2,226,057 1.538.413
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Composicién al 31 de diciembre:
2016 2015
Clientes nacionales (1) 2.086.526 1.709.647
(-) Provision cuentas incobrables (52.151) (33-233)
2.034.375 1.676.414
(1)  Verantigiiedad de cartera a continuacion:
2016 2015
Cartera corriente 2.086.526 1.709.647
() Provisién cuentas incobrables (52.151) (33.233)
2.0;4‘375 1.676.414
INVENTARIOS
Composicion al 31 de diciembre:
2016 2015
Productos terminados 212.065 471.836
Productos en proceso
Materia prima y materiales 342.090 876.419
554.155 1.348.255
(=) Provisién por deterioro
554.155 1.348.255
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en délares estadounidenses)

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compaiiia esta conformada por el Gerente general, Gerente de planta y
produccion y Jefe de Ventas, que en algunos casos una misma persona ocupa el puesto.

Los costos por remuneraciones de dicho personal clave incluidos en los estados financieros son los
siguientes:

2015 2015
Salarios y beneficios sociales 229,105 208.676

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE
Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los afios
terminados al 31 de diciembre del 2014y 2013:

2016 2015

Utilidad (Pérdida) del afio 1.795.435 1.404.959
Menos - 15% participacion a trabajadores (269.315) (210.744)
Mis - gastos no deducibles (1) 71.299 44.885
Base tributaria 1.597.419 1.239.100

Tasa impositiva 22% 22%

Impuesto a la renta célculado 351.432 272.602

Impuesto a la renta definitivo 351.432 272.602
Menos - crédito tributario (92.736) (112.534)
Impuesto a la renta por pagar 258.696 160.068

Impuestos por cobrar:

El rubro Cuentas y documentos por cobrar - Impuestos, se compone de:

2016 2015
Impuesto al Valor Agregado (IVA) 44.998
Retenciones en la fuente 151.601 171.399

151.601 216.;2;

Al 31 de diciembre del 2016, la Compaiiia no tiene pendientes de resolucién tramites ante el
Servicio de Rentas Internas:

Calculo del anticipo minimo de Impuesto a la renta -

La Compafifa determind que el anticipo minimo de Impuesto a la renta para el 2016, siguiendo las
bases descritas en la Nota 1.8, ascendia a US$ 99.816.39 (2015: US$103.858,33), monto que se
presenta en el estado de resultados integrales como Impuesto a la renta definitivo.

La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2015 y 2014 se
muestra a continuacion:
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2016 2015
Utilidad (Pérdida) del afio antes de impuestos 1.526.120 1.194.216
Tasa impositiva vigente 22% 22%
Impuesto a la renta 335.746 262.727
Efecto fiscal de los ingresos excentos / gastos no deducibles al calcular
la ganancia fiscal 15.686 9.875
Gasto por impuestos 351.432 222,602
PROVISIONES
Composicion y movimiento:
Pagos,
utilizaciones y
Saldo al inicio Incrementos  otros movimientos Saldo al final
Alio 2016
Activos corrientes
Deterioro de cartera - -
Pasivos corrientes
Impuestos 318.043 150.146 468.189
Sueldos, prestaciones y beneficios sociales (1) 344.386 67.112 411.498
662.429 217.258 - 879.686
Pasivos no corrientes
Jubilacién patronal y desahucio(2) 169.300 51,047 220.347
Alio 2015
Activos corrientes
Deterioro de cartera

Pasivos corrientes

Impuestos 105.928 212.115 318.043

Sueldos, prestaciones y beneficios sociales (1) 120.908 223.478 344.386
226.836 435.593 - 662.429

Pasivos no corrientes

Jubilacion patronal y desahucio(2) 149.432 10.868 - 169.300

149.432 19.868 - 169.300

(1)  Incluye provisiones de décimo tercero y décimo cuarto sueldos, y fondos de reserva.

(2)  Vernota 2.10.Incluye provisiones por jubilacién patronal y desahucio.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiifa al 31 de diciembre del 2016 y 2015
comprende 30.000 acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
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Reserva Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito.
La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas.

EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo
sobre los estados financieros o que requieran revelacion.

/yam/

Ange] Flores Gomez
Contador General



