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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
REFERIDO A LOS ESTADOS FINANCIERDS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

A los Sefiores Socios

INTELA INDUSTRIA TEXTIL LATINCAMERICANA CIA. LTDA.

informe sobre fos estados finoncieros

Hemos auditado las estados financicros de Intela industria Textil Latinoamericana Cfa. Ltda., gue romprenden los
balances generales al 31 de diciembre de 2016, v los correspondientes estados de resufados. cambios en af
patrimonic vy fujos de efectlve, por el afio terminado en esa fecha, un resumen de las politicas contables significativas

y otras informaciones explicativas.

Respensobilidades de o administrocidn por los estades financieros

La administracién s responsable de la preparacion v prasentacién razonable de fos estados financleros de acuerdo
cen las Normas Interaacionates de Informacion Financiera, Esta responsabilidad Incluye ef disefio, fa implementacidn,
mantenimiento de una estructura de controfes internas adecuados para la preparacion y [a presertacion razonable de
estados finzncieros para que estén libres de erroras materiales, va sean debido a fraude o rred, ask coma, 13
apticacidn de las politicas contables para asegurar que cumpla con fas leves y otras normas aplicables a sus actividades

y &l sobreguarda de fos activos.

Responsabilidades de lo Awditorio

Nuestra respansabilidad es expresar una opinion sobre dichos estados financieres con base en avsstra audtteria,
Nuestra auditoria fue realizada de acuerds a las Normas internacionales de Auditoria ¥ Asegurarmivote (MIAS) para
una revision financiera. Estas normas requieren qua e auditor cumpla con los requerimientas enCos pertinentes,
planifiquemos v realicemos la auditora para obtener una seguridag razonable de gue lo: estados financierus no
contienen errpres materiates o cifras inexactas de cardcter significative.

Una suditoria consiste en aplicar procedimientos de revisidn analitica 2 los estados financieros para nbtener
eviiencias sobre las cantidades y revelaciones de estados financieros, ios procedimientos seieccionadas dependen de
nuestro juicio. Al hacer estas evaivaciones de riesge, consideramos |os controles internos pertinentes a la preparacidn
¥ presentacidn razonable de los estadas financieros en orden a disefiar procedimiantos de auditoria adecuadas a {as
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinidn sobre la eficacia del contro! interno. Una auditoria
efectda indagaciones con el persanai responsable de las materias finantieras v de contabilidad, intivye la evaluacion
de fas poiiticas contables utitizadas, la razonabitidad de las estimaciones contables reaiizadss par ia administeacide, asi

como una evaiuacion de la prasentacion en conjunto de jos estadaos financiers,

Considery gue 1 evidencia de suditoria que hemos obtenido es suficients y aprogtiada para groveer una base pars

nuestra opivion,



Opinidn

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en &l primer parrafo presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, |a situacién financiera de Intela Industria Texsl Latinoamericana Cia. Lida., al 31 de diclembre
de 7018, y 103 resuitados de sus operaciones, fos cambios en su patrimonio y sus flujps de efective por ef afs que

terming en asa fecha de conformidad con tas Normas internacionates de informacidn Financiera.

|
Econ. Jaim;é Z%ta L
Registro er: 1a Superintendencia
de Compafiias. $C ANAE - 492
Marzo, 24 de 2017



Intela Industria Textil Latinoamericana Cia. Lida.

Estados de Situacién Financiera en NIIF
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
Eupresados en Dolares de EJ.A
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ACTIVOS

ALTIVOS CORRIENTES
Caja ¥ hannos

Cuenlas por cobrar z Clientes

LT~ I = N |

Inventarios

i

impuestos anlivipatos y otras cuentas por cobrar
Tutal artivos corrientes

FROPIEDALDES, MALANARIA ¥ EQUIPOS
Activa No depreciatile
Activo tijo depraciabie

-

Depraciaciones acumyladas
Activo fijo depreciable, relo
Total propiededes. mangiinara v enuipa

TOTAL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIG

PASIVDS COHRIENFES

Cuttntas per pagar proveedores 12
Participacion laboraf i3
impuesto a 3 Renta 14
Gastos acurmuiadas y oirds cuentas por pagsr 15
Toral paswvas corrigntey

PASIVO LARGE PLAZO

Obligacknes Con socios i6
haaclan gareonal v desabuco 17
Total pasive krge plezo

PATRIMONC 1%
Capital social

Reserva =gal

Reserva fatulrativa

Aportes fulurg capitalizacian

tiidades acum: dacas

DMros resultados integrales

Utikidad del ejerowio 2616

Tutal patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONID

Ing) Andrés Bucheli Guerra

Representants Legal
INTELA CiA, LTDA.

2018
2.228.057,36
2034.374 67

555.995 54

5.290476,02

1.234708.27
1.629.730,65
(384.350.22]
1Ba5.38048
287008870

B160.064,72

1005700, 14
268315,32
3h1.432.26

LA38.774. 57

3066.222,39

597 383,31

££0.397 24
818.230.75

3000000
6.510,00

623017

299149323
67.150,33

i-d

i
I {L'f.'?f/{*"i/
f

‘ ,-';;‘mgeé Flores ti

' Contador Registro No.0%644

INTELA ClA LTOA

1.348,255,63
34507515

4.8, 158,34

BE5. 68
210,783,932
272 60207
1.871.945.52
348520510

597 883,21
152 300,34
757 183,65

ELEEVLRRES]
LERCE EA T3]
6.230,17

GAL 73100
279149323
F1E1400
174849845
LI 8RA.1%



Intela Industria Textil Latinoamericana Cia. Ltda.

Estados de resultados integrales

Por ios afios lerminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

Expresados en Dolares de E.ULA,

OPERACIONES CONTINUAS

INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Yentas netas
COSTC DE VEMNTAS
UTILIDAD 8RUTA

GASTOS ORERACIONALES
Gastos de administracion
Gastos financieros

Total gastos

UTILIBAD OF OPERACIONES

CTROS INGRESOS (GASTOS) NO GPERACIONALES
{+} Otros ingresos 1gastos) no operacionalas
TotalIngresos [gastos] no operacionales, nelo

UTILHDZAD ANTES i PARTICIPACION CAAGRAL £ IMDUFSTO A LA RERTA
Menas:

Partiipacion Laborai

IMpuesto 3 s renta

UTIUBAD NETA

Pl

Fa)

23

13
14

20164

11.974.416 08

£ 71880718

53587103
2815745
82402803

1.764 775,09
85034
655,19

LI30.435.48

M69.315,32
35143226

1.179 66730

g Andrés Bucheii Guerrs
Representante tegal
INTELA Cia 1704

2035

12.657.432.17

10385 BE2, 16

bor ofub T L. 30

23823730

87233202
15.748,24
iz RT3 )

137483735

30.456.71
30 i

210.743,92
27380207

240.613.82

Ane! Flores G;

Contador RegisiFo'Nc.O%iﬂ-‘I

" TINTELA CIA, LTDA
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Intela Industria Textil Latinoamericana Cia. Ltda.

Estados de cambios en el patrimonio

Por los afios terminados ¢l 31 de diciembre de 2016 y 2015

Expresados en Dolares de EUA

Caiital
sacial
Saldi 3t 21 di dicwzmbre de 2014 3C.500,00
ANQ 2015
Apropacion de resulvados
Aluste otros resultados Inkegrales
Ailste pRge impuieste a3 renta correspondients a BASIS M3
deducites no considerads an Sor P Lrliutarta afio 20015
Litilidad neta del periodo oo e
o al 31 de diciembwe de 2015 361000,00

AND 2016
Apropiaclin d»

Rectasificacdon Aportes Futura Captalizacdn o Cuorta, Pristamos
sovics (Segan Oficio SCVSIRCGDRICAL 16 409 19714 0F -
Superintendencia de cormparias)

Ajuste otros resuliados integraies
Utilizlazd neta el periado
Salida al 31 de diciembre ¢e 2016

In: Andiés Bcheli Guerra
Representante Lepal
INTELA Cla. LTDA

UtHidades
ApOrtes Otrps acum.
Reserva Reserva futura resultados #jaricios Utdidad del
lagal facuitatva  capitatirzacion mtegrales anteriores 2jarcivio Totai
65300 6.230,12 541,751,080 8.241,09 983.023 31 TORG B56,A% 1.812.611,97
1086 856,45 |1 066 856 45)
15.272,93. 15.272,91
{9.874,65) [U.B74,65}
e e 93la8812 471 488,17
6.510,00 A2 AALTSEOD 7351400  2.063.873,70 921 613,47 2.74% 498,35
B21615.47 1034 -
{641.751,00) (641,751,004
[ 333,67 (032367}
- 117468750 1.174.687.90
§.02€.00 2,0 .

‘Anged Flores G,
Comtador Registro No. 09644
INTELA CIA. LTDA.

LAAERTIY 427651558
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intela Industria Textil Latinoamericana Cia. Ltda.

Estados de flujos de efectivo
Por los afios terminado el 31 de diciembre de 2016 y 2015

FLLIOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE OPERACION
{lases de cobros por setividades de operacion
Cobros procedentes de ventasy servicios
Otros cobros por actividades de operacitn
Clases de pagaos por actividades de aperacidn
Pagos a proveedores por ol suministro de bienesy servicios
Otros pagos por actividades de operacion
DOtras entradas (salidas) de efectivg
{+} Qtros ingresos {gastos) no operacionaies
{1 otros {gastos} no operacicgnales
Pagos por partcipacion trabajadoras
Pagos impuesto a la renta

gfectivo neto procedantes de actividades de operacian

FLUJOS DE EFECTIVD {LUFILTATOS EN} ACTRADADES Of INVERSION

Adiciones de activos

Efectivo neto jutilizade en} actividades de inversion

FLUIOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Otras entradas{salidas) de efectivo

gfective neto {utiizade en} actividades de finandamiento

EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMBHQ SOBRE Et EFECTVOY
ECQUIVALENTES AL EFECTVG

Incrementc (Disminpciond, Neto de efectivo

Efectivo y equivatentes &l efectiva ai principio de! pericdo

Efective y equivatentes at efective al final del perindo
{Contindn....}

2016

12.942.465,23
1197441608
a8 AT 15
[10.814.212,08}
{3.842.956,65}
{971.2 55,43}
{482.689,60)
B56,29

{210,743 .42}
1272602071

1.645.963,5%

{309.894.78)

(309.844,781

[6 323,67)

£93.907.77

1.538.413.26
2.226,057,36

2015

13.126.173,18
12.652.433,17
£73.740,01
(11,784.480,40}

[11.016.607,09)
(767.873,31)
{552,623.45]

30.246,45
{15.775,98)
(247.934,15)

(312158771

789.069,33

{431.36%5,35}

{431.365,35)

0.00

i6.272.%1

357,703,982
1,165.436,37
1.538 413,26
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Intela Industria Textil Latinoamericana Gia. Lida.

Estades de flujos de efective {(Continuacion.. .}
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

Ewpresados en Délares de E.U A,

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA NETA CON £ EFECTIVQ NETO PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES [E OPERACION

GAMANCIA NETA ANTES DE 15% TRABAIADORES £ IMPUESTD A LA RENTA

AJUSTES POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO
Depreciavionss
Reserva incobrabies
Jubilacién patronal y desahucio
Ajuste por participacién labaral
Ajuste por impuesto a la renta

CAMBIGS NETOS EN ACTIVDS Y FASIVOS

{Incremento} disminucidn en cuentas por cobrar chentes

2015

1.795.435,48

733.681,93
2151,
51.047, 10

{210.743,92j
{272.607,07)

[410.111.64)

{incremento) disminucion en inventarios 792258 64
{Incremento} disminucidn en gastos anticipados y otras Cuertas por robrar {128.971,94)
{Incremento} disminucion en CHERTas por pagar proveedoras 175.790,46
lineremento) disminugicon gasios acumulados y otras cuentas por pagar {432.171.85;
Flujos de efectivo netos procedentes de actividades de operacitn 1.645.563,55
R
I
f
; . AL o
tng. Andrés Bucheli Guerra . Angel Flores G-
Represenlante Legal Contador Registro Ne. 09644

{NTELA CIA. LTDA, . 7 INTELA CiA, LTDA.

1.404.359,46

191.258,96
33.232,78
20.695,35

£247.984,15)
1319.159,77)

{112.152,46)
{130.870,78)
186.039,88
287.700,13
(524.850,07)

782,003,33

pdg. 5



Intela Industria Textil Latinoamericana Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016
Expresadas en Ddlares de E LA,

i. OPERACIONES
Inteta industria Text! Latinpamericana Cia, Ltda., es una compafia que se constituyd mediante Escritura Poblica
otorgada el 3 de abril de 1991, en la Notaria Quints det Dr. Uipiano Gavbor Mora. Estd inscrita el 30 de abril de 1991,
bajo e numero 6564 del Registra Mercantih. Su actividad principal es la fabricacign de materiales para ¢l acabado de
productos textiles.

2 BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

a. Peripdo contable-
Lcs estados fnancieros corresponden af pericdo terminado ef 31 de diciembre de 2016,

f.  Moneda funtionat y de presentacion
Los estados financieros se presentan en ddlares de ios €stados Unidos de Amdrica (LS8}, 1a cual es [a maneds
functonal de la compaitia y de curso tepal v de unidad de cuents en el Ecuanor. Tode informacion finantiera se
presenta en ddlares

. Declaracion de Cumplimiento.
tos estados financierps al 31 de diciembre de 2010 han side preparados con sujecidn 2 las  Normas
Internacionales de informacion Financiera {NHF), emitidas por ! Internacional Accounting Standards. {1ASE}

d. Bases de presentacion.
La contabitidad es flevada por el sistema de partida doble v sus estados financieros se presentan en dolares de
tos Estados Unidos de MNorteamérica, La preparacién de los estados financieres de conformidad con las NIF,
requiere gue '3 administracidn de la compafia realice juicics, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacidn
de fas politicas comables v los valores de 105 activos, pasivos, ingresos, costos y gastos. Las estimaciones son
efectuadas en base en 1a experiencia historica vy otros factores que se consideren razonables. Los resultados
reales pueden difertr de estas estimaciones.

3.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principates politicas coniables aplicadas en ia preparacion de los estados finandieros s¢ enumeran 8 continuacion.
Estas politicas han sido aplicadas consistentemente para todos los anos presentados

a. Efective gn taip y boncos-
Representan al efectivo disponible en Caja y bancos 2 corto plazg, altamente liquidos, sujetas a un rigsge poco
significative de cambios en su valor. Se encuentran valerados 8 so valor numingl,

b Cuentos y decumentas gor cobrar:
Las partidas por cobrar se componen de Deudores comerciales y oteas cuentas por cobrar. Las cuentas por cobrar

a cllentes se registran al mento grigingl de |3 factura y no exceds al valor recuperable, estos activos incialmente
se reconocen 3l valor razonable. Las ganancias o pérdidas por geterioro se reconacen en gl 2stado de resultados

como costas financieros.

pig. 6



Intela industria Textil latinoamericana Cia. Ltda,

Notas a los estados financieros (Continuacion, )

lnventarios

Las existencias 58 presentan valorizadas a sus respectives ¢ostos de adquisicidn, log cuales no  exceden ips

velores de mercado cOMO sigue:

*  Materias primas e insumos dirgctos al costo de actualizacion al 31 de ditlermbre de 2016, inturrido enla
Ultima produccian.

»  Productos terminades son valgrados de acuerto al casta incurrido de cada orden de produtcion

Propiedades, plonte, rguipos y wehiculgs- las propiedades, planta, equipos y vehicuios, se encueniran
valorizatdos 2 su costo historico de adguisicién con fighilidad, neto de depreciacidn acumuiada o pérdidas
acurnuladas por deterigro. £os castas por reparaciones y mantenimientos Bn propisdadas, planta y equipos, son
reconocidos en los resuitados integrales cuando se incurren. Lo% activos fijos se reconocen cuendo rednen las
siguientes condiciones:

1. 3e espera recibir beneficios futuros 2.

2. Suvida Uil debe ser de mds de un perindo.

3. Son ytilizados para propdsitos administrativos o suministro de bienes v seTvicies.

Dentro de fas propiedades, planta y equipos la empresa incluye como active fljo el valor de USS 17.150.00 que

coresponde at Software, que constituye un activo intangible sujeto & amortizacicn, por io cual deberd reclasificar

Depreciacion del ejercicip v depreciggign ogumuladg.

Depreciacion

La depreciacidn de 1os componentes de 133 propiedades, planta v eguipo se calcula sobre ai moato depreciable,
aue corresponde 3 costo de un active. La deprediacidn es reconocida en los resuitados en base a la linea recta,
considerando a vida Utk Los métodos de depreciacion, vidas dtiles son revisados er cada ejercicic v se ajustan
cuando sea necesario.

tas vidas utiles estimadas en afios y reguiadas por |a Ley de Régimen Tributaria Interno son ias siguientes.
Edificios 20 afigs, Muebles y enseras 10%, Maguinarias v equipns 10 abos, Vehiruins 5 afios, equipos de
computacian y Software 3 afios

ta depreciacion acumulada

Es el saldo acumulade a b3 fecha, de ta distribucion sistematica del importe depreciabte de un active a 1o jargo de
su vida utH, considerande para el efecto el periodo durante el rual se sspera utilizar el activo por parte de iz
entidad.

Cuentas por pegar

fos pasivas financieros incluyen jos créditos comerciales por pagar, otras cuentas por pager. sobregiros,
préstamnos, contratos de garantia financiera y los instrumentes financiergs desivades. La compaiiia dnicaments
presenta en sus estados financieros cuentas por pagar gue se reconocen por su valor razonabie v son
obligaciones provenientes exclusivamenta de las gparacionas comerciales da la entidad a favor de proveedores
de materia prima y de servicios locales, asl como de groveedores del exterior.  Incluyen |as obligaciones con
propietanios por operaciones de préstamos a corto y a largo plazc v pago de dividendas

Qiros puqos antich S por pagor.

Se registrardn los seguros, arriendos, anticipos a proveedores u otvo tipo de page reslizado por anticipado, y gue
no haya sida devengado af cierre del ejercicio econdmice; asi como ta porcion cormriente de fos beneficios a
empleados diferidos de acuerdo a fa disposicion transitoria de fa NIiC 18

Porticipacidn lghorel Segdn leyes laborales de la Republica del Ecvador, los tratajadores tienen derecho a
participar en fas ganancias de operaciones continuadas de l1a compafifa en un 15% de las utilidades antes det
@ago de impuesto 8 la renta.



intela Industria Textil latinoamericana Cia. Lida.

Notas g Ios estados financieros (Continuacion. )

impuesto o la renta-
El gasto de Impuesto a |a renta comprende el impuesto corriente, Se recanuce en resultados 1z cantidad a pagar

excepto cuando se relacionan con partidas de- patrimonio en cuyo caso se reconocen en ef patrimonio. Ei
tpuesto corrlente es af impuesto que se estima pagar A Servicio de Rentas Internas apiicando ta tass tributaris
vigente en ef periodo fiscal en operaciones continuadas. En cumplimiento de 1a Prirnera Disposicion transitoria def
Codige de ls Produccion, para el ejercicio fiscal 2016, se aplica la tarifa impositiva del 22% sobre la base
imponible.

Jubitocién patrongl y deschucio.
De acuerdo con los Articulos 185 v 188 del C4digo oe Trabajo de Ja Repiblica del Fcuador, fa compafiia tiene

constituida provisiones para cubrir fa jubilacién patronal por sfos de servicio ¥ o desabucc en caso de
terrninacion laboral, £5tas provisiones se registran en sl pasivo a targe plazo v en el estado de resultados en base
af correspondiente calculo matematico actuarial determinado por una compaitia profesional independiente

ingresas por vento de bignes de octividedes ordinarios.

Son aquelles que proceden en el curso de las actividades ordinarias de |a entidad. cor Iz venta de bienes y
servicios prestados a los chentes.  Los ingresos se mirden por 2f valor razonable de la contraprestacion redbida o
por reciblr, teniends en cuenta las condiciones. de page definidas contractusimente v sin inchuir impuestas. Son
reconocidos y registrados en los estados financiergs cuando han cumplido 135 siguientes condiciones

1. iaentidad ha ransferido sl comprador los riesges y ventajas derivados de 1a propiadad de ins bienes:

2. L3 entidad no conserva para si ainguna implicacion en fa gestidn torriente de tos blenes vendidos,

3. {uande el importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabifidad.

Costo de veatas y produccion.
Comprende todos los costos derivados de Iz adquisicion v Iransformacitn, asi como otros costos indirectos de
produccidn necesarios para la venta

Gastes de gdministracidn, veatas y financieros

5e registran at valor de adquisicidn def bien o servicio debidamente documentadao, son valores que surgen en tas
actividades ordinarias de la entidad en refacidn a las necesidades y giro ordinario del nagocio. Los gastos deben
ser reconocidos de actuerdo a la base de acumulacion o devenge, Inchuve todos las gastos del perlode de stuerdo
asufuncién distribuidos por: gastos de venta, gastos de administrativos y atros gastos.

IDENYIFICACION ¥ ANALISIS DEL RIESGO FINANCIERO
La administracion es responsable de establecer v supervisar el marco de administracién del Fiesgo, asi como por el
desarroflo ¥ seguimiento de ias politicas de fa administracion del riesgs de la compadia.

tas politicas de administracién del riesgo de fa compaftia son establecidas con el objeto de identificar y anatizar el
riesgo que deben ser enfrentados por le compafia, fifando Bmites y controles de riesgo adecusdos. Deben ser
revisadas regularmente las politicas y los sistemas de administracidn del riesgo a fin de que reflejen los cambios en ias
condiciones de mercado v en las actividades, La administracion debe monitorear el cumphimionte de las politicas v los
procedimientos de administracién de riesgo.

En el Curso normal de las operaciones la compaiia esté expuesta a los siguientes riesgos: Riesgos de Crédito por
cuentas por cobrar, riesgos de liquidez por cuentas por pagar v rnesgos de mercado.

Riesgo de efectivo cajy, bancos.-

Representa exposicion al riesgo de créditn por stos activos. Para precautelsr estos activos se deben guardar en
bancos e instituclones financieras que estén callficados con categoria AAA. La compaiiiz mantieng su efective en
el Banco Pichincha CA. calificado en categoria AA de acuerdo con la compafia Bankwath,



Intela industria Textil tatinoamericana Cia. Lida.

Notas a los estados financieros (Continuacion...)

»  Figsgo de crédite
£s ef riesgo de perdida financigra que enfrenta fa compafiia si un cliente no cemple con 13s obiigaciones
rontractuales y se origing en actividadas de operacidn, principalmente en cuentas por cobrar comertiales,
depdsitos en bancos y otras instituciones finantieras.

*  Riesgo de crédite con cuentas por cobrar.-
Ei riesgo relacionado 2 cleptes estd de acuerde @ fo estabiecido en fas politicas de lz compafiia. Se debe

establecer limites de crédite a todos los clientes en base 3 calificaciones externas o de ¢riterios de calificecion
imerna. La calidad de los crédites de clientes debe ser evaluada detalladamente v sus saldos deben ser
monitoreados constantements. ta gestidn de los créditos tiene por objeto sostener o crecimiento y kb
rentabilidagd de |z compafiia, mediante fa optimizacion de la utilizacion de activos, manteniende los riesgos & un
nive! aceptable. No existe una concentracion sigaificativa de créditos debide a la gran cantidad de dientes de ko
compafiia y su dispersion geografica. Se debe establecer ja antigledad de os saldos de las cuentas por cobrar
comergiates.

La expasicion maxima de al niesgo de crédito al 31 de diciembre de 2016 es comao sigue:

Activos financieros Valor en libros

2016 2015
Caje y bancos 2.226.057,36 1.538,413,26
Cuentas por cobrar comerciales, neto 2.086.525,598 1.709.647,12
Otras cuentas por cobrar 142.838.49 126.207.60
Total 443342179 3.374.267,98

La antigiiedad de 103 saldos de fas cuentas por cobrar comerciates al 31 de diciembre 2016 es la siguienta:

L Por venger
Valor Hasta 30 Hasta 60 Hesta 93 Mas de 90
Al 31 de diciembre de 2016 (ontable dias dias dias tias

Cuentas por cobrar clientes  L086.525,98 39245430 204.25021 [33.581,30 3894317

Total 2.086.525,98 999.442,30 564,259,201 133.58L30 389.243,17
Parcentaje de cobranza 48% T27% 6% 18%),
Rlesqg de fiquidez.

£5 el riesgo ge que ta compafia tenga dificultades para cumplir sus obligationes con pasivos financieros, fos cuales
deben ser liquidados con 13 entrega de efective v otros actives financieros. La compaiiia dehe contar con {08 recursos
suficientes  para cumplir con las obligaciones & su vencimiento en condiciores normates, sin incurric en créditos
inaceptabias y sin arriesgar su solvencia. La compafiia mantiena como politica Iz cancelacion de sus compromisas de
pago dentro de los treinta dias y para el caso de las importaciones realizan pages anticipados.

Rigsqo de mercodo

Es ef riesgo en los cambios en los precios de mercado, estd relacionado con las tasas de cambio y tase de interss,
refacionadas con las actividades de cperacion y de financiamiento. El objetive de la administracdén as contralar nue las
exposiciones a este riesgo estén dentro de parametros normales y raponables, asi coma optimizar su rentabifidad.
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intela Industria Textil latincamericana Cia. Ltda,

Notas a los estados financieras {Continuacién. )

6. MEGDCIO EN MARCHA
Los estados (inencieros adjuntes fueron preparados considerando que la compaiia continuara coma un negocio en
marcha Las polfticas de manejo de sus operaciones, son las da generar operaciones rantables para proporcionar
beneficios a los socios, asi como mantener una estructura solvente dei capital. £ objetivo de fa compafia raspectc ala
gestion del capital es de salvaguardar su capacidad para continuar como negecio en marcha.
El Indice que evalda ta gestidn det capital es ef siguiente:

Valor en hibroy

2016 2015
Totat patrimonio 4.2716111.58 3.7558.373,00
Total activos 8.160.564,77 770188419
indice 52% 49%

7 CUENTA CAIA-BANCOS

Los resumenes de caja-bancos son como sigue:
.. Diciemnbre 21,
2016 2018

{en US dolares}

Caja cheques 1.219.882,42 950.235,41
Banco Pichincha Cta. Cte.34835360-04 1.006.174,54 542,177,585
Total 222600736 duidB:813,26

8 CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Los resumenes de cuentas por cobrar son Como sigue:

.. Diciembra 31,...
2016 2015
{en US délares)
Cligntes nacionales 2.086.545,948 1.73%.647,12
Provisidn cuentas incabrables 152,351,231 {33.232 78}
Total 2.034.374,67 167641434

Los movintientos de la provision de cuentas Incobirables fueron como sigue:

... Diciembre 31....

g 245
ten US dotares)

Salde af comienzo de afio {33.232,78) {18.136,311
{+} Prowisién del adio (18.918,53) {17.09647}
Saldo a fin de afio 152,155,321} {33232, 78}
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Intela Industria Textil latinoamericana Cia. Ltda,

Notas a los estados financieros (Continuacion...)
9 INVENTARIDS

Los resamenes de inventarios sorn como Sigue’

... Diciembre 31,
2016 2815
{en US doiares)
MWLP, Inventario hilos iocaies 252.198,17 3.721.65
Materiz prima guimicos focat 30.17¢,31 67.042,96
MP colorantes locates 59.646,79 47.437.78
MP Hilos impartados {31.457.32) FE2913,95
MP. Qutimicos importados (3,00 35.301,05
P colorantes importados 0,92 0,82
Inventario praduccion terminada 213596,04 471.836,42
Fedidos en trinsito 1.841,82 0.40
Total 425,396,93 1.248.255,63

1 IMPUESTOS ANTICHPADOS ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Los resumenes de impuestos anticipados y otras cuentas par cobrar son ¢omo sigue,

.. Dictembre 31,
15 2015

{er US dolares)

Anticipg para eompras 142 838,45 136.207.60
Anticipos para gastos 32.633.20

Anticipgs maguinaria 124.600,05

Anlicipo Hnpuest a la renta 17.670,58 16.752,90
Qtras cuentas por cobrar 2236935 2.470,28
Crédito tributarics (VA . - 44.998,15
Crédito tributario |.R. ejercicios anteriores 58.864,58 145.052,33
Crédito tributario ejercicio actual £6.539,50 -
trpuestos a 1a salida de divisas 852599 0.59% 81
Totat 474.047,05 34507511
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Intela Industria Texti] latincamericana Cia. Ltda.

Notas a los estados financierss (Confinuacion...)

11

PROPIEDADES, PLANTA Y ECQLHPOS

Los resumenes de propiedades, planta y eguipos son como sigue.

Artivo No depreciable

Tarrenos

Total no depreciabie

Activo depraciahle

Edificios

Maquinaria y egquipo

Muebles y enseras

Equipo de oficina

Equipo de computacitn
Software

Total dapreciable

Menos: Depraciacion scumulada

Activo fijo depreciable, Neto

Totat Propiedades, planta v eguipos, Neto

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

Seldo neto at comianzo del afie
{+] Adiciones de activos

{-} Baja de activos

Total

{-} Dapreciaciones acumuladas

St nete  fin de afio

... Diciembre 31,..
2016 2015
{en US ddlares)
1.224.708,.27 1.224.708,27
1.224.708.27 3.444.708,27
200.022,5¢ 200.022,50
2.407.298,37 221287566
- 8.841,60
2.271,78 2.271,78
2.988,00 3.808,00
17.150,00 15.44¢,00
2.629.730,65 2.443.3%5,54.
[984.350,22) (874.341,96)
1.645.380.42 136301758
£:{33.725 85
... Diclamnbre 31,
2016 2015
{en LS doigras)

3.668.067,81 323912245
304 .844,78 431.363,35
{123.473 673 {2.420.004
3.854.438.92 166806781
{984.350.22] {874.341.96}

Z.870.038.20 279272383
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intela Industria Textil tatinoamericana Cia. Lida.

Notas a los estados financieros {Continuacion...}

12

Los valores mds significativos que Intela Cia. Lida,, tieneg que pagar a los proveedoras locaies por compra de materiales ¥

CLENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Los resamenes de cusntas por pagar proveetiores sOn Como sigue;
... Dicembre 3], ..
201 2015
fer LIS dolares)

Proveedores de materiales locales 680.981,96 490.093,95
Proveedores de materiales exterior 179.333,52 195.216,38
Proveedores senvicios focales 145.324.06 A4 5
Total 1.005.700,34 £29.909.68

Servicios son;

i3

Elisenvich Federicn 31.506,00
Elperal Cia. Ltda. 44,065,100
Eurequimica Cia. itda. 40.950,47
£xxonmobil Ecuador Ca, Ltda. 2216040
Hiltexpoy 5.A, 142.820,65
Induatria taxti! norte calor Norcolar $.A. 106.464 .53
Proyectos norte 295, 30C,00
Quimica Comercial Cia. tda. 9.33G,76
Sevauiin Cia. Lida. 32.544,24
Varios 15831 166 07
Torat 820.306.22

PARTICIPACION LABORAL

Los resimenes de participacion [aboral son come sigue:
... Digigmbre 31,...
2018 2015
{er US délares)

Participacion labaral {15%) 269,315,372 210.743,92
Total 263.315,32 440,743,592

Los mavimientos de [z provision para lz participacion faboral fueron como siguia:
. Digiembre 31,.

2018 2015
{en US dolares)

Salde af comienzo de afia 210).743,92 247.984,15
{-] Pagas efectuados {21).7243,92) {247.984,15}
{#} Provision del afio 268.315,37 210.743.97
Saldo & fin de afo 269,315 32 210,743 97
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intela Industria Textil iatinocamericana Cia. Lida.

Notas a los estados financieros {Continuacion...)
14 IMPUESTO A LA RENTA

Los resumengs de wnpuesto 2 fa renta son como sigue

impuesto a ia renta
Tota

Las resumenes de la conciliacidn trifiutana son coma sigue:

Utitidad det gjercicio

{-} Participacion laboral

Utitidad después de participacién laboral
{+] Gastas no deducibles

Utitidad Gravable

Impuesto a fa Renta

. Diciembre 31,

2016 2015
{en US dolares)

351.432,28 172.602.07
233,432,458 272.602,07
2016 2015

{en US dolares)

Lot movimientos di |3 provisidn para Impuesto 3 fa Renta fueron como sigue:

Saldo a comienzo da afo
{-} Pagas efectyados:

{+) Provisidn del afio
Saldo af fin de ako

15 IMPUESTOS ACLUMULADROS ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

179543548 1.404 559 .46
{2659.315.32) {21g.743.92)
1.526.120,16 1.194.215,54
71.29%.20 44.884,79
1.597.419.36 123510033
351.432.20 272.602.07
... Diciembre 31,..
2016 2015

{en US ddlares)

Los resGmenes de impuestos acumulados ¥ 0tras Cuentas por pagar son oMo sigue;

Obligaciones con la administracion tributaria
Chiigaciones con el 1ESS

Obiigaciones con empleadas

Préstamos de sacios

Dividendos por pagar

DOtras cuentas por pagar

Total

319.158,77 318.158,77
{319.159,77} (319,159,771}
35143276 250207
321.432,%6 27280007
... Diciembre 31,...
2016 2015
{en US dolares)
116.756,38 55.315,32
17.184,68 14.954,41
124.997,98 118.687,85
£42 84301
100.668,66 1.015.61548
437,324,595 BEF 373146
143977467 1.871.946,57

En Otras cuentas por pager existe una obligacion por pagar a MAIATAMARA, por USS 434.824.96, que &5 Una empresa
inmohbiliaria a 13 cual Intela Industria Texti Latincamericana Cla. Lida., gn el afio 2013, adqairid el tarreno donde funcionan las

instalaciones actuaimeante,
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Intela Industria Textil latincamericana Cia. Lida,

Notas a log estados financieros {Continuacion. )

16

17

1B

OBLIGACIONES CON S0CIOS LARGO PLAZO

Los resdmenes de cbiigaciones con socios 4 farge plazo son como sigue:

. Ditiernbra 31,
2018 2013
{en US dolares)
Ing. Luis Caiderdn 4313.483,31 413.483,31
ing. Federico Liiscovich 184.460.00 184.400,00
Total 587.883.31 597.883.21

PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL ¥ DESAHUCIC

Al 31 de diciembre dei 2016, Ia compadia tiene registrada una provision para jubitacién patronal y desahucio
sustentada en un estudio actuarial bajo [as Mormas internacionales de Information Financiero [NIF)
preparado por la compaliia ACTUARIA CONSULTORES CIA. LTDA., dela siguiente manera;

a. Una reserva por abligaciones on curse para atender el pago de Jubidacion patronal y desahucio de 10
trabiajadores con mis de 10 afios tiempo de servicio.

b. Unareserva por obligaciones en curso pars atender el page de jubifacion patronat y desabucio de 57
trabajadores ton menos de 10 afios de tiermpo de servicio.

Los resumenes de provisidn de jubilacion laboral y desahucio som coma SIguE:
.. Dichambre 31,...
2616 015
{en Us ddlares)

Provision jubHacion patronal 168.327,70 137.029,05
Provisién desahucio 52.015.74 3227129
Total 220.347.44 453,30034

Los movimientas de la provision para jubliacién palronal ¥ desahucio fue como sigue;
: ... Diciembre 31,..
pIk:) 2015

(en s doisres)

Saldo al comienzo del sfio 169.30:0,34 148 404,99
Provisian jubiiacitn patranat 33.579,70 3030781
Provision desahucio 15.748.,45 5.860,45
{-} Pagos efectuados para jubilacion patronal {2.241,05) {12.945,64)
{-} Pagos efectyados por desshutio .00 {£.327.27)
Saldos a fin de afio 420,347,484 189,.300.34
FATRIMONIO

Capital social

Al 31 de diciembre de 2016 ¢l capital social estd conformado par 30,000 participacionsas con un valar nominal
uritario de USS 1, 00 {uno} totalmente pagadas.
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Intela industria Textil latinoamericana Cia. Ltda.

Notas a ios estados financieros (Continuacion. .}

1%

Reserva Legal

L2 Ley de Compaiias requiere que para kas compafiias limitadas, por o menos &l 5% de la utilidad anual sea
aprogiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance af 20% def capital soctal. Esta reserva no e
disponible para el pago de dividendos en efective pero puede ser capitalizads en su totatidad {Art. 109, Ley
codificada de la Ley de Compatiias)

Reserva facultative

La Ley de Compadtias ostablece que ¢l estatuto o fa junta General podrin acordar fa formacian de una reserva
especial para proveer situaciones indecisas o pendientes que pasen de un gjercicio 8 otro, estableciendo of
porcentaje de beneficios destinades a su formacién, el mismo que se deducird despuds del porcantaje previsto
como reserva kegal . De 1os benefitios liquidos anuates se deberd asignar por lo menos un S0% para gividendos
en favar de ios socios, salvo resofucion undnime en contrasio de ke Junta Geoeral. (Art, 297, Ley codificada de
la Ley de Compafiias}

Apgrtes futur itatizacidn
ApDrtes Futura Capitalizacidn USS$ 641.751.00 que estaba registrado en el Patrimonio de INTELA CiA LTDA.,
se transfiere a una cuenta de Pasivo Préstamos por Pagar sacios de acuerdo con f Oficic No.
SCVSIRCLDRICALL16.403.19714,0F, emitido por [a Superimtendencia de Compafias, Seguros y vaiares. {Ver
Nota 29.1}
Utilidades acumuladas
£l saldo de esta cuenta esta s disposicion de los secios v puede ser Gtilizada para distribucion de dividendos y
ciertos pagos como reliquidacién de impuestos
Otros resultados integrales
Los resumenas de otras resultados integrales son como sigue:
.. Diciernbre 21,
2015 2015
{en US dolares)

Otros resultados integraies f7.190.43 73.514,00
Total 67,190,233 £3514.00

Los movimientos de otros resuitadas integrales son como sigue:
.. Diclernbre 31...
2018 ' 015
{en US dolares}

Saldo a comienzo de afio 73.514,00 58.241,09
{+] Provisisn dei afo ©.323.671 15.272,81
Satdos a fin de afio 87.190.33 23.514.00
VENTAS

Los resimanes de ventas es Lomo sigus:
... Diclembyre 31,...
016 2085
{en Us dolaras

Ventas con tarifa 12% 16.373.262,18 17.219.728,78
Descuento en ventas {4.251.412,57) {4.332.013,33%
Devolucion en ventas {147.433,53} {235.282,28)
Tote 11874 43608 1265243317
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Intela Industria Textil latinoamericana Cia, Lida.

Notas a los estados financieros (Continuacién. )
20 COSTO DE VENTAS

Cdicule def costo de ventas es tomo sigue:
... Diclambre 31,

24415 2015

fern LIS dalares

inventario inicial de materia prima 876.418,81 753.642,74
Compras de materia prima 6.208,5(3,23 B.370.395,20
(-} inventario final de materia prima (242,030,313 (876,418,81)
Materia primas consumida 5.743.831,73 8.247 615,13
{+) Mano de chra 723.703,3: 683.0%7.73
{+) Gastos de fabricacidn

Servitios de tercergs B35 51797 907.801,38
Suministros y materiales 439.780,74 370.165,22
Depreciationes 23260154 189.398 7
{=} Costo de produccidn 8.995.837.29 10.398.042,23
{+) inventario inicial de productos terminados 471.835,42 463.456,35
{-} mventaric finat de productos terminados 212, {471.836.42)
{=} Costa de Ventas 9,255.608,90 10,389.667.16

23 GASTUS ADMINISTRATIVOS

Los resumenes de los gastos administrativos son como sgue’
_.. Digiesmbire 31,
2016 2015

{en US ddiaras

Sueldos, comisiones, beneficias sociales 351.454,55 367.899,30
Servicias terceros 150.669,88 144 917,15
Suministros y materiales 24.166.84 21.983,36
Depreciacionas 878,36 1.86¢,20
Hros gastos ) MG BF0.20 314.44%,27
Gastos no deducibles 4B8.831 £1.230,79
Total B3.E71.03 £72.332.00

22 GASTOS FINANCIEROS

Los resomenes de gastos no operacionales son como sigue.

- Diciambre 31,..,
2015 2015
{en Us délares
tnterés a proveedorss 1763114 7.455,7%
Comisiones hancarias 11.054,26 7.723,45%
Chequeras, estados de cuenta 945,00 567,00
Diferencias de cambia {1.473,34} 200
Fotal 28.157.06 13.746.24
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intela Industria Textil latinocamericana Cia. Lida.

Notas a los estados financieros (Continuacion. )

I3

24

25

26

27

28

INGRESUS (GASTOS) NO OPERACIONALES

Los rasumenes de ingrasos [gastos) no operacionales son como sigue:

... Diciembre 31, .

2016 2013
{en US dalares)

sghraptes de cartera £36,31

Recuperaciones 6,03

Cescuento en compras 0,05 67,5
Difarantias de cambio 30.228,55
Sobrantes de cartera {39,700
Recuperaciones .00 i0,04}
Total ingresos {gastosing cperaconaies, Neto 30.266,71

OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

Durante el afic 2018, Intela Industria Textil latincamericana Cia. ttda, no registra ninguna aperacian ni
transaccitn con la compaitia relacipnada NORCOLOR desde ef mes de marza def 2615

HECHOS RELEVANTES

Durante e afio 2016, intela Industria Textil Latinoamericans Cla. Lida ., no registra ningun hecho relevante.

RECLASIFICACION DE CIFRAS

Ciertas cifras de los estados financieros de 2015, fuerca reclasificadas para hacerlas comparables con las

cifras del afio 2016

HECHOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre de 2016 v la fecha dei informe del auditor independiente, no se produjo cambics
gue afecten ef asctivo, pasivo v patrimonio de fos soCios, que en opinidn de |a adrministracion pudiera tener un

efecto importante sobre los estados financiercs.

AJUSTES ¥ RECLASIFICACIONES

Al 31 de diciembre de 2015, INTELA INDUSTRIA TEXTIL LATINOAMERICANA CIA. LTDA., reclasifica fa
cuenta de patrimonio, Aportes futura capitalizacidn . a una cuenta de pasivo Préstamos socios, de
conformidad On el Cficio emitido por Superintendencia de Compafiias
SCVSIRQ.GRICALLG.403,19714 OF), que dispone gue la cuenta Aportes Futurs Capitafizacidn conforme a
los parrafos 11y 12 de ta NIC 32 v pdrrafo 22,7 de fa NHF para pequefias y medianas entidades (PYMES)
mediante el siguiente asienta:
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Intela Industria Textll latinoamericana Cia. Ltda.

Notas & los estados financieros (Continuacién ..)

Aportes futura Capitalizacion
Prestamaos socios

Tatal

DEBITO LREDITD
641.751,00

641.751,00
841751 50 541.781.00

2. Af 1 de enero de 2016, INTELA INDUSTRIA TEXTIL LATINDAMERICANA CJA, LTDA., realiza ajustes en lps
rubros de inventarios de materia prima e inventarics de produccién terminada que constaban al 31 de
diciembre de 2015, y e balance de aperturas del afio 2016, 1o realizan con los saldos ajustados. tos

ajusies realizados son ios siguientes:

SALDOS Al SALDOS AL §-

31 - DiC. W15 AIISFES INTRO2OLE

INVENTARIOS DEBITOS DERMOS  ©  CRERITOS DERIFOS |
M.P. tnventario hilos locales 3.721,65 0,37 3.732.02
Materia prima quimicos local G7.043,96 57,49 87.111,45
MP colorantes locales 47.432,78 6,68 47,444,456
MP Hilos importados 22,913,585 1.457,12 72437107
ME Quiimicas importados 35.301,08 35.301,04
MP colorantes importados 042 842 0,00

nvertario proaduccion

terminada 47183642 153124 AF305,15
Pedidos en transito 040 0,00 0.50 .40
Totaies 4:313.255,63 331,66 153166 1.348.255.63

28, RECOMENDACIONES

Dentra de las propiedades, planta y equipos la empresa incluye como activo fij el valor de USS 17.150.00 que

correspande al Software, gue constituye un activo intangible sujeto a amortizacion, por lo cual se recomienda reclasificar

esta cuenta como un activo intangible,

En"g. Andrés Bucheli Guerra
Reprasentanie Legal
IWTELA CiA. LTDA.

.. A
i =
[

H
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4 piagd
L |

Angel Florgs G,
-/ Contader Registre No.095644
INTELA ClA, LTDA.
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